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 چکیده

 یسود با درنظر گرفتن نقش راهبرد شرکتی در شرکت ها تیفیرفتارهای سیاسی بر ک  ریتاثپژوهش حاضر با هدف 

باشد. روش پژوهش این مطالعه از لحاظ هدف کاربردی می انجام شده است.شده بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ

بمنظور تعیین حجم نمونه از روش نمونه  باشدحاضر از نوع علی و پس رویدادی )با استفاده از اطلاعات گذشته( می

بانک از طریق غربالگری انتخاب شدند و بمنظور تشخیص روش 17یری سیستماتیک بهره مند گردید و در نهایت گ

ترکیبی یا تابلویی از آزمون اف لیمر با نرم افزار ایویوز بهره مند گردید و براساس سطح معنی داری تحقیق، روش پانل 

سود آنها  تیفیداشتن رفتارهای سیاسی توسط شرکتها بر ککه انتخاب گردید و نتایج حاصل از تحلیل داده ها نشان داد 

 ریسود تأث تیفیمعنادار مثبت دارد، مالکیت فامیلی بر ک ریسود تأث تیفیبر ک ینهاد تیدارد، مالک یمعنادار منف ریتأث

حضور  کند،یمن دیسود را تشد تیفیبر ک یاسیمثبت روابط س ریدر شرکتها  تاث ینهاد نیمعنادار مثبت دارد، حضور مالک

 ..کندیم دیسود را تشد تیفیبر ک یاسیمثبت روابط س ریدر شرکتها تاث یخانوادگ نیمالک

  مالکیت فامیلی، مالکیت نهادی، روابط سیاسی،کیفیت سود: کلیدی هایواژه
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 مقدمه

 مثبت جهت دو از تواند یم رفتارهای سیاسی که دهد می نشان رفتارهای سیاسی دارای های شرکت در شده انجام مطالعات

 اهرم دارای سیسیا روابط دارای های شرکت که رسیده نتیجه این ( به2010فاسیو).دهد قرار تاثیر تحت را شرکت منفی و

( مجرای مستقیم اضافی 2006مالیاتی وسهم بیشتری از بازار دارند. فاسیو و همکاران) تر پائین های نرخ بالاتری هستند، مالی

 دوران در رتباطاتا این فاقد های شرکت به نسبت د که در آن به احتمال زیاد شرکت های با رفتارهای سیاسیرا شناسایی کر

 از بعد راقتصادد خصوصی بخش نقش (بیان کرده که افزایش2013نارایانا سوامی) .شوند تضمین می دولت توسط مالی، بحران

ها  کتشر ورود و اقتصاد در دولت دخالت .کرد قویتت را سیاسی ونظام ها شرکت بین پیوند سازی اقتصاد، آزاد

 اهمیت هب ها به شرکت مالی درتامین سیاسی احزاب درسیاست)مشارکت سیاسی و فعالیت های تجاری مرتبط( وابستگی

 نسبت تر ائینپ کیفیت با سود دارای حمایت سیاسی با های شرکت که گرفت نتیجه او .است افزوده درتجارت سیاسی حمایت

 میتواند نهادی نسهامدارا مالکیت .یابد می ازدیاد نیز آنها خطر حسابرسی لذا، هستند سیاسی حمایت فاقد های رکتش به

 کوچکتر سهامداران و نآنا بین را اطلاعاتی تقارن عدم محرمانه که اطلاعات به دسترسی مانند باشد، داشته هم منفی تأثیرات

 میکند. ایجاد

 که میرسد نظر به لذا .کنند شدیدتر خود، عمدة مالکیت واسطة به را نمایندگی تضادهای وانندمیت همچنین نهادی سهامداران

 کردن متمرکز و ها شرکت در فزایندة آنان درگیری حالیکه در میشوند؛ کنترل و مالکیت جدایی سبب نهادی سهامداران

 (.2003، 1کند)سولمون وهمکاران می ایجاد شرکت مدیریت بر نظارت برای راهی مالکیت،

ای در عمده نظرسنجان، نقش»ترین کارشناسان سنجش افکار در کانادا، معتقد است که: مارتین گولد فارب، یکی از برجسته

بندی و راهبردهای ها، زمانها نه تنها بر اولویتبه اعتقاد وی، نظرسنجی« کنند.های دولت ایفا میگذاریکلیه سطوح سیاست

ی عمومی حاکم بر جامعه، مسیرهای جدیدی را برای گذارند، به دلیل تشخیص روحیهتأثیر میگذاران تبلیغاتی سیاست

شوند؛ های عمومی متوسل میای به نظرسنجیطور فزایندهگذاران بهکنند. بر این اساس، سیاستهای دولتی تعیین میسیاست

سیاسی  ه، در رفتارو در عین حال از بیم واکنش منفی جامعدست آورند ی مردم بهتا اهرم لازم را جهت اثرگذاری بر افکار توده

 (.1395کنند)کرباسیان و همکاران، خود موضعی تدافعی اتخاذ می

( نشان دادند در شرکت هایی که راهبرد شرکتی آن متمرکز است، روابط سیاسی بیشتری وجود 2000)2مورک وهکاران

ا پایین تر است. همان طور که می دانیم، سرمایه گذاری نهادی در دارد،هم چنین کیفیت سود گزارش شده در این شرکت ه

نظام راهبری شرکتی،نقش مهمی ایفا می کنند. آنان می توانند با دانش و تجربه کافی در زمینه های مالی  و تخصصی، بر 

گروه سهامداران، در مدیریت شرکت نظارت داشته باشند.این امر می تواند مبنایی برای همسویی منافع مدیریت با منافع 

راستای حداکثر سازی ثروت سهامداران باشد. با وجود این مالکیت سهامداران نهادی می تواند تأثیرات منفی هم داشته 

باشد،مانند دسترسی به اطلاعات محرمانه که عدم تقارن اطلاعاتی را در بین آنان و سهامداران کوچکتر ایجاد می کند. 

ی توانند تضادهای نمایندگی را به واسطه مالکیت عمده خود شدیدتر کنند. لذا به نظر می رسد سهامداران نهادی همچنین م

که سهامداران نهادی سبب جدایی مالکیت و کنترل می شوند؛ در حالیکه درگیری فزاینده آنان در شرکت ها و متمرکز کردن 

(. با توجه به دلایل ذکر شده، 2003، 3کارانمالکیت، راهی برای نظارت بر مدیریت شرکت ایجاد می کند)سولمون و هم

براساس فرضیه نظارت فعال، تمرکز مالکیت موجب می شود که بلوک داران، رفتار مدیران را در ارتباط با گزارش سودهای بی 

(. با این که طبق فرضیه منافع 2006، 4کیفیت اصلاح کنند و در نهایت کیفیت سود را ارتقا دهند)ولوری و همکاران
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صی،سهامداران بزرگ ممکن است تمایل کمتری به تشویق مدیریت برای گزارش سود با کیفیت بالا داشته باشند که این شخ

 می تواند نشانه رابطه منفی بین تمرکز مالکیت و کیفیت سود باشد.

اسطه رفتارهای بهو مدیران اینکه دلیل به بنگلادش (معتقد است شرکت ها با رفتارهای سیاسی در2010)5آلام و همکاران

و ازدیاد هزینه  برکناری خطرات مستعد مالی بینظمیهای در شدن درگیر و استفادهها سوء خاطر به قابلتوجه بهصورت سیاسی

 با یا معاملات دارایی انحرافات در شرکت به قادر شرکتها این در (. مدیران2010های نمایندگی می باشند)آلام و همکاران، 

( 2003میتون) و جانسون .هستند شخصی منافع نفع به و بیبهره پروژههای در سرمایهگذاری و مشکوک وابسته اشخاص

 است رفتارهای سیاسی ممکن با شرکتها و برخوردارند کمتری کارایی و توانمندی از رفتارهای سیاسی با شرکتها که دریافتند

رفتارهای سیاسی از میان می  از ناشی مزایای و نافعم امر این درنتیجه که کنند سیاسی فعالیتهای فدای را توجهی قابل منابع

(نیز ادعا می کند که در بازارهای نوظهور،رفتارهای سیاسی می تواند به هزینه های 2010(. فاشیو )2007، 6رود)فان وهمکاران

تأمین  برای رفتارهای سیاسی از استفاده برای بیشتری تمایل مدیران ضعیف، قانونی نمایندگی منجر شود و درمحیط محیط

 کارا بهصورت میتوانند رفتارهای سیاسی از شرکتها مدیران درواقع .دارند اقلیت سهامداران هزینه صرف با و خود منافع

 دیگر سوی از .میشود بیشتر سودآوری بهمنظور کسبوکار محیط فرصتها در از بهرهمندی به منجر امر این که نمایند استفاده

گونه فرصت طلبانه استفاده نمایند، منافع سهامداران تحت تأثیر قرار خواهد  به رفتارهای سیاسی از میتوانند شرکتهای مدیران

 شرکتها که میکند حمایت سازمانی استدلال این از پژوهشی شواهد (.  با توجه به اینکه برخی1396گرفت)مهربان وهمکاران،

میشوند)بوبکری  گرفته نظر در ریسک پر شرکتهای هعنوانب اینرو از شدید هستند سازمانی مشکلات گرفتار سیاسی روابط با

(. از این رو تحت چنین شرایطی سهامداران چنین شرکت هایی تمایل بیشتری به 2012؛ بلیس و همکاران،2012وهمکاران،

ازدیاد نظارت خود بر شرکت های دارای رفتارهای سیاسی و تقاضای حسابرسی با کفیت بالاتر دارند)مینگ تی 

 7(. تمرکز مالکیت، به ویژه مالکیت فامیلی، واقعیتی است در بیشتر کشورهای در حال توسعه، از )رحمان2017ان،وهمکار

(. تعدادی از مطالعات قبلی تأثیر نامطلوب مالکیت متمرکز بر هزینه های مربوط به 2005، 8؛ اشرف و همکاران2006

 (.9،2012اند)ویتو وهمکاراننمایندگی  را ثبت کرده

 نه پژوهشپیشی

 کیفیت سود

باشد و در پژوهشات گذشته تعاریف متعددی وجود دارد و اجماعی بر روی کیفیت سود مفهومی واضح و قابل مشاهده نمی

شود با این تعریف آن وجود ندارد. دراکثر مطالعات حسابرسی پیرامون کیفیت سود از اقلام تعهدی اختیاری بهره گرفته می

نماید. باشد و عاملی است که به کیفیت سود کمک میاختیاری معیار مستقیمی از مدیریت سود میاستدلال که اقلام تعهدی 

ای متفاوت از گیرند که منتج به مدیریت سود به گونهبرخی دیگر از نویسندگان از معیارهای دیگری برای کیفیت سود بهره می

بندی کرد: پایداری سود، سطوح ارقام تعهدی و ه دسته تقسیمتوان به سشود.  کیفیت سود را میاستفاده از اقلام تعهدی می

کننده معاملات اقتصادی مربوط است. پایداری سود به معنای تکرار پذیری )استمرار( سود جاری است. سودی که منعکس

ود شود کیفیت سهرچه پایداری سود بیشتر باشد، یعنی شرکت توان بیشتری برای حفظ سودهای جاری دارد و فرض می
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کنندگان کمک کند تا تصمیمات بهتری بگیرند، آن سود با شده به استفادهطور کلی هر چه سود گزارششرکت بالاتر است. به

 (.1390)به نقل از حساس یگانه و همکاران،  شود تر محسوب میکیفیت

 حاکمیت شرکتی

ین اکنند تا  اده میبرای کنترل شرکت ها استف مطالعات راهبرد شرکتی، سازوکارهایی را بررسی می کنند که سرمایه گذاران

علایق  خلی را بانان دامشکلات را کاهش دهند. معمولا شیوه هایی که سرمایه گذاران می توانند استفاده کنند تا علایق کارک

شرکت  کنترل رایازار بخود همتراز کنند، به دو نوع بیرونی و درونی تقسیم می شوند. برای مثال سازوکارهای بیرونی شامل ب

رونی بردهای بیت. راهو سازوکارهای درونی عبارتند از سیستم حقوق و دستمزد مدیریتی، مالکیت افراد داخلی و تمرکز مالکی

صی است. میت خادر فرهنگ آنگلوساکسونی وسیستم های قانونی که راهبرد شرکتی پراکنده را تجربه کرده اند، دارای اه

هد تا به جازه می داداران ا رایج است که شامل بازار ایران نیز می شود. تمرکز مالکیت به سهامسازوکارهای درونی دیگر بازاره

 (.27: 1391طور مستقیم از منافع خود مراقبت کنند)عباسی و رستگار نیا، 

 پیشینه تجربی

، دوره زمانی تحقیق ( به بررسی رفتارهای سیاسی، شرکت های خانوادگی و کیفیت سود پرداختند2018) 10ارسلان و همکاران

شرکت می باشد نتایج نشان داد که شرکت های خانوادگی بر کیفیت سود تأثیر  1600و تعداد مشاهدات  2015تا  2009

 ( به به2015)11مثبت و معناداری دارند، رفتارهای سیاسی بر کیفیت سود تأثیر منفی و معناداری دارند.ردهوان وهمکاران

 نگهدار نقد وجه تاثیر بررسی مقاله این از هدف .اند سود پرداخته وکیفیت رفتارهای سیاسی و شده نگهدار نقد وجه بررسی

 از بسیاری در حیاتی نقش سیاسی نفوذ آن در که مالزی، محیط در سود بر کیفیت آنها متقابل اثر و رفتارهای سیاسی و شده

 از استفاده با مقاله این .است سیاست با جدی طور به کند می بازی است تخصیص منابع و کار کسب و معاملات های جنبه

 مقاله این شرکت ذکر شده است. در 100بالای مالزی از نمونه یک بر رگرسیون نامرتبط ظاهر به و معمولی حداقل مربعات

 که دهد می نشان مطالعه های این یافته .باشد می بالا کیفیت با از بیش نقدی ذخایر با های شرکت درآمد که دهد می نشان

 یا و سیاسی احزاب دولت، با آنها ارتباط با در رابطه اطلاعات افشای به شرکت اجباری یا و تشویق با باید گذاران سیاست

 کیفیت بهتر ارزیابی برای اطلاعات استفاده توانید می مند علاقه تمام اشخاص و گذاران سرمایه که طوری به سیاستمداران

 های پذیرفته شرکت عملکرد و وابسته اشخاص با معاملات بین رابطه بررسی ( به0142)12پوزالی و همکاران.ها شرکت سود

 اشخاص با معاملات همبستگی بین هیچ که است آن از حاکی پژوهش نتایج .پرداختند ایتالیا بهادار اوراق بورس در شده

 ( به2014کین سو و همکاران).نشد فتیا و معلول علت رابطه از شواهدی هیچ و ندارد وجود ها شرکت مالی عملکرد و وابسته

 در شده پذیرفته های شرکت در سیاسی روابط و اشخاص وابسته با معاملات نقدی، سود تقسیم سیاست بین رابطه بررسی

 زیاد وابسته اشخاص با معاملات با پایین سود تقسیم که است آن از پژوهش حاکی نتایج .پرداختند چین بهادار اوراق بورس

 روابط دارای که هایی شرکت به نسبت بالاتری نقدی سود باشند می سیاسی روابط دارای هایی که شرکت .رددا همبستگی

(به بررسی رابطه میان رفتارهای سیاسی و ریسک سقوط  2016جین و همکاران ).کنند می پرداخت باشند سیاسی نمی

که دارای رفتارهای سیاسی هستند به نسبت قیمت سهام پرداختند نتایج تحقیق آن ها حاکی از این است شرکت هایی 

علاوه بر این، اثر رفتارهای سیاسی براساس نوع و قوتشان متغیر  .همسانان خود ریسک سقوط قیمت سهام کمتری دارند

تا  2002( به بررسی رابطه بین راهبرد شرکتی شرکتی و مدیریت سود در پرتقال در سال های 2012)13است.آلوز وهمکاران
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بررسی قرار دادند. تسلط سهامداران بزرگ،ویژگی ساختار نظام راهبری در پرتقال است که به صورت مستقیم یا  مورد 2007

غیر مستقیم تصمیمات مدیریت را تحت تأثیر قرار می دهد. محقق راهبرد شرکتیی را با استفاده از سه متغیر تمرکز مالکیت، 

فت اقلام تعهدی غیراختیاری به عنوان شاخصی از مدیریت سود، رابطه ای مالکیت نهادی و مدیریت اندازه گیری کرد. او دریا

منفی با مالکیت نهادی و تمرکز مالکیت دارند. از این رو این دو متغیر با کاهش سطح مدیریت سود، موجب بهبود کیفیت سود 

سود و تأمین مالی خارجی ( به بررسی رفتارهای سیاسی کمیته های حسابرسی، کیفیت 1397می شود.شهیدیان و همکاران)

است که با  1395الی  1391های شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار طی سال 116نمونه انتخابی شامل  پرداختند، 

ها شده و با الگوی اثرات ثابت اقدام به آزمون نهایی فرضیه (EGLS)استفاده از روش حداقل مربعات تعمیم یافته تخمینی

داری با کیفیت سود ندارند. های حسابرسی دارای روابط سیاسی رابطه معنیدهد که کمیتهنشان میاست. نتایج بررسی 

دهد که کیفیت گزارشگری مالی توان جذب و تأمین مالی از طریق انتشار سهام را تحت تأثیر همچنین این بررسی نشان می

دهد گری مالی وجود ندارد. همچنین این بررسی نشان میقرار نداده و هیچ رابطه معنی داری در انتشار سهام و کیفیت گزارش

های حسابرسی رابطه معناداری با تأمین مالی از طریق بدهی ندارند و که کیفیت گزارشگری مالی و روابط سیاسی کمیته

غیر تعاملی ساختار تأمین مالی شرکتی در بازه زمانی بررسی تحت تأثیر کیفیت گزارشگری مالی قرار ندارد. بررسی نتایج مت

دهد رابطه معناداری با تأمین مالی از طریق بدهی های حسابرسی نیز نشان میو روابط سیاسی کمیتهکیفیت گزارشگری مالی

( به بررسی تأثیر مالکیت فامیلی بر اجتناب مالیاتی شرکت با تأکید بر نقش تعدیل کنندگی 1396فاتحی و همکاران) .ندارند

جامعه آماری این پژوهش را شرکت های  ی پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران پرداختند، کیفیت حسابرسی در شرکت ها

تشکیل می دهد. در این پژوهش برای اندازه گیری  1395تا  1390پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال های 

تیابی به اهداف پژوهش دو فرضیه تدوین و برای اجتناب مالیاتی از نرخ مؤثر مالیات نقدی استفاده می شود. به منظور دس

آزمون آن ها از روش های آماری الگوی رگرسیونی داده های ترکیبی استفاده خواهد شد. انتظار می رود که مالکیت فامیلی بر 

امات اقدامات اجتناب از مالیات شرکت ها تأثیر مثبت دارد یعنی شرکت هایی که به صورت خانوادگی اداره می شوند اقد

اجتناب از پرداخت مالیات انجام می دهند و این امر نشان می دهد که خانواده ها )سهامدارن عمده( از موقعیت های صرفه 

جویی مالیاتی سوء استفاده استفاده کرده و منافع سهامداران اقلیت را از بین می برد و همچنین کیفیت حسابرسی بر رابطه 

لیاتی تأثیر منفی دارد و انگیزه های شرکت های خانوادگی را به منظور شرکت در موقعیت بین مالکیت خانوداگی و اجتناب ما

( به بررسی نقش سرمایه گذاران نهادی بر رابطه بین مالکیت 1395های مالیاتی متهورانه محدود می کند.مرادی و همکاران)

ها با استفاده از اطلاعات گزارش شده در دادهاین تحقیق از نوع کاربردی است. گردآوری  دولتی و کیفیت سود پرداختند، 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار انجام شده است. در راستای تحقق اهداف تحقیق، سه فرضیه های مالی شرکتصورت

باشد. برای تجزیه و می 1384 - 1393ی زمانی ده ساله شرکت طی بازه 64تدوین شده است. نمونه آماری تحقیق شامل 

لیمر و الگوی رگرسیون چند متغیره  F ها آزموناستفاده شده است. برای سنجش فرضیه Eviews افزارها از نرمحلیل دادهت

گذاران نهادی به عنوان متغیر مستقل و کیفیت سود به عنوان متغیر استفاده گردید. در تحقیق حاضر، مالکیت دولت و سرمایه

گذاران نهادی بر رابطه بین دهد که سرمایهها نشان میاصل از تجزیه و تحلیل فرضیهشود. نتایج حوابسته در نظر گرفته می

( به شناخت نقش روابط سیاسی بر رابطه 1393مالکیت دولت و کیفیت سود تأثیر مثبت و معناداری دارد.رضایی و همکاران)

دهی به چند معیاره به روش تاپسیس و وزن ترکیب هیئت مدیره با اهرم مالی شرکت ها پرداختند، برای این منظور از الگوی

های پژوهش از مدل ها استفاده شده است. جهت آزمون فرضیهگیری سیاسی بودن شرکتروش شاخص آنتروپی برای اندازه

شرکت به عنوان نمونه  120استفاده شده است. در این پژوهش در مجموع  رگرسیونی و برای برآورد های الگوها از نرم افزار 

-1380ساله ) 11های بورس اوراق بهادار تهران در یک دوره نظر گرفته شده، که کلیه این اطلاعات با استفاده از دادهدر 

هایی که دارای روابط سیاسی های حاصل از این پژوهش نشان دهنده آن است که در شرکت( تهیه گردیده است. یافته1390

هایی که تبعیت ت مدیره رابطه ای وجود ندارد. بنابراین آن دسته از شرکتزیاد یا کمی هستند بین اهرم مالی و ترکیب هیئ
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نمایند )روابط سیاسی کم( به عنوان نمایند )روابط سیاسی زیاد( و یا تبعیت کمتری میبیشتری از قوانین و مقررات دولت می

 گردد.عامل تعیین کننده ریسک مالی قلمداد نمی

 فرضیات تحقیق

 رفتارهای سیاسی توسط شرکتها بر کیفیت سود آنها تأثیر معنادار منفی دارد.داشتن 
 معنادار مثبت دارد. ریسود تأث تیفیبر ک ینهاد تیمالک

 مالکیت فامیلی بر کیفیت سود تأثیر معنادار مثبت دارد.

 .کندیم دیسود را تشد تیفیبر ک یاسیمثبت روابط س ریدر شرکتها  تاث ینهاد نیحضور مالک

 کند.ضور مالکین خانوادگی در شرکتها تاثیر مثبت روابط سیاسی بر کیفیت سود را تشدید میح

 روش تحقیق

این تحقیق بر اساس هدف از نوع کاربردی و از لحاظ روش گردآوری اطلاعات از نوع تحقیقات غیر آزمایشی و توصیفی بوده و 

 کلیه شامل پژوهش، این آماری ی مورد آزمون است. جامعههدف اصلی آن تعیین وجود، میزان و نوع رابطه بین متغیرها

 . اند بوده عضو بورس بعنوان 1399 تا1391 های سال طی که است بانکهایی

 متغیرهای پژوهش و روش محاسبه متغیرها

ه های تحقیق  باشد که متناظر با فرضیاین تحقیق با عنایت به فرضیه ها، متغیر های مستقل و متغیر های وابسته ای را دارا می

 ،نحوه اندازه گیری آن ها نشان داده شده است.1هستند که در جدول 

 .اندازه گیری متغیرهای تحقیق1جدول

حروف  متغیرها

 اختصاری

 گیرینحوه اندازه

 متغیر مستقل

مالکیت 

 نهادی

INSTOW
N 

ل ها شام¬های دولتی و عمومی؛ که این شرکت¬برابر است با درصد سهام تحت مالکیت شرکت

 های دولتی و دیگر اجزای دولت است.¬ها، شرکت¬بیمه، مؤسسات مالی، بانک

شرکت 

های 

خانوادگ

 ی

FAMOW
N 

 

حداقل بیست درصد از سهام به صورت فردی یا گروهی، در دست اعضای خانواده باشد و یا 

حدال یکی از اعضای نسبی  یا سببی خانواده، هیئت مدیره و یا مدیر اجرایی بوده و به طور 

 فعالی در هیئت مدیره شرکت مشارکت داشته باشد.

رفتارها

ی 

 سیاسی

PCON  به منظور دستیابی به شاخصی مشترک برای تعیین متغیر شرکتهای دارای رفتارهای سیاسی از

%سهام شرکتی به  5گردیده به گونه ای که اگر مالکیت بیش از  درصد تملک شرکتها استفاده

ر تملک دولت باشد می توان گفت که این شرکت دارای صورت مستقیم و یا غیر مستقیم د

 .روابط سیاسی می باشد

 متغیر  وابسته

کیفیت 

سود)اقلا

م 

 تعهدی(

DA_PM 
t

At

t
PPE

Ait

it
REC

t
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TAC ،جمع اقلام تعهدی :Aها، : جمع داراییREV∆ : .تغییر در درآمد فروش نسبت به سال قبل

 PPE ،اموال، ماشین آلات و تجهیزات :REC∆ :ای دریافتنی نسبت به سال هتغییر در حساب

 قبل است.
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 که در آن:

انحراف استاندارد باقی مانده ها از رگرسیون  tو هر سال  iمعیار دیچو و دچو برای شرکت 

است،  1394تا  1385است. چون بازه زمانی پژوهش از سال  t-3و    t-1مقطعی برای دوره 

 fتخمین زده شد. از آزمون  1393 تا 1382برای سال های  2بنابراین مدل رگرسیون مقطعی 

برای بررسی معناداری کل مدل استفاده شد. همچنین ناهمسانی واریانس بین جملات خط به 

منزله یکی از فروض رگرسیون کلاسیک، با استفاده از آزمون وایت مورد بررسی قرار گرفت. بعد 

اساس معیار دیچو و دچو ( شرکت ها بر2012از محاسبه دیچو و دچو به پیروی از پژوهش اگنوا)

در ده گروه رتبه بندی شدند. رتبه بدی شرکت ها از بیشترین میزان کیفیت اقلام 

تعهدی)کمترین نوسان اقلام تعهدی( تا کمترین کیفیت اقلام تعهدی)بیشترین نوسان اقلام 

 تعهدی( است.

 متغیرهای کنترلی

بازده 

 دارایی

ROA نسبت سود به دارایی 

ارزش 

 بازار

MB لگاریتم ارزش روز در تعداد سهام 

جریان 

نقدی 

 عملیاتی

CFO جریان نقدی فعالیت های عملیاتی تقسیم بر دارایی های کل 

  

 روش تجزیه و تحلیل داده ها: .1

 های آماری داده تجزیه وتحلیل منظور به .شود می هدایت نتیجه یک سوی به آن طریق از که است روشی وتحلیل تجزیه

 به است دارای روایی که مناسب و مربوط های فرمول از استفاده با سپس و استخراج خام های داده داابت حاضر، پژوهش

قرارخواهد گرفت .و برای بررسی  وتحلیل تجزیه مورد آماری افزارهای نرم از استفاده با و شد خواهد تبدیل تحقیق متغیرهای

 شد. خواهد ستفادها دیتا پانل رگرسیون وآزمون  EVIWESفرضیات از نرم افزار 

 در این تحقیق از مدل های زیر جهت بررسی روابط بین متغیرهای مستقل و وابسته استفاده شده است:

 
 

 

 



 حسابداری و مدیریت مطالعات فصلنامه
 148-137، صفحات 1402 تابستان ،(1) 2، شماره 9دوره 

144 

 

 تخمین مدل ها و تفسیر نتایج

الف(مطالعه توصیفی داده ها. به منظور تجزیه و تحلیل اطلاعات، ابتدا آمار توصیفی داده ها شامل شاخص های مرکزی و 

 ارایه شده است. 1سبه شده و در جدول پراکندگی محا

 .آمار توصیفی داده های تحقیق1جدول

انحراف  چولگی کشیدگی

 معیار

 متغیرها)میلیون ریال( میانگین میانه حداکثر حداقل

603/3 233/0- 668/0 371/9 736/13 512/11 481/11 MB 

879/6 424/2 318/0 000/0 000/1 000/0 114/0 INSTOWN 

712/4 488/0 109/0 410/0- 624/0 109/0 116/0 CFO 

500/3 581/1 392/0 000/0 000/1 000/0 189/0 PCON 

913/6 150/0- 146/0 778/0- 862/0 145/0 165/0 ROA 

115/6 261/2 331/0 000/0 000/1 000/0 125/0 FAMOWN 

، نسبت سود به ROA: ییدارا، بازده PCON،رفتارهای سیاسیFAMOWN:یخانوادگ ی؛شرکت هاINSTOWN:ینهاد تیمالک

 CFOکل : یها ییبر دارا میتقس یاتیعمل یها تیفعال ینقد انی،  جرMB:ارزش بازار، ییدارا

 

  ب(تجزیه و تحلیل آماری و آزمون فرضیات. به منظور آزمون فرضیات تحقیق از روش رگرسیون پانل دیتا استفاده شده است.
معیار ضریب واکنش سودآوری آتی جهت سنجش محتوای  -ی مدل تحقیق.نتایج بدست آمده از ضرایب متغیرها2جدول

 اطلاعاتی

 ضرایب متغیر
انحراف 

 معیار
 tآماره 

سطح معناداری 

 (sigضرایب)

 نتیجه

C 879/3- 097/1 535/3- 000/0 - 

PCON 311/0- 082/0 799/3- 024/0 
 معنادار است

INSTOWN 511/0 105/0 869/4 018/0 معنادار است 

FAMOWN 773/1 281/0 306/6 000/0 
 معنادار است

INSTOWN*PCON 000/0 000/0 651/0 515/0 
 ستیمعنادار ن

FAMOWN_PCON 021/0- 017/0 256/1- 209/0 
 معنادار نیست
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 نتایج فرضیه تحقیق 

 متغیر وابسته:کیفیت سود   

گیری در مورد معنادار بودن یا نبودن تأثیر هرکدام از متغیرهای مستقل و بر متغیر وابسته بر تحلیل جدول: برای تصمیم 

توان نتیجه گرفت که متغیر باشد می 0.05تر از داری کوچکطح معنیشود. هرگاه سها قضاوت میداری آناساس سطح معنی

 داری دارد. درصد تأثیر معنی 95مورد نظر بر متغیر وابسته در سطح اطمینان 

 

 نفیمعنادار م ریسود آنها تأث تیفیداشتن رفتارهای سیاسی توسط شرکتها بر ک   کند که؛فرضیه اول تحقیق عنوان می -   

 دارد.

دهنده وجود رابطه معناداربین رفتارهای سیاسی و ،  نشان3، رفتارهای سیاسی جدولPCON رآوردی متغیر مستقلضریب ب

 0.05شده برای ضریب این متغیر تحقیق، کمتر از محاسبه p-valueاست. زیرا میزان    0.05کیفیت سود در سطح خطای 

رابطه  %95رهای سیاسی و کیفیت سود در سطح اطمینان توان گفت که رفتا(.  بنابراین می0.039آمده است )دستبه

 معناداری وجود دارد.

 معنادار مثبت دارد. ریسود تأث تیفیبر ک نهادی  تیمالککند که؛ فرضیه دوم تحقیق عنوان می -   

دهنده وجود رابطه معناداربین مالکیت نهادی و ،  نشان3، مالکیت  جدولINSTOWN ضریب برآوردی متغیر مستقل

 0.05شده برای ضریب این متغیر تحقیق، کمتر از محاسبه p-valueاست. زیرا میزان    0.05کیفیت سود در سطح خطای 

 معنادار مثبت دارد. ریسود تأث تیفیبر ک نهادی تیمالکتوان گفت که (.  بنابراین می0.018آمده است )دستبه

 معنادار مثبت دارد. ریسود تأث تیفیک مالکیت فامیلی برکند که؛ فرضیه سوم تحقیق عنوان می -

دهنده وجود رابطه معناداربین مالکیت فامیلی و ،  نشان3، مالکیت نهادی جدولFAMOWN ضریب برآوردی متغیر مستقل

 0.05شده برای ضریب این متغیر تحقیق، کمتر از محاسبه p-valueاست. زیرا میزان    0.05کیفیت سود در سطح خطای 

 معنادار مثبت دارد. ریسود تأث تیفیمالکیت فامیلی بر کتوان گفت که (.  بنابراین می0.024ست )آمده ادستبه

سود را  تیفیبر ک یاسیمثبت روابط س ریدر شرکتها  تاث ینهاد نیحضور مالککند که؛ فرضیه چهارم تحقیق عنوان می -

 .کندیم دیتشد

دهنده وجود ،  نشان3هادی* رفتارهای سیاسی جدول، مالکیت ن INSTOWN*PCON ضریب برآوردی متغیر مستقل

شده برای ضریب محاسبه p-valueاست. زیرا میزان    0.05رابطه معناداربین مالکیت فامیلی و کیفیت سود در سطح خطای 

 ریها  تاثدر شرکت ینهاد نیحضور مالکتوان گفت که (.  بنابراین می515آمده است )دستبه 0.05این متغیر تحقیق، بیشتر از 

 .کندیمن دیسود را تشد تیفیبر ک یاسیمثبت روابط س

MB 773/1 281/0 306/6 000/0 
 معنادار است

ROA 012/0 003/0 340/3 000/0 
 معنادار است

CFO 309/0 034/0 927/8 000/0 
 ار است.معناد

-فیشر)سطح معنی Fآماره 

 داری(

868/13 

(0.0000) 
 805/1 آماره دوربین واتسن

 

  571/0 ضریب تعیین تعدیل شده 615/0 ضریب تعیین

نسبت ، ROAیی: بازده دارا، PCONرفتارهای سیاسی،FAMOWNی:خانوادگ یها شرکت؛INSTOWNی:نهاد تیمالک

   CFO: کل یها ییبر دارا میتقس یاتیعمل یها تیفعال یدنق انیجر ، MB، بازار ارزشیی:سود به دارا
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سود را  تیفیبر ک یاسیمثبت روابط س ریدر شرکتها  تاث ینهاد نیحضور مالککند که؛ فرضیه پنجم تحقیق عنوان می -   

 .کندیم دیتشد

دهنده وجود شان،  ن3، مالکیت فامیلی*رفتارهای سیاسی جدول FAMOWN_PCON ضریب برآوردی متغیر مستقل

شده برای ضریب محاسبه p-valueاست. زیرا میزان    0.05رابطه معناداربین مالکیت فامیلی و کیفیت سود در سطح خطای 

در شرکتها  یخانوادگ نیحضور مالکتوان گفت که .( بنابراین می209آمده است )دستبه 0.05این متغیر تحقیق، بیشتر از 

 .کندیمن دیسود را تشد تیفیک بر یاسیمثبت روابط س ریتاث

 بررسی اعتبار و قدرت مدل  

باشد که این نتیجه بدست آمده نشان دهنده می 000/0و سطح معناداری آن برابر با  868/13مدل  برابر با  Fمقدار آماره     

و مدل پژوهش معنادار  باشد و این بیانگر آن است که بین متغیرهای پژوهش رابطه معناداری وجود داردمعناداری مدل می

باشد(. ضریب تعیین بیانگر قدرت رابطه بین متغیر وابسته است )نتایج بخش دوم جدول فوق نیز بیانگر وجود مدل معنادار می

کند که چند درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط تغییرات متغیرهای مستقل قابل و متغیرهای مستقل است و مشخص می

بوده است و این بدان  571/0، ضریب تعیین تعدیل شده مدل برابر با 6-4ایج بدست آمده از جدول توضیح است. مطابق نت

 گردد. درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل بیان می 57معناست که تنها حدود 

 نتیجه گیری و پیشنهادات پژوهش

نتایج این پژوهش با دارد.  یمعنادار منف ریسود آنها تأث تیفیر کداشتن رفتارهای سیاسی توسط شرکتها بنتایج نشان داد که 

برخوردارند و  یکمتر ییو کارا یکه شرکتها با رفتارهای سیاسی از توانمند افتندی( در2003)تونیجانسون و ماظهارات 

امر منافع و  نیا هجیکنند که درنت یاسیس یتهایفعال یرا فدا یشرکتها با رفتارهای سیاسی ممکن است منابع قابل توجه

نوظهور،رفتارهای  یکند که در بازارها یادعا م زی(ن2010) ویفاش ، همچنینرود یم انیاز رفتارهای سیاسی از م یناش یایمزا

استفاده از  یبرا یشتریب لیتما رانیمد ف،یضع یقانون طیمح طیمنجر شود و درمح یندگینما یها نهیتواند به هز یسیاسی م

شرکتها از رفتارهای سیاسی  رانی. درواقع مدنددار تیسهامداران اقل نهیمنافع خود و با صرف هز نیتأم یارفتارهای سیاسی بر

 شتریب یکسبوکار بهمنظور سودآور طیاز فرصتها در مح یامر منجر به بهرهمند نیکه ا ندیبهصورت کارا استفاده نما توانندیم

سهامداران  عمناف ند،یتارهای سیاسی به گونه فرصت طلبانه استفاده نمااز رف توانندیم یشرکتها رانیمد گرید ی. از سوشودیم

 و در نهایت کیفیت سود کاهش می یابد. قرار خواهد گرفت ریتحت تأث

 معنادار مثبت دارد. ریسود تأث تیفیبر ک ینهاد تیمالک

ند، ازدیاد نسبی مالکیت سرمایه که بیان کرد 1389نتایج حاصل از این پژوهش با یافته های نصراللهی و همکاران در سال 

گذاران نهادی، کیفیت سود بهبود می یابد، به بیانی دیگر وجود سرمایه گذاران نهادی در راهبرد شرکتی شرکت ها باعث ارائه 

 اطلاعات، صادقانه، مربوط تر،بیطرفانه و بموقع می شود.

 معنادار مثبت دارد. ریسود تأث تیفیبر ک مالکیت فامیلی

اعـضای خـانوادگی عـضو هیات مدیره معمولاً کمتر ( که اظهار کردند 1389پژوهش با یافته های نمازی و همکاران) نتایج این

بـه فکـر حداکثر کردن ارزش شرکت هستند. بنـابراین از ایـن دیدگاه،  ترشیو ب دهندیانگیزشی واکنش نشان م یهابه طرح

در  ه،طور کلی، بر اساس یک دیدگا. بهشوندیها مسایر انواع شرکت خانوادگی باعث ایجاد ارزش، نسبت به یهاشرکت

داران اطلاعات به راحتی در اختیار دیگر سهام شودیخانوادگی، عـدم تقـارن اطلاعـاتی وجود دارد. این امر باعث م یهاشرکت

خانوادگی تشویق  یهابلندمدت، شرکتقرار نگیرد. افزون بر آن، بر اساس یک دیدگاه دیگـر، بـه دلیـل ایجاد حسن شهرت در 

 ، همسو می باشد.مدت دارد، پرهیز کنندمدیریت سود که اثرات کوتاه ظیرن ییهاتیاز فعال شوندیم

، نتایج  حاصل از این پژوهش با کندیمن دیسود را تشد تیفیبر ک یاسیمثبت روابط س ریدر شرکتها  تاث ینهاد نیمالک حضور

 نمی باشد. 2012؛ بلیس و همکاران،2012ران،یافته های بوبکری وهمکا
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، نتایج  حاصل از این پژوهش کندیمن دیسود را تشد تیفیبر ک یاسیمثبت روابط س ریدر شرکتها تاث یخانوادگ نیمالک حضور

 نمی باشد. 2012؛ بلیس و همکاران،2012با یافته های بوبکری وهمکاران،

 منابع

فتارهای سیاسی کمیته های حسابرسی، کیفیت سود و تأمین مالی خارجی، پایان نامه (، ر1397شهدیان، لاله؛ ازاد، حامد)

 کارشناسی ارشد موسسه آموزش عالی قدیر

 34-43، 2نقش روابط سیاسی بر رابطه ترکیب هیئت مدیره با اهرم مالی شرکت ها، فصلنامه مهندسی مدیریت نوین، شماره

مالکیت فامیلی بر اجتناب مالیاتی شرکت با تأکید بر نقش تعدیل کنندگی (، تأثیر 1396فاتحی، طوبی؛ آقاجانی، وحدت)

کیفیت حسابرسی در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، پایان نامه کارشناسی ارشد  موسسه آموزش عالی 

 مقدس اردبیلی

با اشخاص  یرعادیمعاملات غ یریبکارگ شرکت ها بر یاسیاثر روابط س ی(، بررس1396محمد) ،یمهربان پور، محمد؛ جند

 147-168، 3شماره ،یو ارزش یوابسته فصلنامه حسابدار

شده در  رفتهیپذ یرخانوادگیو غ یخانوادگ یسود و بازده شرکت ها تیفیک ی(، بررس1389محمد) ،یمحمد ،محمد؛ینماز

 159-194، 2 راز،یدانشگاه ش یحسابدار شرفتیبورس اوراق بهادار تهران، مجله پ

(، بررسی نقش سرمایه گذاران نهادی بر رابطه بین مالکیت دولتی و کیفیت سود،پایان 1395مرادی،فرزاد؛ کاظم نژاد، مصطفی)
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