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 چکیده

 یکنندگلیبا در نظر گرفتن اثر تعد یمال یگزارشگر تیفیبر ک یدولت تیمالک ریتأثمطالعه حاضر به بررسی 

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای یک  118بدین منظور؛ اطلاعات ی پرداخته است. ریپذسکیر

های آماری لازم متغیرهای پژوهش محاسبه و آزمون، استخراج، (1399تا پایان سال  1390دوره ده ساله )از ابتدای سال 

همبستگی بوده و طرح آن از نوع تجربی و با استفاده از رویکرد  -وش پژوهش حاضر از نوع توصیفیصورت گرفت. ر

های پژوهش، از رگرسیون خطی چندمتغیره استفاده شده که با استفاده از رویدادی است که به منظور آزمون فرضیهپس

های پژوهش؛ حاکی از آن است. یافته ها پرداخته شدههای آماری و اقتصاد سنجی به بررسی و آزمون فرضیهروش

 هیفرض؛ بر اساس دارد یمعنادارمثبت و  ریتأث یمال یگزارشگر تیفیبر ک یدولت تیمالک؛ اول هیفرضبر اساس است که 

 ریکننده تأث لیتعد یریپذسکیر ؛سوم هیفرضبر  نداشته و  یمعنادار ریتأث یمال یگزارشگر تیفیبر ک یریپذسکیر ؛دوم

 نیست. یمال یگزارشگر تیفیبر ک یدولت تیمالک

 .یریپذسکیر ی،مال یگزارشگر تیفیکی، دولت تیمالک های کلیدی:واژه
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 مقدمه -1

زیترا   شتد،  مطتر   بتور   کتارگزاران  و متال   گتران تحلیت   توست   بتار  اولتی   کیفیتت گزارشتگری متالی بترا      نظریه

. کننتد مت   ذهت  مسست    در کته  دهتد نمت   نشتان  آنچنتان  را شترکت  قتدر  ستود   شتده  گزارش سود کردندم  احسا  آنها

 اطلاعتا   گیتر  انتدازه  متفتدد در  ضتف   نقتا   دلیت   بته  هتا شترکت  متال   هتا  تحلیت  وتور    و تسزیته  کته  دریافتنتد  آنها

 ختتال  ستتود از ختتود ارزیتتاب  در گتتران متتال تحلیتت  چتترا کتته استتت ایتت  اساستت  ستتوال. مشتتکل  استتت کتتار حستتابدار 

نماینتتد متت  رعایتتت را احتیتتا  جانتت  و کننتتداستتتفاده نمتت ( تفتتدی  بتتدون) شتترکت هرستته  ستتود یتتا شتتده و گتتزارش

 بته  بایتد  بلکته  ستود،  کمیتت  تنهتا بته   نته  شترکت  ارزش تفیتی   در کته  استت  ایت   (. پاست  1385طینت و اسماعیلی، )خوش

 تحقتت  احتمتتال میتتزان و رشتتد ستتود بتتالقوه زمینتته کیفیتتت گزارشتتگری متتالی ، از منظتتور. توجتته شتتود نیتتز آن کیفیتتت

 بته  بلکته  نتدارد   بستتگ   شترکت  جتار   سته  ستال   هتر  ستود  بته  تنهتا  سه  یک ارزش دیگر، به عبار . است آت  سودها 

بستتتگ   آتتت  ستتودها  بتته نستتبت اطمینتتان ضتتری  آتتت  و هتتا ستتال ستتودآور  قتتدر  و شتترکت آینتتده از انتظتتارا  متتا

 گتزارش شتده   ستود  عمومتا   متال   گتران تحلیت  . استت  ستود متفتاو    واژه از متال   گتران تحلیت   و حستابداران  . برداشتدارد

 کته  استت  ایت   گتران تحلیت   دیتدگاه  از تفتاو   ایت   دلایت   از یکت  . داننتد مت   واقفت   ستود  از متفتاو   را( حسابدار  سود)

 را هتا شترکت  ستود  انتداز تتا چشت    کننتد مت   تتلاش  متال   گتران تحلیت  . شتود  متدیران دستتکار    وستیله  بته  توانتد م  سود

دارد )آلاستتتیر و  اشتتاره ستتود ختتال ،  نتتامطلو  و مطلتتو  هتتا ویژگتت  ترکیتت  بتته انتتداز ستتود چشتت . کننتتد ارزیتتاب 

 (.2014، 1همکاران

 بیان مساله

های گونتاگون  ای در تصمیما  گروهسامانه حسابداری، نقش پایه یعنوان محصول نهایتری  منابع اطلاعاتی که بهاز مه 

بتر مبنتای    و گیتری باشتد. ایت  اطلاعتا  در طتول یتک فراینتد انتدازه       نمایتد، اطلاعتا  حستابداری متی    بازار سرمایه ایفا متی 

دار نباشند، احتمال اتختاذ  اگر از مطلوبیت کافی برخور و گردنده میئارا و ولا  محاسبهاستانداردهای قانون گذاران ذی و اوول

بندی مالی، بیان اطلاعا  دسته هدف از ارائه گزارشا کند. کنندگان اطلاعا  افزایش پیدا میتصمیما  ناوحیح توس  دریافت

هتای اقتصتادی   باشد که برای اخذ تصتمی  وضفیت مالی واحد اقتصادی می و پذیری مالیگردیده راجع به عملکرد مالی، انفطاف

دهنتده  های مالی انفکتا  همچنی  وور . گیردهای مالی قرار میکنندگان وور از استفاده ورد استفاده طی  گستردهمفید م

های مهت   باشد. از جمله رک دهی آنها در مقاب  منابفی که در اختیارشان قرار گرفته است، مینتایج مباشر  مدیران یا گزارش

قابت    و باشد، وجود اطلاعا  مالی با کیفیتگذار میریرشد اقتصادی تاث و در گسترش اخذ تصمیما  آگاهانه که و در جوابگوی

اختصتا  دادن مناست     و هتا ستازی باشد کته گزاراشتا  متالی بتا شتفافیت بتالا، در تصتمی        مقایسه است. ای  امر طبیفی می

ی را در پی خواهد داشت. با مد نظر قرار دادن رفاه اجتماع و کارایی بازار تاثیر مثبت داشت باشد که خود گسترش، رشد و منابع

های که در جهان کنونی اتفاق افتاده است، به ویتژه در کشتورهای در حتال توستفه کته بتا مختاطرا  زیتادی مواجته          دگرگونی

هتای  باشند، ای  کشورها برای ح  مفضلا  اقتصادی ختود محتتار راهبردهتای مطلتوبی بترای بته کتارگیری متوثر ثترو          می

اوتول حستابداری    و باشد، از هنگامی که برای نخستتی  بتار استتانداردها   باشند. ای  در حالتی میامکانا  خود می و خدادادی

داد بفضتی وقتایع، چهتره بفضتی از     در طول ای  بازه زمتانی بتا ر    و مورد تواف  واقع گشت، زمان زیادی گذشته است و مفرفی

بفضی مفاهی  به کناری گذاشتته شتده استت. در     و ترشکلی که بفضی مفانی مه  مفانی حسابداری تغییر یافته به و استانداردها

تاثیرا  احتمتالی آن بتر    و حسابداران به اوول حسابداری و تر حسابرساننگرش درونی و ای  باره، یکی از راهبردهای مه ، دید

مختلت  در   مالکیتت  ای زیادی بتا ستاختار  هاطلاعا  حسابداری مورد استفاده گروه. باشدسطح کیفیت اطلاعا  حسابداری می

باشند. در ای  میتان  کنندگان از اطلاعا  حسابداری میهای اولی استفادهخارر سازمان است. سهامداران از جمله گروه داخ  و

به اطلاعتا    ها برخوردار بوده،ها از قابلیت نفوذ بالای در سازمانای  سهامداران با توجه به تملک قسمت زیادی از سهام سازمان

                                                           
1 Alastair et al 
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بته  . گاهی به قراردادهای آینده سازمان نیز دسترسی خواهند داشتت  و های سازمانبرنامه و گذاری آیندهگوناگونی در باره هدف

شود جدای از چارچو  قانونی، از جمله عواملی دیگر که اطلاق می مالکیت بافت سهامداران یک شرکت ساختار و تفیی  ترکی 

ها است. ستاختار متالکیتی   شرکت مالکیت گسترش مدل نظام حاکمیتی را تحت تأثیر خود قرار دهد، ساختار و قادر است ایساد

باشد. هویت سهامداران دربرگیرنده تملک نهتادی،  هویت سهامداران می و مالکیت ها دارای دو بفد است که شام  تمرکزشرکت

شود که مقدار قاب  توجه از ستهام  به حالتی گفته می مالکیت کزتمر و باشدتملک خانوادگی می و دولتی تملک مدیریتی، تملک

بر اسا  طر  ای  مبانی نظری  ای  ستاال بوجتود   (. 2021، 2)بانا و همکاران شرکت به سهامداران نهادی یا اکثریت متفل  باشد

 است؟ یمال یگزارشگر یفیتبر ک یدولت یتمالک یرکننده تأثی تفد پذیری یسکر یاآ آید کهمی

 اهمیت و ضرورت پژوهش

 یمتال  یاستت، گزارشتگر   یمتال  عتا  لاکنندگان ا استفاده یریگی تصم یبرا یفیتبا ک عا لاا  ئهارا یمال یگزارشگر

از اطلاعا  ارائته شتده بته     یاری. بسیردوور  پذ عا لاا  دهندهانتقال یابزارها یرسا یا یمال یهاممک  است در قال  وور 

و ستهامداران   یرانمتد  یتدگاه بوده کته ختود متتاثر از د    یندهآ یا خصو  عمل رد ینیبیشپ دارندهبردر یمال یگزارشگر یلهوس

بته دنبتال    یرانشرکت، باعث شده مد یما نفوذ آنها بر اهداف و تصم یزانو م ی ترک یو چگونگ یتساختار مالک یرباشد. تاثیم

 یسودها ینیبیشپ کهیی. از آنسااشندو سود شرکت ب یهسرما یگذاران به دنبال حداکثرسازیهحداکثر کردن منافع خود و سرما

کند  ینیبیشرا درست پ یآت ینقد هاییانتر است که جریفیتبا ک یراستا آن سود ی گذاران مه  است، در ایهسرما یبرا یآت

 یتای م متوثر باشتد. در دن  ستها  یواگذار یاو  ینگهدار یگذاران برایهسرما یهایریگی تواند در تصمیسود م ینیبیشو وحت پ

 یاطلاعتا  متال   یفیتت از مسائ  مه  مطتر ، ک  یکی ی،گذاریهسرما یزانم یشو افزا یهسرما یامروز با توجه به گسترش بازارها

باعتث   یتتا  گرفتته شتده و نها   یحوتح  یما اطلاعا  بالاتر باشد، تصم یفیتباشد. هر چه قدر کیها مگزارش شده توس  شرکت

اطلاعتا    یستودمند  یستب  ارتقتا   یمال یگزارشگر یفیتک ی ه  چن. ش رفاه خواهد شدیو افزا یمناس  منابع مال ی تخص

 یتده هت  عق  یشتتر، ب یفیتت باک یمال یداشت  گزارشگر یگذاران برایهگذاران و سرماواضح است که قانون ی شود. بنابرایم یمال

بتا   ی . بنتابرا اثرگذار است یهسرما یبازارها یرو ی به طور مستق یمال گریرشگزا یفیتاست که ک ی ا ییاعتقاد نها یراهستند ز

گرفتت کته در ستطح کتلان،      یسته توان نتیدارد م یهسرما یبر بازارها یتیبا اهم یرتأث یمال یگزارشگر یفیتکه ک ی توجه به ا

مطلت  ستهامداران عمتده بتر اداره امتور شترکت را        نترلک یگر،د یاز دست .است یاثرا  اقتصاد یدارا یمال یگزارشگر یفیتک

 .شتود  یدر نظتر گرفتته مت    یتت مسموع سه سهامدار عمده به عنوان تمرکز مالک یزن یقا از تحق یدر برخ. یندگو یتتمرکز مالک

 .کنندیم  یتفر یگذاران نهادیهسرما ی مورد از بزرگتر پنج یتمالک یرا درود تسمف یت(، تمرکز مالک2006) ینزو جنک یولور

 یتت مالک .تفلت  دارد  یاز سهام شرکت به عتده محتدود   یقاب  توجه یزانشود که میاطلاق م یبه حالت یتدر واقع تمرکز مالک

منسر شود. در واقتع، ستهامداران عمتده بتا کنتترل       یتو اقل یتسهامداران اکثر ی متمرکز ممک  است به موضوع تضاد منافع ب

 یتت کته ستهامدار اقل   یهتا بترخلاف کستان   خواستته  یت  اگر ا یکنند، حت ی خود را تحم یشخص یحا شرکت ممک  است ترج

 یگزارشتگر  یفیتت بر ک یدولت یتمالک یرتأث یبررسبر اسا  طر  ای  مبانی نظری  (. 2021، 3)بانا و همکاران هستند، اجرا شود

 دهد.  نشان میپذیری اهمیت و ضرور  خود را یسکر کنندگیی با در نظر گرفت  اثر تفد یمال

 مروری بر پیشینه پژوهش

 مطالعات داخلی 

شتده در   یرفتته پذ یهتا بانتک  یریپتذ یستک و ر یمتال  یهتا وتور   یسته مقا یتت قابل ی( بته بررست  1400) یژاله عبداله

بتتر  یمتتال یهتتاوتتور  یستتهمقا یهپتتژوهش کتته در ارتبتتا  بتتا فرضتت   یهتتایافتتتهبتتور  اوراق بهتتادار تهتتران پرداختتت.   

باشتتد کتته یاز آن متت یدارد، حتتاک یدارفنتتام یرشتتده در بتتور  اوراق بهتتادار تهتتران تتتاث یرفتتتهپذ یهتتابانتتک یریپتتذیستتکر

                                                           
2 Banna et al 

3 Banna et al 
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 شتتده در بتتور  اوراق بهتتادار تهتتران یرفتتتهپذ یهتتابانتتک یریپتتذیستتکمستتتق ( بتتر ر یتتر)متغ یمتتال یهتتاوتتور  یستتهمقا

 یریپتذ یستک باشتد ر  یشتتر ب یسته مقا یتت باشتد و هتر چته قابل   یمفکتو  مت   مفنتادار بتا رابطته    یرتتاث  یوابستته( دارا  یر)متغ

 .کمتر است

 یریپتذ ستک یو ر یریتمتد  ینتانی اطمیشبت  ی بتر رابطته بت    یدولتت  یتت مالک یرتتأث  ی( بته بررست  1399کلور ) یانهاشم

شتتام   یتت تحق یمنظتتور، جامفتته آمتتار یتت ا یشتتده در بتتور  اوراق بهتتادار تهتتران پرداختتت. بتترا یرفتتتهپذ یهتتادر شتترکت

 یبررستت ردمتتو 1397 یالتت 1390 ی بتت متتانیدر بتتور  اوراق بهتتادار تهتتران در بتتازه ز یرشذشتترکت متتورد پتت 119اطلاعتتا  

بته   یپتانل  یهتا استتفاده از داده  و بتا  یتره چنتد متغ  یونیرگرست  یهتا از متدل  هتا یهاز فرضت  یتک هر  یمنظور بررسباشد. به یم

ستتت کتته ا یتت ا یتتانگرب یتت تحق هتتاییهحاوتت  از آزمتتون فرضتت یجنتتتاپرداختتته شتتده استتت.  یتت تحق یهتتایهفرضتت یبررستت

بتتر  یرانمتتد نیینتتااطم یشبتت ی دارد و هتت  چنتت یمفکتتو  و مفنتتادار یرهتتا تتتأثشتترکت یریپتتذیستتکبتتر ر یدولتتت یتتتمالک

 ینتتانیطما یشبتت ی بتتر رابطتته بتت یدولتتت یتتتمالک یتتتدارد و در نها یو مفنتتادار ی مستتتق یرهتتا تتتأثشتترکت یریپتتذیستتکر

 یرانکترد کته متد    تنبا تتوان است  یمت  بتر استا  نتتایج   دارد.  یمفکتو  و مفنتادار   یرهتا تتأث  شترکت  پذیرییسکو ر یرانمد

 . شودیم یی شان تفها ک  تر توس  عوام  خارر از کنترلآن یجاز حد مفتقدند که اقداما  و نتا یشب ینانبا اطم

بتازده ستهام بتا     یتژه بتر نوستانا  و   یمتال  یهتا وتور   یسته مقا یتت قابل یرتتاث  ی( بته بررست  1398) آبتادی یضف یاکبر

 یمتال  یگزارشتگر  یفیتت ستود و ک  ینتی بیشپت  یستود، پراکنتدگ   ینتی بیشپت  یخطاهتا  یکننتدگ ی در نظر گرفت  نقش تفتد 

 یهتتارکتشتت ی شتترکت از بتت 105از  ک متشتت یابتتا استتتفاده از روش حتتذف ستتامانمند، نمونتته  یر مستت یتت پرداختتت. در ا

 هتا یهآزمتون فرضت   ی. بترا یتد انتختا  گرد  1396 یالت  1390 یهتا ستال  یدر بتور  اوراق بهتادار تهتران در طت     شتده یرفتهپذ

 دهتتدینشتان مت   حاوت  از پتتژوهش  یجاستتفاده شتتد. نتتا   یبتی ترک یهتتابته روش داده  یتره چنتتد متغ یونرگرست  یهتا از متدل 

حاوتت  از  یجنتتتا ی بتتازده ستتهام دارد. همچنتت یتتژهبتتر نوستتانا  و یمفکوستت یرتتتاث الیمتت یهتتاوتتور  یستتهمقا یتتتکتته قابل

 یرتتتاث ی،المتت یگزارشتتگر یفیتتتستتود و ک بینتتییشپتت یستتود، پراکنتتدگ بینتتییشپتت یخطاهتتا دهتتدیمتتپتتژوهش نشتتان 

 .کندیم ی بازده سهام را تفد یژهبر نوسانا  و یمال یهاوور  یسهمقا یتمفکو  قابل

 مطالعات خارجی

رفت  اثتتر بتتا در نظتتر گتت یمتتال یگزارشتتگر یفیتتتبتتر ک یدولتتت یتتتمالک یرتتتأثبتته بررستتی  (2021) بانتتا و همکتتاران

تتأثیر مفنتاداری    یمتال  یگزارشتگر  یفیتت ک بتر  یدولتت  یتت کمالپتذیری پرداختنتد. نتتایج نشتان داد     یستک ر کننتدگی ی تفد

 یتتتمالک پتتذیری تفتتدی  کننتتده تتتأثیر یستتکرتتتأثیر مفنتتاداری دارد و  یمتتال یگزارشتتگر یفیتتتک بتتر پتتذیریدارد، ریستتک

 ی مالی است.گزارشگر یفیتک بر یدولت

پتتذیری شتترکت و نقتتش تمرکتتز مالکیتتت پرداختنتتد. ریستتک بتته بررستتی رابطتته بتتی  قتتدر  متتدیرعام ، (2021) 4میتتا

نشتان   9افتزار ایویتوز   استا  نترم   هتا بتر  بتود. نتتایج آزمتون فرضتیه     2010تتا   2006شرکت در دوره زمتانی   187داده شام  

ارد. امتا نتتایج حتاکی از آن بتود کته تمرکتز       پتذیری شترکت، ارتبتا  مفنتاداری وجتود د     داد  بی  قدر  متدیرعام  و ریستک  

پتتذیری شتترکت، تتتاثیری ندارنتتد. همچنتتی  تتتاثیر تمرکتتز مالکیتتت بتتر مالکیتتت، بتتر رابطتته بتتی  قتتدر  متتدیرعام  و ریستتک

هتتای هتتای دارای مالکتتان ویردولتتتی نستتبت بتته شتترکتپتتذیری شتترکت در شتترکترابطتته بتتی  قتتدر  متتدیرعام  و ریستتک

 نداشت. دارای مالکان دولتی، تفاوتی

پتتذیری پرداختنتتد. بتته بررستتی تتتاثیر ستتاختار ستترمایه و مالکیتتت بتتر رفتتتار ریستتک   ( 2020) 5آستتونگو و همکتتاران

هتتای افتتزارهتتا بتتا استتتفاده از داده هتتای ترکیبتتی انستتام شتتد. نتترمبانتتک و روش تسزیتته تحلیتت  داده 57نمونتته آمتتاری تفتتداد 

ج نشتتان داد متغیرهتتای تمرکتتز مالکیتتت، مالکیتتت نهتتادی و  بتتوده استتت. نتتتای stata14و  eview8متتورد استتتفاده شتتام  
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پتذیری  هتا ارتبتا  مفنتاداری دارنتد. همچنتی  ستاختار سترمایه بتا رفتتار ریستک          پتذیری بانتک  مالکیت دولتی با رفتار ریسک

 دار مثبت داشته است.ها ارتبا  مفنابانک

نتتایج نشتان    هتا پرداختنتد.  پتذیری شترکت  بته بررستی تتأثیر ستاختار مالکیتت بتر ریستک        (2020) 6آنارفو و همکاران

پتتذیری شتترکت پتتذیری شتترکت یتتک رابطتته منفتتی و بتتی  تمرکتتز مالکیتتت و ریستتکداد کتته بتتی  مالکیتتت بانتتک و ریستتک

اتکتتایی مبنتتی بتتر وجتتود رابطتته مفنتتادار بتتی   شتتواهد قابتت  %95رابطتته مثبتتت وجتتود دارد. همچنتتی  در ستتطح مفنتتاداری  

 ذیری شرکت، یافت نشد.  پمالکیت شرکتی و دولتی با ریسک

 پژوهش هایفرضیه

 دارد یمفنادار ریتأث یمال یگزارشگر تیفیبر ک یدولت تیاول: مالک هیفرض. 

 دارد یمفنادار ریتأث یمال یگزارشگر تیفیبر ک یریپذسکیدوم: ر هیفرض. 

 است یمال یگزارشگر تیفیبر ک یدولت تیمالک ریکننده تأث  یتفد یریپذسکیسوم: ر هیفرض. 

 مدل تحلیلی پژوهش

 ها بشر  زیر تفری  می گردند.های رگرسیونی در جهت آزمون فرضیهمدل

+itOWN1β+0β=itFRQ+itRISK2β+itOWN*RISK3βitCASH7β+itROA6β+itLEV5β+itLOSS4β 

 it+ εitINV8β+           

 های پژوهش و شیوه ارزیابی آنانمتغیر

 *متغیر مستق 

 مالکیت دولتی

در ویر  وگردد. بدی  وور  که اگر شرکت دولتی باشد، امتیاز یک متغیر مذکور بصور  یک متغیر دووجهی تفری  می

 ای  وور  امتیاز وفر مبنای محاسبا  خواهد بود.

 *متغیر وابسته

 کیفیت گزارشگری مالی

دیچتتو  ویچتت  ( از متتدل د1، طبتت  رابطتته ) یمتتال یگزارشتتگر یفیتتتگیتتری کدر پتتژوهش حاضتتر، بتترای انتتدازه  

در وهلتته ی متتال یگزارشتتگر یفیتتتویکتترد، کرشتتود. بتتر استتا  ایتت  ( استتتفاده متتی2005( و فرانستتیو و همکتتاران )2002)

هتای نقتدی   تتوان بته عنتوان جمتع جریتان     شتود  زیترا ستود حستابداری را متی     نخست توس  کیفیت اقلام تفهدی تفیی  متی 

هتتای نقتتدی جتتود دارد کتته اقتتلام تفهتتدی حستتابداری، جریتتان عملیتتاتی و اقتتلام تفهتتدی بازنمتتایی کتترد. چنتتی  تصتتوری و 

هتتای نقتتدی گذشتتته را متتنفکو هتتای نقتتدی جتتاری و یتتا بازگشتتت جریتتانکننتتد و جریتتانبینتتی متتیعملیتتاتی آتتتی را پتتیش

هتای  بینتی جریتان  توانتد توانتایی اقتلام تفهتدی را بترای پتیش      گیتری در تفیتی  اقتلام تفهتدی متی     نمایند. خطتای انتدازه  می

 ال بصور  بالقوه تحری  نماید.حهای نقدی گذشته و تی یا انفکا  جریاننقدی آ

 (1رابطه )
, 0 1 , 1 2 , 3 , 1 4 , 5 , 0    i t i t i t i t i t i tTCA CF CF CF REV PPEb b b b b b e- += + + + + D + + 

 که در رابطه فوق:

it TCA: جمع اقلام تفهدی جاری شرکت i  در سالt، 

1-itCF :های نقدی شرکت جریانi  1در سال-t، 

itCF :های نقدی شرکت جریانi  در سالt، 

1it+C :های نقدی شرکت جریانi  1در سال+t، 

itREVΔ : تغییر در درآمد فروش شرکتi  در سالt  1نسبت به سال-t، 
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itPPE :آلا  و تسهیزا  شرکت ، ماشی ارزش ناخال  )بهای تمام شده( اموالi  در سالt باشد.می 

 آید.بدست می( 2از رابطه )(  (TCAجمع اقلام تفهدی جاری 

 (  2رابطه )
, , , , ,i t i t i t i t i tTCA CA CL CASH STDEBT=D - D - D +D 

itCA∆: های جاری شرکت تغییر در داراییi  در سالt  1نسبت به سال-t، 
itCL∆ :های جاری شرکت تغییر در بدهیi  در سالt  1نسبت به سال-t، 

 itCASH∆ : تغییر در موجودی نقد شرکتi  در سالt  1نسبت به سال-t و 

 itSTDEBT∆ :مد  شرکت تغییر در تسهیلا  مالی دریافتی کوتاهi  در سالt  1نسبت به سال-t باشد.می 

 آید.( به دست می3نیز از رابطه )t (i,tCF )در سال  iهای نقدی شرکت جریان

 

 (3رابطه )
, , , ,   i t i t i t i tCF NIBE TCA DEPN= - + 

 که در رابطه فوق:

itNIBE : سود خال  قب  از اقلام ویرمترقبه شرکتi  در سالt، 

 TCAit : جمع اقلام تفهدی جاری شرکتi  در سالt و 

itDEPN :های استهلاک شرکت هزینهi  در سالt باشد.می 

توانتتد عمتتده تغییتتر در  (، اگتتر کیفیتتت اقتتلام تفهتتدی بتتالا باشتتد، آنگتتاه اقتتلام تفهتتدی متتی    1بتتر استتا  رابطتته ) 

( 1در رابطتته )( itԐ)هتتای نقتتدی جتتاری، گذشتتته و آینتتده را متتنفکو نمایتتد و در نتیستته باقیمانتتده ختتا  شتترکت   جریتتان

 یفیتت دهتد. بته وتور  مشتخ ، شتاخ  ک     متورد استتفاده در ایت  پتژوهش را شتک  متی      ی متال  یگزارشتگر  یفیتمبنای ک

شتود. هرقتدر مربتع باقیمانتده هتا بتالاتر باشتد،        تفریت  متی   iهتای شترکت  بفنتوان مفکتو  مربتع باقیمانتده    ی مال یگزارشگر

 یفیتتتتتتوان شتتاخ  کپتتو متتی .شتتودتتتر تفبیتتر متتیبتتالای متتال یگزارشتتگر یفیتتتتتتر و کبتته نشتتانه اقتتلام تفهتتدی ضتتفی 

 را در پژوهش بصور  زیر تفری  نمود:ی مال یگزارشگر

2

1
FRQ

e
= 

 *متغیر تفدیلگر

 پذیریریسک

آید. ریسک سیستماتیک کته تحتت   پذیری با استفاده از شاخ  ریسک سیستماتیک بدیت میدر پژوهش حاضر ریسک

آن قسمت از ک  ریسک متی باشتد کته تتابع     عناوینی ه  چون ریسک بازار، ریسک نظام مند و ریسک کاهش ناپذیر ه  آمده، 

عوام  بازار است و نمی توان آن را حذف کرد. شاخ  ریسک سیستماتیک را می توان نوسان پذیری بازده یک سه  نسبت بته  

نر  بازده ک  بازار سهام تفری  نمود. برای کمی کردن ای  شاخ  ابتدا کواریانو بی  بتازده دارایتی متوردنظر بتا بتازده بتازار       

حاسبه شده و سپو بر مقدار واریانو پرتفوی بازار تقسی  می شود. برای محاسبه ای  ریستک از فرمتول زیتر استتفاده شتده      م

 است:

 

 .باشدبتای بدست آمده از فرمول بالا، به عنوان شاخ  ریسک سیستماتیک می

 

  *متغیرهای کنترلی

 گزارش زیان
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گردد. بدی  وور  که اگر شرکت در هرسال زیان ختال  گتزارش   متغیر مذکور بصور  یک متغیر دووجهی تفری  می

 کرده باشد، امتیاز یک و در ویر ای  وور  امتیاز وفر مبنای محاسبا  خواهد بود.

 یاهرم مال

 .آیداهرم مالی از رابطه زیر بدست می

 هاک  بدهی
LEV = 

 هاک  دارایی

 هابازده دارایی

 .آیدبدست میها از رابطه زیر ییبازده دارا

 سود )زیان( خال 
ROA = 

 هاک  دارایی

 نسبت نگهداشت وجه نقد

 .آیداز رابطه زیر بدست می نسبت نگهداشت وجه نقد

 مد گذاری کوتاهوجه نقد + سرمایه
CASH = 

 هاک  دارایی

 نسبت موجودی کالا

 .آیداز رابطه زیر بدست می کالا ینسبت موجود

 کالا یموجود
INV = 

 هادارایی ک 

 شناسی پژوهشروش

 کتتردیو بتتا استتتفاده از رو یاستتت کتته طتتر  آن از نتتوع تسربتت  همبستتتگی -یفیروش پتتژوهش حاضتتر از نتتوع تووتت 

پانت  و   یهتا بتر داده  یچنتد گانته کته مبتنت     یخطت  ونیپتژوهش، از رگرست   هتای هیمنظور آزمتون فرضت   بهاست.  یدادیروپو

بته   یستنس و اقتصتاد  یآمتار  یهتا بتوده، استتفاده شتده استت کته بتا استتفاده از روش        یو زمتان  یمقطفت  یهایاز سر یبیترک

 هتا، نامته انیت پا ریت نظ یاطلاعتات  یهتا . در ابتتدا بتا رجتوع بته بانتک     پتردازد یوابستته مت   ریت مستق  بتر متغ  ریمتغ ریتأث یبررس

. گتردد یمت  یپتژوهش، گتردآور   نهیشت یو پ ینظتر  یدر جهتت نگتارش مبتان    ازیت متورد ن  ا یت مشتابه، ادب  یهامقالا  و پژوهش

 یهتا کته اطلاعتا  آنهتا، بته وتور  بانتک       ،یانتختا  شتده بفنتوان نمونته آمتار      یمتورد بررست   بانکهتای ادامه، اطلاعتا    در

مراجفته    یت از طر باشتند، یمستئول مت   ینهادهتا  یفشترده موجتود بتوده و تحتت نظتار  و بررست       یهتا لو  یبر رو یاطلاعات

مرحلته مربتو  بته تسزیته و تحلیت  و       خواهتد شتد.   ی  گتردآور یآورد نتو افتزار ره شتده و نترم   یحسابرست  یمال یهابه وور 

هتا، بواستطه آنکته نشتان دهنتده تتلاش هتا و زحمتا  گذشتته متی باشتد، مهمتتری  بختش در یتک پتژوهش                آزمون فرضیه

بایستت  متی  باشتد کته پژوهشتگر   دهتد، ایت  مطلت  متی    علمی استت. آنچته کته در ایت  بختش، اهمیتت ختود را نشتان متی         

هتا را در مستیر هتدف پتژوهش، پاستخگویی بته ستوالا  و ارزیتابی فرضتیه هتا، متورد تسزیته و تحلیت  قترار               اطلاعا  و داده

تتوان بته   هتای متفتاوتی استتفاده خواهتد شتد کته متی       دهد. در پژوهش حاضتر، بترای تحلیت  داده هتای مربوطته، از آزمتون      

 هتتای آمتتاری در بختتش آمتار استتتنباطی اشتتاره نمتتود. بطتتور کلتتی هتتای تووتتیفی در بختتش آمتتار تووتیفی و آزمتتون شتاخ  

 گردد.ی پژوهش حاضر بشر  زیر تشریح میهاها و ابزار تسزیه و تحلی  دادهروش

  های پراکندگی(.انسام آمار توویفی )جهت بررسی وضفیت عمومی و نمایش عمومی وضفیت متغیرها بر اسا  شاخ 

 (.هاملا  خطای مدل آزمون فرضیهآزمون جارک برا )بررسی نرمال بودن ج 

  های تلترانو و عامت  تتورم    آزمون نبود همخطی )بررسی نبود همخطی میان متغیرهای مستق  و کنترلی بر اسا  شاخ

 واریانو(.
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 ها با استفاده از آزمون وایت(.آزمون نبود واریانو ناهمسانی )برای بررسی همسانی واریانو 

   (.های تلفیقیهای تابلویی در برابر دادهدادهآزمون چاو )برای بررسی انتخا 

 .)آزمون هاسم  )برای بررسی انتخا  روش اثرا  ثابت در برابر اثرا  تصادفی 

 گانه.انسام رگرسیون چند 

  نمونه حجم و گیرینمونه روش آماری، جامعه

تتا پایتان ستال     1390پذیرفته شده در بور  اوراق بهادار تهران از ابتدای سال  شرکتهایجامفه آماری در ای  پژوهش، 

آماری با استفاده  جامفهو استفاده شده  وربالگریباشد. برای حصول به نمونه آماری مطلو  از روش سال می دهبه مد   1399

 های زیر تفدی  شده است: از محدودیت

  (، در بور  اوراق بهادار تهران.1390-1399ای هنمونه )طی سال یشرکتهاعضویت ده ساله 

  ماه.اسفند  29سال مالی منتهی به پایان  داشت 

 .وجود اطلاعا  مالی کافی در جهت سنسش متغیرهای تفری  شده 

 .عدم تغییر سال مالی 

 .عدم عضویت در زمره بانکها، موسسا  مالی، بیمه، هلدینگ و لیزینگ 

 498 1399اوراق بهادار تهران از ابتدا تا پایان سال ک  شرکت های پذیرفته شده در بور  

 (80) عدم منتهی شدن سال مالی منتهی به پایان اسفند ماه هر سال.

 (78) عدم عضویت ده ساله در بور .

 (60) عدم ارائه اطلاعا  مالی کافی.

 (83) تغییر سال مالی.

 (79) .بیمه و هلدینگگری، های بانک و موسسا  اعتباری، واسطهففالیت در حوزه

 118 ک  شرکت های مورد بررسی، پو از انسام نمونه گیری به روش وربالگری:

 های پژوهشیافته

 های پژوهشبررسی آمار توصیفی متغیر

تمامی اطلاعا  مستتخرر، مربتو  بته شترکتهای      نشان داده شده است.زیر آمار توویفی متغیر های پژوهش در جدول 

 خانوادگی است.

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در دوره مورد بررسی

 مشاهدا  مفیارانحراف کمتری  بیشتری  میانه میانگی  نماد متغیر

 FRQ 2.944 3.045 3.401 2.485 2.366- 1180 کیفیت گزارشگری مالی

 OWN 0.297 1.000 1.000 0.000 2.259 1180 مالکیت دولتی

 RISK 1.609 1.946 2.197 1.099 3.257 1180 پذیریریسک

 LOSS 0.236 0.000 1.000 0.000 2.090 1180 گزارش زیان

 LEV 0.638 0.675 0.878 0.410 0.241 1180 اهرم مالی

 ROA 0.204 0.226 0.584 0.126- 1.286 1180 هابازده دارایینر  

 CASH 0.549 0.586 0.816 0.438 1.586 1180 نسبت نگهداشت وجه نقد

 INV 0.457 0.486 0.753 0.116 2.585 1180 نسبت موجودی کالا

 پژوهش هایآزمون نرمال بودن توزیع آماری جملات خطای فرضیه

نرمتتال بتتودن توزیتتع هتتای آمتتاری، نتتتایج وتتحیحی را تبیتتی  نماینتتد، کستت  اطمینتتان از پتتیش فتترک آنکتته آزمتتون

پتژوهش ضتروری متی باشتد. بتدی  منظتور، بترای بررستی نرمتال بتودن توزیتع آمتاری              یهتا هیآماری جملا  خطتای فرضت  
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افتتزاری ایویتتوز استتتفاده شتتده استتت. توزیتتع بتترا در محتتی  نتترم –پتتژوهش از آزمتتون جتتارک  هتتایجمتتلا  خطتتای فرضتتیه

 آماری آزمون مذکور بصور  زیر است:

 

  0Hپژوهش دارای توزیع نرمال است:  یهاهیلا  خطای فرضتوزیع آماری جم

 1Hپژوهش دارای توزیع نرمال نیست:  یهاهیتوزیع آماری جملا  خطای فرض

 ارائه شده است.زیر  نتایج آزمون مذکور در جدول

 نتایج آزمون نرمال بودن توزیع آماری جملات خطای فرضیه پژوهش

 احتمال آماره جارک برا آماره جارک برا نماد نام متغیر

 RESIDUAL 187.946 0.076  اول جملا  خطای فرضیه

 %5برا برای توزیع آماری جملا  خطای فرضیه پژوهش، بیشتتر از ستطح خطتای     –به لحاظ آنکه احتمال آماره جارک 

 نماید.را تأیید میتأیید شده و نرمال بودن توزیع آماری آن  0Hاست، فرک 

 های پژوهشمتغیربررسی پایایی 

نشان داده شتده استت. توزیتع    زیر  استفاده شده و نتایج آزمون مذکور در جدول چو و لی  آزمون لوی   بدی  منظور، از

 آماری آزمون مذکور بصور  زیر است:

  0Hهای متغیرها پایا نیستند: داده

 1Hهای متغیرها پایا هستند: داده

 های پژوهشآزمون پایایی متغیر

 نماد متغیرنام 
 آزمون لوی   لی  و چو

 آزمون احتمال آماره آزمون آماره

 FRQ 31.225- 0.0000 کیفیت گزارشگری مالی

 OWN 25.659- 0.0000 مالکیت دولتی

 RISK 55.136- 0.0000 پذیریریسک

 OWNRISK 37.111- 0.0000 یریپذسکیرو  مالکیت دولتیتفام  

 LOSS 25.361- 0.0000 گزارش زیان

 LEV 56.936- 0.0000 اهرم مالی

 ROA 95.468- 0.0000 هابازده دارایینر  

 CASH 80.132- 0.0000 نسبت نگهداشت وجه نقد

 INV 12.256- 0.0000 نسبت موجودی کالا

احتمتال  انتد. زیترا   بر اسا  نتایج بدست آمده، ای  نتیسه حاو  شد که متغیر های پژوهش در دوره بررسی، پایتا بتوده  

 بوده است. %5ها، کمتر از سطح خطای آماره آزمون لوی ، لی  و چو در تمامی متغیر

 بررسی نبود همخطی میان متغیرهای پژوهش

 نشان داده شده است. زیر  نتایج بررسی نبود همخطی میان متغیرهای پژوهش در جدول

 نتایج بررسی همخطی میان متغیرهای پژوهش

 های همخطیآماره کنترلیمتغیر های مستق  و 

 (VIF) عام  تورم واریانو تلرانو نماد نام متغیر

 OWN 0.406 2.463 مالکیت دولتی
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 RISK 0.411 2.433 پذیریریسک

 OWNRISK 0.437 2.288 یریپذسکیرو  مالکیت دولتیتفام  

 LOSS 0.483 2.070 گزارش زیان

 LEV 0.441 2.267 اهرم مالی

 ROA 0.462 2.164 هابازده دارایینر  

 CASH 0.466 2.145 نسبت نگهداشت وجه نقد

 INV 0.465 2.147 نسبت موجودی کالا

باشد، لذا یمبوده و مقدار عام  تورم واریانو کمتر از پنج  2/0ها، بیشتر از با توجه به آنکه مقدار تلرانو در همه متغیر

 خطی وجود ندارد.همهای پژوهش، توان نتیسه گرفت که میان متغیرمی

 آزمون واریانس ناهمسانی

زیتتر  استتتفاده شتتده و نتتتایج در جتتدول  7در پتتژوهش حاضتتر، بتترای تشتتخی  واریتتانو ناهمستتانی از آزمتتون وایتتت  

 بیان شده است. توزیع آماری آزمون مذکور بصور  زیر است:

  0H :همسانی واریانو

 1Hناهمسانی واریانو: 

 های پژوهشمتغیربررسی واریانس ناهمسانی 

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرضیه نام آزمون

 0.0563 (3،425) 4.008 هاکلیه فرضیه وایت

ی از لتذا حتاک  استت،   %5نتایج به دست آمده حاکی از آن است مقدار احتمال آزمون متذکور، بیشتتر از ستطح خطتای     

 همسانی واریانو بوده و ملاحظه شد که مشک  ناهمسانی واریانو وجود ندارد.  

 و هاسمن لیمر Fآزمون 

هتای تتابلویی پرداختته    ، به انتخا  الگوی داده های تلفیقی در برابتر داده مریل Fدر مرحله نخست، با استفاده از آزمون 

 گردند:زیر تبیی  میهای مربو  به ای  آزمون بصور  شده است. فرک

:0H   های تلفیقیپذیرش داده     

:1Hهای تابلوییپذیرش داده 

 نشان داده شده است. زیر  نتیسه آزمون مذکور در جدول

 مریل Fبررسی نتایج آزمون 

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرضیه نام آزمون

F 0.0000 (122،485) 12.424 هاکلیه فرضیه مریل 

بتته  از ایتت  رو %5، کمتتتر از ستتطح خطتتای متتریل Fره آزمتتون هتتای جتتدول  فتتوق، مقتتدار احتمتتال آمتتابتتر طبتت  داده

هتتای ترکیبتتی، از آزمتتون  منظتتور انتختتا  الگتتوی اثتترا  ثابتتت در برابتتر الگتتوی تصتتادفی، جهتتت انستتام رگرستتیون داده     

 گردند:های مربو  به ای  آزمون بصور  زیر تبیی  میشود. فرکهاسم  استفاده می

:0H  استفاده از روش اثرا  تصادفی   

:1H استفاده از روش اثرا  ثابت 

 نشان داده شده است. زیر  مذکور در جدولنتیسه آزمون 

                                                           
7  White Test 
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 بررسی نتایج آزمون هاسمن

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرضیه نام آزمون

 0.0000 7 37.024 هاکلیه فرضیه هاسم 

الگتوی  باشد. لذا استفاده از می %5همانگونه که مشخ  است، مقدار احتمال آماره آزمون هاسم  کمتر از سطح خطای 

 گردد.پژوهش تأیید می هایثابت در برابر الگوی اثرا  تصادفی در فرضیه

 های پژوهشآزمون فرضیه

 نشان داده شده است.زیر  مذکور در جدول مدل رگرسیونی اثرا  ثابت فرضیه

 پژوهش یهاهیمدل رگرسیونی اثرات ثابت فرض

 آماره ها

 متغیر ها
 tاحتمال آماره  tمقدار آماره  ضرای  رگرسیونی نماد

 C 2.843- 4.364- 0.0000 مقدار ثابت

 OWN 8.047 2.524 0.0119 مالکیت دولتی

 RISK 9.890- 0.372- 0.7094 پذیریریسک

 OWNRISK 9.078- 1.332- 0.1833 یریپذسکیرو  مالکیت دولتیتفام  

 LOSS 5.451 19.758 0.0000 گزارش زیان

 LEV 10.689 4.274 0.0000 اهرم مالی

 ROA 10.661 1.173 0.2412 هابازده دارایینر  

 CASH 5.855 0.754 0.4511 نسبت نگهداشت وجه نقد

 INV 0.009- 1.200- 0.2303 نسبت موجودی کالا

 Fاحتمال آماره  Fآماره  دوربی  واتسون ضری  تفیی  تفدی  شده ضری  تفیی 

0.469 0.451 1.985 21.005 0.0000 

 باشد:مطال  زیر مینتایج حاو  از جدول  فوق، بیان کننده 

زیتترا اولا  علامتتت ضتتری  رگرستتیونی  دارد. یمفنتتادارمثبتتت و  ریتتتأث یمتتال یگزارشتتگر تیتتفیبتتر ک یدولتتت تیتتمالک

استتت. لتتذا  %5کمتتتر از ستتطح خطتتای   (،0.0119آن ) tو ثانیتتا  مقتتدار احتمتتال آمتتاره   مثبتتت، (8.047متغیتتر مربوطتته )

 گردد.  تأیید می %95پژوهش در سطح اطمینان  اول فرضیه

زیتترا اولا  علامتتت ضتتری  رگرستتیونی متغیتتر   تتتأثیر مفنتتاداری نتتدارد. یمتتال یگزارشتتگر یفیتتتک بتتر پتتذیریریستتک

 استتت. لتتذا فرضتتیه %5از ستتطح خطتتای  بیشتتتر (،0.7094آن ) tو ثانیتتا  مقتتدار احتمتتال آمتتاره   منفتتی، (-9.890مربوطتته )

 گردد.می رد %95پژوهش در سطح اطمینان  دوم

زیترا اولا  علامتت ضتری      .نیستت  یمتال  یگزارشتگر  تیت فیبتر ک  یدولتت  تیت مالک ریکننتده تتأث    یتفتد  یریپتذ سکیر

 %5از ستتطح خطتتای  بیشتتتر (،0.1833آن ) tو ثانیتتا  مقتتدار احتمتتال آمتتاره   منفتتی، (-9.078رگرستتیونی متغیتتر مربوطتته )

 گردد.می رد %95پژوهش در سطح اطمینان  سوم است. لذا فرضیه

وابستته، ضتم  توجته بته تتأثیر متغیرهتای        تغییترا  متغیتر   %45حتدود  بر اسا  ضری  تفیی  تفتدی  شتده متدل،    

 متغیرهای توضیحی که در مدل مذکور پیش بینی شده بود، قاب  توضیح است.کنترلی، توس  تغییرا  

واتستتون استتتفاده شتتده استتت کتته  –ی پتتژوهش از آزمتتون دوربتتی  هتتابتترای بررستتی ختتود همبستتتگی میتتان متغیتتر 

رار دارد، بیتتان کننتتده ایتت  مطلتت  استتت کتته همبستتتگی بتتی     قتت 5/2تتتا 5/1در بتتازه بهینتته ( 1.985)چتتون مقتتدار آن 



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 107-79، صفحات 1401 تابستان ،(1) 2، شماره 8دوره 

106 

 

واریتتانو جمتتلا  خطتتا دارای تتتأثیر گتتذاری جتتدی نبتتوده  دارای استتتقلال بتتوده و فتترک وجتتود خودهمبستتتگی میتتان      

 ردد.گمتغیرها، رد می

استتتفاده شتتد و چتتون احتمتتال آمتتاره آزمتتون متتذکور      Fبتته منظتتور بررستتی مفنتتادار بتتودن متتدل، از آزمتتون      

بفبتار  دیگتر     گتردد  باشتد، مفنتادار بتودن رگرستیونی بترازش شتده تأییتد متی        متی  %5(، کمتر از ستطح خطتای   0.0000)

 . کلیت رگرسیون بصور  خطی، قاب  اعتماد است

 خلاصه پژوهش

 باشد.میزیر  پژوهش، بشر  اطلاعا  مندرر در جدولهای حاو  از آزمون فرضیهنتایج کلی 

 پژوهش یهاهیفرضخلاصه نتایج حاصل از آزمون 

 نوع رابطه هافرضیه ردی 
مفنی دار بودن 

 یا نبودن
نتیسه آزمون 

 فرضیه

1 
 یمفنادار ریتأث یمال یگزارشگر تیفیبر ک یدولت تیاول: مالک هیفرض

 دارد.
 تأیید فرضیه مفنادار مثبت

2 
 یمفنادار ریتأث یمال یگزارشگر تیفیبر ک یریپذسکیدوم: ر هیفرض

 دارد.
 رد  فرضیه عدم مفنادار منفی

3 
 تیفیبر ک یدولت تیمالک ریکننده تأث  یتفد یریپذسکیسوم: ر هیفرض

 است. یمال یگزارشگر
 رد  فرضیه عدم مفنادار منفی

 گیریبحث و نتیجه

 گردد.پژوهش حاضر به شر  زیر تشریح میفرضیه اول 

 دارد. یمفنادار ریتأث یمال یگزارشگر تیفیبر ک یدولت تیمالک

ضتتم  لیمتتر هاستتم    Fهتتای وایتتت، در ایتت  مستتیر پتتو از انستتام آزمتتون فتتروک کلاستتیک بتتا استتتفاده از آزمتتون 

از روش استتفاده از اثترا  ثابتت استتفاده شتد      هتای تتابلویی بتا استتفاده     ناهمستانی، از روش داده  تایید عتدم وجتود واریتانو   

 یمفنتادار مثبتت و   ریتتأث  یمتال  یگزارشتگر  تیت فیبتر ک  یدولتت  تیت مالک که نتایج حاوله، تاکید بتر ایت  مطلت  داشتت کته     

( کتتاملا  0.0119) tآمتتاره  ( متوستت  و بتتا توجتته احتمتتال%45. ایتت  تتتأثیر، بتتا توجتته بتته ضتتری  تفیتتی  تفتتدی  شتتده ) دارد

هتا در انطبتاق   هتای متذکور در انطبتاق بتا فرضتیه اول بتوده و حتاکی از تاییتد آن دارد. ایت  یافتته          باشد کته یافتته  مفنادار می

 (2020و همکتتاران  ) آنتتارفو و (2021) و همکتتاران بانتتا ،(1397) انیتتاعتبار ،(1399کلتتور ) انیهاشتتمهتتای بتتا یافتتته 

 باشد.می

 گردد.هش حاضر به شر  زیر تشریح میفرضیه دوم پژو 

 دارد. یمفنادار ریتأث یمال یگزارشگر تیفیبر ک یریپذسکیر

ضتتم  لیمتتر هاستتم    Fهتتای وایتتت، در ایتت  مستتیر پتتو از انستتام آزمتتون فتتروک کلاستتیک بتتا استتتفاده از آزمتتون 

روش استتفاده از اثترا  ثابتت استتفاده شتد      هتای تتابلویی بتا استتفاده از     ناهمستانی، از روش داده  تایید عتدم وجتود واریتانو   

 دارد.نت  یمفنتادار  ریتتأث  یمتال  یگزارشتگر  تیت فیبتر ک  یریپتذ ستک یر  که نتایج حاوتله، تاکیتد بتر ایت  مطلت  داشتت کته       

( کتاملا  مفنتادار   0.7094) tآمتاره   ( متوست  و بتا توجته احتمتال    %45ای  تأثیر، بتا توجته بته ضتری  تفیتی  تفتدی  شتده )       

هتتا در انطبتتاق بتتا هتتای متتذکور در انطبتتاق بتتا فرضتتیه دوم نبتتوده و حتتاکی از رد آن دارد. ایتت  یافتتته  باشتتد کتته یافتتتهنمتتی

 (2020و همکتتتاران  ) آنتتتارفو و (2021) و همکتتتاران بانتتتا ،(1397) انیتتتاعتبار ،(1399کلتتتور ) انیهاشتتتمهتتتای یافتتتته

 باشد.می

 گردد.ش حاضر به شر  زیر تشریح میپژوهسوم فرضیه  

 است. یمال یگزارشگر تیفیبر ک یدولت تیمالک ریکننده تأث  یتفد یریپذسکیر
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ضتتم  لیمتتر هاستتم    Fهتتای وایتتت، در ایتت  مستتیر پتتو از انستتام آزمتتون فتتروک کلاستتیک بتتا استتتفاده از آزمتتون 

استتفاده از روش استتفاده از اثترا  ثابتت استتفاده شتد        هتای تتابلویی بتا   ناهمستانی، از روش داده  تایید عتدم وجتود واریتانو   

 تیتتفیبتتر ک یدولتتت تیتتمالک ریکننتتده تتتأث  یتفتتد یریپتتذستتکیر کتته نتتتایج حاوتتله، تاکیتتد بتتر ایتت  مطلتت  داشتتت کتته 

 tآمتاره   ( متوست  و بتا توجته احتمتال    %45ایت  تتأثیر، بتا توجته بته ضتری  تفیتی  تفتدی  شتده )          .نیستت  یمال یگزارشگر

هتا  نبتوده و حتاکی از رد آن دارد. ایت  یافتته    ستوم  هتای متذکور در انطبتاق بتا فرضتیه      باشد که یافتته ( مفنادار نمی0.1833)

و همکتتاران   آنتتارفو و (2021) و همکتتاران بانتتا ،(1397) انیتتاعتبار ،(1399کلتتور ) انیهاشتتمهتتای در انطبتتاق بتتا یافتتته  

 باشد.می (2020)

 پیشنهادات

 های فرضیه اول پژوهشی بر یافتهپیشنهادات مبتن

گتتردد کتته از واگتتذاری بیشتتتر ستتهام بتته شتترکتهای دولتتتی در   هتتای تستتاری پیشتتنهاد متتی بتته متتدیران شتترکت *

 های بهبود کیفیت گزارشگری مالی را فراه  آورند.  زمینهواحدهای تحت کنترل

را بتتر استتا  میتتزان دولتتتی یتتا گتتذاری هتتدف ستترمایه یهتتاشتترکتگتتردد کتته گتتذاران پیشتتنهاد متتی* بتته ستترمایه

گتتذاری را در واحتتدهایی انستتام دهنتتد کتته از نظتتر  هتتای ستترمایهخصووتتی بتتودن طبقتته بنتتدی نمتتوده و و انستتام ففالیتتت  

مالکیتتت  در زمتتزه شتترکتهای دولتتتی قتترار داشتتته باشتتند  زیتترا در اینگونتته واحتتدها کیفیتتت گزارشتتگری متتالی در ستتطح    

 بالایی است.

 های فرضیه دوم و سوم پژوهشهپیشنهادات مبتنی بر یافت

هتتای بهبتتود پتتذیری  زمینتتهگتتردد کتته از طریتت  کتتاهش ریستتکهتتای تستتاری پیشتتنهاد متتیبتته متتدیران شتترکت *

 کیفغیت گزارشگری مالی را فراه  آورند.

گتتذاری را بتتر استتا  میتتزان مواجهتته بتتا هتتدف ستترمایه یهتتاشتترکتگتتردد کتته گتتذاران پیشتتنهاد متتی* بتته ستترمایه

گتتذاری را در واحتتدهایی انستتام دهنتتد کتته از نظتتر میتتزان هتتای ستترمایهبنتتدی نمتتوده و انستتام ففالیتتتتبتتهپتتذیری رریستتک

پتتذیری در ستتطح نتتازلی قتترار داشتتته باشتتند  زیتترا در اینگونتته واحتتدها کیفیتتت گزارشتتگری متتالی در ستتطح بتتالایی  ریستتک

 است.

هتتا و الزامتتا  لازم در جهتتت دستتتورالفم گتتردد کتته * بتته مراجتتع استتتانداردگذاری ستتازمان بتتور  پیشتتنهاد متتی 

 .سنسش وحیح کیفیت گزارشگری مالی را فراه  آورند

 های آتیپیشنهادات برای پژوهش

 ی ریپتذ ستک یر یکننتدگ  یبتا در نظتر گترفت  اثتر تفتد      یمتال  یگزارشتگر  تیت فیبتر ک  یدولتت  تیمالک ریتأث یبررس

 در بانکها و موسسا  مالی.

 یریپتذ ستک یر یکننتدگ  یبتا در نظتر گترفت  اثتر تفتد      یمتال  یگزارشتگر  تیت فیبتر ک  یدولتت  تیمالک ریتأث بررسی 

 در شرکتهای خانوادگی.

 یریپتذ ستک یر یکننتدگ  یبتا در نظتر گترفت  اثتر تفتد      یمتال  یگزارشتگر  تیت فیبتر ک  یدولتت  تیمالک ریتأث بررسی 

 در شرکتهای فرابورسی

 های پژوهشمحدودیت

  های پژوهش ففلی بود.گزارشگری مالی از مهمتری  محدودیتوجود مفیارهای مختل  برای سنسش کیفیت 

 
 


