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بررسی رابطه بین ساختار مالکیت و معاملات با اشخاص وابسته در بورس اوراق 

 بهادار تهران
 

  2ابراهیم محسنیو  1محمد قمی

 ، مازندران، ایران(انتفاعی غیر – غیردولتی)مازیار عالی آموزش کارشناس ارشد حسابداری، موسسه  1

 ، مازندران، ایران(انتفاعی غیر – غیردولتی)مازیار عالی آموزش موسسهعضو هیئت علمی   2

 

 

 چکیده

ها از دیر باز تا کنون مورد توجه ذینفعان معاملات با اشخاص وابسته به دلیل ماهیت متفاوت با سایر معاملات شرکت

های پیوست آن افشا های و یادداشتکه این نوع معاملات جدا از سایر معاملات در صورتنحویها بوده بهشرکت

دهنده اهمیت معاملات با اشخاص وابسته است. از سوی دیگر ساختار مالکیت خود نشانخودیامر بهشود. این می

های نمایندگی یا عاملی برای تواند منبعی از هزینههای رایج در کشورهای در حال توسعه میمتمرکز که یکی از ویژگی

 هدف شرکت تأثیرگذار باشد. بنابراین ت بر ارزشتواند در نهایصورت کلی رابطه این دو متغیر میکاهش آن باشد. به

پژوهش حاضر از نظر هدف است.  و معاملات با اشخاص وابستهساختار مالکیت متمرکز  نیرابطه ب بررسی پژوهش این

بورس اوراق  یهاشرکت یمال یهاآن از صورت یهاآوری دادهجمع ی. براباشدیم یلیتحل تیو از نظر ماه یکاربرد

شده در بورس اوراق بهادار پذیرفته یهاشرکت از شرکت 105پژوهش  یآمار نمونهشده است.  بهادار تهران استفاده

. یافته های پژوهش حاضر نشان می دهد که بین ساختار مالکیت متمرکز و باشدیم 1398 یال 1394 یهاسال یطتهران 

 عناداری وجود دارد.معاملات با اشخاص وابسته رابطه مثبت و م

 مالکیت متمرکز، معاملات با اشخاص وابسته، مالکان نهادی. های کلیدی:واژه
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 مقدمه -1

شود. ها تعریف میهای تابعه، پرسنل کلیدی سازمان و وابستگان آنعنوان معامله با شرکتمعاملات با اشخاص وابسته به

غربی و چه در اقتصادهای در حال توسعه کشورهای آسیایی وجود  یافتهمعاملات با اشخاص وابسته چه در اقتصادهای توسعه

تواند تأثیر دارد. در واقع، معاملات با اشخاص وابسته یک تجارت مشروع و رایج در سراسر جهان است. این نوع معاملات می

پوشی بسته نیز چشمتوان از مزایای معاملات با اشخاص وامنفی و مخربی بر ارزش شرکت داشته باشد. در عین حال، نمی

 1تواند تأثیر مثبت و منفی بر ارزش شرکت داشته باشد )بانسلتوان گفت، معاملات با اشخاص وابسته میطور کلی مینمود. به

عنوان یک ها کمک کند و بههای معاملات شرکتتواند به کاهش هزینه(. معاملات با اشخاص وابسته می2020و همکاران، 

(. بنابراین از 2007و همکاران،  2بازار سرمایه کشورهای در حال توسعه مورد استفاده قرار گیرد )گوردنمکانیسم کارآمد در 

عنوان ابزاری جهت مدیریت سود تواند بهتواند موجب افزایش ارزش شرکت شود. ولیکن این نوع معاملات میاین دیدگاه می

(. معاملات با اشخاص 2004و همکاران،  3ژیان)شود میاستفاده گردد که در این صورت تخریب ارزش شرکت را موجب 

تواند جهت دستیابی به منافع معاملات با اشخاص وابسته، های مختلفی به خود بگیرد، شرکت میتواند سایهوابسته می

پذیر امکانراحتی مضرات این نوع معاملات را به نحوی کنترل و به حداقل برساند. بنابراین دستیابی به این نوع توازن به

 (.2015و همکاران،  4وانگ)نیست 

رو هستند. در نظیر ایران( با حجم بالایی از تمرکز مالکیت روبه)یافته، اقتصادهای در حال توسعه های توسعهبرخلاف اقتصادی

(. برخی 0002و همکاران،  5کلاسنس) این نوع اقتصادها، فاصله بسیار زیادی بین جریان وجوه نقد و حقوق کنترل وجود دارد

های منظور کاهش هزینهشود که این کشورها بههای مرتبط با اجرای قانون در کشورهای در حال توسعه موجب میضعف

(. با این وجود، افزایش تمرکز مالکیت موجب افزایش تضاد 2019، 6دالسینظارت بر مدیریت، طرفدار مالکیت متمرکز باشند )

شود. چراکه یک شرکت با سطح بالای تمرکز مالکیت در برابر و سهامداران اقلیت میکننده منافع بین سهامداران کنترل

کنند که این امر موجب سلب حقوق مالکیت از سهامداران اقلیت فشارهای خارجی از حقوق سهامداران اکثریت حمایت می

اسب ممکن است برای سهامداران های نظارتی من(. فقدان یک محیط قانونی و مکانیسم2002کلاسنس و همکاران، )شود می

ها را سلب کننده از طریق معاملات با اشخاص وابسته حقوق آناقلیت این نگرانی را به وجود آورد که سهامداران کنترل

دهد. به بیانی دیگر، در ها را افزایش می. انتقال منابع بین شرکت و اشخاص وابسته منافع شخصی آن(1390)سرخی،  نمایند

طلبی گروهی از ذینفعان لات با اشخاص وابسته این نگرانی وجود دارد که این معاملات تحت تأثیر منفعتخصوص معام

قصد کسب سود شخصی اقدام به معامله با اشخاص وابسته از جمله مالکان اکثریت( قرار گیرد. اگر مالکان متمرکز به)شرکت 

و همکاران،  کاوسی) کنندگذاران را مجازات مینوعی سرمایهم بهسازمانی، با کاهش قیمت سهاگذاران بروننمایند، سرمایه

تواند رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته و تمرکز مالکیت را تحت ها می(. از سوی دیگر، سطح سودآوری شرکت1397

وابسته را بیشتر ها از طریق معاملات با اشخاص تأثیر قرار دهد. چراکه کاهش سطح سودآوری، انگیزه مدیریت سود شرکت

و معاملات با  ابطه بین ساختار مالکیتربا توجه به توضیحات فوق، این پژوهش به بررسی  (.2020بانسل و همکاران، )کند می

آیا بین  دهد کهپردازد و به این سوال پاخ میشده در بورس اوراق بهادار تهران می های پذیرفتهاشخاص وابسته در شرکت

 و معاملات با اشخاص وابسته رابطه معناداری وجود دارد؟)مالکیت نهادی(  ساختار مالکیت
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 پیشینه پژوهش -2

توسعه  زینه تحقیق وهبررسی اثر تعدیل کنندگی معاملات با اشخاص وابسته بر رابطه بین افشای ( به 1399برزگر و همکاران )

ثبت و مت رابطه نتایج پژوهش حاکی از آن است که بین افشای هزینه تحقیق و توسعه و ارزش شرک پرداختند.و ارزش شرکت 

 همچنین بین معاملات با اشخاص وابسته و ارزش شرکت رابطه منفی و معناداری وجود دارد. 

ه نش بازار سرمایی بین معاملات با اشخاص و واکبررسی اثر اخبار خوب و بد بر رابطه( به 1396کامیابی و همکاران )

ی و معنادار دهد که بین معاملات با اشخاص وابسته و واکنش بازار سرمایه رابطه مثبتنتایج پژوهش نشان می پرداختند.

 وجود دارد. 

ر دهای پذیرفته شده رابطه بین استقلال هئیت مدیره، تمرکز مالکیت و عملکرد شرکت در شرکت( 1395ملکی و ولی پور ) 

رکت، استقلال بین عملکرد ش دهد کهن میهای آنان نشایافته. را مورد بررسی قرار دادندادار تهران بورس اوراق به

 .ارددمدیره و تمرکز مالکیت رابطه معناداری وجود هیئت

هادار بورس اوراق ب های پذیرفته شده دربررسی تأثیر معاملات با اشخاص وابسته بر ارزش شرکت( 1394دارابی و همکاران )

فی نادار و منی معهدارد که بین معاملات با اشخاص وابسته و ارزش شرکت رابطران است. نتایج حاصل از تحقیق بیان میته

 وجود دارد. 

نان آامعه آماری ج( به بررسی رابطه بین تمرکز مالکیت و معاملات با اشخاص وابسته پرداختند. 2020بانسل و همکاران )

های این پژوهش است. یافته 2015الی  2002های اوراق بهادار هند در بازه زمانی سال های پذیرفته شده در بورسشرکت

 دهد که بین تمرکز مالکیت و معاملات با اشخاص وابسته رابطه معناداری وجود دارد. نشان می

 یتجرب جینتاپرداختند. ها عملکرد شرکت بر تیتمرکز مالک ،مدیرههیئت یهایژگیو (، به بررسی2019) دالسی و همکاران

 مدیره بر عملکرد شرکت تأثیر مثبت و معناداری دارند.های هیئتو ویژگیمتمرکز  تیکه حضور مالک دادنشان 

های ثابت گذاری در داراییها، تمرکز مالکیت و سرمایه( به بررسی رابطه بین چسبندگی هزینه2018همکاران ) و 7شن

های ثابت دارد. سایر گذاری در داراییدهد که چسبندگی هزینه تأثیر منفی بر سرمایهمیهای پژوهش نشان پرداختند. یافته

های ثابت تأثیر معناداری گذاری در داراییدهد که تمرکز مالکیت بر رابطه بین چسبندگی هزینه و سرمایهها نشان مییافته

 دارد.

داری نقش مثبتی در کاهش اثر منفی تمرکز مالکیت بر کاری حسابدهند که محافظه( نشان می2017)و همکاران  8چریتا

مثبت مالکیت شرکتی و مالکیت نهادی بر  تأثیر کاری حسابداری منجر به تشدیدعملکرد شرکت دارد. همچنین محافظه

 شود.شرکت می عملکرد

ی پرداختند. نتایج آنان گذار( به بررسی تأثیر ساختار سرمایه و حاکمیت شرکتی بر کارایی سرمایه2017همکاران ) و 9چن

های های دولتی نسبت به شرکتگذاری دارد. این نتایج در شرکتتمرکز مالکیت تأثیر منفی بر کارایی سرمایه دادنشان 

 گذاری تأثیر مثبت و معناداری دارند.گذاری بر کارایی سرمایهگذاران نهادی و صندوق سرمایهتر است. سرمایهخصوصی قوی

های تجاری ( به بررسی کاهش یا افزایش ارزش فروش در معاملات با اشخاص وابسته بین گروه2015همکاران ) و 10نگاو

هایی که ها می گردد به استثنای شرکتها دریافتند که این گونه معاملات باعث افزایش ارزش شرکتمشابه پرداختند. آن

 انگیزه های فرار مالیاتی هستند. دارای مالکیت دولتی، تعداد زیادی مدیران عالی رتبه با 

 روش تحقیق و معرفی الگو  -4

 .است رویدادیپس تحقیقات از نوع کند می استفاده فرضیات آزمون برای گذشته اطلاعات از تحقیق این که این به توجه با

 نوع از تحقیق این دیگر سوی از. باشدمی استقرایی نوع از استدلال لحاظ از و اثباتی تحقیقات نوع از تئوریک لحاظ از تحقیق
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 اشخاص با معاملات و مالکیت ساختار اثررای برآورد ب. باشد می حسابداری مالی تحقیقات حوزه در تجربی شبه تحقیقات

 شود:از مدل رگرسیونی زیر استفاده می وابسته

 
( برابر است با نسبت معاملات با اشخاص وابسته به 2020(: به پیروی از پانسل و همکاران )RPTsمعاملات با اشخاص وابسته )

 های شرکتکل دارایی

حساس یگانه و ) اردارندیدرصد سهام شرکت را در اخت 5از  شیکه ب یسهامداران تیبرابر با مجموع مالک(: OSتمرکز مالکیت )

 (.1389همکاران، 

LEVهای شرکت: اهرم مالی، نسبت کل بدهی به کل دارایی 

SIZEهای شرکت: لگاریتم طبیعی کل دارایی 

MTBهای آن: نسبت ارزش بازار شرکت به ارزش دفتری کل دارایی 

SALES_GRW )تقسیم بر درآمد فروش سال قبل: برابر است با )درآمد فروش سال جاری منهای درآمد فروش سال قبل 

FAGEبرابر است با لگاریتم طبیعی بازه زمانی تأسیس شرکت تا سال مورد بررسی : 

 جامعه و نمونه آماری تحقیق -5

تا  1394ساله از سال  5پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای دوره زمانی  هایجامعه آماری تحقیق حاضر، شرکت

های زیر باشند که جدول آن هم در ادامه اشاره شده هایی است که دارای ویژگیها شامل شرکتاین نمونهباشد. می 1398

 است:

 در عضویت بورس اوراق بهادار باشند. 1398تا انتهای سال  1394های مورد نظر از ابتدای سال ( شرکت1

 اسفند باشد. 29( پایان سالی مالی آنها 2

 توقف عملیات یا تغییر در دوره مالی نداشته باشند.( در دوره مورد بررسی 3

 های موردنظر توسط سازمان بورس اوراق بهادار منتشر شده باشدهای مالی آنها در سال( صورت4

 .باشد مالی واسطه گری یاشرکتهای گذاری سرمایه های شرکت مالی و شرکتهای ( جزء5

شرکت به عنوان نمونه آماری انتخاب  105روش نمونه گیری حذفی سیستماتیک می باشد که با توجه به ملاحظات فوق، تعداد 

 می شوند 

 آمار توصیفی -6

 آمار توصیفی تمامی متغیرهای پژوهش، اعم از مستقل، وابسته و کنترلی آورده شده است.( 1)در جدول 

 آمار توصیفی متغیرها .1جدول 

 انحراف معیار کمترین بیشترین میانه میانگین دنما

OS 0.6686 0.6833 0.9287 0.1075 0.1827 

RPTS 0.4392 0.4390 2.1035 0.0003 0.3990 

LEV 0.5846 0.5840 0.8715 0.2926 0.1382 

SIZE 14.4092 14.2296 19.7739 11.1160 1.4780 

MTB 1.7705 1.2420 16.8523 0.1786 1.7062 

SALES_GRW 0.1758 0.1071 3.5795 0.8256- 0.3962 

FAGE 2.8805 2.8904 3.9120 1.7918 0.3498 
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سال( است. به این معنی که شرکت های  18) حدود  2.88میانگین لگاریتم طبیعی سن شرکت های نمونه نشان دهنده عدد   

سال از سال اول تاسیس خود را پشت گذاشته اند. میانگین اهرم مالی حاکی از آن  18مورد بررسی به طور میانگین حدود 

درصد دارایی های شرکت های  58هی را ترجیح می دهند چرا که بیش از است که شرکت های نمونه تامین مالی از طریق بد

درصد مالکیت شرکت های  66نمونه از محل بدهی تامین گردیده است. میانگین ساختار مالکیت حاکی از آن است که بیش از 

سازد. میانگین معاملات با نمونه در اختیار مالکان نهادی است که این عدد شناوری پایین سهام این شرکت ها را نمایان می 

درصد جمع کل  43اشخاص وابسته نشان می دهد که خرید، فروش و سایر معاملات با اشخاص وابسته به طور میانگین حدود 

های نمونه در سال های مورد بررسی به دارایی های شرکت را شامل می شود. میانگین رشد فروش حاکی از آن است شرکت

 در درآمد فروش خود را تجربه نموده اند. درصد رشد  17طور متوسط 

 بررسی مانایی متغیرهای تحقیق -7

باشد، فرض صفر  0.05فرضیه صفر در این آزمون بیانگر نامانایی متغیره است. در این صورت، چنانچه مقادیر احتمال کمتر از 

 شده است.رد خواهد شد. نتایج مربوط به مانایی برای داده های پانل در جدول زیر ارائه 

 نتایج آزمون مانایی برای متغیرهای مدل. 2جدول 

 احتمال ضریب نماد متغیر

OS 8.36- 0.00 
RPTS 13.67- 0.00 

LEV 7.93- 0.00 

SIZE 9.25- 0.00 

MTB 17.38- 0.00 

SALES_GRW 10.49- 0.00 
FAGE 6.95- 0.00 

 

بوده و   0.05هستند چرا که مقادیر احتمال تمامی متغیرها کمتر از بر اساس نتایج بدست آمده، تمامی متغیرها در سطح مانا 

 فرض صفر که مبتنی بر نامانایی است، رد خواهد شد.

 بررسی نرمال بودن توزیع آماری -7

 برا استفاده– جارك آزمون از استفاده با پسماند جملات بودن آزمون نرمال از ها داده بودن نرمال آزمون برای پژوهش، این در

است. در این توزیع، اگر میزان احتمال برای هر متغیر، بیشتر از  خطاها توزیع بودننرمال از حاکی صفر یفرضیه است. شده

رد خواهد  خطاها توزیع بودننرمال صفر، مورد پذیرش قرار می گیرد فرض یک مبتنی بر عدم  یدرصد باشد، فرضیه 5سطح 

  شد.

 آماری نرمال بودن توزیعآزمون . 3جدول 

 داریسطح معنی آماره آزمون نام آزمون

 0.00  600.65 آزمون جارك برا

 

است که حاکی از نرمال  0.05ماره جارك و برا در مدل کمتر از بیانگر این موضوع است که احتمال آ (3)نتایج حاصل از جدول 

باشد. در این راستا، با توجه به حجم نمونه و قضیه حد مرکزی انحراف از فرض نرمال بودن نبودن جملات باقیمانده مدل می

 باشد.  اهمیت بوده و پیامدهای آن ناچیز میبی
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 آزمون ناهمسانی واریانس -8

باشد. در این پژوهش برای بررسی این موضوع از آزمون بروش پاگان مییکی دیگر از فروض کلاسیک آزمون ناهمسانی واریانس 

ی استنباط گادفری استفاده شده است. باتوجه به تأثیر مهم ناهمسانی واریانس بر برآورد انحراف معیار ضرایب و همچنین مسأله

  .نی واریانس تحقیق شودآماری، لازم است قبل از پرداختن به هرگونه تخمین، درمورد وجود یا عدم وجود ناهمسا

 نتایج حاصل از آزمون ناهمسانی واریانس. 4جدول 

 سطح معناداری آماره  آزمون ناهمسانی واریانس

 0.00 4.27 مدل

 

دهد بین است که نشان می 05/0در  مدل  کمتر از   بیانگر این موضوع است که احتمال آماره  (4)نتایج حاصل از جدول 

متغیرهای پژوهش ناهمسانی وجود دارد. بنابراین به منظور رفع مشکل ناهمسانی واریانس، مدل پژوهش حاضر با استفاده از 

 روش حداقل مربعات تعمیم یافته برآورد می شوند.  

 آزمون هم خطی  -9

متغیرهای مستقل پژوهش از عامل تورم واریانس استفاده شده است. در صورتی که خطی بین در این پژوهش برای تعیین هم

( نشان 5خطی در جدول )نتایج هم خطی بین متغیرها وجود دارد.باشد، مشکل هم 10( بیش از VIFعامل تورم واریانس )

خطی بین متغیرهای شکل هماست. بنابراین، مقدار عامل تورم واریانس بیانگر نبود م VIF ،1.30دهد که بیشترین می

 باشد.توضیحی پژوهش می

 نتایج آزمون هم خطی بین متغیر های مستقل پژوهش .5جدول 

 مدل

 تورم واریانس متغیر ها

OC 1.027 

LEV 1.075 

SIZE 1.078 

MTB 1.269 

SALES_GRW 1.138 

FAGE 1.053 

C - 

 

 مدل پزوهشآزمون  -10

 سری زمانی، و مقطعی هایداده بررسی در است. شده ترکیبی استفاده –رگرسیون تحلیلی  مدل از مدل پزوهش آزمون برای

 حداقل رگرسیون یک وسیلهبه و کرد یکدیگر ترکیب با را هاداده توانمی نشود، معنادار زمانی اثرات و مقطعی اثرات ضرایب اگر

 مدل به مدل این هستند، معنادار زمانی هایسری یا مقاطع ضرایب اغلب های ترکیبیداده بیشتر زد. در تخمین معمولی مربعات

 بررسی و برای چاو آزمون از پذیریبررسی ترکیب برای ها،داده ترکیبی ساختار به توجه با است. معروف ترکیب شده رگرسیون

 از مدل برآورد برای بنابراین است 0.05 چاو زیر آزمون معناداری است. اگر سطح شده استفاده هاسمن آزمون از ثابت اثر وجود

های پول استفاده باشد برای برآورد مدل از داده 0.05شود و اگر سطح معناداری  بیشتر از می استفاده پانل هایروش داده

 گردد. می
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 انتخاب الگوی مناسب برآورد مدل .6جدول 

مقدار  آزمون

 آماره

سطح 

 معناداری

 روش تایید شده نتیجه

 های تابلوییروش داده صفر Hرد  0.0000 5.75 آزمون چاو

آزمون 

 هاسمن

 الگوی اثرات ثابت صفر Hرد  0.01 15.59

 

بنابراین با توجه به نتایج جدول فوق، به منظور آزمون فرضیه پژوهش می بایست از روش داده های تابلویی با الگوی اثرات ثابت 

 استفاده نمود.

 وهشژپنتایج حاصل از برآورد مدل  .7جدول 

 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضریب نماد متغیر

 OS 0.113 0.040 2.814 0.005 ساختار مالکیت

 LEV 0.225 0.066 3.414 0.001 اهرم مالی

 SIZE 0.069- 0.015 4.601- 0.000 اندازه شرکت

 MTB 0.012 0.002 7.290 0.000 فرصت های رشد

 SALES_GRW 0.024 0.012 1.881 0.061 رشد فروش

 FAGE 0.107- 0.028 3.855- 0.000 سن شرکت

 C 1.618 0.256 6.329 0.000 عرض از مبدا

ضریب تعیین تعدیل 

 شده

 F 36.35آماره  0.88

 F 0.000احتمال آماره  1.81 دوربین واتسون

 

پژوهش بیان می کند که بین ساختار مالکیت و معاملات با اشخاص وابسته رابطه معناداری وجود دارد.  با عنایت  برآورد مدل

(، ساختار مالکیت رابطه مثبت و معناداری با معاملات با اشخاص وابسته دارد، بنابراین فرضیه اول پژوهش در 7به نتایج جدول )

تمامی متغیر های کنترلی پژوهش به استثنا رشد فروش در سطح اطمینان  همچنین درصد رد نمی شود. 95سطح اطمینان 

شود که سطح با توجه به نتایج آزمون مدل رگرسیون مشاهده می درصد دارای رابطه معنادار با متغیر وابسته می باشند. 95

 95وم که مدل در سطح اطمینان است؛ به این مفه %5دهد، کمتر از که معناداری کل رگرسیون را نشان می F آماره معناداری

درصد از تغییرات متغیر وابسته با  81کننده این مطلب است که تقریباً درصد معنادار است. ضریب تعیین تعدیل شده بیان

است می توان گفت  2.5و  1.5شود. همچنین با توجه به اینکه مقدار دوربین واتسون بین متغیرهای مستقل مدل تبیین می

 ی پژوهش مشکل خود همبستگی سریالی وجود ندارد.بین متغیر ها

 گیری نتیجه -11

ارد.  با عنایت به نتایج که بین ساختار مالکیت و معاملات با اشخاص وابسته رابطه معناداری وجود د نتایج پژوهش نشان داد

(، ساختار مالکیت رابطه مثبت و معناداری با معاملات با اشخاص وابسته دارد، بنابراین فرضیه پژوهش در سطح 7جدول )

 5درصد رد نمی شود. این یافته ها نشان می دهد که هر چه تعداد اشخاص و نهاد های دارای مالکیت بیش از  95اطمینان 

با اشخاص وابسته نیز بیشتر می شود. از آنجایی که معاملات با درصد در شرکت افزایش پیدا کند، تمایل برای معاملات 

شود، می توان گفت ها تعریف میهای تابعه، پرسنل کلیدی سازمان و وابستگان آنعنوان معامله با شرکتاشخاص وابسته به

شود چرا که بخشی از این هرچه مالکیت نهادی در شرکت بیشتر باشد تمایل به انجام معامله با اشخاص وابسته نیز بیشتر می 
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معاملات در واقع با اشخاصی صورت می گیرد که منجر به ایجاد مالکیت نهادی می شوند. به بیانی دیگر عمده معاملات با 

درصد صورت می گیرد و بدیهی است که در صورت دارا بودن  5اشخاص وابسته معمولا با اشخاص دارای مالکیت بیش از 

ی موجب افزایش معاملات با اشخاص وابسته می شود. به بیانی دیگر، بخش عمده ی معاملات با مزایای خاص، مالکیت نهاد

اشخاص وابسته با مالکان نهادی صورت می گیرد و اگر معامله با شرکت دارای مزیت های خاص باشد مسلما با افزایش مالکیت 

 نهادی معاملات بیشتری نیز انجام می شود.

کننده بیان می کنند که افزایش تمرکز مالکیت موجب افزایش تضاد منافع بین سهامداران کنترل( 2002کلاسنس و همکاران )

شود. چراکه یک شرکت با سطح بالای تمرکز مالکیت در برابر فشارهای خارجی از حقوق سهامداران و سهامداران اقلیت می

( نیز 2020شود. بانسل و همکاران )ن اقلیت میکنند که این امر موجب سلب حقوق مالکیت از سهامدارااکثریت حمایت می

های نظارتی مناسب ممکن است برای سهامداران اقلیت این نگرانی را به وجود معتقدند که فقدان یک محیط قانونی و مکانیسم

ین شرکت و ها را سلب نمایند. انتقال منابع بکننده از طریق معاملات با اشخاص وابسته حقوق آنآورد که سهامداران کنترل

دهد. به بیانی دیگر، در خصوص معاملات با اشخاص وابسته این نگرانی وجود ها را افزایش میاشخاص وابسته منافع شخصی آن

طلبی گروهی از ذینفعان شرکت )از جمله مالکان اکثریت( قرار گیرد. اگر مالکان دارد که این معاملات تحت تأثیر منفعت

سازمانی، با کاهش قیمت گذاران بروناقدام به معامله با اشخاص وابسته نمایند، سرمایه قصد کسب سود شخصیمتمرکز به

( 2002( و کلاسنس و همکاران )2020کنند. بنابراین به اعتقاد بانسل و همکاران )گذاران را مجازات مینوعی سرمایهسهام به

ه به منظور کسب منافع شخصی بیشتر شود. همچنین در مالکیت متمرکز می تواند منجر به افزایش معاملات با اشخاص وابست

( نشان می دهند که افزایش معاملات با اشخاص وابسته به ارزش شرکت صدمه میزند. 1399همین راستا، برزگر و همکاران )

 در نتیجه می توان گفت یافته های این پژوهش با نتایج پژوهش های پیشین در یک راستا قرار دارد.

افته های پژوهش حاضر و توجه مالکان نهادی  به افزایش معاملات با اشخاص وابسته به حسابرس مستقل توصیه با عنایت به ی

می شود که به ویژه در شرکت های سودآور، رابطه بین مالکیت نهادی و معاملات با اشخاص وابسته را مورد توجه قرار دهند تا 

 لوگیری نمایند.بدین طریق از هرگونه تضییع منافع ذینفعان شرکت ج

 منابع

 ( .بررسی اثر تعدیل کنندگی معاملات با اشخاص وابسته بر رابطه بین افشای 1399برزگر، قدرت اله، حقیقت، طوبی .)

 .200-181، ص ص 3، شماره 9های تجربی حسابداری، دوره پژوهش .هزینه تحقیق و توسعه و ارزش شرکت

 ( .1394دارابی، رویا، داود خانی، محمود .)حسابداری  پژوهشهای .تأثیر معاملات با اشخاص وابسته بر ارزش شرکت

 .152-131، ص ص 28، شماره 7مالی وحسابرسی، دوره 

 ( تحلیل تأثیر مکانیزم های حاکمیت شرکتی بر اختلاف بین ارزش1390سرخی قلندر، سعید .) افزوده اقتصادی و

ی مدیریت بازرگانی گرایش مالی، دانشکده علوم ی ارشد رشتهی کارشناسنامهارزش ایجادشده برای سهامداران. پایان

 اداری و اقتصاد گروه مدیریت، دانشگاه اصفهان.

 ( .تأثیر اخبار خوب و بد بر رابطه1396کامیابی، یحیی، اسکو، وحید، بوژمهرانی، احسان .) ی بین افشای اطلاعات

 .114-95، ص ص 2، شماره 4سابداری مالی، دوره دانش ح .مربوط به معاملات با اشخاص وابسته و واکنش بازار

 ( .بررسی رابطه بین اجزای مدیریت سرمایه در گردش با 1397کاوسی کلاشمی، محمد، خلیق خیاوی، پریسا .)

-شده در بورس اوراق بهادار تهران. فصلنامه علمی های صنایع غذایی پذیرفتهنقدشوندگی و سودآوری شرکت

 .120-105، ص ص 38، شماره 10اورزی، دوره پژوهشی تحقیقات اقتصاد کش

 ( ،بررسی رابطه بین استقلال هیئت1395ملکی، فریبا و جهانگیر ولی پور ،) مدیره، تمرکز مالکیت و عملکرد شرکت

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، کنفرانس جهانی مدیریت، اقتصاد حسابداری و علوم انسانی در شرکت

 ره سوم، شیراز، پژوهش شرکت ایده بازار صنعت سبزدر آغاز هزا
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