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 چکیده

هدف از این تحقیق بررسی تاثیر مکانیزم حاکمیت شرکتی قوی و مسئولیت اجتماعی بر عملکرد شرکت های مواجه با مدیریت 

شده در بورس های پذیرفتهمعه آماری شامل کلیه شرکتبوده و جا 1931تا  1931های سوداست. دوره زمانی تحقیق طی سال

اند. روش آزمون وتحلیل قرار گرفتهعنوان نمونه آماری تحقیق مورد تجزیهشرکت به 121اوراق بهادار تهران است که تعداد 

ه معنی دار بین حاکمیت ها تحلیل رگرسیونی چندگانه است. نتایج بیانگر تایید فرضیه اول و دوم تحقیق مبنی بر وجود رابطفرضیه

 شرکتی قوی و مکانیزم مسئولیت اجتماعی با بازده داراییها )معیار عملکردشرکت(می باشد و این رابطه مستقیم می باشد. 

 

 .مکانیزم حاکمیت شرکتی قوی، مسئولیت اجتماعی، عملکرد شرکت های کلیدی:واژه
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 مقدمه

(. با شکل 3890، 3نوان نماینده سهامداران، شرکت را اداره میکنند)فاما و ینسنبا جدا شدن مالکیت و مدیریت، مدیران به ع

گیری رابطه نمایندگی، تضاد منافع بین مدیران و سهامداران و سایر ذینفعان ایجاد می گردد و به طور بالقوه این امکان به 

و ضرورتا در جهت منافع سهامداران و سایر وجود می آید که مدیران اقداماتی انجام دهند که در جهت منافع خودشان بوده 

در دهه های اخیر، حاکمیت شرکتی یکی از جنبه های اساسی  .ذی نفعان نباشد که به آن مسأله نمایندگی گفته می شود

تجارت شده و توجه به آن روز به روز در حال افزایش است. همان گونه که بعدا خواهد آمد، تعاریف موجود از حاکمیت شرکتی 

طیفی گسترده قرار می گیرند. رویکردهای محدود که به رابطه بین شرکت و سهامداران محدود می شود در یك سو و  در

 رویکردهای گسترده که توجه جدی به حقوق همة ذی نفعان دارد در سوی دیگر طیف قرار می گیرند .

ینده و منابع طبیعی)محیط زیست( مسؤولیت تعاریف گسترده تر نشان می دهند که شرکت ها در برابرکل جامعه، نسل های آ

دارند. رویکردهای محدود در قالب تئوری نمایندگی و رویکردهای گسترده در قالب تئوری ذی نفعان بیان میشود. بررسی 

تعاریف متعدد از حاکمیت شرکتی نشان میدهد که مسؤولیت پاسخگویی جوهره وجودی حاکمیت شرکتی بوده، هدف نهایی 

به چهار ویژگی مسؤولیت پاسخگویی، شفافیت، عدالت)انصاف( و رعایت حقوق ذی نفعان است .در حقیقت، می آن دستیابی 

توان گفت که مسؤولیت پاسخگویی، شاه بیت هدفهای حاکمیت شرکتی است. حاکمیت شرکتی مکانیزمی است که از طریق 

اطلاعات ارائه شده از سوی شرکتها بهبود یافته، و کیفیت  (7332)فرناندز،  اعمال آن، مشکلات نمایندگی برطرف گردیده

 رعایت حقوق سهامداران و کلیهی ذینفعان، از جمله دولت ها و عموم جامعه مورد توجه قرار می گیرد.

 بیان مسئله و مبانی نظری    

ن هزینههای نمایندگی است. تفکیك مالکیت از مدیریت، علاوه بر مزایا، معایبی را نیز به دنبال دارد که مهمترین آنها پدید آمد

(. در واقع مشکل اینجاست که 3099این هزینهها بخاطر تضاد منافع بالقوه بین مدیران و مالکان بوجود میآید)تهرانی، 

کارگزاران همیشه به نفع کارگماران تصمیمگیری نمیکنند.. یکی از فرضیههای اصلی نظریه نمایندگی آن است که کارگماران و 

هم تضاد منافع دارند. در نظریههای مالی همواره یك فرض اساسی این است که هدف اولیه شرکتها، افزایش ثروت کارگزاران با 

سهامداران است، اما در عمل اینگونه نیست. علت آن است که مدیران شرکت ترجیح میدهند به دنبال تحقق اهداف خود باشند 

آورند. مدیران شاید به افزایش منفعت شخصی تمایل دارند و این امر و در نتیجه بالاترین پاداش و مزایای ممکن را بدست 

سبب تمرکز و سرمایهگذاری آنها بر طرحهایی میشود که منافع کوتاهمدت دارند )بویژه در مواردی که حقوق، مزایا و پاداش 

ند. یك پرسش مهم این است که مدیران با سود مرتبط است( و بنابراین منافع بلندمدت و واقعی صاحبان شرکت را در نظر ندار

چگونه سهامداران نمیتوانند بر مدیریت شرکت نظارت کنند. یك فرض اساسی و مهم دیگر در نظریه نمایندگی این است که 

(. برای اعمال حکمرانی اثربخش بر 3083تایید کارهای کارگزاران  برای کارگماران بسیار مشکل و پرهزینه است)سفیدگر، 

های مختلفی را عنوان نمودهاند. تعیین نوع ساختار مالکیت و ترکیب سهامداران شرکت، یك ابزار کنترل و شرکتها، مکانیسم

اعمال حکمرانی در شرکتهاست. این بعد از حاکمیت در قالب ابعاد مختلف تعیین کننده نوع مالکیت شرکت نظیر توزیع 

مالکیت شرکت و درصد مالکیت آنها قابل بررسی است)بابایی مالکیت، تمرکز مالکیت، وجود سهامداران جزء و عمده در ترکیب 

(. در یك نگاه کلی، حاکمیت شرکتی شامل ترتیبهای حقوقی، فرهنگی و نهادی میشود که سمت و سوی 3092زکیلکی، 

ی هیات حرکت و عملکرد شرکتها را تعیین میکند. عناصر در این صحنه عبارتند از سهامداران و ساختار مالکیت ایشان و اعضا

مدیره و ترکیب آنها، مدیریت شرکت که توسط مدیر عامل یا مدیر ارشد اجرایی هدایت میشود و سایر ذینفعها که امکان 

اثرگذاری بر حرکت شرکت را دارند. در این میان آنچه که بیشتر جلب توجه میکند، حضور روزافزون سرمایهگذاران نهادی و 

ی عام و تاثیری است که حضور فعال این گروه بر نحوه حکمرانی بر سازمانها و هم حقوقی در دایره مالکین شرکتهای سهام

چنین عملکرد آنها داشته است. یافتههای تجربی پژوهشهای مدیران، سرمایهگذاران و سایر تصمیمگیرندگان نشان میدهد که 

ن شرکت را گروههای مختلف مانند دولت، متفاوت بودن ساختار شرکتهای بورسی بر عملکرد آنها تاثیر دارد. یعنی اگر مالکا
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برخی (  3083بانکها، موسسههای مالی و سهامداران عمده تشکیل دهند، عملکرد آنها متفاوت خواهد بود)محمدی سیاپرانی،

عنوان ابزاری برای نظران معتقدند مدیران با استفاده از اطلاعات ویژه خود دربارهی عملکرد واحد تجاری، از سود بهصاحب

کنند. در نقطهی مقابل و در نگاهی بدبینانه ممکن است گذاران و اعتباردهندگان استفاده مینتقال اطلاعات داخلی بر سرمایها

کنندگان های حسابداری در گزارشگری مالی، موجبات گمراهی استفادهمدیران بر استفاده از آزادی عمل خود در زمینه گزینش

( به بررسی تاثیر مکانیزم حاکمیت شرکتی قوی و 7339)7ماهارانی و سوارنو(. 3083 را فراهم آورند )بدری و قهرمانی،

مسئولیت اجتماعی شرکت بر عملکرد شرکت های مواجه با مدیریت سود پرداختند. یافته های آن ها نشان داد که مکانیزم 

ارند. به بیان آن ها مدیریت سود های حاکمیت شرکتی قوی و مسئولیت اجتماعی تاثیر مثبت بر عملکرد مالی شرکت های د

تاثیر تعدیلی جزئی بر رابطه بین حاکمیت شرکتی قوی و عملکرد شرکت ها داشته و تاثیر تعدیلی قوی بر رابطه بین مسئولیت 

اجتماعی شرکت بر عملکرد آن ها دارد. با توجه به عدم بررسی تاثیر مکانیزم حاکمیت شرکتی قوی و مسئولیت اجتماعی 

ملکرد شرکت های مواجه با مدیریت سود به صورت تجربی در کشور، این سوال مظرح می گردد که آیا مکانیزم شرکت بر ع

 حاکمیت شرکتی قوی و مسئولیت اجتماعی شرکت بر عملکرد شرکت ها تاثیر گذار است؟ 

اجتناب مالیاتی پرداختند. ( به بررسی رابطه بین مدیریت سود و مکانیزم های حاکمیت شرکتی با 7332کورنیاسی و همکاران )

تحقیق آن ها نشان داد که مدیریت سود تاثیر معنادار بر اجتناب مالیاتی دارد. همچنین آنها بیان نمودند که کیفیت حسابرسی 

( به بررسی رابطه بین 7332کورنیاسی و همکاران )به عنوان معیاری از حاکمیت شرکتی بر اجتناب مالیات تاثیرگذار می باشد.

ت سود و مکانیزم های حاکمیت شرکتی با اجتناب مالیاتی پرداختند. تحقیق آن ها نشان داد که مدیریت سود تاثیر مدیری

. همچنین آنها بیان نمودند که کیفیت حسابرسی به عنوان معیاری از حاکمیت شرکتی بر داردمعنادار بر اجتناب مالیاتی 

ای به بررسی رابطه بین اجتناب مالیاتی و هزینه بدهی و تأثیر (، در مطالعه3773) 0اجتناب مالیات تاثیرگذار می باشد. خلبادالو

دهنده ارتباط منفی بین اجتناب مالیاتی و هزینه بدهی سطح مالکیت نهادی بر این ارتباط، پرداخت. نتایج این مطالعه نشان

مالیاتی این  اجتنابد؛ زیرا از اثرات مثبت تواند هزینه بدهی شرکت را کاهش دهکه اجتناب مالیاتی میها است و اینشرکت

کار برد. همچنین شواهد تجربی نشان دادند که مالکیت نهادی توان آن را به عنوان جانشینی برای کاربرد بدهی بهاست که می

د ( به بررسی حاکمیت شرکتی و عملکر3081اثر معناداری بر ارتباط بین اجتناب مالیاتی و هزینه بدهی ندارد. اسدی)

های های تحقیق که با استفاده از دادههای هلدینگ و تابعه در بورس اوراق بهادار تهران پرداخت. نتایج آزمون فرضیهشرکت

های هلدینگ بر دهد که ترکیب هیات مدیره و ساختار مالکیت شرکتهای چندگانه انجام شده، نشان میترکیبی و رگرسیون

های تابعه آنها نیز های هلدینگ بر عملکرد شرکتدارد، همچنین اثر عملکرد شرکت داریها تأثیر معنیعملکرد این شرکت

( به بررسی اثر مولفه های حاکمیت شرکتی بر عملکرد شرکت های هلدینگ )مادر تخصصی( و 3081دار است. اسعدی)معنی

فاده از داده های ترکیبی و رگرسیون های تابعه در بورس اوراق بهادار تهران پرداخت. نتایج آزمون فرضیه های تحقیق که با است

چندگانه انجام شده، نشان داد که ترکیب هیات مدیره و ساختار مالکیت شرکت های هلدینگ بر عملکرد این شرکت ها تاثیر 

معنی داری دارد، همچنین اثر عملکرد شرکت های هلدینگ بر عملکرد شرکت های تابعه آنها نیز معنی دار است. قائمی و 

( به تعیین رابطه بین اجزای ساختار حاکمیت شرکتی؛ شامل ترکیب هیات مدیره، ساختار مالکیت و افشای 3099اری )شهری

اطلاعات با عملکرد شرکت ها پرداختند. یافته های تحقیق آن ها نشان می دهد، بین افشای اطلاعات و عملکرد مالی شرکت ها 

 رابطه معناداری وجود دارد.

 فرضیه ها

 یافتن پاسخ پرسش های مطرح شده در تحقیق، فرضیه های ذیل تدوین شده اند: به منظور

 بین حاکمیت شرکتی قوی و عملکرد شرکت ها رابطه معنی دار وجود دارد. فرضیه اول:

 بین مکانیزم مسئولیت اجتماعی و عملکرد شرکت ها رابطه معنی دار وجود دارد. فرضیه دوم:

                                                           
2 Mahrani &Soewarno 
3 Kholbadalov 
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 جامعه  و نمونه آماری 

نه گیری از روش حذفی سیستماتیك استفاده می شود و شرکت هایی از جامعه که حائز شرایط زیر باشند به عنوان برای نمو

 نمونه آماری انتخاب می شوند :

 بورس مورد داد و ستد قرار داشته باشد.  3082تا پایان سال  3083سهام آنها در بازه زمانی اول سال -3

 های مالی نباشد.گریگذاری، خدماتی و واسطهههای هلدینگ، سرمایشرکت جزء شرکت-7

 سال مالی شرکت به پایان اسفند ماه ختم شود و شرکت در سالهای مورد نظر تغییر دوره مالی نداشته باشد.-0

 داده های مورد نیاز تحقیق به سهولت در دسترس باشد.-4

 ، انتخاب شرکت های عضو نمونه3جدول شماره

 باقیمانده حذفیات تعداد کل توضیحات

 570 - 570 شرکت های پذیرفته شده در بورس و فرابورس

 422 148 570 3083ورود قبل از 

 309 113 422 پایان سال مالی اسفند

 280 29 309 حذف شرکت های مالی، بانك و ...

 230 50 280 حذف شرکت های بازار پایه)فهرست مشروط(

 126 104 230 دوره مالی و ....حذف به علت عدم دسترسی به اطلاعات، تغییر 

 ((0منبع: سایت بورس)با استفاده از نرم افزار ه آورد نوین )

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به عنوان نمونه  371مطابق با پیش فرض های تعیین شده فوق، تعداد 

 انتخاب شده اند.

 داده ها، متغیر ها و روش محاسبه وگردآوری آنها

 یر های وابسته :متغ

 ((ROAعملکرد شرکت)بازده داراییهای شرکت)

 از تقسیم سود خالص پس از کسر مالیات به دارایی های شرکت بدست می آید. 

 متغیر مستقل :

 (GCGتوانایی حاکمیت شرکتی)

 ( به شرح ذیل اندازه گیری می شوند:GIndexمتغیرهای مربوط به توانایی حاکمیت شرکتی )

غیرموظف هیأت مـدیره: بـرای شـرکتهایی کـه دارای درصـد اعضای غیرموظف بالاتری نسبت به میانگین نسبت اعضای -3

 داده میشود.3و برای بقیه ارزش 3بودند ارزش 

میزان سهام تحت تملك سرمایه گذاران نهـادی: درایـن تحقیـق ، بـه شـرکت دارای سه سهامدار نهادی که مجموع درصد  -7

 لحاظ میشود. 3و برای مابقی ارزش 3باشد ارزش %13 سهام آنها بالای

و در  3مادر)اصلی( بودن شرکت مورد بررسی : بدین صورت که اگر شرکت مورد بررسی، شرکت مادر باشد بـه آن ارزش -0

 بـه آن تعلق می گیرد. 3غیـر اینـصورت ارزش 

و اگر 3ـورد بررسی ، خصوصی باشد به آن ارزش دولتی یا خصوصی بودن مالکیت شرکت: بدین معنـا کـه اگـر شـرکت م -4

 داده می شود. 3دولتی باشـد بـه آن ارزش

و اگـر توسـط مؤسـسات  3نوع حسابرس: در صورتی که مرجع حسابرسی شرکت ، سـازمان حـسابرسی باشد به آن ارزش -1

 تعلق می گیرد. 3حـسابرسی مـورد رسـیدگی قـرار گرفته باشد ارزش 

 وانایی حاکمیت شرکتیمحاسبه شاخص ت
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 پس از مشخص شدن متغیرها وتعریف عملیاتی آنهـا، توانـایی حاکمیـت شـرکتی بشرح ذیل محاسبه می گردد:

 
دراین رابطه بیانگرکلیه اقلامی است که امتیاز یك گرفته اند و بیـانگر کلیه اقلامی است که ارزش های صفریا یك درمورد آنها 

یب، در مورد هر شرکت شاخص توانایی حاکمیت اندازه گیری شده، دردامنه صفرتـایـك لحاظ شده است. به این ترت

(، 3884)1 (، احمـد ونیکولس3898) 1(، کـوك3899)4 قـرارمـیگیـرد.  ازایـن رویکـرد در تحقیقـات افـرادی چـون والاس

 یده است.( به منظور اندازه گیری کیفیت حاکمیت شرکتی استفاده گرد3099سجادی وهمکاران )

 SCR ):مسئولیت اجتماعی شرکت

در این تحقیق ابعاد و مؤلفهها و شاخصهای افشاء مسئولیت اجتماعی شرکتها برای شرکتهای ایرانی با استناد به پژوهش اخیر 

( پیشنهاد گردیده است. امتیاز مسئولیت اجتماعی هر شرکت با توجه به اقلام افشاء شده با 3084حساس یگانه و برزگر)

تفاده از تحلیل محتوای گزارشات هیئت مدیره شرکتهای بورسی به دست آمده است. ضمنا رویه امتیازدهی برای سنجش اس

( و حساس یگانه و برزگر )  3828(، ابوت و همکاران )  3829مسئولیت اجتماعی شرکتها بر اساس روش ارنست و همکاران ) 

و اگر افشاء نشده باشد امتیاز  3ت اجتماعی شرکتها انجام شده باشد امتیاز ( است که اگر یك قلم از افشاء اقلام مسئولی 3084

صفر داده میشود. از این رو تعداد اقلام افشاء شده به کل اقلام قابل افشاء در گزارشگری مسئولیت اجتماعی شرکتها براساس 

ی شرکتها یا امتیاز مسئولیت اجتماعی دادههای مندرج در گزارشهای سالانه شرکتها، بیانگر درصد افشاء مسئولیت اجتماع

 شرکتها است.

 متغیرهای کنترلی:

SIZE:  اندازه شرکت در شرکتi در سالt، 

TANG نسبت اموال، ماشین آلات و تجهیزات به کل دارایی ها در شرکت :i در سالt، 

GROWTH:  نرخ رشد درآمدها در شرکتi در سالt، 

AGE سن شرکت :i در سالt. 

 یه هاطرح آزمون فرض 

 ( به شرح ذیل تبیین می شوند:7339ماهارانی و سوارنو)مدل آزمون فرضیه های تحقیق بر اساس تحقیق 

 مدل آزمون فرضیه دوم:

it+ε itAGE 5+α itGROWTH4+α itTANG3+α itSIZE2+α itGCG1+α 0=α itROA 

 مدل آزمون فرضیه دوم:

it+ε itAGE 5α+ itGROWTH4+α itTANG3+α itSIZE2+α itSCR1+α 0=α itROA 

 مدل آزمون فرضیه سوم:

 itAGE7+α itGROWTH6+α itTANG5SIZEit +α4+αit*EMitGCG3+α itEM2+α itGCG1+α 0=α itROA

it+ε 

 مدل آزمون فرضیه چهارم:

 itAGE7+α itGROWTH6+α itTANG5SIZEit +α4+αit*EMitSCR 3+α itEM2+α itSCR 1+α 0=α itROA

it+ε 

 که در آن ها:

                                                           
4 Wallace 

5 Cooke 

6 Ahmed & Nicholls 
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ROA دارایی ها)معیار عملکرد( در شرکت : بازدهi در سالt، 

GCG شاخص توان حاکمیت شرکتی در شرکت :i در سالt، 

SCR شاخص مسئولیت اجتماعی در شرکت :i در سالt، 

EM شاخص مدیریت سود)اقلام تعهدی اختیاری( در شرکت :i در سالt، 

SIZE اندازه شرکت :i در سالt، 

TANGجهیزات به کل دارایی ها در شرکت : نسبت اموال، ماشین آلات و تi در سالt، 

GROWTH نرخ رشد درآمدها در شرکت :i در سالt، 

AGE سن شرکت :i در سالt. 

 بررسی توصیفی مشاهدات 

آوری شده را پردازش کرده و خلاصه نمود، آمار توصیفی توان اطلاعات جمعها میهایی را که به وسیله آنبه طور کلی، روش   

پردازد و هدف از آن محاسبه پارامترهای جامعه یا نمونه تحقیق است. این نوع آمار صرفاً به توصیف جامعه یا نمونه می نامند.می

های چون میانگین و میانه و شاخصهای مرکزی همها با استفاده از شاخصدر بخش آمار توصیفی، تجزیه و تحلیل داده

فته است. خلاصه وضعیت آمار توصیفی مربوط به متغیرهای مدل به کمك نرم انجام پذیر 2پراکندگی انحراف معیار و چولگی

 ارائه شده است.   3-4در جدول شماره  Spss20افزار 

 ، آماره های توصیفی برای متغیرهای تحقیق7جدول شماره 

 کشیدگی چولگی انحراف معیار میانگین کوچکترین بزرگترین  

ROA 0.63 -0.40 0.10 0.13 0.45 1.80 

TANG 0.93 0.00 0.26 0.18 1.02 0.45 

GROWT

H 
25.11 -76.40 -7.15 56.44 -26.99 765.64 

AGE 67.00 10.00 39.50 12.81 -0.19 -1.00 

شرکت مورد ارزیابی قرار گرفته اند بنابراین  371، 3082تا  3083بیانگر ان است که در طی دوره مطالعاتی 3-4نتایج جدول 

شرکت مورد مطالعه قرار گرفتهاند. کمترین و بیشترین مقدار برای هر یك از متغیرهای  -سال 371× 2=  248در دوره مذکور 

تحقیق کران مشاهدات را برای هر یك از متغیرهای تحقیق ارائه می کند. میانگین به عنوان اساسی ترین معیار مرکزی در 

هد که کلیه متغیرها دارای میانگین مثبت می باشند؛ ستون بعدی جدول فوق ارائه شده است. یافته های پژوهش نشان می د

بیشترین میانگین  در مورد سن شرکت مشاهده شده است. البته با عنایت به تفاوت مقیاس اندازه گیری متغیرهای تحقیق از 

 مقایسه آنها با یکدیگر نمی توان نتیجه خاصی گرفت.

غیر وابسته متناظر با مدل های رگرسیونی مورد بررسی قرار پس از بررسی توصیفی متغیرهای پژوهش لازم است توزیع مت

 روش این و ایمگیرند. در انجام این پژوهش به منظور تخمین پارامترهای مدل رگرسیونی از روش حداقل مربعات استفاده نموده

بسته تحقیق دارای صورتی که متغیر وا در موضوع این و باشد نرمال رگرسیونی مدل هایخطا که است استوار فرض این بر

طوری که توزیع غیرنرمال متغیر وابسته منجر به تخطی از مفروضات این روش برای توزیع نرمال باشد، رخ خواهد داد؛ به

رو در ادامه لازم است، نرمال بودن توزیع توزیع متغیر وابسته مورد دهد. از اینتخمین پارامترها شده و نتایج درستی را ارائه نمی

( نرمال بودن مشاهدات ارزیابی می گردد. فرض K9)-Sاسمیرنف-ر گیرد. در این مطالعه، با کمك آماره کولموگروفآزمون قرا

 باشد: صورت زیر میصفر و فرض مقابل در این آزمون به

                                                           
7- Skewness 
8- Kolmogorov-Smirnov 
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    است متغیر عملکرد شرکت)بازده دارایی ها( دارای توزیع نرمال      

    نیست ارایی ها( دارای توزیع نرمالمتغیر عملکرد شرکت)بازده د

 ارائه شده است.  7-4خلاصه نتایج آزمون فوق در جدول شماره 

 اسمیرنف –. خلاصه نتایج آزمون کولموگروف 0جدول

 بازده دارایی ها 

 5.355 آماره آزمون  

 0.000 سطح معناداری

 نرمال نیست نتیجه آزمون

های مربوط به متغیر بازده دارایی ها دارای توزیع نرمال نمیباشد و در حقیقت دهد که دادهجدول فوق نشان می هاییافته

( لذا فرضیه نرمال بودن =  333/3 > 31/3است) 31/3سطح معناداری در آزمون فوق برای متغیر مذکور کمتر از 

بنابراین لازم است در ادامه نمودار جعبه ای متناظر با متغیر مذکور را در جهت مشاهدات برای اطلاعات اولیه تائید نمی گردد؛ 

شناسایی مشاهدات دور افتاده مورد بررسی قرار دهیم. با عنایت به چولگی مثبت متغیرهای مذکور می توان از تبدیل لگاریتمی 

اریتمی بدون اینکه اطلاعاتی از بین برود در جهت نرمال نمودن اطلاعات جمع آوری شده استفاده نمود. بعد از تبدیل لگ

مشاهدات نرمال شده اند و هیچ مشاهده دور افتاده ای وجود ندارد، البته برای بررسی دقیقتر برای مشاهدات تبدیل یافته، نتایج 

 اسمیرنف را در جدول زیر ارائه نموده ایم. –آزمون کولموگروف 

 رنفاسمی –، خلاصه نتایج آزمون کولموگروف 4جدول 

 بازده دارایی ها 

 0.482 آماره آزمون  

 0.401 سطح معناداری

 نرمال است نتیجه آزمون

دهد که سطح معناداری آزمون مذکور برای هر دو متغیر بازده داراییها بعد از تبدیل لگاریتمی های جدول فوق نشان مییافته

ی متغیر بازده دارایی ها نرمال میباشند و منعی برای برازش مدل های می باشد لذا تبدیل لگاریتم 31/3متغیر، بیش از 

رگرسیونی وجود ندارد. پس از بررسی توصیفی مشاهدات و با برقراری فرض نرمالیتی برای متغیر وابسته تحقیق در بخش آتی 

 پردازیم.به بررسی فرضیههای پژوهش می

 های پژوهشبررسی فرضیه 

است. در این روش در جوامع آماری  توزیعها درباره پارامترهای روشی برای بررسی ادعاها یا فرض آمارآزمون فرض در علم    

انتخاب  33بلمقا فرضیا فرض اولیه مورد بررسی است که متناسب با موضوع مطالعه فرضی به عنوان فرض بدیل یا  8صفر فرض

شود تا درستی هر کدام نسبت به هم، مورد آزمون قرار گیرد. هدف این پژوهش بررسی تاثیر مکانیزم حاکمیت شرکتی قوی می

و مسئولیت اجتماعی بر عملکرد شرکت های مواجه با مدیریت سود می باشد. با توجه به ماهیت داده های جمع آوری شده  

در فرضیه های پژوهش از مدل رگرسونی با روش پانل دیتا )و  یا پولینگ ( و نرم افزار پس از حذف مشاهدات دور افتاده 

Eviews8   .استفاده نموده ایم 

توان به نتایج یابد و میها افزایش میهای مورد مطالعه، قدرت آزموناکثر محققان اتفاق نظر دارند که با افزایش اندازه نمونه

های سری زمانی طولانی مدت این است که اغلب این کار برای محقق آوری دادهدر زمینه جمعها اعتماد کرد. مشکل اساسی آن

شود. از طرف دیگر در کشورهایی هم که این کار میسر باشد به دلیل وجود بالاخص در کشورهای کمتر توسعه یافته مقدور نمی

                                                           
9 Null-hypothesis 
10 Alternativr-hypothesis 

http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D9%88%D8%B2%DB%8C%D8%B9_%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D9%88%D8%B2%DB%8C%D8%B9_%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B1%D8%B6_%D8%B5%D9%81%D8%B1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B1%D8%B6_%D8%B5%D9%81%D8%B1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B1%D8%B6_%D8%B5%D9%81%D8%B1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B1%D8%B6_%D8%B5%D9%81%D8%B1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B1%D8%B6_%D8%B5%D9%81%D8%B1
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%81%D8%B1%D8%B6_%D9%85%D9%82%D8%A7%D8%A8%D9%84&action=edit&redlink=1
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%81%D8%B1%D8%B6_%D9%85%D9%82%D8%A7%D8%A8%D9%84&action=edit&redlink=1
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%81%D8%B1%D8%B6_%D9%85%D9%82%D8%A7%D8%A8%D9%84&action=edit&redlink=1
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%81%D8%B1%D8%B6_%D9%85%D9%82%D8%A7%D8%A8%D9%84&action=edit&redlink=1
http://fa.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%81%D8%B1%D8%B6_%D9%85%D9%82%D8%A7%D8%A8%D9%84&action=edit&redlink=1
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ها د بود. بنابراین بهتر است جهت بررسی قدرت آزموندار خواهها تورشهای ساختاری احتمالی نتایج آزمونتغییرات و شکست

های سری زمانی در گروه های مختلف به دست ههای زمانی از الگوهای پانلی که از ترکیب دادبه جای تاکید صرف روی سری

ام تغییرات و کند؛ از احتمال گرفتار شدن در دآید استفاده شود. این امر ضمن این که مشکل کمبود مشاهدات را رفع میمی

های مقطعی یا سری زمانی دارند. های پانلی مزایای بسیاری نسبت به دادهکند. دادههای ساختاری نیز جلوگیری میشکست

های این روش تر و کاهش مساله همخطی بین متغیرها از مهمترین مزیتهای پیشرفتهافزایش اعتماد به برآوردها، تبیین مدل

وهش برای آزمون فرضیه های از داداه های ترکیبی استفاده نموده ایم. در روش داده های ترکیبی شود. در این پژمحسوب می

لیمر استفاده می شود، در صورت انتخاب روش پانل، آزمون هاسمن  و پولینگ از آزمون   33برای انتخاب بین روش های پانل

، و tتصادفی انجام می گردد. نهایتا فرضیه های پژوهش را با کمك آزمون برای تعیین انتخاب روش های اثرات ثابت و یا اثرات 

 فیشر و ضریب تعیین  مورد ارزیابی قرار خواهیم داد. Fآزمون 

 فرضیه اول: بین حاکمیت شرکتی قوی و عملکرد شرکت ها رابطه معنی دار وجود دارد.

 نویسی نمود:فرضیه اول پژوهش را می توان به صورت آزمون فرض آماری زیر باز

 بین حاکمیت شرکتی قوی و عملکرد شرکت ها رابطه معنی دار وجود دارد.   :

 بین حاکمیت شرکتی قوی و عملکرد شرکت ها رابطه معنی دار وجود ندارد.   :

 برای آزمون فرضیه اول پژوهش مدل رگرسیونی زیر به مشاهدات برازش داده می شود:

it+ε itAGE 5+α itGROWTH4+α itTANG3+α itSIZE2+α itGCG1+α 0α= itROA 

توان وجود ناهمگنی را در بین مقاطع مشخص کرد. فرضیه لیمر می در گام اول اجرای مدل رگرسیونی فوق با استفاده از 

نانچه فرضیه صفر رد شود، فرضیه مبتنی بر همگن بودن مقاطع )پولینگ دیتا بودن داده های آماری( است. چ Fصفر آماره 

لیمر محاسبه شده از  شود. اگر مقابل آن مبتنی بر وجود ناهمگنی بین مقاطع )پانل دیتا بودن داده های آماری( پذیرفته می

 شود. میهای تابلویی استفاده لیمر جدول کوچکتر باشد از داده های تلفیقی و در غیر اینصورت از داده 

 
 لیمر برای تعیین روش پانل یا پولینگ F، آزمون 1جدول 

Effects Test سطح معناداری آماره آزمون 

Cross-section F 3.74 0.000 

Cross-section Chi-square 426.19 0.000 

Period F 33.04 0.000 

Period Chi-square 155.60 0.000 

Cross-Section/Period F 5.34 0.000 

Cross-Section/Period Chi-square 574.03 0.000 

باشد. در واقع درصد می 1بیانگر رد فرضیه صفر و وجود  ناهمگنی بین مقاطع در سطح  4-4لیمر در جدول  Fنتایج آزمون 

ی از آزمون باشد. بنابراین برای تعیین اثرات ثابت یا اثرات تصادفبیانگر مناسب بودن روش پانل دیتا برای برآورد مدل می

ارائه شده است. در حقیقت بعد از این که مشخص شد ناهمگنی در  1-4هاسمن استفاده نموده ایم که نتایج آن در جدول 

مقاطع وجود دارد و تفاوت های فردی قابل لحاظ کردن است و روش داده های ترکیبی برای برآورد مناسب است، باید مشخص 

در مقاطع است یا این که در طی زمان رخ داده است. در نحوه در نظر گرفتن چنین شود که خطای تخمین، ناشی از تغییر 

 شود.خطاهایی با دو اثر ثابت و اثر تصادفی مواجه هستیم. از آزمون هاسمن برای مشخص شدن اثر ثابت یا تصادفی استفاده می

 

                                                           
11 panel 
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 ، آزمون هاسمن برای تعیین اثرات ثابت یا تصادفی1جدول 

 عناداریسطح م آماره آزمون

7.510 0.000 

انعکاس یافته  1-4در آزمون هاسمن، فرضیه صفر آن مبتنی بر تصادفی بودن خطاهای برآوردی است که نتایج آن در جدول 

است. نتایج بیانگر آن است که در این مورد فرضیه صفر رد شده و اثرات ثابت برای برآورد مدل مناسب است. در جدول زیر 

 ارائه شده است. 3-4نی برای هر یك از متغیرهای پیش بین مدل برآورد ضرایب رگرسیو

 ، خلاصه نتایج برازش مدل رگرسیونی و برآورد ضرایب2جدول 

it+ε itAGE 5+α itGROWTH4+α itTANG3+α itSIZE2+α itGCG1+α 0=α itROA 

 نتیجه سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد متغیرها

  0.000 4.380- 1.428 4.752-  ضریب ثابت

 مستقیم و معنادار GCG 1.452 0.072 2.688 0.060 حاکمیت شرکتی قوی

 مستقیم و معنادار SIZE 0.024 0.012 3.936 0.024 اندازه شرکت

اموال، ماشین آلات و 

 تجهیزات
TANG -4.044 0.048 -3.552 0.036 مستقیم و معنادار 

 مستقیم و معنادار GROWTH 0.024 0.012 4.584 0.012 نرخ رشد درآمدها

 معکوس و معنادار AGE -0.084 0.036 -2.952 0.036 سن شرکت

 F 5.556آماره  0.522 ضریب تعیین نتایج کلی مدل

 0.000 سطح معناداری 2.330 آماره دوربین واتسون 

ز آماره متناظر در جدول فیشر می باشد لذا مدل (  و بیشتر ا =   24/0نشان می دهد که آماره فیشر )  1-4نتایج جدول 

( همچنین سطح  =  33/3 < 331/3برازش داده شده معنادار بوده و از کارایی قابل قبول برخوردار می باشد. )

ثابت است. می باشد بنابراین روش تخمینی داده های تابلویی با اثرات  31/3معناداری آزمون لیمر و آزمون هاسمن کمتر از 

تغییرات بازده داراییها بر اثر تغییرات شاخص حاکمیت شرکتی قوی و  %17ضریب تعیین در مدل مذکور نشان می دهد که 

متغیرهای کنترلی در مدل مذکور بوده است. با توجه به علامت های ضرایب رگرسیونی اینگونه استنباط میشود که هر چه 

ازده داراییها)معیار عملکرد شرکت(  افزایش خواهد یافت و به طور دقیقتر رابطه شاخص حاکمیت شرکتی قوی افزایش یابد ب

بین دو متغیر مذکور مستقیم و معنادار میباشد. بنابراین با عنایت به معنادار بودن ضرایب مذکور و اطلاعات استخراج شده در 

با اطمینان  "ها رابطه معنی دار وجود دارد. بین حاکمیت شرکتی قوی و عملکرد شرکت "مدل، فرضیه پژوهش مبنی بر اینکه 

 پذیرفته میشود. 81/3

 فرضیه دوم: بین مکانیزم مسئولیت اجتماعی و عملکرد شرکت ها رابطه معنی دار وجود دارد.

 فرضیه دوم پژوهش را می توان به صورت آزمون فرض آماری زیر بازنویسی نمود:

 عی و عملکرد شرکت ها رابطه معنی دار وجود دارد.بین مکانیزم مسئولیت اجتما   :

 بین مکانیزم مسئولیت اجتماعی و عملکرد شرکت ها رابطه معنی دار وجود ندارد.   :

 برای آزمون فرضیه دوم پژوهش مدل رگرسیونی زیر به مشاهدات برازش داده میشود:

it+ε itAGE 5+α itGROWTH4+α itTANG3+α itSIZE2+α itSCR1+α 0=α itROA 
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لیمر استفاده می نمائیم. نتایج  Fمشابه با فرضیه قبل پژوهش جهت تعیین روش مناسب برای برازش مدل مذکور، از آزمون 

به این نتیجه  81/3می باشد بنابراین با اطمینان  31/3لیمر کمتر از  Fنشان می دهد که سطح معناداری آزمون  2-4جدول 

 دیتا برای داده ها مناسب  است. می رسیم که اجرای پانل

 لیمر برای تعیین روش پانل یا پولینگ F. آزمون 9جدول 

Effects Test سطح معناداری آماره آزمون 

Cross-section F 2.05 0.000 

Cross-section Chi-square 224.37 0.000 

Period F 0.32 0.000 

Period Chi-square 1.65 0.001 

Cross-Section/Period F 2.00 0.000 

Cross-Section/Period Chi-square 225.75 0.000 

در گام دوم بعد از این که مشخص شد ناهمگنی در مقاطع وجود دارد، باید مشخص شود که خطای تخمین، ناشی از تغییر در 

ثر ثابت و اثر تصادفی مواجه مقاطع است یا این که در طی زمان رخ داده است. در نحوه در نظر گرفتن چنین خطاهایی با دو ا

 شود.هستیم. از آزمون هاسمن برای مشخص شدن اثر ثابت یا تصادفی استفاده می

 . آزمون هاسمن برای تعیین اثرات ثابت یا تصادفی 8جدول 

 سطح معناداری آماره آزمون

1.122 0.411 

انعکاس یافته  9-4ست که نتایج آن در جدول در آزمون هاسمن، فرضیه صفر آن مبتنی بر تصادفی بودن خطاهای برآوردی ا

است. نتایج بیانگر آن است که در این مورد فرضیه صفر پذیرفته شده و اثرات تصادفی برای برآورد مدل مناسب است. بنابراین 

=  33/3 < 31/3لیمر و آزمون هاسمن؛ با در نظر گرفتن معناداری سطح اطمینان آزمون لیمر ) Fبا عنایت به نتایج دو آزمون 

(  روش تخمینی دادههای تابلویی با اثرات  =  433/3 < 31/3( و عدم معناداری آزمون هاسمن ) 

 تصادفی می باشد.در جدول زیر برآورد ضرایب رگرسیونی برای هر یك از متغیرهای پیش بین مدل ارائه شده است. 

(  و بیشتر از  آماره متناظر در جدول فیشر می باشد لذا که آماره فیشر )  =   نشان می دهد 8-4در ادامه نتایج جدول 

( ضریب تعیین  =  33/3 < 31/3مدل برازش داده شده معنادار بوده و از کارایی قابل قبول برخوردار می باشد. )

ا بر اثر تغییرات متغیرهای توضیحی ) مستقل و کنترل( در تغییرات بازده دارایی ه % 44در مدل مذکور نشان می دهد که 

مدل مذکور بوده است.  با توجه به سطح معناداری متناظر با ضرایب مدل، تاثیر شاخص مکانیزم مسئولیت اجتماع بر بازده 

  دارایی ها معنادار می باشد؛ به عبارت دقیقتر افزایش این متغیر باعث افزایش بازده داراییها می شود.

 خلاصه نتایج برازش مدل رگرسیونی و برآورد ضرایب 33جدول 

 5+α itGROWTH4+α itTANG3+α itSIZE2+α itIADUM * LDR 3+α it IADUM 2LDRit +α1+α 0=α itROA

it+ε itAGE 

 نتیجه سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب نماد ضریب متغیرها

  0.000 3.756- 1.464 4.872-  ضریب ثابت

 مستقیم و معنادار GCG 0.144 0.072 3.396 0.024 مکانیزم مسئولیت اجتماعی

 مستقیم و معنادار SIZE 0.024 0.012 3.588 0.024 اندازه شرکت

اموال، ماشین آلات و 

 تجهیزات
TANG 3.684 0.048 0.840 0.016 مستقیم و معنادار 

 ستقیم و معنادارم GROWT0.024 0.012 2.872 0.008 نرخ رشد درآمدها
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H 

 معکوس و معنادار AGE -0.084 0.036 -2.544 0.024 سن شرکت

 نتایج کلی مدل
 F 4.112آماره  0.540 ضریب تعیین

 0.000 سطح معناداری 2.165 آماره دوربین واتسون

ماع بر بازده دارایی ها تاثیرگذاری شاخص عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین مکانیزم مسئولیت اجت 81/3لذا در سطح اطمینان 

بین مکانیزم مسئولیت اجتماعی و عملکرد شرکت ها رابطه معنی دار وجود  "معنادار نبوده و فرضیه پذیرش مبنی بر این که 

 پذیرفته نمیگردد.  "دارد.

 تفسیرنتایج 

 .است افزایش حال در به روز روز آن به توجه و شده تجارت اساسی های از جنبه یکی شرکتی حاکمیت اخیر، های دهه در

 به که محدود رویکردهای .گیرند می قرار طیفی گسترده در شرکتی حاکمیت از موجود تعاریف خواهد آمد، بعدا که گونه همان

 دارد نفعان همة ذی حقوق به جدی توجه که گسترده رویکردهای سو و یك در شود می محدود سهامداران و شرکت رابطه بین

به  دستیابی آن نهایی هدف بوده، شرکتی وجودی حاکمیت جوهره پاسخگویی مسؤولیت. گیرند می قرار طیف دیگر سوی در

 که گفت توان می در حقیقت،. است نفعان ذی حقوق رعایت و عدالت)انصاف( شفافیت، پاسخگویی، مسؤولیت ویژگی چهار

 حقوقی و نهادی گذارانسرمایه فزونروزا حضور است.امروزه شاهد شرکتی حاکمیت هایهدف بیت شاه پاسخگویی، مسؤولیت

 بر حکمرانی نحوه بر گروه این فعال حضور که است از همه مهمتر تاثیری و عام بوده های سهامیشرکت مالکین دایره در

 گیرندگانتصمیم سایر و گذارانسرمایه مدیران، هایپژوهش تجربی هاییافته است. ها داشتهآن عملکرد چنین هم و هاسازمان

های گروه را شرکت مالکان اگر یعنی دارد. تاثیر هاآن عملکرد بر بورسی هایشرکت ساختار بودن که متفاوت دهدمی اننش

بود)محمدی  متفاوت خواهد هاآن عملکرد دهند، تشکیل عمده سهامداران و مالی هایموسسه ها،بانك دولت، مانند مختلف

 سود از تجاری، عملکرد واحد یدرباره خود ویژه اطلاعات از استفاده با دیرانم معتقدند نظرانصاحب (  برخی3083سیاپرانی،

( 7339)37ماهارانی و سوارنو کنند.می استفاده اعتباردهندگان و گذارانسرمایه بر داخلی اطلاعات انتقال برای ابزاری عنوانبه

مثبت بر عملکرد مالی شرکت های دارند. به نشان دادند که مکانیزم های حاکمیت شرکتی قوی و مسئولیت اجتماعی تاثیر 

بیان آن ها مدیریت سود تاثیر تعدیلی جزئی بر رابطه بین حاکمیت شرکتی قوی و عملکرد شرکت ها داشته و تاثیر تعدیلی 

 قوی بر رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکت بر عملکرد آن ها دارد. با عنایت به کشف رابطه معنی دار مستقیم بین  حاکمیت

ها )معیار عملکردشرکت(، نتایج تحقیق حاضر همراستای نتایج شرکتی قوی و مکانیزم مسئولیت اجتماعی با بازده دارایی

( نشان دادند که مدیریت سود تاثیر معنادار بر اجتناب 7332( است.  کورنیاسی و همکاران )7339)30تحقیق ماهارانی و سوارنو

د که کیفیت حسابرسی به عنوان معیاری از حاکمیت شرکتی بر اجتناب مالیات تاثیرگذار مالیاتی دارد. همچنین آنها بیان نمودن

می باشد. با توجه به نتایج کسب شده پیشنهاد می شود به منظور مقابله با رفتارهای فرصت طلبانه مدیران که نتیجه آن می 

به منافع شخصی باشد، بر تصمیمات مدیران تواند نادیده گرفتن هدف حداکثرسازی ثروت سهامداران به منظور دست یابی 

 شرکت نظارت مستمر انجام گیرد.

گردد که سهامداران و با توجه به تاثیر حاکمیت شرکتی قوی و مکانیزم مسئولیت اجتماعی بر عملکرد شرکت ها، پیشنهاد می

 تصمیم گیرندگان به این متغیرها توجه ویژه ای داشته باشند.

                                                           
12 Mahrani &Soewarno 

13 Mahrani &Soewarno 
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 منابع و مأخذ 

 الف ( منابع فارسی

های هلدینگ و تابعه در بورس اوراق بهادار تهران، راهبرد مدیریت (. حاکمیت شرکتی و عملکرد شرکت3081اسدی، غلامرضا)

 .313-378، صفحه 3081، زمستان 31 پیاپی شماره - 4 شماره، 4 دوره ،2مالی، مقاله 

(. بررسی تاثیر ساختار مالکیت بر عملکرد ، شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق 3092ند، ژیلا)بابایی زکیلکی، احمد و احمدو

 .13-43، صص 71بهادار ایران، تحقیقات مالی، دوره دهم، شماره 

: 37، فصل نامهی حسابدار رسمی، "گیری آن: رویکردی نظریمدیریت سود و اندازه"(. 3091بولو، قاسم و حسینی، سیدعلی؛ )

99-27. 

. صص 87ماهنامه اقتصادی بورس. شماره «. گیری کیفیت سودهای اندازهمعیارها و مدل(. »3098بولو، قاسم. طالبی، میثم. )

39-33. 

 (. مدیریت مالی، انتشارات نگاه دانش، تهران.3099تهرانی، رضا)

رفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، (. بررسی تاثیر ساختار حاکمیت شرکتی بر عملکرد شرکتهای پذی3083سفیدگر، محمد)

 پایان نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه آزاد اسلامی واحد سنندج.

(، حاکمیت شرکتی و عملکرد مالی شرکت ها، پیشرفت های حسابداری )علوم 3099)مهدی، ریشهریا ،قائمیمحمدحسین، 

 .379-330، صص3، شماره3شیراز(، دورهاجتماعی و انسانی 

(. بررسی رابطه ساختار سرمایه و ساختار مالکیت با ارقام حسابداری محافظه کارانه، پایاننامه 3083محمدی سیاپرانی، خدیجه)

 کارشناسی ارشد، دانشگاه آزاد اسلامی نیشابور.

افزوده اقتصادی و د و پیشنهاد معیارهای ارزشنقدی بر معیارهای حسابداری ارزیابی عملکر(. »3094ایزدی نیا، ناصر )

، مجله دانشکده علوم اداری و اقتصادی دانشگاه اصفهان، سال «های واحد تجاریهای آزاد نقدی برای گزارشگری لرزشجریان

 هفدهم.

بورس اوراق  شده درهای پذیرفتههای تأمین مالی بر بازده و قیمت سهام شرکت(. بررسی تأثیر روش3099باقری، مرتضی )

 نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه آزاد اسلامی بابل، دانشکده مدیریت.بهادار تهران، پایان

(. بررسی تاثیر روش های تامین مالی بر بازده و قیمت سهام شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق 3099باقری، محمد)

 می بابل، دانشکده مدیریت.بهادار تهران، پایان نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه آزاد اسلا

 ، بهار نارنج، بابلسر، چاپ پنجم.3(. اصول حسابداری 3098برزگر، قدرت الله )

، جلد دوم، سازمان مطالعه و تدوین کتب علوم انسانی "مدیریت مالی"، 3091پی نوو، ر،ترجمه :علی جهانخانی، علی پارسیان، 

 دانشگاه ها )سمت(، تهران، چاپ یازدهم.

 استفاده شرکت ارزش گیری اندازه برای مناسبی معیار از سهامداران و مدیران آیا(. 3024علی، ظریف فرد، احمد) جهانخانی،

 .43-11، صص 2 شماره، 7 دوره .؟ کنند می

رکت ها بر (. بررسی تاثیر نوع صنعت، اندازه، ریسك تجاری و درجه اهرم عملیاتی ش3024جهانخانی، علی و یزدانی، ناصر)

، صص: 32و  39میزان بکارگیری اهرم مالی در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، مطالعه مدیریت، شماره 
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Abstract  

The purpose of this study is to investigate the effect of strong corporate governance 

mechanism and social responsibility on the performance of companies facing profit 

management. The research period is from 2012 to 1397 and the statistical population includes 

all companies listed on the Tehran Stock Exchange, of which 126 companies have been 

analyzed as a statistical sample of the research. The method of testing the hypotheses is 

multiple regression analysis. The results confirm the first and second hypotheses of the 

research that there is a significant relationship between strong corporate governance and 

social responsibility mechanism with return on assets (measure of company performance) and 

this relationship is direct.  

Keywords: Strong corporate governance mechanism, social responsibility, company 

performance. 
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