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 چکیده

را  به سود دستيابي مؤسسات، روزافزون رقابت و بخشيده اقتصاد اي بهفزاينده شتاب وسيع، محيطي تغييرات و فناوري پيشرفت سريع

 هاشرکت يورشكستگ دليل ترينمهم عنوانبه مديريت ضعف ديگر از طرفي است. از افزايش داده را ورشكستگي احتمال و محدود

 افزايش و فروش هايفعاليت بودن اثربي مالي، هايفعاليت در ضعف بالا، هايمديريتي، هزينه همچنين خطاهاي .شودياد مي

 متفاوتي به گونه ها،شرکت ساير به نسبت زدهبحران هاياست. شرکت ريسك ورشكستگي دلايل افزايش ازجمله توليدي هايهزينه

 است، نامطلوب مالي شرکت وضعيت که هاييسال در. هاستآن مالي ساختار هايتصميم آن، بررسي بارز نمونه کنند؛رفتار مي

 مبناي بر شامل مديريت که شوند بنديطبقه کلي دسته دو به توانندسود مي مديريت يابد. ابزارهايمي افزايش مديريت سود انگيزه

 سود رتيمد بر يمال يورشكستگ ريتأث يبررسست. هدف اصلي اين پژوهش، ا هاي واقعيفعاليت مبناي بر مديريت و تعهدي اقلام

 يورشكستگ سنجش يبرا منظور نيبد. باشديم تهران بهادار اوراق بورس در شدهرفتهيپذ يهاشرکت يواقع سود تيريمد و يتعهد

 سنجش يبرا و جونز شدهليعدت مدل از يتعهد سود تيريمد سنجش منظوربه نيهمچن .است شده استفاده آلتمن مدل از يمال

 شرکت 961 از قيتحق ازيموردن اطلاعات اساس نيا بر .ه استشد استفاده چودرييرو شدهليتعد مدل از يواقع سود تيريمد

 روش از قيتحق اتيفرض آزمون يبرا و استخراج 9111 تا 9111 يزمان دوره در تهران بهادار اوراق بورس در شدهرفتهيپذ

 با يمال يورشكستگ نيب که دهديم نشان قيتحق جينتا. ديگرد استفاده شدهادغام يهاداده افتهيميتعم روش و ثابت اتاثر افتهيميتعم

 . دارد وجود يمعنادارمثبت و  رابطه يواقع سود تيريمد و يتعهد سود تيريمد

 یواقع سود تیریمد ،یتعهد سود تیریمد ،یمال یورشکستگ هاي کليدي:واژه
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 . مقدمه9

 و(6191)6رشیپ شدهانجام یهاپژوهش از و است مالی علوم و حسابداری در زیانگچالش مباحث نیترمهم از یكی سود دیریتم
 باهدف مالی گزارشگری فرایند در هدفمند مداخله سود، مدیریت است معتقد شیپر. ردیگیم نشئت ،(6111)2 والن و هیلی

 شامل که شوند یبندطبقه کلی دسته دو به توانندیم سود مدیریت ابزارهای تعریف، این به توجه با. است شخصی منافع کسب

 بر تأثیر ازنظر دوطبقه این(. 2262 ،3گانی)است واقعی یهاتیفعال مبنای بر مدیریت و تعهدی اقلام مبنای بر مدیریت

 اقلام و نقدی یهاانیجر)بخش دو به دتوانیم سود ازآنجاکه. دارند یكدیگر با بنیادینی یهاتفاوت عملیاتی، نقدی یهاانیجر
 (.2262 ، 4جوستن)کنندیم استفاده موجود روش دو هر از مدیران شود، یبنددسته( تعهدی

 بستانكاران به نسبت یتجار واحد کی تعهدات که دارد اشاره یطیشرا به که است یاصطلاح یمال یورشكستگاز طرفی دیگر 

 در ابد،ین بهبود شرکت یمال تیوضع اگر اما باشد موقت تواندیم مشكل نیا یگاه. شودیم محقق یدشوار با ای شودیم نقض
 یبرا نیهمچن و شرکت بستانكاران یبرا یمال بحران. کشاندیم یورشكستگ به را شرکت تیدرنها یمال بحران صورت آن

 تمام که دارد وجود یمال خطر نیا بشود یمال بحران دچار شرکت که زمان هر رایز است، نهیهز دربردارنده سهام دارندگان

 افتیباز افتیدر مستحق ورشكسته شرکت کی سهامداران ینظر جنبه از اگر یحت. برود نیب از شرکت آن سهامداران هیسرما

 آنقدر انحلال از حاصل پول موارد شتریب در شده هیتسو بستانكاران یبده ازآنكهپس همآن باشند شرکت انحلال از هیسرما
 که هیاول پول مقدار با سهیمقا در بماند یباق هم یزیچ پول نیا از اگر یحت. دهد پوشش را شرکت اعتبارات تواندب که ستین

 که سود یکاردست برای مدیران سود، مدیریت یهاکیتكن گرفتن نظر در با. است اندک اریبس شده یگذارهیسرما در شرکت

 حالت این. دارند مختلفی یهازهیانگ باشد، داشته تأثیر آن اتكای قابلیت تغییر و مالی یهاصورت کیفیت بر است ممكن
 تشدید دارد، وجود شرکت جاری عملكرد در تغییر منظوربه مدیریت بر فراوانی فشار که مالی بحران دوران در خصوصبه

 قبل دوره طی شدهارشگز سود یکاردست برای بیشتری انگیزه مدیران دهدیم نشان سود مدیریت به مربوط ادبیات. شودیم

 افزایشی جهت در را خود سود سالم، یهاشرکت با مقایسه در ورشكسته یهاشرکت است، مسلم آنچه. دارند ورشكستگی از

 به شرکت نقدینگی و سودآوری افزایش و مالی بحران منفی علائم بردن بین از منظوربه هاشرکت واقع در کنند؛یم یکاردست
  (.2265 ، 5کاماکو و کامپا)رزندویم مبادرت کار این

 شرکت سود افزایش به بحران وقوع از قبل مدیران مالی، زدهبحران یهاشرکت در که است این شودیم مطرح که سؤالی اکنون

 د،سو افزایش با اولاً زیرا دهند؛ افزایش را خود سود مدیران که است این معقول انتظار دهند؟یم کاهش را آن یا کنندیم اقدام
 افزایش با و کنندیم جلوگیری خود جایگزینی از ثانیاً و( 2222 ، 1اسكینر و دیچو)شوندیم بدهی قراردادهای نقض از مانع

 سود مدیران که معتقدند محققان از دیگری گروه ولی(. 2221 ،1 فیلیپون و برگسترسر)برندیم بهره آن پاداش از سهام قیمت

 شرکت سود کاهش مسئول را قبلی مدیران تا شودیم اتخاذ جدید مدیران توسط راتژیاست این و دهندیم کاهش را شرکت

 برای دیگر دلیل. دهند افزایش شرکت خرید از را خود سهم شرکت، سود کاهش با همچنین و( 6114 ،9 دیفوند)کنند معرفی
 ،1همكاران و چاریتو)گیرند ارقر دادخواهی و اتهام معرض در کمتر دارند تمایل مدیران که است این شرکت سود کاهش

2221.) 

 به بنا شرکتی هر و نیستند جدیدی موضوعات مالی، یهابحرانبرخی از پژوهش ها حاکی از شواهدی است مبنی بر اینكه 
 عملكرد تا کنند مدیریت یاوهیش به را سودشان دارند تمایل هاشرکت موقعیتی چنین در. شودیم مواجه مالی بحران با دلایلی
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 ، 62راچ و تزیاد)است برخوردار خاصی اهمیت از زدهبحران یهاشرکت برای موضوع این و دهند پوشش را خود ضعیف لیما

 سود تیریمد و یتعهد سود تیریمد با یمال یورشكستگبنابراین این پژوهش تلاش می کند تا موضوع رابطه بین  (.2261

 ی را مورد بررسی قرار دهد. واقع

 را سود هاآن و باشد داشته سود یکاردست در رانیمد رفتار بر یریتأث است ممكن هاشرکت یمال یرشكستگو نكهیا به توجه با
 و یتعهد سود تیریمد با یمال یورشكستگ نیب رابطه یبررس قیتحق نیا از هدف کنند؛ تیریمد یکاهش ای یشیافزا جهت در

 . باشدیم یواقع سود تیریمد

 و رانیمد ماتیتصم در تواندیم آن از حاصل جینتا رایز رود،یم شمار به کاربردی قاتیحقت نوع از هدف جنبه ازاین مهم 
 .ردیگ قرار مورداستفاده گذارانهیسرما

 و پیشینه پژوهش  نظری مباني .6

 مک توسط بار اولین برای. شد معرفی( 6111)66 گوردن توسط سود هموارسازی عنوان با ابتدا در سود، مدیریت فرضیه

 توجه کانون در سود مدیریت جهت،نیازا. شد "سود هموارسازی" عبارت جایگزین "سود مدیریت" عبارت( 6199)62نیچلسون

 منعكس را خود موردنظر نتایج و کند نفوذاعمال شرکت عملكرد از یاخلاصه تهیه در تواندیم که اساس این بر گرفت؛ قرار

 به برای مالی گزارشگری فرایند در عمدی مداخله: »کندیم تعریف تصور این به را سود مدیریت مفهوم( 6191)63 یپرش. کند
 کاهش یا و افزایش سود است ممكن مدیریت، مختلف اهداف و مقاصد به توجه با یعنی ؛«سود انتظار مورد سطح آوردن دست

 .شود هموار یا یابد

 ونگسانوی)کنند مدیریت را سود واقعی، یهاتیفعال یکاردست و تعهدی اقلام یکاردست طریق از توانندیم هاشرکت مدیران
 در بلكه شرکت، اساسی اقتصادی یهاتیفعال تغییر طریق از نه مدیریت تعهدی، اقلام بر مبتنی سود مدیریت در(. 2262 ،64

 یواقع سود مدیریت کهیدرحال کند،یم یکاردست خویش اهداف جهت در را سود اختیاری، تعهدی اقلام طریق از سال پایان

 بر. است همراه عملیاتی یهامیتصم برخی اتخاذ با مدیریت و تجاری واحد واقعی یهاتیفعال ساختار یا یبندزمان در تغییر با

 هیاول عمومی عرضه از پس یهاسال برای شدیدی منفی پیامدهای تعهدی، و واقعی سودهای مدیریت پیشین مطالعات اساس
 مدیریت به نسبت شدیدتری منفی پیامدهای واقعی، یهاتیفعال از ناشی سود یریتمد که است این اساسی نكته. دارد سهام

 (.2262 ،65همكاران و کوتاری)گذاشت خواهد برجای تعهدی سود

 عنوان هاآن. ادکردندی هاشرکت ورشكستگی دلیل نیترمهم عنوانبه مدیریت ضعف از( 2222)61 روباچ و برادلی دیگر طرفی از
 یهانهیهز افزایش و فروش یهاتیفعال بودن اثریب مالی، یهاتیفعال در ضعف بالا، یهانهیهز یریتی،مد خطاهای که کردند

 آن پایداری و شرکت یک مالی موقعیت که نكته این گرفتن نظر در با. است ورشكستگی ریسک افزایش دلایل ازجمله تولیدی

 (.2263 ،61 ساینی و آرورا)است برخوردار یاژهیو جایگاه از مالی اطلاعات از کنندگاناستفاده برای ورشكستگی، برابر در

 گرفته صورت ،(2221)61همكاران و لارا و ،(2223)69 روسنر توسط یمال زدهبحران یهاشرکت در سود تیریمد یریگاندازه
. است کرده استفاده ،(6116)22همكاران و  اون مک یارهایمع از یمال زدهبحران یهاشرکت ییشناسا یبرا روسنر. است

 صورتبه را خود سود اند،شدهیبندطبقه سالم شرکت عنوانبه که یاورشكسته یهاشرکت که است نیا انگریب یو یهاافتهی
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 را خود سود یداریمعن صورتبه زین اندشدهیبندطبقه ورشكسته صورتبه که ییهاشرکت نیهمچن. اندداده شیافزا یداریمعن

 است مطلب نیا انگریب زین ،(2221)همكاران و لارا یهاافتهی. است کمتر آن زانیم اول گروه با سهیمقا در که دهندیم شیافزا

 ریسا به نسبت ،(سالم یهاشرکت)کمتر یورشكستگ احتمال با ییهاشرکت در( یتعهد اقلام قیطر از)سود تیریمد زانیم که

 بحران، از قبل یهاسال در رسندیم نظر به که یاستهورشك یهاشرکت در سود تیریمد نیبنابرا. است شتریب هاشرکت
 لارا. شوندیم یبندطبقه ورشكسته یهاشرکت عنوانبه که است ییهاشرکت از شتریب شوند، یبندطبقه سالم شرکت عنوانبه

 هاافتهی نیا اگرچه. دانندیم شرکت فیضع عملكرد نمودن پنهان در رانیمد تیموفق عنوانبه را دهیپد نیا ،(2221)همكاران و

 یورشكستگ احتمال ،یطورکلبه شوند،یم یبندطبقه یمال زدهبحران عنوانبه که ییهاشرکت رایز شوند؛ ریتفس اطیبااحت دیبا
 ای و باشد داشته یمعكوس ریتأث است ممكن سود تیریمد و اندرسانده اتمام به را سود تیریمد یهافرصت و دارند یادیز

 (.2261 ، راچ و یداتز)ردیبگ شرکت از را شتریب سود تیریمد فرصت است ممكن تشرک فیضع عملكرد

 با توجه به مبانی نظری تحقیق در ادامه به برخی پژوهش های گذشته در این زمینه پرداخته می شود. 

پرتغالی پرداخت. های ( در تحقیقی به بررسی تأثیر بحران مالی و کنترل خانوادگی بر مدیریت سود در شرکت2261)26لیزبوا 
ها در طول بحران بیشتر درگیر دهد که شرکتنشان می 2265تا  2223های شرکت ذکرشده در سال 56وتحلیل نتایج تجزیه

های شوند، زمانی که وضعیت مالی شرکت کمتر پایدار است. علاوه بر این، مدیریت سود تعهدی در شرکتمدیریت سود می

ها بر مدیریت سود به پروکسی های شرکتخانوادگی بیشتر است. درنهایت تأثیر ویژگی های غیرخانوادگی نسبت به شرکت
های واقعی یا تعهدی مدیریت سود به ها از فعالیتدهد استفاده شرکتوتحلیل مدیریت سود وابسته است که نشان میتجزیه

 ها بستگی دارد.اهداف آن

 نتیجه به این و پرداختند هاسود آن مدیریت بر چینی هایشرکت الیم بحران تأثیر بررسی به ،(2261)و همكاران22جاکوبی
 و دارند سود گزارش کردن بیشتر برای زیادی انگیزه های سالم،شرکت با مقایسه در مالی زدهبحران هایشرکت که رسیدند

 کند.می تضعیف را سود و مدیریت مالی بحران رابطه سیاسی، روابط

 از قبل یمال بحران ریتأث یبررس به «سود تیریمد یابزارها بر یمال بحران ریتأث» عنوان با یپژوهش در( 2265) کاماکو و کامپا

 استفاده با و پرداختند 2262 تا 2262 یهاسال یط شرکت 312 سود تیریمد یابزارها بر ییایاسپان یهاشرکت یورشكستگ
 از سود تیریمد ها،شرکت یمال بحران شیافزا با که دندیرس جهینت نیا به یخط چندگانه ونیرگرس یهامدل اخلال یاجزا از

 با سهیمقا در)یمال زدهبحران یهاشرکت در رانیمد نیهمچن. ابدییم شیافزا یتعهد اقلام به نسبت یواقع یهاتیفعال قیطر

 .ورزندیم مبادرت یتعهد اقلام شیافزا و دیتول شدهتمام یبها کاهش ،یاتیعمل ینقد یهاانیجر شیافزا به( سالم یهاشرکت
 را مالی بحران دوره طی تعهدی اقلام یگذارمتیق و مالی درماندگی ریسک سود، مدیریت ارتباط ،(2263)23همكاران و حبیب

 درگیر سالم، یهاشرکت مدیران از بیش مالی درمانده یهاشرکت مدیران که افتندیدست نتیجه این به و کردند بررسی

 .هستند سود مدیریت

سود در دوران  تیریگذاران و مداز سرمایه تیحما ،یحسابرس تیفیک"با عنوان  ی(، در پژوهش6311)تقی زادهو  نایدیحم
ها و شرکت یحسابرس تیفیو ک یبحران مال نیگذاران بر ارتباط باز سرمایه تیحما یلیاثر تعد  یبه بررس "یبحران مال

به  یابیدست یدر بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. برا شدهتهپذیرفهای سود شرکت تیریو مد یحسابرس تیفیک ،همچنین

در نظر گرفته شدند.  یعنوان نمونه آماربه 6315 یال 6399های سال نیساله ب 9 یشرکت در دوره زمان 621هدف، تعداد  نیا
 شده است.هبهره گرفت رهیچند متغ ونیو رگرس کیلجست ونیهای مربوط به رگرسها از روشفرضیه یبررس یبرا

 بورس در جهانی مالی دوره بحران در مالی آشفتگی و سود مدیریت رابطه" عنوان با پژوهشی در (6311اسدی و همكاران)

طور خاص بررسی تهران و به بهادار اوراق بورس ها درشرکت مالی آشفتگی و سود مدیریت رابطه بررسی به "تهران بهادار اوراق

بورس اوراق بهادار تهران  شرکت 13 نمونه موردبررسی شامل پرداخته است. 2229لی جهانی سال این رابطه در زمان بحران ما
                                                                 
21 Lisboa 

22. Jacoby et al 

23 Habib et al 
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 رابطه مالی آشفتگی و سود مدیریت بین دهد کههای چندگانه نشان میباشد. نتایج رگرسیونمی 6312 تا 6394 هایسال طی

 است. نداشته تغییری یزن جهانی مالی دوره بحران زمان در رابطه این ندارد و وجود معناداری

 تأثیر بررسی به "مدیریت سود انواع با مالی تأمین هایتصمیم بین رابطه" عنوان با پژوهشی در (6315ابراهیمی و همكاران)

 سود مدیریت با مالی اهرم مشخص شد و پرداختند 12 تا 99 هایسال طی شرکت 621 سود مدیریت ابزارهای بر مالی اهرم
 دارد. مستقیم واقعی رابطه هایفعالیت سود مدیریت با و معكوس رابطه کلی دسو مدیریت و تعهدی

 ورشكسته و مالی سالم، درمانده هایدر شرکت سود مدیریت نوع و سود کیفی هایویژگی بررسی به ،(6315)تاتلی و کردستانی

 دارد. گرایشطلبانه بودن فرصت به گروه سه در هر سود مدیریت داد نشان پژوهش نتایج. پرداختند
 اوراق بورس شده درپذیرفته هایورشكستگی شرکت بینیپیش در سود کیفیت نقش به پژوهشی در( 6315) مالک و دلخوش

 تا 6391 هایسال در تهران اوراق بهادار بورس در شدهپذیرفته شرکت 622 اطلاعات از منظور این برای. پرداختند تهران بهادار

. بهره بردند آلتمن مدل از ورشكستگی منظور سنجشبه و فرانسیس مدل از سود کیفیت سنجش کردند. برای استفاده 6312

  .بود هاورشكستگی شرکت بینیدر پیش سود کیفیت توانایی از حاکی پژوهش هایفرضیه آزمون نتایج

 های پژوهشفرضیه .2

 بین ورشكستگی مالی و مدیریت سود تعهدی رابطه معناداری وجود دارد. :6
 ین ورشكستگی مالی و مدیریت سود واقعی رابطه معناداری وجود دارد.: ب2 

 جامعه آماری و انتخاب حجم نمونه .9
 باشد.شده در بورس اوراق بهادار تهران میهای پذیرفتهجامعه آماری شرکت

هایی خواهند تانتخاب خواهد شد. شرک 6311تا  6313های شده در بین سالهای پذیرفتهنمونه آماری از بین تمام شرکت 

 بود    دارای مجموعه شرایط زیر باشند:
 شده باشند.در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته 6312ها تا پایان سال شرکت -6

 اسفندماه باشد. 21ها اطلاعات، پایان سال مالی آن بودن مقایسهقابل منظوربه -2

 ه باشند.در دوره موردبررسی تغییر یا توقف در دوره مالی نداشت -3

های گری مالی، شرکتگذاری، واسطههای سرمایهها و مؤسسات مالی)شرکتاطلاعات، جزو بانک بودن همگن منظوربه -4
 ها( نباشند.ها و لیزینگهلدینگ، بانک

 شد. تحقیق این آماری نمونه عنوانبه شرکت 611 انتخاب به ها، منجراعمال این محدودیت

 متغیرهای پژوهش .4

 (:AEM itت سود تعهدی)(مدیری0-9
در این باشد. می سود مدیریت بینیپیش و توصیف برای مدل ترینقوی جونز شدهتعدیل شده، مدلانجام مطالعات بر اساس

 . برخواهد شد ( استفاده6115) شده جونزتعدیل ارییسود تعهدی از مدل اقلام تعهدی اخت تیریگیری مدبرای اندازه قیتحق

است. برای محاسبه اقلام تعهدی  شدهاستفاده اختیاری تعهدی اقلام محاسبه برای مذکور مدل از حاضر پژوهش در اساس این

 ی کسر گردد.اریاخت ریغاختیاری کافی است که از مجموع اقلام تعهدی، اقلام تعهدی 

= +  +  +   

 که در این رابطه:

 .tدر سال  iشرکت : کل اقلام تعهدی 

 .iشرکت منهای مبلغ درآمدهای سال قبل برای  tسال مبلغ درآمدهای  :
 .iبرای شرکت  t-1سال های دریافتنی منهای حساب tهای دریافتنی سال : حساب

 .tدر سال  iشرکت و تجهیزات  آلاتنیماش: میزان اموال، 

 .iشرکت : کل دارایی در پایان سال قبل برای 
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 باشند.ضرایب مدل جونز می αضرایب 

 .tدر سال  iشرکت  : خطاهای مدل

 شود:ر محاسبه میبه شكل زی tدر دوره رویداد  iشده جونز برای شرکت در مدل تعدیل (NDA)اقلام تعهدی غیر اختیاری 

=  +  +    

 شود:صورت زیر محاسبه میبه (NDA)پس از تعیین( DAو درنهایت اقلام تعهدی اختیاری )
DA it = TA it – NDA it  

 (:REM it( مدیریت سود واقعي)0-2

 تیریبه مد یهای واقعکاری فعالیتدیگر دستعبارتو به یاتیعمل ماتیتصم یبا اتخاذ برخ تیریمددر مدیریت سود واقعی، 

 شدهمدل تعدیل ماندهیباق قیاز طری واقعسود  تیری. مدیابدمی دست شیآورده و به سود موردنظر خو سود روی یواقع
 .شودگیری می(، اندازه2221) چودرییرو

CFO it =α0 + α1SALE it + α2ΔSALE it + α3ROA it + ε it  
 که در این رابطه:

CFO itهای عملیاتی: جریان نقدی ناشی از فعالیت 

ΔSALE itتغییرات سالانه فروش : 

ROA it :شودمی حاصل ابتدای دوره یهابر مجموع دارایی اتیسود خالص پس از مال میکه از تقس ییبازده جاری دارا. 
ε it :باشدمی واقعی سود تیریدهنده مدبوده که نشان ونیرگرس ماندهیباق. 

 (:FB it( ورشکستگي مالي)0-9
 .( از مدل آلتمن استفاده خواهد شدیمال )درمانده/سلامتیها ازنظر مالشرکت تیوضع نییگیری و تعمنظور اندازهبه

Z′= 21161X6+ 21941X2 + 31621X3 + 21422X4 + 21119 X5  

  :که در آن

ʹZشاخص کل : 
6X هاراییکل دادر گردش به هیسرما: نسبت 

2Xهاکل داراییسود انباشته به : نسبت 

3Xهاکل داراییبه اتیسود قبل از بهره و مال : نسبت 

4Xهاکل بدهیارزش دفتری  ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام به : نسبت 

5Xهاکل داراییفروش به : نسبت 

قرارداد و ی مال نابسامان نامطمئن و تیت در وضعباشد شرک 23/6ها کمتر از شده برای شرکتمحاسبه z مدل اگر مقدار نیدر ا

خاکستری است  هیناح باشد، شرکت در 1/2 و23/6 نیهای گروه اول( و اگر ببالاست)شرکت یلیشرکت خ یاحتمال ورشكستگ
نامطلوب  تیشرکت در وضع دو حالت، نیتوان گفت که در امی و( های گروه دومآن وجود دارد)شرکت یو احتمال ورشكستگ

قرار دارد و احتمال  یسلامت مال مطمئن و تیباشد شرکت در وضع 1/2تر از بزرگ شرکت محاسبه Z قرار دارد. چنانچه یلما

 قرارگرفته یمطلوب مال تیوضع حالت، شرکت در نیتوان گفت که در اکم است و می یلیخ شرکت یورشكستگ
 تیدوم که در وضع گروه اول و هایمدل آلتمن، شرکتهای گروه سوم(. پس از انجام محاسبات با استفاده از است)شرکت

 .گرفت خواهد ( تعلق2های گروه سوم عدد صفر)و به شرکت کیقرار دارند عدد  ینامطلوب مال

 فرضیات آزمون هایمدل .0
 شود:های خطی ذیل استفاده میبرای آزمون فرضیات تحقیق از مدل

AEM it =α + β1 FB it + β2 INST it + β3 FB it * INST it + β4 ROE it + β5 SIZE it + 
β6Growth it + β7 LEV it + β8 AGE it + β9 HERF it + ε it (9-6)  
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REM it = α + β1 FB it + β2 INST it + β3 FB it * INST it + β4 ROE it + β5 SIZE it + 

β6Growth it + β7 LEV it + β8 AGE it + β9 HERF it + ε it                           (9-2)  

 

 متغیرهای پزوهش 9جدول شماره 

 نحوه محاسبه نام متغیر نوع متغیر

 وابسته
 (AEMمدیریت سود تعهدی)

= +  +  +  

 کل اقلام تعهدی

در دوره  iشده جونز برای شرکت در مدل تعدیل (NDA)اقلام تعهدی غیر اختیاری 

 شود:به شكل زیر محاسبه می tرویداد 

=  +  +  

صورت زیر محاسبه به (NDA)( پس از تعیینDAو درنهایت اقلام تعهدی اختیاری )
 شود:می

DA it = TA it – NDA it 

  it+ ε  itROA 3+ α itSALE Δ2+ α itSALE 1+ α 0=α itCFO (REMمدیریت سود واقعی)

 های عملیاتیجریان نقدی ناشی از فعالیت

 (FBورشكستگی مالی) مستقل

 مدل آلتمن:
Zʹ= 21161X6+ 21941X2+  31621X3+  21422X4+  21119X 5 

 :که در آن

6Xهاکل دارایی: نسبت سرمایه در گردش به 

2Xهاکل دارایی: نسبت سود انباشته به 

3X هاکل داراییاز بهره و مالیات به: نسبت سود قبل 

4X:  هاکل بدهینسبت ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری 

5X: هاکل دارایینسبت فروش به 

 (INSTمالكیت نهادی) تعدیل گر
ها، نهادهای مالی، ها، بیمهبانک درصدی از سهام یک شرکت سهامی است که متعلق به

 باشد.های دولتی میشرکت ها و نهادها وینگ، سازمانهای هلدصندوق مشترک، شرکت

 کنترلي

بازده حقوق صاحبان 
 (ROEسهام)

 نسبت سود خالص به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 ها.برابر است با لگاریتم طبیعی کل دارایی (SIZEاندازه شرکت)

 نرخ رشد سالانه فروش شرکت (Growthنرخ رشد)

 های شرکت.بر مجموع داراییهای شرکت تقسیمر است با مجموع بدهیبراب (LEVاهرم مالی)

 برابر است با لگاریتم طبیعی عمر شرکت از تاریخ تأسیس تا سال موردبررسی. (AGEسن شرکت)

 کل فروش در همان صنعت.برابر است با حاصل جمع توان دوم فروش شرکت به (HERFشاخص هرفیندال)

 

 آمار توصیفي .6
ها و شناخت جامعه وتحلیل دقیق آن، تجزیهپژوهش هایای متغیرها جهت برآورد مدلبرای بررسی مشخصات عمومی و پایه

های آمار توصیفی مربوط به های توصیفی مربوط به متغیرها لازم است. خلاصه ویژگی، آشنایی با آمارهقیآماری موردتحق

   .،ارائه گردیده است2شماره  دولمتغیرهای مورد استفاده در این تحقیق در ج
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 های آمار توصیفی متغیرهای پژوهششاخص2جدول شماره 

 میانگین تعداد نماد متغیر
انحراف 

 معیار
یکشیدگ چولگی نبیشتری کمترین   

 مدیریت سود
 تعهدی

AEM 825 -0.010 0.162 1.466 10.946 -0.706 1.244 

 مدیریت سود

 واقعی
REM 825 0.000 0.132 -0.452 6.155 -0.818 0.722 

مالكیت 

 نهادی
Inst 825 0.449 0.290 -0.031 -1.260 0.000 0.983 

بازده حقوق 

 صاحبان سهام
ROE 825 0.129 2.670 

-
24.984 

675.34
4 

-
72.696 

6.888 

 SIZE 825 14.342 1.557 0.807 0.975 10.533 19.150 اندازه شرکت

Gro نرخ رشد
wth 

825 0.178 0.431 2.776 19.833 -1.000 4.651 

 LEV 825 0.610 0.258 3.435 38.685 0.090 4.003 اهرم مالی

 age 825 39.641 12.586 -0.183 -1.035 11.0 66.0 سن شرکت

شاخص 

 هرفیندال
HER

F 
825 0.062 0.055 2.735 13.551 0.013 0.489 

 

 .دهدمی شینما ورشكستگی مالی را متغیرتوزیع فراوانی  3جدول شماره 

 یمجاز هایریمتغ یفراوان جدول 3شماره  لجدو

 درصد فراوانی  نماد متغیر

یورشكستگی مال  FB 
0 130 15.8 

1 695 84.2 

درصد در وضعیت  6519درصد نمونه در وضعیت نامطلوب مالی قرار دارند و تنها  9412شود که در جدول فوق ملاحظه می

 اند.مطلوب مالی قرار گرفته

 هشآزمون فرضیات پژو .7
ها های فوق از نوع کمی بوده از روش رگرسیون پانلی برای برازش مدلدر این بخش نیز با توجه به اینكه متغیر وابسته مدل

های فوق، روش مناسب انتخاب شده و فرضیات زیربنایی روش منتخب مورد آزمون استفاده شده است و پیش از برازش مدل
ها برازش یافته و در نهایت بر اساس ضرایب برآورد شده برای مدل دشدهییتأبه روش  و پس از تأیید روش نهایی مدل قرارگرفته

 داری آنها فرضیات پژوهش مورد بررسی قرار گرفته است. و آزمون معنی

های اصلی پژوهش در برای مدل ثابت اثرات یپانل روش و OLS روش نیب مناسب روش انتخاب جهتلیمر  Fنتایج آزمون 
 آمده است. 4جدول شماره 
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 2و6برای مدل  لیمر F آزمون نتایج 4جدول شماره 

P آماره آزمون لیمرFفرض صفر آزمون   مقدار-  نتیجه آزمون 

6مدل  <OLS 216636 21226ارجحیت روش کلاسیک    
شودفرض صفر رد می  

ت()روش پانلی اثرات ثابت بهتر اس  

2مدل  <OLS 214663 21226ارجحیت روش کلاسیک    
شودمی فرض صفر رد  

ت()روش پانلی اثرات ثابت بهتر اس  

 

درصد مابین روش رگرسیون  5لیمر بیانگر این مطلب است که برای هر دو مدل اصلی پژوهش در سطح خطای Fآزمون 
لیمر  Fمقدار آزمون Pو روش پانلی اثرات ثابت، باید از روش پانلی اثرات ثابت برای برازش استفاده شود. چراکه  OLSکلاسیک 

برای  OLSکمتر برآورد شده است. با توجه به اینكه مناسبت روش پانلی اثرات ثابت نسبت به روش  2125ای این دو مدل از بر

های پانلی اثرات ثابت و اثرات تصادفی با لیمر تأیید شد در این مرحله بین روشFهر دو مدل اصلی پژوهش با استفاده از آزمون 
نتایج آزمون هاسمن  5شود. در جدول شماره میتر، برای برازش این دو مدل انتخاب باستفاده از آزمون هاسمن روش مناس

 شود.مشاهده می

 2و6نتیجه آزمون هاسمن برای مدل  5جدول شماره 

 نتیجه آزمون مقدار-P آماره آزمون فرض صفر آزمون هاسمن 

 6مدل 
 استفاده از روش پانلی اثرات تصادفی

 تر استمناسب
32191 21226> 

 شودفرض صفر رد می
 )روش پانلی اثرات ثابت بهتر است(

 2مدل 
 استفاده از روش پانلی اثرات تصادفی

 تر استمناسب
631251 216233 

 شودفرض صفر تأیید می

 )روش پانلی اثرات تصادفی بهتر است(
برازش این مدل، نسبت به روش  بوده، روش اثرات ثابت برای2125که کمتر از  6مقدار آزمون هاسمن برای مدلPبا توجه به 

 2125شده که بیش از گزارش 216233، 2مدل یبرا هاسمن آزمون مقدارPاثرات تصادفی اولویت داشته و همچنین ازآنجاکه 
تر است. بنابراین تا اینجا نتیجه مناسب 2شود که رگرسیون پانلی اثرات تصادفی برای برازش مدلاست این نتیجه حاصل می

و روش پانلی اثرات تصادفی برای  6لیمر و هاسمن حاکی از آن است که روش پانلی اثرات ثابت برای برازش مدل  Fهای آزمون

شده نسبت های ادغامباشد. نتایج آزمون قابلیت ادغام و بروش پاگان برای بررسی مناسب روش دادهمناسب می 2برازش مدل 
 شود.ده میمشاه 1به روش تصادفی و اثرات ثابت در جدول شماره 

 2و6مدل  برای نتیجه آزمون بروش پاگان و قابلیت ادغام 1جدول شماره 

P آماره آزمون فرض صفر آزمون آزمون  مقدار-  نتیجه آزمون 

6مدل  

ت
بلی

 قا
ون

زم
آ

 

ام
دغ

 قابلیت ادغام ا

 اثر زمان وجود دارد
619133 2122291 

شودفرض صفر رد می  

تر است(اثرات ثابت مناسب )روش  

2مدل  

آ
ان

اگ
ش پ

رو
ن ب

مو
ز

 

 قابلیت ادغام

 اثر مكان وجود دارد
931655 21226>  

شودفرض صفر تأیید می  

(تر استاثر تصادفی مناسب )روش  
 قابلیت ادغام

 اثر زمان وجود دارد
121514 216211 

 قابلیت ادغام

 اثر زمان و مكان وجود دارد
951413 21226>  
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دهد که بوده و نشان می 2125مقدار آزمون قابلیت ادغام زمان کمتر از P(، 6ی مدل در رابطه با مدل اصلی اول پژوهش )یعن

 (6 مدل یعنی) پژوهش اول یاصل مدلاستفاده از روش اثرات ثابت برای برازش این مدل مناسب بوده و این روش برای برازش 

 شود.تأیید می

شده گزارش 216211یعنی امكان قابلیت ادغام اثر زمان  گانشود که قسمت دوم آزمون بروش پا، ملاحظه می2در رابطه با مدل
دهد که قابلیت ادغام اثر زمان در مدل وجود داشته و در نتیجه استفاده از روش نشان می جهینت در و بوده 2125 از ترکه بیش

توان گفت که با استفاده ین میبنابرا .شده برای برازش این مدل نسبت به روش پانلی اثرات تصادفی اولویت داردهای ادغامداده

شود. شده، تأیید میهای ادغام، روش داده2روش اثرات ثابت و برای برازش مدل 6های آماری برای برازش مدل از نتایج آزمون
 پردازیم.های اصلی پژوهش میدر ادامه به بررسی برقرار بودن شروط زیر بنایی برازش مدل

 دهد.را نمایش می 2و  6های های مدلماندهباقی نمودار احتمال نرمال و هیستوگرام
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 های مدل اولمانده: احتمال نرمال و هیستوگرام باقی6نمودار شماره 

Histogram of r4
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 های مدل دوممانده: احتمال نرمال و هیستوگرام باقی2نمودار شماره 

های میانی( تقریباً در امتداد یک در قسمت های هر دو مدل نقاط )بخصوصماندهبا وجود اینكه در نمودار احتمال نرمال باقی

های این مدل را مانده، تقارن تقریبی توزیع باقی6های مدل ماندهشود که نمودار هیستوگرام باقیاند اما ملاحظه میخط بوده
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توان گفت ا بوده و میهماندهطور تقریبی بیانگر تقارن توزیع باقی، به2های ماندهدهد ولی نمودار هیستوگرام باقینمایش نمی

 کند.طور تقریبی از توزیع نرمال تبعیت میبه 2های مدل ماندهتوزیع باقی

مشاهده  9در جدول شماره  سانیوار یناهمسان و یخودهمبستگ یبررس یبرا پاگان بروش و یگودفر بروش آزمون جینتا

 شود.می
 

2و  9مدل  و بروش پاگاننتایج آزمون بروش گودفری  8جدول شماره   

 فرض صفر آزمون 
آماره 
 آزمون

P مقدار-  نتیجه آزمون 

9مدل   

یگودفر بروش  

های مدل ماندهبین باقی

داردنخودهمبستگی سریالی وجود   
611119 21226>  خودهمبستگی وجود دارد 

4مدل  

 بروش گودفری

های مدل ماندهبین باقی
داردنخودهمبستگی سریالی وجود   

391121 21226> ود داردخودهمبستگی وج   

9مدل   

 بروش پاگان

 های مدل ناهمسانیماندهبین باقی

داردنوجود  واریانس  
121215 21226>  ناهمسانی واریانس وجود دارد 

4مدل   

 بروش پاگان
 های مدل ناهمسانیماندهبین باقی

داردنوجود  واریانس  
161332 21226>  ناهمسانی واریانس وجود دارد 

شود که گزارش نتیجه می 21226های اصلی پژوهش که کمتر از وش گودفری برای مدلمقدار آزمون برp با توجه به 

 ها خودهمبستگی سریالی دارند. های این مدلباقیمانده

p  های هر دو مدل دچار ماندهشود که باقیاست و نتیجه می 2125مقدار آزمون بروش پاگان برای نیز برای هر دو مدل کمتر از
 ستند.ناهمسانی واریانس ه

های اصلی پژوهش با استفاده از نتایج حاصل از آزمون فرضیات نتیجه روش مناسب برای برازش مدل 1در جدول شماره 

 های تعیین روش مناسب آمده است.زیربنایی و آزمون

 

تعیین روش برازش مدل های پژوهش 1جدول شماره   

 مدل

ناهمسانی 

 واریانس

هاماندهباقی  

همبستگی 

 سریالی

هاماندهباقی  

 نرمال نبودن

توزیع 

هاماندهباقی  

 روش مناسب

 جهت برازش

AEM it =α + β1 FB it + β2INST it + β3 FB it * 

INST it + β4ROE it + β5SIZE it + β6 Growth it + 

β7LEV it + β8AGE it + β9 HERF it + ε it 
 دارد دارد دارد

یافته روش تعمیم

 اثرات ثابت

REM it =α + β1 FB it + β2INST it + β3 FB it * 
INST it + β4ROE it + β5SIZE it + β6 Growth it + 

β7LEV it + β8AGE it + β9 HERF it + ε it 
 ندارد دارد دارد

یافته روش تعمیم

شدههای ادغامداده  

 

 دارد وجود یمعنادار رابطه یتعهد سود تیریمد و يمال يورشکستگ نیبالف( 

شده است گزارش 212365داری ضریب ورشكستگی مالی مقدار مربوط به آزمون معنیPشود که می در جدول فوق مشاهده 
شود و نتیجه درصد پذیرفته می 5دار بودن ضریب ورشكستگی مالی در سطح خطای بوده و در نتیجه معنی 2125که کمتر از 

 .دارد وجود یمعنادار رابطه یتعهد سود تیریمد و یمال یورشكستگ نیبشود که می
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 شده است.گزارش 62اصلی اول پژوهش در جدول شماره  نتایج برازش مدل

 یافته اثرات ثابتنتایج برازش مدل اصلی اول به روش تعمیم 62جدول شماره 

AEM it =α + β1 FB it + β2INST it + β3 FB it  * INST it + β4ROE it  + β5SIZE it + β6 Growth it + β7LEV 
it + β8AGE it  + β9 HERF it + ε it 

 مقدارp آماره آزمون خطای معیار ضریب نماد متغیر

 0.046 0.066 0.688 0.491 (Intercept) عرض از مبدأ

 factor(FB)1 0.027 0.027 -1.005 **0.0315 ورشكستگی مالی

 inst -0.004 0.050 -0.077 0.938 مالكیت نهادی

 ROE 0.003 0.002 1.565 0.118 بازده حقوق صاحبان سهام

 SIZE 0.004 0.004 0.857 0.391 اندازه شرکت

 Growth 0.081 0.011 7.058 ***0.000 نرخ رشد

 LEV -0.217 0.024 -9.149 ***0.000 اهرم مالی

 age 0.001 0.001 1.085 0.278 سن شرکت

 HERF 0.046 0.116 0.393 0.694 شاخص هرفیندال

و  اثر متقابل ورشكستگی
 مالكیت

factor(FB)1:inst 0.026 0.053 0.497 0.619 

R2معیار   شبهLog-Lik 

 

 آماره آزمون
داری مدلمعنی  

Pمقدار 

0.273 439.6776 14.7094 <0.001 

 

 ب( بین ورشکستگي مالي و مدیریت سود واقعي رابطه معناداری وجود دارد.
شده که با گزارش 21269متغیر ورشكستگی مالی نتایج برازش مدل اصلی دوم پژوهش ضریب مربوط به  66در جدول شماره 

دار است؛ پس توان گفت این ضریب معنی( می2125)کمتر از  212456داری این ضریب مقدار مربوط به آزمون معنی Pتوجه 

 شود.و فرضیه سوم پژوهش پذیرفته می دارد وجود یمعنادار رابطه یواقع سود تیریمد و یمال یورشكستگ نیب

 شده است.گزارش 66اصلی دوم پژوهش در جدول شماره  ش مدلنتایج براز

شدههای ادغامیافته دادهنتایج برازش مدل اصلي دوم به روش تعمیم 99جدول شماره   

REM it =α + β1 FB it + β2INST it + β3 FB it  * INST it + β4ROE it  + β5SIZE it + β6 Growth it + β7LEV 
it + β8AGE it  + β9 HERF it + ε it 

 مقدارp آماره آزمون خطای معیار ضریب نماد متغیر

 0.031 0.061 -0.509 0.611- (Intercept) عرض از مبدأ

 factor(FB)1 0.018 0.024 -0.753 **0.0451 ورشکستگي مالي

 inst 0.109 0.045 2.439 0.015 مالکیت نهادی
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بازده حقوق صاحبان 

 سهام
ROE -0.001 0.002 -0.790 0.429 

 SIZE 0.005 0.004 1.207 0.227 اندازه شرکت

 Growth -0.009 0.010 -0.935 0.350 نرخ رشد

 LEV 0.022 0.021 1.062 0.288 اهرم مالي

 age 0.000 0.000 -0.888 0.374 سن شرکت

 HERF -0.310 0.107 -2.894 ***0.004 شاخص هرفیندال

اثر متقابل ورشکستگي و 

 مالکیت
factor(FB)1:inst -0.116 0.047 -2.495 0.013 

R2معیار   شبهLog-Lik 

 

 آماره آزمون

داری مدلمعنی  
Pمقدار 

0.066 562.4382 7.56806 <0.001 

 

 نتیجه گیری و پیشنهادات .8

تعهدی و مدیریت  سود مدیریت با مالی ورشكستگی نتایج پژوهش در مورد فرضیه اول و دوم تحقیق نشان می دهد که بین
در این راستا می توان گفت   .دارد وجود مثبت معناداری رابطه بهادار تهران اوراق بورس شدهپذیرفته هایشرکت در یسود واقع

 مالی ساختار هایتصمیم به عنوان نمونه بررسی کنند؛رفتار می متفاوتی به گونه ها،شرکت سایر به نسبت زدهبحران هایشرکت

یابد. همچنین می افزایش مدیریت سود انگیزه است، نامطلوب مالی شرکت وضعیت هک هاییسال آن ها نشان می دهد که در
 موقعیتی چنین در. شودمی مواجه مالی بحران با دلایلی به بنا شرکتی هر و نیستند جدیدی موضوعات مالی، هایبحران

 برای موضوع این و دهند پوشش ار خود ضعیف مالی عملكرد تا کنند مدیریت ایشیوه به را سودشان دارند تمایل هاشرکت

 به فروش از کمتری میزان مالی، زدهبحران هایشرکت است. از طرفی دیگر در برخوردار خاصی اهمیت از زدهبحران هایشرکت

 افزایش به( تخفیفات اعطای طریق از)فروش کاریدست با تا شودمی ایجاد مدیران برای لازم انگیزه شود،می تبدیل نقد وجه
 مدیریت هایتكنیک گرفتن نظر در در نهایت با .شوند خارج مالی بحران از وسیلهبدین و بپردازند شرکت نقدینگی و وریسودآ

 باشد، داشته تأثیر آن اتكای قابلیت تغییر مالی و هایصورت کیفیت بر است ممكن که سود کاریدست برای مدیران سود،

 عملكرد در تغییر منظوربه مدیریت بر فراوانی فشار مالی که بحران دوران در خصوصبه حالت این. دارند مختلفی هایانگیزه
 سود کاریدست برای مدیران دهدمی نشان سود مدیریت مربوط به ادبیات. شودمی تشدید دارد، وجود شرکت جاری

 هایشرکت با مقایسه در ورشكسته هایشرکت که است مسلم. بیشتری دارند انگیزه ورشكستگی، از قبل دوره طی شدهگزارش

 منفی علائم بردن بین از منظوربه هاشرکت شرایط، از بعضی در و کنندکاری میدست افزایشی راستای در را خود سود سالم

ها در دهد که شرکتشده نشان می نتایج ارائهورزند.می مبادرت امر این به نقدینگی شرکت و سودآوری افزایش مالی، بحران
 زنند.دهد دست به مدیریت سود میچار بحران شده و به تبع آن ورشكستگی مالی رخ میدورانی که د

دارد، که مطابق تحقیق  وجود معناداری رابطه تعهدی سود مدیریت و مالی ورشكستگی نشان داد بین که اول فرضیه نتایج

( 6312( و ولی پور و همكاران)6314بذرگر) و (، صالحی2265کاماکو) و (، کامپا2265لوکا) و (، بیسوگنو2269فرساد) و رنجبر
، مراد زاده فر و (6314، ایزدی نیا و همكاران)(6315)همكاران و (، ابراهیمی6311نتایج تحقیق اسدی و همكاران) و با

 باشد.مخالف می (6312همكاران)
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دارد، که مطابق با نتایج  ودوج معناداری رابطه واقعی سود مدیریت و مالی ورشكستگی نشان داد بین که دوم فرضیه نتایج

 تحقیق ( و با6312و ولی پور و همكاران ) (2265)کاماکو و کامپا ،(2265)لوکا و بیسوگنو ،(2269)فرساد و تحقیق رنجبر

 ( مخالف می باشد.6311اسدی و همكاران)

اما . گیرندمی سود بهره در جهت مدیریت تعهدی اقلام از ورشكسته هایشرکت که رسدمی نظر به پژوهش نتایج به توجه با
 حسابداری محیط در موجود امكان از استفاده با نتوانند هامدیران برخی شرکت که شود ایجاد سازوکاری تا است لازم حالبااین

 نمایند. خود واقعی سود کردن مخدوش به اقدام تعهدی

 تداوم مورد در حسابرسان اظهارنظر بررسی و مالی هایصورت مقایسه به ابتدا مالی، هایگزارش نفعانذی شودمی پیشنهاد
 از سود مدیریت وجود به باشد، داشته فعالیت تداوم مشكل متوالی دفعات برای شرکتی کهدرصورتی و بپردازند شرکت فعالیت

 .ورزند مبادرت لازم هایتصمیم اتخاذ به آن مبنای بر و باشند آگاه آنها پیامد و واقعی هایفعالیت طریق

 از شدهبومی بندیرتبه ایجاد برای مناسبی سازوکار بایستی بازار مسئولان که رسدمی نظر به حاضر پژوهش به توجه با

ها قبل از ورشكستگی مالی با شرکت ممكن است که نمایند توجه موضوع این به بایستی علاوه،به. کنند ایجاد مالی ورشكستگی
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 حسابداری اطلاعات بر پژوهش موضوع شدن روشن به کمک نیز و پژوهش این نتایج از بیشتر چه هر استفاده منظوربه

 :گیرند قرار موردتوجه زیر موضوعات آینده، در هاشرکت

، مانند مدل (مالی سلامت/درمانده)مالی ازنظر هاشرکت وضعیت تعیین و گیریاندازه هایانجام تحقیق بر اساس سایر مدل (6

 .اهلسون

 .گیرد قرار بررسی مورد تواندمی نیز هایشانگیرییمتصم در گذارانیهسرما ارزیابی معیارهای بر ورشكستگی تأثیر (2
 نوع و صنعت نوع همچون گری تعدیل متغیرهای تأثیر تحت سود مدیریت آیا که پرداخت موضوع این بررسی به توانمی (3

 .گذارندیم تأثیر شرکت سود مدیریت بر عواملی چه و خیر یا گیردیم قرار( فرابورسی و سی)بور شرکت

 منابع و ماخذ .1
 هایبررسی مجله سود، کیفیت بر مالی بحران تأثیر ،(6315) رضا؛ ممشلی، علی؛ نسب، بهرامی کاظم؛ سید ابراهیمی، (6

 .465-434 صص ،4 ش ،23 دوره حسابرسی، و حسابداری

 مالی بحران دوره در مالی آشفتگی و سود مدیریت رابطه"(. 6311) محمود قربانی، کیوان؛ شعبانی، حسین؛غلام اسدی، (2
 .39-26(:35) حسابرسی، و حسابداری تحقیقات. تهران بهادار اوراق بورس در جهانی

 دوران در سود مدیریت و گذارانسرمایه از حمایت حسابرسی، کیفیت ،(6311) نفیسه؛ زاده، تقی محسن؛ حمیدیان، (3

 .621-649 صص ،16 ش هجدهم، سال حسابرسی، دانش مجله مالی، بحران

سود  و سهام بازده بینیپیش در مالی تأمین هایفعالیت تعهدی اقلام نقش"(. 6315.)ز مالک، ؛.م دلخوش، (4

 .91-15(: 25)2 یت،مدیر و حسابداری هایپژوهش مجله. "(تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت)تقسیمی

(: 6)23 حسابرسی، و حسابداری هایبررسی. مدل یک توسعه: سود کاریدست بینیپیش(. 6315.)ر تاتلی، غ، کردستانی، (5

13-11. 
 
6) Arora, N. & Saini, J. (2013). Time series model for bankruptcy prediction via adaptive 
Neuro Fuzzy inference system, International Journal of Hybrid Information Technology. 6 

(2): 51-64. 
7) Bergstresser, D. and Philippon, T. (2006). CEO incentives and earnings management. 
Journal of Financial Economics: 80, 511-529. 

8) Bradley, D. & Rubach, M. (2002). Trade credit and small business: A cause of business 
failures?. Technical Report, University of Central Arkansas. 



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 905-996، صفحات 9911 زمستان ،4، شماره 6دوره 

652 

 

9) Campa, D. & Camacho-Miñano, M. M. (2015). The impact of SME’s prebankruptcy 

financial distress on earnings management tools. The International Review of Financial 
Analysis, (42), 222–234. 

10) Charitou, A., Lambertides, N. & Trigeorgis, L. (2007a). Earnings behaviour of financially 
distressed firms: the role of institutional ownership. Abacus, 43(3), 271–296. 
11) DeFond, Μ. L. (1994). Debt Covenant Violations and Manipulation of Accruals. Journal 

of Accounting and Economics, 17(1-2), 145-176. 
12) Dichev, I. & Skinner, D. (2002). Large Sample Evidence on the Debt Covenant 

Hypothesis. Journal of Accounting Research, 4(40), 1091-1123. 
13) Dutzi, A. & Rausch, B. (2016). Earnings Management before Bankruptcy: A Review of 
the Literature. Journal of Accounting and Auditing: Research & Practice, 1-21. 

14) Garcia Lara, J., Garcia Osma, B., & Neophytou, E. (2009)." Earning quality in ex-post 
failed firm".Accounting and Business Research, Vol. 39, No.2, pp119-138. 

15) García Lara, J.M., García Osma, B. and Penalva, F., (2009), Accounting conservatism and 
corporate governance, Review of Accounting Studies, Vol. 14 pp. 161-201. 
16) Gordon, M. J., B. N. Horwitze, and P. T. Meyers, (1966), "Accounting Measurements and 

Normal Growth of the Firm", Research on Accounting Association, pp.221 -231. 
17) Gunny, K. A. (2010). The relation between earnings management using real activities 

manipulation and future performance: evidence from meeting earnings benchmarks. 
Contemporary Accounting Research, 27(3), 855–888. 
18) Habib, A., Uddin Bhuiyan, B. & Islam, A. (2013). Financial distress, earnings 

management and market pricing of accruals during the global financial crisis. Managerial 
Finance, 39(2), 155–180. 

19) Joosten, C. (2012). Real Earnings Management and Accrual-Based Earnings Management 
as Substitutes. Tilburg University, Tilburg. 
20) Kothari, S.P., Mizik, N. & Roychowdhury, S. (2012). Managing for the moment: The role 

of real activity versus accruals earnings management in SEO valuation. SSRN Electronic 
Journal, DOI:10.2139/ssrn.1982826. 

21) Lisboa, I. (2017), "Impact of financial crisis and family control on earning management of 
Portuguese listed firms." European Journal of Family Business, Vol. 6, PP. 118-131. 
22) McKeown, James. C. Mutchler, Jane. F. & Hopwood, William. (1991), towards an 

explanation of auditor failure to modify the audit opinion of bankrupt companies. Auditing: A 
Journal of Practice and Theory, 10 (Supplement), 1–13. 

23) Rosner, R. L. (2003). Earnings manipulation in failing firms. Contemporary Accounting 
Research, 20 (2), 361- 408. 
24) Schipper, K. (1989). "Commentary on earnings management". Accounting Horizons, 3(4), 

91-102. 
25) Wongsunwai, W. (2012). The effect of external monitoring on accrual-based and real 

earnings management: Evidence from venture-backed initial public offerings. Contemporary 
Accounting Research, 30(1): 296-324. 

 
 


