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 چکیده

گری چرخش حسابرس مورد د بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی با میانجیدر این پژوهش بررسی تأثیر جریان نقد آزا    

ها از الگوهای  ارزیابی قرار گرفته است. در راستای بررسی این موضوع، پنج فرضیه بیان شده است و برای آزمون فرضیه

عه آماری پژوهش طبق الگوی های ترکیبی و روش اثرات ثابت استفاده شده است. جام رگرسیون چند متغیره مبتنی بر داده

ساله از  6شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و دوره زمانی  191مند در بر دارنده  گری و روش حذفی نظام غربال

دار  های پژوهش نشان داد که جریان نقد آزاد بر مدیریت سود اثر معنی است. یافته 1396تا پایان سال  1391ابتدای سال 

دار دارد. اما چرخش اجباری حسابرس بر  مچنین چرخش اختیاری حسابرس بر مدیریت سود تأثیر منفی و معنیندارد. ه

های همچنین نشان داد که چرخش اختیاری حسابرس بر ارتباط بین جریان نقد  دار دارد. یافته مدیریت سود اثر مثبت و معنی

 دار دارد. نیآزاد و مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی اثر منفی و مع
 سود مدیریت و آزاد نقد جریان حسابرس، چرخشهای کلیدی:  واژه
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 مقدمه -9

نقد به سهامداران بعنوان سود سهام  ترین عوامل در به وجود آمدن تضادهای ناشی از مسئله نمایندگی، پرداخت وجه از مهم    

داران به دلیل کاهش منابع تحت کنترل مدیران باعث کاهش گیرد. پرداخت وجه به سهام است که کمتر مورد توجه قرار می

گردد تا مدیران کنترل خود بر بازارهای سرمایه را از دست داده و بدین  شود و به احتمال زیاد این امر موجب می قدرت آنها می

این  (.19۹2، 2روزفو  19۹1، 1های جدید را برای شرکت جذب نمایند )استروبرک ترتیب نتوانند در مواقع ضروری سرمایه

های نقد آزاد قابل توجیهی ایجاد  توانند برای شرکت جریان می  هایی هستند که معمولاً هایی بخشی از فعالیت چنین فعالیت

گذاری مدیران، جهت رشد  ( و این جریان نقدی آزاد موجود در شرکت بهترین گزینه برای انجام سرمایه19۹6، 3نمایند)جنسن

ستیابی به منافع شخصی خودشان است. بر این اساس در این پژوهش در وهله نخست به بررسی تأثیر شرکت و در نتیجه د

جریان نقد آزاد بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی به عنوان یکی از ابزارهای در اختیار مدیران جهت اعمال رفتارهای 

با وقوف کامل بر وضعیت مالی شرکت و با  1های مالی صورت کنندگان مدیران به عنوان تهیهطلبانه، پرداخته خواهد شد.  فرصت

های مالی، از یک طرف و افزایش اطلاعات مدیران راجع به  برخورداری از سطح آگاهی بیشتر نسبت به استفاده کنندگان صورت

صول و استانداردهای پذیری ا های حسابداری، همگام با قدرت گرفتن بازارهای سرمایه و همچنین انعطاف ها و دستورالعمل روش

های بیشتر در مدیران جهت ارائه تصویری مطلوب از وضعیت مالی  پذیرفته شده حسابداری از طرف دیگر، منجر به ایجاد انگیزه

را به عنوان انتخاب  7( مدیریت سود2011)6اسکات (.2002، 2اند )اورت و وانگنهفر واحد تجاری از طریق مدیریت سود گردیده

همچنین مدیریت سود به مداخله عمومی  داری به منظور دستیابی به برخی اهداف خاص تعریف کرده است.های حساب سیاست

 (.2001، ۹گردد )وایلد و همکاران باشد، اطلاق می مدیریت در فرآیند تعیین سود که غالباً در راستای اهداف دلخواه مدیریت می

که به عنوان محصول اصلی سامانه حسابداری نقش اساسی در  اطلاعات حسابداری از مهمترین منابع اطلاعاتی است    

گذاران  (. واضح است که سرمایه1396کند )حساس یگانه و همکاران،  های گوناگون بازار سرمایه ایفا می های گروه گیری تصمیم

های مالی  در این راستا صورتگیری به اطلاعات گوناگونی از جمله اطلاعات مالی درباره بنگاه اقتصادی نیاز دارند.  برای تصمیم

اتکای اطلاعات مزبور است که   شود. اما مسئله  مهم تردید در مورد قابلیت به عنوان مهمترین منبع اطلاعات مالی محسوب می

ها برای کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و کنترل  گیرد. در واقع حسابرسی نوعی نظارت در شرکت از تضاد منافع سرچشمه می

های مالی از مهمترین ابزارهای حصول  دیران در گزارشگری مالی است. بنابراین حسابرسی با کیفیت صورتآزادی عمل م

گیری کیفیت حسابرسی، چرخش  های اصلی اندازه آید. یکی از شاخه ها بشمار می اطمینان از شفافیت اطلاعات مالی شرکت

 9رسی انجام گرفته اظهار نظر کرد.  دیچو و همکارانتوان نسبت به کیفیت حساب حسابرس است. بر این اساس است که می

کنند که میزان تأثیر حسابرسان بر کیفیت اطلاعات حسابداری از نقش آنان در ارائه دادن عمدی یا غیر  ( بیان می2010)

نندگان ک شود. کیفیت اطلاعات حسابداری به بحث سودمندی آن برای استفاده عمدی واقعیت اقتصادی و مالی شرکت ناشی می

بایست از بعد مربوط بودن و به موقع بودن در  کند که این اطلاعات منشر شده می های اقتصادی اشاره می جهت گرفتن تصمیم

های مالی حسابرسی شده با ارائه مطلوب اطلاعات حسابداری  رود که صورت جایگاه مناسبی قرار داشته باشد. بنابراین انتظار می

های بهتری را در ایجاد منافع اقتصادی بدهند. که این امر  های مالی امکان گرفتن تصمیم گان صورت هبا کیفیت به استفاده کنند

 (. 1396گذاران و سهامداران بشود )ملکیان و همکاران،  گذاری سرمایه تواند در نهایت منجر به افزایش کارایی سرمایه می
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 های جریان باقیمانده واحد تجاری، آزاد نقد می باشد. جریانیکی از معیارهای عملکرد واحدهای تجاری  10جریان نقد آزاد

های  طرح ها، پروژه این .شود می ارزیابی مثبت ها آن ارزش فعلی خالص که است هایی برای پروژه لازم وجوه کسر از پس نقدی

 نقدی های جریان علیف ارزش از بیش انتظار مورد ورودی نقدی های جریان فعلی که ارزش هستند مدتی بلند گذاری سرمایه

و  ها نهیشرکت را پس از همه هز یاست که سودآور یاریشرکت مع ینقد آزاد برا انیجر (.19۹6)جنسن،  خروجی است

 ،برخوردارند بالایی عملکرد از هستند مثبت آزاد نقدی های جریان دارای که هایی شرکت .کند یم یریگ اندازه ها یگذار هیسرما

 شرکت عملکرد بالای چون .دهد کاهش سیاسی های هزینه دلیل به کاهشی طور به را سود تا دارد تمایل بنابراین مدیریت

 پنهان یا و کاهش در سعی سود از مدیریت استفاده با دلیل همین به کند، می جذب را (مالیاتی عمومی )اداره نهادهای توجه

 ناتوان درآمد و سود رشد کردن حمایت از منفی آزاد ینقد های دارای جریان های شرکت اما، هستند خود بالای عملکرد کردن

 عمل (.200۹، 11)یودیانتیدهد  نشان خود از بهتری عملکرد دارد تمایل سود مدیریت افزایش با مدیریت بنابراین هستند.

 نیزما خصوص به گیرد، می نشات نمایندگی مشکلات از که است ها شرکت بین معمولی در و عادی روش سود، در دستکاری

 و مدیران میان منافع نظریه تضاد گرفتن نظر در با باشد. پایین گذاری سرمایه های فرصت و بالا آزاد های نقدی جریان که

 می برخوردار خود منافع کردن بیشینه به منظور سود مدیریت برای لازم انگیزه از تجاری واحدهای مدیران ،نمالکا

که  یاهداف خاص به دنیرس یبرا رانیمد د،یآیبر م 12سود تیریمد فیه از تعرطور کهمان .(13۹۹)مهرانی و باقری، باشند

استفاده  یمنافع عموم نیبا هدف تأم نیکنند که ایگزارش م یکند، سود را طوریم نیخاص را تأم یامنطقاً منافع عده

 کنند می عمل شخصی اهداف ظوربه من ای طلبانه فرصت شکل به ها شرکت این مدیران. (2002، 13)بری دارد رتیکنندگان مغا

 گذاری سرمایه نقد وجوه با رابطه در مناسب افشای عدم و فاقد بازده و ده زیان های پروژه در گذاری سرمایه با تا دارند قصد و

)جنسن،  بیفزایند نمایندگی مشکلات بر گذاران سرمایه توسط پروژه های محدودیت تحلیل و تجزیه از جلوگیری منظور به شده

19۹6.)  

باشند به طوری که  کیفیت اصول حسابداری با کیفیت سود یکی نیست؛ اما این دو به صورت ذاتی با هم مرتبط می    

های به کار گرفته شده در انتخاب و بکارگیری چنین اصولی، مستقیماً بر کیفیت سود تأثیر می گذارد. برای این  قضاوت

ظارت بیشتری بر فرآیند گزارشگری مالی داشته باشند )اعتمادی و شفاخیبری، کنند که ن سهامداران از حسابرسان تقاضا می

های اخیر، منجر به نشانه رفتن انگشت  در سال 16و پارمالات 12، ورلدکام 11هایی همچون انرون (. ورشکستگی شرکت1390

کاران خود به عنوان  ای صاحب ههای حسابرسی به تغییر دور اتهام به سوی حرفه حسابرسی شده است. در این مورد الزام مؤسسه

کارهای موجود  از راه 17راه حلی برای بهبود استقلال حسابرسان مورد توجه قرار گرفت. بر این اساس تغییر یا چرخش حسابرس

باشد. راه حلی که در کشورهای مختلف برای مقابله با مشکل عدم استقلال حسابرس ارائه  برای افزایش کیفیت حسابرسی می

 الزامی نمودن چرخش حسابرس است. شده است،

(. مخالفان چرخش 1393پور،  )ملکیان و عبدیباشد  چرخش حسابرس مبتنی بر دو بخش الزامات قانونی و داوطلبانه می    

های حسابرسان جهت حفظ شهرت را به عنوان دلایل عدم نیاز به چرخش  حسابرسان، مقررات قانونی، شکایت قضایی و انگیزه

( تغییر حسابرس منجر به 2009) 1۹(. بر اساس پژوهش کیم و وایی1391شمارند )نمامیان و همکاران،  می حسابرسان بر

ها هرگونه محدودیت بر روابط حسابرس و  شود، به عقیده آن کاهش مدیریت سود و بتبع افزایش کیفیت گزارش گری مالی می
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( نیز اینطور نتیجه شده 2012) 19ژوهش اینر و همکارانشود. همچنین در پ صاحبکار، منجر به افزایش کیفیت حسابرسی می

شود. سیلوستر و همکاران  طلبانه مدیران در قالب مدیریت سود می است که تغییر حسابرس منجر به کاهش رفتارهای فرصت

( در نیز به بررسی تأثیر چرخش حسابرس بر کیفیت سود پرداختند و ثابت کردند که چرخش حسابرس با افزایش 2017)

از دیدگاه اقتصادی با فرض منطقی بودن رفتار افراد، فرض بر این   شود. کیفیت اقلام تعهدی منجر به افزایش کیفیت سود می

است که همه در وهله نخست به دنبال بیشینه کردن منافع خویش هستند، مدیران نیز از این قاعده مستثنی نیستند. این امر 

(. در راستای 13۹۹دهد )مهرانی و باقری، های ذینفع در واحد تجاری را نشان می یر گروهسویی میان منافع مدیران و سا عدم هم

توانند از  های نقد آزاد شرکت از اهمیت خاصی برخوردار است. مدیران می تحلیل ارزش ایجاد شده برای سهامداران، جریان

گذاری نمایند و به  ارزش فعلی خالص مثبت سرمایههایی با  های رشد مناسب، وجوه نقد آزاد را در پروژه طریق شناسایی فرصت

این ترتیب باعث افزایش ثروت سهامداران خود گردند. با توجه به تئوری تضاد منافع بین مدیران و مالکان، ممکن است برخی 

مدت برخی از  کوتاهگذاری کنند تا در  های با ارزش فعلی خالص منفی سرمایه های نقد آزاد را در پروژه مدیران وادار شوند جریان

( اولین فردی بود که مشکل مذکور را در قالب نظریه معروف خود تحلیل 19۹6منافع شخصی خود را تأمین نمایند. جنسن )

گذاری  هایی با ارزش فعلی خالص منفی سرمایه هایی دانست که در پروژه های ناشی از جریان نقد آزاد را هزینه نمود؛ او هزینه

نمانید تا سودهای کم و  های نقد آزاد زیاد و رشد کم، سود را مدیریت می ی مدیران واحدهای تجاری با جریاناند؛ از نظر و شده

مدت منافع شخصی خود را تأمین نمایند. از  هایی را از بین برده و در کوتاه گذاری در چنین پروژه های ناشی از سرمایه یا زیان

های تجاری، پرداخت سودهای نقدی به  محصولات جدید، انجام تحصیل طرفی بدون در اختیار داشتن وجه نقد، توسعه

( در پژوهش خود این موضوع 2017رنی و ارین )(. 1392زاده و همکاران،  باشد )قلی پذیر نمی سهامداران و کاهش بدهی امکان

دار با در نظر  این ارتباط معنیشود که  را به اثبات رساندند که افزایش جریان وجه نقد آزاد منجر به افزایش مدیریت سود می

 یابد. داشتن ساز و کارهای راهبری شرکتی از جمله افزایش کیفیت حسابرسی، تعدیل می

ها به منظور افزایش قابلیت اعتماد و شفافیت اطللاعاتی ضروری به های مالی شرکتلزوم انجام حسابرسی با کیفیت صورت    

باشد  رفته شده در خصوص بررسی کیفیت حسابرسی، بحث چرخش حسابرس میرسد. از جمله معیارهای در نظر گنظر می

(. در واقع چرخش حسابرسی از طریق اعمال کیفیت حسابرسی از اجزای ارکان راهبری بنگاه تلقی 2001)دان و ماهیو، 

دهد )رنی  افزایش می های مالی حسابرسی شده را شود و عاملی تعیین کننده در روند گزارشگری مالی است که اعتبار صورت می

(. از سوی دیگر، با چرخش حسابرس این احتمال وجود دارد تا کیفیت حسابرسی کاهش یابد که این امر منجر 2017و ارین، 

(. این تأثیرات 2003شود )بالسام و همکاران،  به عدم نظارت دقیق بر رفتار مدیران شده و باعث افزایش مدیریت سود می

ر کیفیت حسابرسی، ممکن است منجر به تعدیل رابطه بین جریان نقد آزاد با مدیریت سود شود. گوناگون چرخش حسابرس ب

 در واقع این احتمال وجود دارد تا با افزایش کیفیت حسابرسی تأثیر جریان نقد آزاد بر مدیریت سود کاهش یابد

گری چرخش  مدیریت سود با میانجی های موجود این موضوع بررسی خواهد شد که جریان نقد آزاد بر اساس استدلالبر 

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر دارد یا خیر؟ حسابرس در شرکت

 مدل مفهومی پژوهش -2

                                                             
19 Ebner et al 
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 مدل مفهومی پژوهش)نگارنده( -9شکل

 روش پژوهش -9
 بازار گران و فعالانگذاران، تحلیلسرمایه تصمیمات مدیران، در تواندمی از این پژوهش های بدست آمده از آنجا که یافته   

 نحوه جنبه از رود. همچنینمی شمار به کاربردی هایپژوهش نوع از هدف پژوهش، جنبه گیرد، از قرار استفاده مورد سرمایه

 بین روابط کشف جهت زیرا گیرد،می قرار همبستگی-توصیفی هایپژوهش گروه در پژوهش، هایفرضیه خصوص در استنباط

 استدلال استدلالی، نظر از ترتیب، این به شد که خواهد استفاده همبستگی و رگرسیون هایتکنیک از پژوهش، یمتغیرها

-تئوری گروه در این پژوهش گیری خواهیم کرد،موجود، نتیجه هایداده آزمایش طریق که از آنجا از همچنین،. است استقرایی

ری اطلاعات در هر پژوهش، تهیه اطلاعات واقعی با توجه به اهداف تحقیق از آو روش و ابزار جمع .گرفت خواهد قرار اثباتی های

ای با بهره  اهمیت اساسی برخوردار است. در این پژوهش برای مطالعه مبانی نظری و بررسی بیشینه پژوهش، از روش کتابخانه

جایی که  ها استفاده خواهد شد. از آن های منتشر شده در دانشگاه نامه گیری از مقالات تخصصی فارسی و انگلیسی، و پایان

های مالی حسابرسی شده  اطلاعات مربوط به متغیرهای این پژوهش شامل بسیاری از اقلام حسابداری مندرج در صورت

های وابسته به بورس اوراق بهادار تهران نظیر سایت  های مالی موجود در سایت های مورد نیاز از صورت باشد، داده ها می شرکت

آورد نوین گردآوری خواهد شد. اطلاعات  افزار ره و مرکز پردازش اطلاعات مالی سازمان بورس وراق بهادار از طریق نرمکدال 

-باشد. جامعه آماری پژوهش، شرکت گردآوری شده در بر دارنده ترازنامه، صورت سود و زیان، صورت جریان وجوه نقد و ... می

مند  های دارای شرایط زیر طبق روش حذفی نظامتهران در نظر گرفته شده و شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار 

 شوند:  به عنوان نمونه آماری انتخاب می

از بورس اوراق  1391 -1396های در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشد و طی سال 1391( شرکت پیش از سال 1

 بهادار تهران خارج نشده باشد. 

 دوره مورد مطالعه  سال مالی خود را تغییر نداده باشد.  ( شرکت در2

 های هلدینگ نباشند. گری مالی و شرکتگذاری، واسطههای سرمایهها، مؤسسات مالی، شرکتها، بیمهجزء بانک  ( شرکت3

 شود: های بورسی از نمونه آماری پژوهش پرداخته می در ادامه در جدول زیر به بررسی روند حذف شرکت
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ها به  به عنوان جامعه غربالگری شده باقیمانده است که تمامی آن 191تعداد از مدنظر قرار دادن کلیه معیارهای بالا،  پس

مشاهده  1161به  1396تا  1391های پژوهش حاضر طی بازه زمانی  اند؛ بنابراین مشاهده عنوان نمونه پژوهش انتخاب شده

  رسد. می

 

 گیری متغیرها های رگرسیونی و نحوه اندازه مدل
 شود: ها انتخاب میهای زیر جهت آزمون فرضیه با توجه به مطالب بیان شده مدل

 زمون فرضیه اول:برای  به آ 1مدل 
DACi,t  = α + β1 FCFi,t +β2 SIZEi,t +β3 CFi,t +β4 AGEi,t +β5 ROAi,t + β6 LEVi,t  

           + β7 GROWTHi,t + β8 LOSSi,t + β9 AUDITFIRMi,t  
 برای  به آزمون فرضیه دوم : 2مدل 

DACi,t  = α + β1 VARi,t +β2 SIZEi,t +β3 CFi,t +β4 AGEi,t +β5 ROAi,t + β6 LEVi,t  

           + β7 GROWTHi,t + β8 LOSSi,t + β9 AUDITFIRMi,t  

 برای  به آزمون فرضیه سوم : 3مدل 
DACi,t  = α + β1 MARi,t +β2 SIZEi,t +β3 CFi,t +β4 AGEi,t +β5 ROAi,t + β6 LEVi,t  

           + β7 GROWTHi,t + β8 LOSSi,t + β9 AUDITFIRMi,t  
 ه آزمون فرضیه چهارم :برای  ب 1مدل 

DACi,t  = α + β1 FCFi,t + β2 VARi,t + β3 FCFi,t*VARi,t +β4 SIZEi,t +β5 CFi,t  

                +β6 AGEi,t +β7 ROAi,t + β8 LEVi,t + β9 GROWTHi,t + β10 LOSSi,t  

          + β11 AUDITFIRMi,t  
 برای  به آزمون فرضیه پنجم: 2مدل 

DACi,t  = α + β1 FCFi,t + β2 MARi,t + β3 FCFi,t*MARi,t + β4 SIZEi,t + β5 CFi,t  

                +β6 AGEi, t +β7 ROAi,t + β8 LEVi,t + β9 GROWTHi,t + β10 LOSSi,t  

          + β11 AUDITFIRMi,t  

 

 گیری نحوه اندازه نماد نام متغیر نوع

 DAC مدیریت سود وابسته

( به شرح زیر 1992آن اقلام تعهدی اختیاری طبق مدل دیچو و همکاران )گیری مبنای اندازه

 است:

TAi,t = α + β1(∆REVi,t - ∆RECi,t) + β2 PPEi,t + εi,t 

TAi,t نسبت کل اقلام تعهدی )تفاوت سود عملیاتی و جریان نقد عملیاتی( به ارزش دفتری :

 های اول دورهدارایی

های اول دورهبه ارزش دفتری دارایی : نسبت تغییرات درآمدها  ∆REVi, 

 202 1396داد کل شرکت های پذیرفته شده در بورس در پایان سال تع

 معیارها:

 (176) در بورس فعال نبوده اند 91-96های  تعداد شرکت هایی که در قلمرو زمانی سال

 (23) در بورس پذیرفته شده اند 91تعداد شرکت هایی پس از سال 

 ها ها و یا لیزینگ بانک، های مالی گری طهواسها،  سرمایه گذاریکه جز هلدینگ،  هایی شرکتتعداد 

 اند بوده
(19) 

 (39) که در قلمرو زمانی پژوهش تغییر سال مالی داده اند هایی شرکتتعداد 

 191 های نمونه تعداد شرکت
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های اول دورهها به ارزش دفتری دارایی: نسبت تغییرات دریافتنی  ∆RECi,t 

های اول دوره آلات و تجهیزات به ارزش دفتری دارایی: نسبت اموال، ماشین PPEi,t 

εi,t هدی اختیاری و شاخص مدیریت سود : خطای مدل رگرسیونی است که بیانگر اقلام تع

 است.

 FCF جریان نقد آزاد مستقل
های تأمین مالی با تعدیل جریان وجه نقد ناشی از سود  جمع جریان نقد پیش از فعالیت

 پرداختی بابت تأمین مالی

 گر تعدیل
چرخش اختیاری 

 حسابرس
VAR 

سال  3تا  1چرخش اختیاری حسابرس؛ در صورتی که مؤسسه حسابرسی شرکت پس از 

 (0یابد و در غیر این صورت عدد ) ( اختصاص می1شرکت مربوطه عدد ) –تغییر یابد؛ به سال 

 گر تعدیل
چرخش اجباری 

 حسابرس
MAR 

سال تغییر یابد؛  1چرخش اجباری حسابرس؛ در صورتی که مؤسسه حسابرسی شرکت پس از 

 (0صورت عدد ) یابد و در غیر این ( اختصاص می1شرکت مربوطه عدد ) به سال 

 لگاریتم طبیعی درآمد فروش شرکت SIZE اندازه شرکت کنترل

 کنترل
جریان نقد 

 عملیاتی
CF ها نسبت جریان نقد عملیاتی به کل دارایی 

 ها. نسبت سود عملیاتی پس از مالیات به کل دارایی ROA سودآوری کنترل

 ها نسبت بدهی به ارزش دفتری کل دارایی LEV اهرم مالی کنترل

 تغییرات درآمد فروش هر دوره نسبت به دوره قبل GROWTH رشد کنترل

 LOSS دهی زیان کنترل
( 0( و در غیر اینصورت عدد )1ده بوده باشد، عدد ) اگر شرکت در هر سال مورد بررسی زیان

 یابد. به آن اختصاص می

 AUDIT اندازه حسابرس کنترل
FIRM 

های حسابرسی دارای رتبه الف باشد،  یا مؤسسهاگر حسابرس شرکت، سازمان حسابرسی و 

 یابد. ( به آن اختصاص می0( و در غیر اینصورت عدد )1عدد )

 

 یافته های پژوهش -4

 بررسی و آزمون فرضیه اول پژوهش

ه به قرار زیر استفاد 1الگوی رگرسیونی از چه در فصل سه تشریح شد، در راستای آزمون فرضیه اول پژوهش  بر مبنای آن   

 خواهد شد:
DACi,t  = α + β1 FCFi,t +β2 SIZEi,t +β3 CFi,t +β4 AGEi,t +β5 ROAi,t + β6 LEVi,t  
           + β7 GROWTHi,t + β8 LOSSi,t + β9 AUDITFIRMi,t  

زمون چاو ها، از آ های ترکیبی و تشخیص همگن یا ناهمگن بودن آن در برآورد ضرایب مدل فوق، ابتدا برای تعیین روش داده    

نتایج این  گردد.گردد. در ادامه با اجرای آزمون هاسمن، ضرورت استفاده از روش اثرات ثابت یا تصادفی، بررسی میاستفاده می

 دو آزمون در جدول زیر آمده است:

 نتایج آزمون چاو و هاسمن -9جدول

 نتیجه احتمال مقدار آماره آزمون الگو

1 
 لگو به روش ترکیبیآزمون ا 0.0011 1.387295 اف چاو

 اثرات ثابت 0.0036 24.482936 کای دو هاسمن

بنابراین برای  است، درصد 2 از سطح خطای کمتر اف آماره برای آمده دست به احتمال دهد که می نشان چاو، آزمون نتیجه    

دو آزمون هاسمن کمتر  مال آماره کایگیرند. همچنین سطح احتها به صورت تابلویی مورد استفاده قرار می آزمون این الگو، داده

درصد است، بنابراین برای برآورد ضرایب الگو مذکور، باید از الگو اثرات ثابت استفاده نمود. نتیجه آزمون  2از سطح خطای 

 یافته در جدول زیر ارائه شده است:الگوی نهایی با استفاده از روش حداقل مربعات تعمیم
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 ضیهآزمون نهایی الگو فر -2جدول

 متغیر وابسته: مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی

 روش: حداقل مربعات تعمیم یافته نوع: با اثرات ثابت الگو: رگرسیون ترکیبی

 970ها: تعداد مشاهده 2ها: تعداد دوره 191تعداد مقاطع: 

 احتمال آماره آماره تی خطای استاندارد ضرایب متغیرهای توضیحی

 0.7139 0.366724 0.047610 0.017460 عرض از مبدأ

 0.1195 1.558579- 0.006125 0.009546- جریان نقد آزاد

 0.7998 0.253743 0.001706 0.000433 اندازه شرکت

 0.0000 18.02405- 0.004438 0.079996- جریان نقد عملیاتی

 0.5005 0.674009- 0.002014 0.001357- عمر

 0.0001 3.845515 0.013234 0.050893 سودآوری

 0.0030 2.973213- 0.006240 0.018552- اهرم مالی

 0.0461 1.997565- 0.000484 0.000966- رشد

 7.95E-05 0.001185 0.067107 0.9465 دهی زیان

 0.2693 1.105581 0.001921 0.002124 اندازه حسابرس

AR(1) 0.0000 9.904467 0.054700 0.541772 خودرگرسیون مرتبه اول 

 0.749423 یب تعیینضر
ضریب تعیین تعدیل 

 شده
0.683017 

 1.861294 واتسون -آماره دوربین 11.28543 آماره فیشر

 0.000000 احتمال آماره فیشر

در مدل آزمون شده، به خاطر ورود متغیر خود رگرسیون مرتبه اول به جهت وجود مشکل خودهمبستگی بین پسماندها،     

سال است، اما یک وقفه منجر به  6ها کاسته شده است. به این معنی که دوره زمانی پژوهش مشاهدهیک دوره زمانی از تعداد 

مشاهده تقلیل یافته است.      970مشاهده به  1161ها از سال شده است که در مجموع تعداد مشاهده 2تبدیل دوره زمانی به 

گر وجود رابطه خطی بین  از پنج درصد است که بیان کمتر Fداری آماره  اطلاعات بدست آمده نشان داد که سطح معنی

گر میزان تغییر متغیر وابسته به واسطه متغیرهای مستقل  درصد است که نشان 71متغیرهای پژوهش است. ضریب تعیین مدل 

ی بین تا بدین وسیله نسبت به عدم خود همبستگ 3/2تا  7/1بایست بین بازه  باشد. آماره دوربین واتسون می و کنترل می

دهد خود همبستگی بین پسماند مدل وجود ندارد. بر  است که نشان می ۹6/1پسماندهای مدل رسید. در اینجا این آماره 

با توجه به اول پژوهش اظهارنظر کرد.  توان نسبت به فرضیهاساس نتایج بدست آمده از آزمون الگوی رگرسیون چند متغیره می

باشد،  می 119/0درصد یعنی  2غیر مستقل جریان نقد آزاد بزرگتر از سطح خطای داری آماره تی مت سطح معنی که این

جریان نقد آزاد و مدیریت سود مبتنی بر بین  در نتیجهشده و  رددرصد  92در سطح اطمینان  اول پژوهشبنابراین فرضیه 

ها نشان داد جریان  اصل از یافتهدر خصوص متغیرهای کنترلی پژوهش، شواهد حداری وجود ندارد. رابطه معنیاقلام تعهدی 

داری  دار دارند. چراکه سطح معنی نقد عملیاتی، اهرم مالی و رشد بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی اثر معکوس و معنی

باشد. همچنین با توجه به سطح  این متغیرها از سطح خطای پنج درصد کمتر است و ضریب تأثیر این متغیرها منفی می

کمتر از سطح خطای پنج درصد و ضریب تعیین مثبت متغیر سودآوری، این متغیر بر متغیر وابسته پژوهش اثر داری  معنی

 دار و مستقیم دارد. معنی
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داری کمتر از پنج درصد و ضریب تأثیر  دهی و اندازه حسابرس با توجه به سطح معنی اما متغیرهای اندازه شرکت، عمر، زیان    

 دار دارد. ثر مستقیم و معنیمثبت بر متغیر وابسته ا

 بررسی و آزمون فرضیه دوم پژوهش

به قرار زیر استفاده  2الگوی رگرسیونی از چه در فصل سه تشریح شد، در راستای آزمون فرضیه دوم پژوهش  بر مبنای آن   

 خواهد شد:
DACi,t  = α + β1 VARi,t +β2 SIZEi,t +β3 CFi,t +β4 AGEi,t +β5 ROAi,t + β6 LEVi,t  

           + β7 GROWTHi,t + β8 LOSSi,t + β9 AUDITFIRMi,t  

ها، از آزمون چاو  های ترکیبی و تشخیص همگن یا ناهمگن بودن آن در برآورد ضرایب مدل فوق، ابتدا برای تعیین روش داده    

نتایج این  گردد.تصادفی، بررسی می گردد. در ادامه با اجرای آزمون هاسمن، ضرورت استفاده از روش اثرات ثابت یااستفاده می

 دو آزمون در جدول زیر آمده است:

 نتایج آزمون چاو و هاسمن -9جدول

 نتیجه احتمال مقدار آماره آزمون الگو

2 
 آزمون الگو به روش ترکیبی 0.0003 1.436511 اف چاو

 اثرات ثابت 0.0001 33.495063 کای دو هاسمن

بنابراین برای  است، درصد 2 از سطح خطای کمتر اف آماره برای آمده دست به احتمال دهد که می نشان چاو، آزمون نتیجه    

دو آزمون هاسمن کمتر  گیرند. همچنین سطح احتمال آماره کایها به صورت تابلویی مورد استفاده قرار می آزمون این الگو، داده

نتیجه آزمون  ذکور، باید از الگو اثرات ثابت استفاده نمود.درصد است، بنابراین برای برآورد ضرایب الگو م 2از سطح خطای 

 یافته در جدول زیر رائه شده است:الگوی نهایی با استفاده از روش حداقل مربعات تعمیم

 آزمون نهایی الگو فرضیه -4جدول

 متغیر وابسته: مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی

 ش: حداقل مربعات تعمیم یافتهرو نوع: با اثرات ثابت الگو: رگرسیون ترکیبی

 970ها: تعداد مشاهده 2ها: تعداد دوره 191تعداد مقاطع: 

 احتمال آماره آماره تی خطای استاندارد ضرایب متغیرهای توضیحی

 0.8416 0.199900 0.046266 0.009249 عرض از مبدأ

 0.0000 9.273504- 0.000500 0.004639- چرخش اختیاری حسابرس

 0.6088 0.511969 0.001757 0.000900 شرکتاندازه 

 0.0000 12.72514- 0.006568 0.083583- جریان نقد عملیاتی

 0.3601 0.915795- 0.001821 0.001668- عمر

 0.0014 3.205684 0.015516 0.049739 سودآوری

 0.0052 2.803544- 0.006650 0.018644- اهرم مالی

 0.0192 2.346753- 0.000443 0.001041- رشد

 0.7471 0.322566 0.001431 0.000462 دهی زیان

 0.3017 1.033585 0.001865 0.001928 اندازه حسابرس

AR(1) 0.0000 11.15166 0.049219 0.548877 خودرگرسیون مرتبه اول 

 0.760401 ضریب تعیین
ضریب تعیین تعدیل 

 شده
0.696904 
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 1.854926 نواتسو -آماره دوربین 11.97538 آماره فیشر

 0.000000 احتمال آماره فیشر

در مدل آزمون شده، به خاطر ورود متغیر خود رگرسیون مرتبه اول به جهت وجود مشکل خودهمبستگی بین پسماندها،     

سال است، اما یک وقفه منجر به  6ها کاسته شده است. به این معنی که دوره زمانی پژوهش یک دوره زمانی از تعداد مشاهده

مشاهده تقلیل یافته است.      970مشاهده به  1161ها از سال شده است که در مجموع تعداد مشاهده 2تبدیل دوره زمانی به 

گر وجود رابطه خطی بین  کمتر از پنج درصد است که بیان Fداری آماره  اطلاعات بدست آمده نشان داد که سطح معنی

گر میزان تغییر متغیر وابسته به واسطه متغیرهای مستقل  د است که نشاندرص 76متغیرهای پژوهش است. ضریب تعیین مدل 

تا بدین وسیله نسبت به عدم خود همبستگی بین  3/2تا  7/1بایست بین بازه  آماره دوربین واتسون می باشد. و کنترل می

دهد خود همبستگی بین پسماند مدل وجود ندارد. بر  است که نشان می ۹2/1پسماندهای مدل رسید. در اینجا این آماره 

با توجه به دوم پژوهش اظهارنظر کرد.  وان نسبت به فرضیهتاساس نتایج بدست آمده از آزمون الگوی رگرسیون چند متغیره می

 000/0درصد یعنی  2داری آماره تی متغیر مستقل چرخش اختیاری حسابرس کوچکتر از سطح خطای  سطح معنی که این

سطح  در دوم پژوهشفرضیه  بر این اساسدار دارد.  باشد، بنابراین چرخش اختیاری حسابرس بر متغیر وابسته اثر معنی می

کند که چرخش اختیاری  ثابت می -001/0است. همچنین ضریب تأثیر این متغیر با مقدار شده  تأییددرصد  92اطمینان 

در خصوص متغیرهای کنترلی پژوهش، شواهد دار دارد.  حسابرس بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی اثر معکوس و معنی

ی، اهرم مالی و رشد بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی اثر معکوس و ها نشان داد جریان نقد عملیات حاصل از یافته

داری این متغیرها از سطح خطای پنج درصد کمتر است و ضریب تأثیر این متغیرها منفی  دار دارند. چراکه سطح معنی معنی

بت متغیر سودآوری، این داری کمتر از سطح خطای پنج درصد و ضریب تعیین مث باشد. همچنین با توجه به سطح معنی می

دهی و اندازه حسابرس با  دار و مستقیم دارد. اما متغیرهای اندازه شرکت، عمر، زیان متغیر بر متغیر وابسته پژوهش اثر معنی

 دار دارد. داری کمتر از پنج درصد و ضریب تأثیر مثبت بر متغیر وابسته اثر مستقیم و معنی توجه به سطح معنی

 ه سوم پژوهشبررسی و آزمون فرضی

به قرار زیر استفاده  3الگوی رگرسیونی از چه در فصل سه تشریح شد، در راستای آزمون فرضیه سوم پژوهش  بر مبنای آن   

 خواهد شد:
DACi,t  = α + β1 MARi,t +β2 SIZEi,t +β3 CFi,t +β4 AGEi,t +β5 ROAi,t + β6 LEVi,t  

           + β7 GROWTHi,t + β8 LOSSi,t + β9 AUDITFIRMi,t  

ها، از آزمون چاو  های ترکیبی و تشخیص همگن یا ناهمگن بودن آن در برآورد ضرایب مدل فوق، ابتدا برای تعیین روش داده    

نتایج این  گردد.گردد. در ادامه با اجرای آزمون هاسمن، ضرورت استفاده از روش اثرات ثابت یا تصادفی، بررسی میاستفاده می

 جدول زیر آمده است: دو آزمون در

 نتایج آزمون چاو و هاسمن -2جدول

 نتیجه احتمال مقدار آماره آزمون الگو

3 
 آزمون الگو به روش ترکیبی 0.0007 1.405116 اف چاو

 اثرات ثابت 0.0018 26.339843 کای دو هاسمن

بنابراین برای  است، درصد 2 از سطح خطای کمتر اف آماره برای آمده دست به احتمال دهد که می نشان چاو، آزمون نتیجه    

دو آزمون هاسمن کمتر  گیرند. همچنین سطح احتمال آماره کایها به صورت تابلویی مورد استفاده قرار می آزمون این الگو، داده

 درصد است، بنابراین برای برآورد ضرایب الگو مذکور، باید از الگو اثرات ثابت استفاده نمود. 2از سطح خطای 

 یافته در جدول زیر ارائه شده است:نتیجه آزمون الگوی نهایی با استفاده از روش حداقل مربعات تعمیم    
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 آزمون نهایی الگو فرضیه -6جدول

 متغیر وابسته: مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی

 روش: حداقل مربعات تعمیم یافته نوع: با اثرات ثابت الگو: رگرسیون ترکیبی

 970ها: تعداد مشاهده 2ها: تعداد دوره 191طع: تعداد مقا

 ضرایب متغیرهای توضیحی
خطای 

 استاندارد
 احتمال آماره آماره تی

 0.8973 0.129134 0.040368 0.005213 عرض از مبدأ

 0.0000 6.530968 0.000715 0.004667 چرخش اجباری حسابرس

 0.6667 0.430823 0.001520 0.000655 اندازه شرکت

 0.0000 12.92577- 0.006507 0.084108- ریان نقد عملیاتیج

 0.9398 0.075552- 0.001997 0.000151- عمر

 0.0004 3.586001 0.013894 0.049823 سودآوری

 0.0044 2.856378- 0.005719 0.016336- اهرم مالی

 0.0291 2.185824- 0.000512 0.001118- رشد

 0.6862 0.404189 0.001303 0.000526 دهی زیان

 0.2732 1.096617 0.001851 0.002030 اندازه حسابرس

AR(1) 0.0000 11.04433 0.050364 0.556233 خودرگرسیون مرتبه اول 

 0.699191 ضریب تعیین تعدیل شده 0.762209 ضریب تعیین

 1.847941 واتسون -آماره دوربین 12.09515 آماره فیشر

 0.000000 احتمال آماره فیشر

در مدل آزمون شده، به خاطر ورود متغیر خود رگرسیون مرتبه اول به جهت وجود مشکل خودهمبستگی بین پسماندها،     

سال است، اما یک وقفه منجر به  6ها کاسته شده است. به این معنی که دوره زمانی پژوهش یک دوره زمانی از تعداد مشاهده

مشاهده تقلیل یافته است.     970مشاهده به  1161ها از جموع تعداد مشاهدهسال شده است که در م 2تبدیل دوره زمانی به 

گر وجود رابطه خطی بین  کمتر از پنج درصد است که بیان Fداری آماره  اطلاعات بدست آمده نشان داد که سطح معنی

به واسطه متغیرهای مستقل گر میزان تغییر متغیر وابسته  درصد است که نشان 76متغیرهای پژوهش است. ضریب تعیین مدل 

تا بدین وسیله نسبت به عدم خود همبستگی بین  3/2تا  7/1بایست بین بازه  باشد. آماره دوربین واتسون می و کنترل می

دهد خود همبستگی بین پسماند مدل وجود ندارد. بر  است که نشان می ۹1/1پسماندهای مدل رسید. در اینجا این آماره 

با توجه سوم پژوهش اظهارنظر کرد.  توان نسبت به فرضیهه از آزمون الگوی رگرسیون چند متغیره میاساس نتایج بدست آمد

 000/0درصد یعنی  2داری آماره تی متغیر مستقل چرخش اجباری حسابرس کوچکتر از سطح خطای  سطح معنی که به این

در سطح  سوم پژوهشفرضیه  بر این اساسر دارد. دا باشد، بنابراین چرخش اجباری حسابرس بر متغیر وابسته اثر معنی می

کند که چرخش اجباری  ثابت می 001/0است. همچنین ضریب تأثیر این متغیر با مقدار شده  تأییددرصد  92اطمینان 

در خصوص متغیرهای کنترلی پژوهش، شواهد  دار دارد. حسابرس بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی اثر معکوس و معنی

ها نشان داد جریان نقد عملیاتی، اهرم مالی و رشد بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی اثر معکوس و  ز یافتهحاصل ا

داری این متغیرها از سطح خطای پنج درصد کمتر است و ضریب تأثیر این متغیرها منفی  دار دارند. چراکه سطح معنی معنی

از سطح خطای پنج درصد و ضریب تعیین مثبت متغیر سودآوری، این داری کمتر  باشد. همچنین با توجه به سطح معنی می

دهی و اندازه حسابرس با  دار و مستقیم دارد. اما متغیرهای اندازه شرکت، عمر، زیان متغیر بر متغیر وابسته پژوهش اثر معنی

 دار دارد. و معنی داری کمتر از پنج درصد و ضریب تأثیر مثبت بر متغیر وابسته اثر مستقیم توجه به سطح معنی
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 بررسی و آزمون فرضیه چهارم پژوهش

به قرار زیر استفاده  1الگوی رگرسیونی از چه در فصل سه تشریح شد، در راستای آزمون فرضیه چهارم پژوهش  بر مبنای آن   

 خواهد شد:
DACi,t  = α + β1 FCFi,t + β2 VARi,t + β3 FCFi,t*VARi,t +β4 SIZEi,t +β5 CFi,t  

                 +β6 AGEi,t +β7 ROAi,t + β8 LEVi,t + β9 GROWTHi,t + β10 LOSSi,t   

           + β11 AUDITFIRMi,t  
ها، از آزمون چاو  های ترکیبی و تشخیص همگن یا ناهمگن بودن آن در برآورد ضرایب مدل فوق، ابتدا برای تعیین روش داده   

نتایج این  گردد.آزمون هاسمن، ضرورت استفاده از روش اثرات ثابت یا تصادفی، بررسی میگردد. در ادامه با اجرای استفاده می

 دو آزمون در جدول زیر آمده است:

 نتایج آزمون چاو و هاسمن -7نگاره

 نتیجه احتمال مقدار آماره آزمون الگو

1 
 آزمون الگو به روش ترکیبی 0.0006 1.410036 اف چاو

 اثرات ثابت 0.0011 30.892035 کای دو هاسمن

بنابراین برای  است، درصد 2 از سطح خطای کمتر اف آماره برای آمده دست به احتمال دهد که می نشان چاو، آزمون نتیجه    

دو آزمون هاسمن کمتر  گیرند. همچنین سطح احتمال آماره کایها به صورت تابلویی مورد استفاده قرار می آزمون این الگو، داده

 درصد است، بنابراین برای برآورد ضرایب الگوی مذکور، باید از الگو اثرات ثابت استفاده نمود. 2ای از سطح خط

 یافته در جدول  زیر ارائه شده است:نتیجه آزمون الگوی نهایی با استفاده از روش حداقل مربعات تعمیم    

 آزمون نهایی الگو فرضیه -8جدول
 اقلام تعهدیمتغیر وابسته: مدیریت سود مبتنی بر 

 روش: حداقل مربعات تعمیم یافته نوع: با اثرات ثابت الگو: رگرسیون ترکیبی

 970ها: تعداد مشاهده 2ها: تعداد دوره 191تعداد مقاطع: 

 احتمال آماره آماره تی خطای استاندارد ضرایب متغیرهای توضیحی

 0.9039 0.120768 0.054880 0.006628 عرض از مبدأ

 0.0499 1.963611- 0.005703 0.011198- آزاد جریان نقد

 0.0000 7.784663- 0.000631 0.004912- چرخش اختیاری حسابرس

 0.0000 5.029835- 0.003673 0.018476- چرخش اختیاری حسابرس در جریان نقد آزاد

 0.6633 0.435502 0.001970 0.000858 اندازه شرکت

 0.0000 14.23078- 0.005544 0.078889- جریان نقد عملیاتی

 0.6727 0.422668- 0.001164 0.000492- عمر

 0.0005 3.482186 0.014695 0.051169 سودآوری

 0.0014 3.208389- 0.006155 0.019748- اهرم مالی

 0.0190 2.350947- 0.000428 0.001007- رشد

 0.8252 0.220917- 0.001621 0.000358- دهی زیان

 0.3561 0.923385 0.002210 0.002041 اندازه حسابرس

AR(1) 0.0000 10.26892 0.052977 0.544016 خودرگرسیون مرتبه اول 

 0.694961 ضریب تعیین تعدیل شده 0.759494 ضریب تعیین

 1.863834 واتسون -آماره دوربین 11.76897 آماره فیشر

 0.000000 احتمال آماره فیشر
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ود متغیر خود رگرسیون مرتبه اول به جهت وجود مشکل خودهمبستگی بین پسماندها، در مدل آزمون شده، به خاطر ور    

سال است، اما یک وقفه منجر به  6ها کاسته شده است. به این معنی که دوره زمانی پژوهش یک دوره زمانی از تعداد مشاهده

مشاهده تقلیل یافته است.      970اهده به مش 1161ها از سال شده است که در مجموع تعداد مشاهده 2تبدیل دوره زمانی به 

گر وجود رابطه خطی بین  کمتر از پنج درصد است که بیان Fداری آماره  اطلاعات بدست آمده نشان داد که سطح معنی

گر میزان تغییر متغیر وابسته به واسطه متغیرهای مستقل  درصد است که نشان 72متغیرهای پژوهش است. ضریب تعیین مدل 

تا بدین وسیله نسبت به عدم خود همبستگی بین  3/2تا  7/1بایست بین بازه  باشد. آماره دوربین واتسون می ل میو کنتر

دهد خود همبستگی بین پسماند مدل وجود ندارد. بر  است که نشان می ۹6/1پسماندهای مدل رسید. در اینجا این آماره 

با توجه چهارم پژوهش اظهارنظر کرد.  توان نسبت به فرضیهتغیره میاساس نتایج بدست آمده از آزمون الگوی رگرسیون چند م

کوچکتر از سطح خطای  "چرخش اختیاری حسابرس در جریان نقد آزاد "داری آماره تی متغیر تعاملی  سطح معنی که به این

چهارم فرضیه  بر این اساس دار دارد. باشد، بنابراین این متغیر تعاملی بر متغیر وابسته اثر معنی می 000/0درصد یعنی  2

کند که  ثابت می -01۹/0است. همچنین ضریب تأثیر این متغیر با مقدار شده  تأییددرصد  92در سطح اطمینان  پژوهش

 دار دارد. چرخش اختیاری حسابرس بر ارتباط بین جریان نقد آزاد و مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی اثر معکوس و معنی

ها نشان داد جریان نقد عملیاتی، اهرم مالی و رشد بر مدیریت  ای کنترلی پژوهش، شواهد حاصل از یافتهدر خصوص متغیره    

داری این متغیرها از سطح خطای پنج درصد کمتر  دار دارند. چراکه سطح معنی سود مبتنی بر اقلام تعهدی اثر معکوس و معنی

داری کمتر از سطح خطای پنج درصد و ضریب  ا توجه به سطح معنیباشد. همچنین ب است و ضریب تأثیر این متغیرها منفی می

دار و مستقیم دارد. اما متغیرهای اندازه شرکت،  تعیین مثبت متغیر سودآوری، این متغیر بر متغیر وابسته پژوهش اثر معنی

بت بر متغیر وابسته اثر داری کمتر از پنج درصد و ضریب تأثیر مث دهی و اندازه حسابرس با توجه به سطح معنی عمر، زیان

 دار دارد. مستقیم و معنی

 بررسی و آزمون فرضیه پنجم پژوهش

به قرار زیر استفاده  2الگوی رگرسیونی از چه در فصل سه تشریح شد، در راستای آزمون فرضیه چهارم پژوهش  بر مبنای آن   

 خواهد شد:
DACi,t  = α + β1 FCFi,t + β2 MARi,t + β3 FCFi,t*MARi,t +β4 SIZEi,t +β5 CFi,t  

                 +β6 AGEi,t +β7 ROAi,t + β8 LEVi,t + β9 GROWTHi,t + β10 LOSSi,t   

           + β11 AUDITFIRMi,t  
ها، از آزمون چاو  های ترکیبی و تشخیص همگن یا ناهمگن بودن آن در برآورد ضرایب مدل فوق، ابتدا برای تعیین روش داده   

نتایج این  گردد.گردد. در ادامه با اجرای آزمون هاسمن، ضرورت استفاده از روش اثرات ثابت یا تصادفی، بررسی میمیاستفاده 

 دو آزمون در جدول زیر آمده است:

 نتایج آزمون چاو و هاسمن -1جدول

 نتیجه احتمال مقدار آماره آزمون الگو

2 
 آزمون الگو به روش ترکیبی 0.0012 1.382329 اف چاو

 اثرات ثابت 0.0088 25.102388 کای دو هاسمن

بنابراین برای  است، درصد 2 از سطح خطای کمتر اف آماره برای آمده دست به احتمال دهد که می نشان چاو، آزمون نتیجه    

آزمون هاسمن کمتر دو  گیرند. همچنین سطح احتمال آماره کایها به صورت تابلویی مورد استفاده قرار می آزمون این الگو، داده

 درصد است، بنابراین برای برآورد ضرایب الگوی مذکور، باید از الگو اثرات ثابت استفاده نمود. 2از سطح خطای 

 ارائه شده است: 10یافته در جدول شماره نتیجه آزمون الگوی نهایی با استفاده از روش حداقل مربعات تعمیم    
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 آزمون نهایی الگو فرضیه-91جدول

 غیر وابسته: مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدیمت

 روش: حداقل مربعات تعمیم یافته نوع: با اثرات ثابت الگو: رگرسیون ترکیبی

 970ها: تعداد مشاهده 2ها: تعداد دوره 191تعداد مقاطع: 

 احتمال آماره آماره تی خطای استاندارد ضرایب متغیرهای توضیحی

 0.7581 0.308099 0.041757 0.012865 عرض از مبدأ

 0.0333 2.132576- 0.005863 0.012504- جریان نقد آزاد

 0.0000 6.423836 0.000746 0.004794 چرخش اجباری حسابرس

 0.8258 0.220105 0.006267 0.001379 چرخش اجباری حسابرس درجریان نقد آزاد

 0.7927 0.262959 0.001567 0.000412 اندازه شرکت

 0.0000 17.12375- 0.004605 0.078853- عملیاتی جریان نقد

 0.7846 0.273451- 0.001621 0.000443- عمر

 0.0001 4.023171 0.012663 0.050945 سودآوری

 0.0043 2.865025- 0.006026 0.017266- اهرم مالی

 0.0215 2.304271- 0.000490 0.001129- رشد

 7.56E-05 0.001331 0.056810 0.9547 دهی زیان

 0.2222 1.221819 0.001870 0.002285 اندازه حسابرس

AR(1) 0.0000 10.88411 0.051056 0.555702 خودرگرسیون مرتبه اول 

 0.703262 ضریب تعیین تعدیل شده 0.766040 ضریب تعیین

 1.850122 واتسون -آماره دوربین 12.20250 آماره فیشر

 0.000000 احتمال آماره فیشر

ل آزمون شده، به خاطر ورود متغیر خود رگرسیون مرتبه اول به جهت وجود مشکل خودهمبستگی بین پسماندها، در مد    

سال است، اما یک وقفه منجر به  6ها کاسته شده است. به این معنی که دوره زمانی پژوهش یک دوره زمانی از تعداد مشاهده

مشاهده تقلیل یافته است.     970مشاهده به  1161ها از اد مشاهدهسال شده است که در مجموع تعد 2تبدیل دوره زمانی به 

گر وجود رابطه خطی بین  کمتر از پنج درصد است که بیان Fداری آماره  اطلاعات بدست آمده نشان داد که سطح معنی

متغیرهای مستقل  گر میزان تغییر متغیر وابسته به واسطه درصد است که نشان 76متغیرهای پژوهش است. ضریب تعیین مدل 

تا بدین وسیله نسبت به عدم خود همبستگی بین  3/2تا  7/1بایست بین بازه  باشد. آماره دوربین واتسون می و کنترل می

دهد خود همبستگی بین پسماند مدل وجود ندارد. بر  است که نشان می ۹6۹21پسماندهای مدل رسید. در اینجا این آماره 

با توجه پنجم پژوهش اظهارنظر کرد.  توان نسبت به فرضیهمون الگوی رگرسیون چند متغیره میاساس نتایج بدست آمده از آز

 2بزرگتر از سطح خطای  "چرخش اجباری حسابرس در جریان نقد آزاد "داری آماره تی متغیر تعاملی  سطح معنی که به این

 پنجم پژوهشفرضیه  بر این اساسدار ندارد.  ته اثر معنیباشد، بنابراین این متغیر تعاملی بر متغیر وابس می ۹22/0درصد یعنی 

ها نشان داد جریان  در خصوص متغیرهای کنترلی پژوهش، شواهد حاصل از یافتهاست.  رد تأییددرصد  92در سطح اطمینان 

داری  سطح معنیدار دارند. چراکه  نقد عملیاتی، اهرم مالی و رشد بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی اثر معکوس و معنی

باشد. همچنین با توجه به سطح  این متغیرها از سطح خطای پنج درصد کمتر است و ضریب تأثیر این متغیرها منفی می

داری کمتر از سطح خطای پنج درصد و ضریب تعیین مثبت متغیر سودآوری، این متغیر بر متغیر وابسته پژوهش اثر  معنی

داری کمتر از پنج  دهی و اندازه حسابرس با توجه به سطح معنی ای اندازه شرکت، عمر، زیاندار و مستقیم دارد. اما متغیره معنی

 دار دارد.  درصد و ضریب تأثیر مثبت بر متغیر وابسته اثر مستقیم و معنی
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 گیریبحث و نتیجه -2
مبتنی بر اقلام تعهدی اثر  فرضیه اول پژوهش این طور نتیجه شد که جریان نقد آزاد بر مدیریت سود مبتنی بر مدیریت سود

ها به  دار ندارد. در واقع اینطور نتیجه شده است که جریان نقد آزاد منجر به اعمال مدیریت سود توسط مدیران شرکت معنی

های شرکت در خصوص میزان جریان نقد آزاد در  توان نتیجه گرفت سیاست دار نشده است. بر این اساس می صورت معنی

 زار باشد که منجر به تعدیل یا کاهش کیفیت سود از طریق اعمال مدیریت سود توسط مدیران شود.تواند اب شرکت نمی

دار چرخش اختیاری حسابرس بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی بررسی شده است که  در فرضیه دوم تأثیر معنی    

دار مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی شده  یها منجر به کاهش معن های آن نشان داد چرخش اختیاری حسابرس شرکت یافته

توان گفت که چرخش اختیاری حسابرس منجر به اعمال نظارت کارآمدتر بر فعالیت مدیران شده و این  است. در واقع می

ها  طلبانه توسط مدیران شرکت افزایش کیفیت نظارت بر فعالیت مدیران، منجر به محدودیت مدیران در اعمال رفتارهای فرصت

 شده است.

دار و  آزمون فرضیه سوم پژوهش ثابت کرد که چرخش اجباری حسابرس بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی اثر معنی    

توان گفت که چرخش اجباری حسابرس به احتمال زیاد، کاهش کیفیت حسابرسی را بدنبال داشته و  مستقیم دارد. در واقع می

 ه مدیران در قالب مدیریت سود افزایش داشته است.طلبان در این صورت، رفتارهای فرصت

دار و منفی چرخش اختیاری حسابرس بر ارتباط بین جریان نقد آزاد و مدیریت  فرضیه چهارم پژوهش به صورت تأثیر معنی    

گر،  دیلسود مبتنی بر اقلام تعهدی در سطح اطمینان بالا تأیید شده است. با چرخش اختیاری حسابرس به عنوان متغیر تع

 تأثیر جریان نقد آزاد بر مدیریت سود کاهش داشته است.

دار چرخش اجباری حسابرس بر ارتباط بین جریان نقد آزاد و مدیریت سود مبتنی بر  در فرضیه پنجم پژوهش اما، اثر معنی    

رس، تأثیر جریان نقد آزاد گر چرخش اجباری حساب اقلام تعهدی مورد پذیرش واقع نشد. درواقع با در نظر گرفتن نقش تعدیل

 دار تعدیل نشده است. بر مدیریت سود به صورت معنی

دار ندارد. اما سوآگا  آزمون فرضیه اول پژوهش نشان داد که جریان نقد آزاد بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی اثر معنی

دار دارد. رنی و ارین  د تأثیر مثبت و معنیدر پژوهش خود به این یافته رسیدند که جریان نقد آزاد بر مدیریت سو (2017)

( 2016و همکاران ) شود. نخیلی ( نیز در پژوهش خود دریافتند که جریان نقد آزاد منجر به افزایش مدیریت سود می2017)

ای خود در قالب مدیریت سود را افزایش  طلبانهثابت کردند که مدیران در دسترس داشتن جریان نقد آزاد رفتار فرصت

 دهند.  می

در آزمون فرضیه دوم پژوهش ثابت شد که چرخش اختیاری حسابرس منجر به کاهش مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی     

بردگان نیز به این یافته رسیدند  ( در نقطه مقابل قرار دارد؛ نام2017شده است. این یافته با یافته پژوهش سیلوستر و همکاران )

منجر به افزایش مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی شده و در نتیجه باعث کاهش کیفیت چرخش اختیاری حسابرس که  

 شود. سود می

های مورد بررسی منجر به افزایش  آزمون فرضیه سوم پژوهش اما، ثابت کرد که چرخش اجباری حسابرس در شرکت    

هاای خود به نتایجی،  ( در پژوهش2003اران )( و میرز و همک2001(، چانگ )2001مدیریت سود شده است. کیم و همکاران )

کند که چرخش اجباری از طریق  گران ثابت می های پژوهش این پژوهش اند. یافته عکس نتایج پژوهش حاضر دست پیدا کرده

طلبانه مدیران در قالب مدیریت سود را  های فرصت تر کردن دوره تصدی حسابرس به عنوان حسابرس مستقل، رفتاری طولانی

 دهد. هش میکا

 منابع

(. تاثیر تخصص حسابرس بر کیفیت سود و همزمانی قیمت 1392. )موسی، جوانی قلندری ی و عل، ابراهیمی کردلر .1

 .137-121. 2. شماره 23سهام. دانشکده مدیریت دانشکده تهران. دوره 
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سلامی واحد تهران (، اسلاید آموزشی درس بررسی موارد خاص در حسابداری، دانشگاه آزاد ا1393حسنی، محمد) .2

 شمال.

(. بررسی رابطه کیفیت اطلاعات حسابداری و جریان نقد 1390حیدرپور، فرزانه؛ تاری وردی، یداله و شاهنده، اکرم ) .3

نامه کارشناسی  گذاری مدیران،دانشگاه آزاد اسلامی واحد تهران مرکزی، رشته حسابداری، پایان آزاد با بیش سرمایه

 ارشد.

(. بررسی تاثیر کیفیت حسابرسی بر هزینه های نمایندگی و 1392، بهمن و رسولی، پیمان. )حیدری، مهدی. قادری .1

 یحسابدار یها یبررسعدم تقارن اطلاعاتی: رویکرد الگوسازی معادلات ساختاری. دانشکده مدیریت دانشگاه تهران. 

 .323-372. 3. شماره 23ی. دوره و حسابرس

(، مروری جامع بر مدیریت سود، فصلنامه تحقیقات حسابداری و 1392دستگیر، محسن و حسینی، سید احسان) .2

 .22 – 79، صص 2حسابرسی شماره 

حسابرس و استقلال حسابرس  یدوره تصد ؛یحسابرس تیفیک ریتاث ی، بررس1397 ،یانی, مسعود و محمد کسیدهقان .6

در  نیتحولات نو یالملل نینس بکنفرا نیشده در بورس اوراق بهادار تهران، دوم رفتهیپذ یسود شرکت ها تیریبر مد

 .کوش یالملل نیشرکت ب-)ره(  ییخو هعلام یتهران، موسسه آموزش عال ،ی، اقتصاد و حسابدار تیریمد

  .چاپ ششم، تهران، انتشارات سمت شرفته،یپ یگذار هیسرما تیری(. مد1391فر، احمد. ) انیرضا و پو ،یراع .7

های نقد آزاد مازاد و مدیریت سود با تأکید ی بین جریانرسی رابطهبر(. 1396و صیادی، لیدا. ) محمدحسین، ستایش .۹

های حسابداری مجله پیشرفت. کنندگی کیفیت حسابرسی )شواهدی از بورس اوراق بهادار تهران(تعدیل بر نقش

 .97-67. 1شماره .9دوره. دانشگاه شیراز

ویژگی های موسسه حسابرسی بر توانمندسازی تأثیر "(، 1396صفدری، شیما؛ قربانی، بهزاد و موسوی، سید احمد ) .9

، 3، فصلنامه مطالعات مدیریت و حسابداری، دوره "مدیران شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 .2شماره 

(. بررسی رابطه بین جریان های نقدی آزاد و مدیریت سود از طریق 1391. )یمجتب ،یلیو عد نیحس ،یفخار .10

 یدانشگاه تهران. بررس تیریهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. دانشکده مدی در شرکتهای واقعفعالیت

 .63 -7۹. 1. شماره19. دوره یو حسابرس یحسابدار یها

(. بررسی ارتباط ارزشی گزارش حسابرسی و دوره تصدی 1391قره خانی، محسن و اسلامی مهر، ابوالفضل ) .11

 نامه کارشناسی ارشد، رشته حسابداری. ه مدیریت و اقتصاد، پایانحسابرس، دانشگاه قم، دانشکد

(. بررسی رابطه بین خطای پیش بینی سود مدیریت با بازده غیر عادی 1390مشکی، مهدی و عاصی ربانی، محمود. )  .12

 .6۹-23.ص 66ی سهام و ریسک سیستماتیک در بورس اوراق بهادار تهران. بررسیهای حسابداری و حسابرسی، شماره

سود در  تیریهای نقدی آزاد و سهامداران نهادی بر مد انیاثر جر یبررس"( ،  13۹۹، ساسان و بهروز باقری)  یمهران .13

 .61 – 2، صص  2حسابدار ی ، شماره  قاتی، تحق "شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیشرکت های پذ

ارزیابی مدل های مبتنی بر اقلام تعهدی برای کشف (. 13۹۹. نوروش، ایرج و مهرآذین، علیرضا. )نیکومرام، هاشم  .11

 .۹2مدیریت سود. مجله پژوهش های مدیریت. شماره 

 )جلد اول(.انتشارات جنگل. چاپ نهم. یمال تیری(. مد1391فرد، مسعود. ) یلیو وک درضایفرد، حم یلیوک  .12

16. Andreou, P.; Daphna, E.; and C. Louca (2013). “Managerial Ability and Firm 

Performance:Evidence from the Global Financial Crisis”, Available 
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