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 چکیده

تهران  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در سود کیفیت بر نقدی های دارایی تاثیر یبررسبه  مطالعه فعلی؛

رکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ش 107. در این مسیر و جهت حصول اهداف پژوهش؛ اطلاعات مالی پرداخته است

تا پایان  1392پنج ساله از ابتدای سال  گیری به روش حذف سیستماتیک، برای یک قلمروی زمانیتهران؛ که از طریق نمونه

 های آماری مورد نیازهای مالی آنان؛ استخراج و آزمونبعنوان نمونه آماری انتخاب شده بودند؛ از طریق صورت 1396سال 

 بر نقدی های استفاده از رگرسیون خطی چند متغیره؛ مؤید این مطلب بود که دارایی های پژوهش؛ باصورت گرفت. یافته

 سود تاثیر مثبت و معناداری دارد. کیفیت

 وجه نقد، دارایی های نقدی، کیفیت سود های کلیدی:واژه
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 مقدمه -1

گظظذاری گظظذاری بهینظظه امظظروز آن جامعظظه اسظظت. سظظرمایهسظظرمای ، مرهظظونحفظظو و تظظوان اقتصظظادی هظظر جامعظظه ای در آینظظده

. ایظظن رهیظظافتی اسظظت کظظه هظظیظ مکتظظب و ندظظان اقتصظظادی در آن شظظک مطلظظوب موتظظور م رکظظه اقتصظظادی و اجتمظظاعی اسظظت

گظذاری و  ایظن بایظد گفظت کظه رشظد اقتصظادی و افظاایش رفظاه عمظومی در بلنظد مظدت، بظدون توجظه بظه سظرمایه               ندارد. بنظابر 

. یکظی از عوامظل مهظم و اثظر     ، امکظان پظذیر نیسظت   گظذارد گظذار کظه بظر آن تظاثیر مظی     م موجظود در م ظیس سظرمایه   عوامل مهظ 

، . اگظر تصظمیمات  گذار بر تصظمیم گیظری در ارتبظاا بظا سظرمایه گظذاری وجظود اطلاعظات مظالی شظفافا و قابظل مقایسظه اسظت             

بینظد.  اقتصظادی تلظش شظده و اقتصظاد کشظور آسظیب مظی        آگاهانه و مبتنی بر اطلاعظات شظفاف و قابظل مقایسظه نباشظد؛ منظاب       

، اطلاعظظات صظظ یب و بظظه موقظظ  در اختیظظار اسظظتفاده   حسظظابداری بظظه عنظظوان یظظک سظظامانه اطلاعظظاتی بایظظد بظظه صظظورت کظظارا   

سًس آن سظرمایه گظذاران قظرار دهظد تظا آنهظا از ایظن اطلاعظات بظه عنظوان مبنظایی بظرای تصظمیم              کننده هظای  گیظری گظان و در ر

، امظظا در حظظال حاوظظر صظظورت هظظای . اگظظر چظظه اطلاعظظات مظظالی از منظظاب  مختلظظش قابظظل اسظظتخراج اسظظتاده نماینظظدخظظود اسظظتف

 یقبلظظ قظظاتیت ق .(1388، هسظظته اصظظلی منظظاب  اطلاعظظات مظظالی را تشظظکیل میدهظظد )کمیتظظه فنظظی سظظازمان حسابرسظظی  مظظالی

 ینقظد  یهظا  یظی دارا سظطب ، ینگینقظد  ریذخظا   وسظی  منظاف   و هظا نظه یهامعاووظه   بظا  تواننظد یمظ  هاشرکت کهه است داد نشان

زیظظان  و نییپظظا یهظظابظظازده شظظامل معمظظواسشظظده انظظد  لیظظت لکظظه  هظظایی هاینظظه(. 1966 اور، و لظظریمنماینظظد ) نیظظیتع را خظظود

 کظظه معمظظول منظظاف  کظظه یحظظال در .(2012 دال،یظظو سظظان ا و یلظظگیب) اسظظت ینقظظد ریذخظظا یبظظراممکظظن  یاتیظظمالهظظای 

 هظظا، یظظیدارا ان ظظلال ایظظ دیظظجد هیسظظرما شیافظظاا صظظورت در کظظه اسظظت یمعظظاملات یهظظانظظهیها کظظاهش انظظد، شظظده ییشناسظظا

 یمظظالجظظایگاین هظای   کمبظود  یحتظ  ایظظتظامین مظالی پظظر خظرج احتمظالی      از اجتنظظاب ،یبظده عظظدن پرداخظت   کظاهش احتمظال  

 کیظظ یبظظرا لیظظدا (.1999اوپلظظر، پینکظظوویتا، اسظظتولا و ویلیامسظظون،   ؛1998 شظظرمن، و مظظور، م،یکظظخواهظظد داشظظت ) وجظظود

 و رزیمظا ) گظذاران هیسظرما  و هظا شظرکت  نیبظ  یاطلاعظات وجظود عظدن تقظارن     بظه  یکلظ  طظور  بظه  یخظارج پظر هاینظه    یمال نیتام

 یظظیداراسظظازی  نیجانشظظ وگظظذاری کمتظظر از حظظد سظظرمایه بظظا مظظرتبس ینظظدگینما مشظظکلات وجظظود بظظه ایظظ( 198۴ ف،ومجلظظ

ی نقظد  ادیظ ز ریمقظاد  حفظو  بظا  را خظود  منظاف   اسظت  ممکظن  رانیمظد  ،نیظ ا بظر  علاوه(. 1976 نگ،یمکل و جانسنمربوا است )

 در سظظهان سظظود ایظظ و سظظکیر خظظال ، یبظظدهفرعظظی  نظظهیبه حوسظظط حفظظوترازنامظظه شظظرکت پیگیظظری نماینظظد کظظه بظظرای   بظظر

 (.198۴ ،کایستربرومی باشد ) سهامداران ندر مورد افراد با سهیمقا

 بیان مساله  

 اتخظاذ  ییآن توانظا  از رییظ گبهظره  بظا  کننظدگان اسظتفاده  تظا  هاسظت  شظرکت  یمظال  تاطلاعظا  انتقظال  بظرای  ابظااری  حسظابداری 

 دارای حسظابداری  یسظتم اطلاعظات  یس مجظرای  از شظده  ارائظه  ارقظان  و اعظداد  رو، نیظ ا از. آورنظد  دسظت  بظه  را خظود  ماتیتصظم 

 اطلاعظات  رو نیظ ا از .هسظتند  مظؤثر  هظای اقتصظادی   میتصظم  اتخظاذ  در حسظابداری  اطلاعظات  رایظ ز اسظت؛  ای ژهیظ و تیظ اهم

 در یمظال  هظای  صظورت  دییظ کل عناصظر  از یکظ ی باشظد.  منظاب  مظؤثر    یتخصظ  ینگظ یبه در توانظد یمظ  تیظ فیک بظا  حسظابداری 

 تجظاری  واحظد  کیظ  عملکظرد  جظه ینت دیظ با قاعظدتاس  کظه  اسظت  یتظ یکم رقظم  نیظ ا .اسظت  "خال  سود"رقم انیز و سود صورت

 گظذاری شارز هظای مظدل  در " سظود  "عنصظر  از اسظتفاده  گظر ید عبظارت  بظه . دهظد  نشظان  نیمعظ  یمظال  دوره کیظ  یطظ  در را

ج ینتظا  بظا  اسظت  ریپظذ هیظ توج یاسظ یق منطظق  مبنظای  بظر  نکظه یا نیعظ  در اقتصظادی،  هظای بنگظاه  عملکرد یابیو ارز سهان متیق

 ،شظده  گظاارش  سظود خظال    کظه  اسظت  مطلظب  نیظ ا دیظ مؤ قظات یت ق از ارییبسظ  جینتظا  و اسظت  منطبق این یتجرب قاتیت ق

 نیتظر م ظوری  و نیتظر مهظم  از یکظ یو  اسظت  مربظوا  هظا شظرکت  سظهان  مظت یق ذاریارزشظگ  بظا  کظه  اسظت  یاطلاعظات  حظاوی 

 حظدی  تظا  سظود  مووظو   .ردیظ گ قظرار  یمظال  رییظ گ میالگوهظای تصظم   از ارییبسظ  مبنظای  توانظد یم که است حسابداری اعداد

 حظال،  نیظ ا بظا  . کظرد  مشظاهده  حسظابداری  ندظر  راظهظا  و ب ظ   ت هرگونظه یظ مرکا در را سظود  تظوان  یمظ  کظه  بوده گذار ریتاث

 یثقفظ  اد )یظ ر یمظ  یینهظا  کننظدگان  اسظتفاده  کظان  بظه  و نظد یآفر یمظ  را آن حسظابداری  اییمیکه ک است یینها معجون سود

 ریذخظا وسظی    منظاف   و هظا  نظه یهامعاووظه   بظا  تواننظد  یمظ  هظا  شظرکت  کظه ه اسظت  داد نشان قاتیت ق (.1392پور، انیجمال و

شظظده انظظد  لیظظت لکظظه  هظظایی هاینظظه(. 1966 اور، و لظظریمنماینظظد ) نیظظیتع را خظظود ینقظظد یهظظا یظظیدارا طبسظظ، ینگینقظظد
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( 2012 دال،یظ و سظان ا  و یلظ گیب) اسظت  ینقظد  ریذخظا  یبظرا ممکظن   یاتیظ مالزیظان هظای    و نییپظا  یهظا  بظازده  شظامل  معموا

 هیسظرما  شیافظاا  صظورت  در کظه  اسظت  یمعظاملات  یهظا نظه یها کظاهش  انظد،  شظده  ییشناسظا  کظه  معمظول  منظاف   کظه  یحال در

 یحتظ  ایظ تظامین مظالی پظر خظرج احتمظالی       از اجتنظاب  ،یبظده عظدن پرداخظت    کظاهش احتمظال   هظا،  یظی دارا ان ظلال  ایظ  دیجد

اوپلظر، پینکظظوویتا، اسظتولا و ویلیامسظظون،    ؛1998 شظرمن،  و مظظور، م،یکظ خواهظظد داشظت )  وجظود  یمظال جظایگاین هظظای   کمبظود 

 و شظرکتها  نیبظ  یاطلاعظات وجظود عظدن تقظارن     بظه  یکلظ  طظور  بظه  یخظارج پظر هاینظه    یمظال  نیتظام  کیظ  یبظرا  لیدا (.1999

 وسظظرمایه گظظذاری کمتظظر از حظظد  بظظا مظظرتبس ینظظدگینما مشظظکلات وجظظود بظظه ایظظ( 198۴ ف،ومجلظظ و رزیمظظا) گظظذاران هیسظظرما

 بظا  را خظود  اف منظ  اسظت  ممکظن  رانیمظد  ن،یظ ا بظر  عظلاوه (. 1976 نظگ، یمکل و جانسظن مربظوا اسظت )   یظی داراسازی  نیجانش

 سظک یر خظال ،  یبظده فرعظی   نظه یبه حوسظط  حفظو ترازنامظه شظرکت پیگیظری نماینظد کظه بظرای        بظر ی نقد ادیز ریمقاد حفو

 ،تظرول -ایگارسظ ی اسظتثنا (. بظه  198۴ ،کایسظتربرو مظی باشظد )   سظهامداران  ندظر  مظورد  افظراد  بظا  سظه یمقا در سظهان  سظود  ای و

 یتجظار  گظروه هظای   توسظس  IFRS اتخظاذ  از قبظل  ییایاسظاان  شظرکتهای  بظر  کظه ( 2009) بالسظتا  -سظان ا  و سظوانو، -نایمظارت 

 کیظ  دردرآمظدی   تیظ فیک ونقظدی   ریذخظا  نیبظ مظورد روابظس    در یکمظ  قظات یت ق حظال،  نیظ ا بظا  ،ندداشظت  تمرکا شدهفهرست

درآمظظد بظظر  تیظظفیک یمنفظظ ریتظظاث( 2012) رحمظظان و ونظظگ،ی ،سظظان کظظا،یآمر نظظهیزم در. اسظظت صظظورت گرفتظظه ییاروپظظا سیم ظظ

 در شظرکتها  کظه ( مسظتند مظی نماینظد    201۵) ژانظگ  و م،یکظ  م،یکظ  چانظگ، . دهنظد  یمظ  نشظان را  شظرکت  ینقظد  هظای ارایظی د

ات یفروظظ بظظاکظظه  دارنظظد، اریظظاخت در را ینقظظدتظظراز  از یکمتظظر ریمقظظاد اطلاعظظات، تقظظارن عظظدنبظظااتر  سظظطوحدارای   یصظظنا

 کظظه کننظظد یمظظ یخظظوددار گسظظترده ینقظظد ریذخظظاداری نگهظظ از رانیمظظد آن در کظظهسظظازگار هسظظت   سظظهامداران ندظظارت

 فهرسظت بظازار   در خظا   الاامظات  بظا  مطظابق   .رنظد یگ قظرار  اسظتفاده  سظو  مظورد  اسظت مظبهم   آنها سیم  که یزمان در توانندمی

 ،شظاخ   مهمتظرین  اقتصظادی،  عملکظرد  مقیظاس هظای   از میظان دارد.  ینقظد تظراز   بظه  شظرکت  ازیظ ن بظر  یادیظ ز ریتاث آنهاشده 

 ایظن  ،حظال  ایظن  بظا  .اسظت  مظبهم  بسظیار  منفعظت، مفهظومی   یظا  سظود  .درگیظر اسظت   آن بظا  حسظابداری  کظه  تاس سود مقیاس

 کمظی  اهظداف  . اسظت  وعملظی  تجربظی  مطلظب حقیقتظی   ایظن  زیظرا  باشظد  گیظری  انظدازه  عمظلاس قابظل   باید مهم اقتصادی هدف

 تجربظی  ت قیقظات  توسظس  اسظت  شظرکت  خظا   اطلاعظاتی  منبظ   نخسظتین  سظود  کظه  فظر   که این است کیفی اهداف تبلور

معیظار   هظر  از بظیش  سظود،  روی بظر  گظذاران  سظرمایه  کظه  دهظد  مظی  نشظان  پیشظین  ت قیقظات  مثظال  برای  .می شود پشتیبانی

 معیظار کلیظدی   یظک  بعنظوان  را سظود  نیظا  مظدیران  بظرآن  عظلاوه   .کننظد  مظی  اتکظا  عملکظرد  سظنجش  معیظار  بعنظوان  دیگظری 

 بعنظوان  حسظابداری  .کننظد  مظی  اسظتفاده  ازآن خظود  ارزیابیهظای  در گظران  ت لیظل و گظذاران  سظرمایه  زیظرا  . گیرند می درندر

 سلسظله  یظک  بظر  اسظت کظه   ت لیلظی ازن  ندظان  و هظر  اسظت  مظالی  اطلاعظات  وت لیظل  پظردازش  بظر  مبتنی اطلاعاتی ندان یک

 بیعظت ط قظوانین  از کظه  وطبیعظی  پایظه  اصظول علظون   بظرخلاف  حسظابداری  اصظول  . باشظد  اسظتوار  مشظخ   واصظول  قواعظد  از

 هظایی  و رویظه  قواعظد  هظا،  میثظاق  برحسظب  عمظدتاس  وسظنجش هسظتند   تکظرار  قابظل  و تجربظه،  مشظاهده  از و منتج گرفته نشأت

 عمظومی  شظده  پذیرفتظه  اصظول  . انظد  گرفتظه  قظرار  حسظابداری  ای حرفظه  حسظابداران ومجظام    وپذیرش اجما  مورد که است

 را خظود  وقضظاوت  تشظخی   ، اطلاعظات  انتقظال  مندظور  بظه  مظالی  گاارشظگری  در کظه  دهظد  مظی  اجظازه  مدیران به حسابداری

 کنند. اعمال

 تحقیق پیشینه

  داخلی تحقیقات

 تیظ حاکم تیظ فیو ک یمظال  یهظا بظر نقظش ب ظران    دیظ سود )با تأک تیفیبر ک یمال یهاتیم دود ریتأث ی( به بررس1396) عربلو

 یهظا تیداشظت کظه م ظدود    انیپژوهش ب یهاافتهی. شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخت رفتهیپذ یها( در شرکتیشرکت

 تیظ حاکم تیظ فیو ک یمظال  یهظا ب ظران  یفاکتورهظا  ریتظأث  ،ی. اما از ندر آمارددار یمثبت و معنادار ریسود، تأث تیفیبر ک یمال

رقابت  ریدر تأث یشرکت تی( نقش حاکم1397)  یسم سود معنادار نبود. تیفیبر ک یمال یهاتیم دود ریتأث لیبر تعد ،یشرکت

قظرار   یابیظ شده در بورس اوراق بهادار تهران را مظورد ارز  رفتهیپذ یهادر شرکت تیریسود توسس مد تیفیدر بازار م صول بر ک

و روش  ییتابلو یهابا استفاده از داده رهیچند متغ یخط ونیو رگرس کیپژوهش با استفاده از آزمون فرو  کلاس یهاافتهیداد. 
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و رقابظت در بظازار م صظول، بظر      یشظرکت  تیحاکم تیفیمطلب بود که ک نیا دیپژوهش، مؤ یهاهیفرو دییاثرات ثابت؛ ومن تأ

معکظوس رقابظت    ریتأث ،یشرکت تیحاکم تیفیدارند و با بهبود ک یو معنادار یمنف ریتأث ت،یریسود توسس مد ینیبشیپ یخطا

 .گرددیم شتریسود، ب ینیبشیپ یدر بازار م صول بر خطا

  جیخار تحقیقات

هظظا و سظظطب نگهداشظظت وجظظه نقظظد،    شظظرکت یاجتمظظاع تیت ظظت عنظظوان رابطظظه مسظظئول   ی( در پژوهشظظ2016)  ونظظگیچ

بظظر  یشظظرکت تیظظو حاکم یاجتمظظاع تیمسظظئول ،کیسظظتماتیس سظظکیر ،یاختصاصظظ سظظکینمودنظظد کظظه ر  یریظظگجظظهینت

بظظر  یاجتمظظاع تیسظظئولدارد، م ریشظظرکت تظظأث یاختصاصظظ سظظکیبظظر ر یاجتمظظاع تیدارد، مسظظئول رینگهداشظظت وجظظه نقظظد تظظأث

 و سظظادور نگظظرینلیگ دارد. ریتظظأث یشظظرکت تیظظبظظر حاکم یاجتمظظاع تیدارد و مسظظئول ریشظظرکت تظظأث  کیسظظتماتیس سظظکیر

وجظظه نقظظد توسظظس شظظرکت،  یبظظر سظظطب نگهظظدار یشظظرکت یندظظان راهبظظر تیظظفیک ریت ظظت عنظظوان تظظأث یدر پژوهشظظ (2018)

. بظظر اسظظاس شظظودیداده مظظ بیتووظظ ،ینظظدگیو مشظظکل نما یمظظال یهظظا تیوجظظود م ظظدود قیظظنمودنظظد کظظه از طر یریظظگجظظهینت

از  شظتر یشظرکت هظا، ب   ریشظوند، نسظبت بظه سظا     یمظ  نتظرل ک یکظه بظه صظورت خظانوادگ     ییهظا مؤلفظان، شظرکت   نیظ استدال ا

 برد. یرنج م یمال یها تیم دود

 فرضیه تحقیق 

 سود؛ تأثیر معناداری دارد. کیفیت بر نقدی های دارایی نگهداشت

 مدل تحقیق

 :شودیم ارائه ریز صورت به t زمان در i شرکت ینقد دارایی های ن،یشیپ مطالب ساسبرا 

 
 ها   تعریف متغیرها و شیوه محاسبه آن

 متغیر وابسته
CASH :نگهداشت دارایی های نقدی 

 .نقدی از رابطه زیر قابل م اسبه است های دارایی نگهداشت

 وجه نقد
CASH = 

 هاکل دارایی

 متغیر مستقل
EQ :کیفیت سود 

( و فرانسظظیو و 2002( از مظظدل دی ظظش و دی ظظو ) 1گیظظری کیفیظظت سظظود، طبظظق رابطظظه ) در پظظژوهش حاوظظر، بظظرای انظظدازه 

شظود. بظر اسظاس ایظن رویکظرد، کیفیظت سظود در وهلظه نخسظت توسظس کیفیظت اقظلان تعهظدی              ( استفاده مظی 200۵همکاران )

هظای نقظدی عملیظاتی و اقظلان تعهظدی بازنمظایی       جمظ  جریظان  تظوان بظه عنظوان    شود؛ زیظرا سظود حسظابداری را مظی    تعیین می

کننظد و  بینظی مظی  هظای نقظدی عملیظاتی آتظی را پظیش     کرد. چنین تصوری وجظود دارد کظه اقظلان تعهظدی حسظابداری، جریظان      

گیظری در تعیظین   نماینظد. خطظای انظدازه   هظای نقظدی گذشظته را مظنعکو مظی     های نقدی جظاری و یظا بازگشظت جریظان    جریان

هظای نقظدی   هظای نقظدی آتظی یظا انعکظاس جریظان      بینظی جریظان  توانظد توانظایی اقظلان تعهظدی را بظرای پظیش      عهدی مظی اقلان ت

 گذشته و حال بصورت بالقوه ت ریش نماید.

 (1رابطه )
, 0 1 , 1 2 , 3 , 1 4 , 5 , 0    i t i t i t i t i t i tTCA CF CF CF REV PPEb b b b b b e- += + + + + D + + 

 که در رابطه فوق:

it TCA: جم  اقلان تعهدی جاری شرکت i  در سالt، 
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1-itCF :نقدی شرکت  هایجریانi  1در سال-t، 

itCF :های نقدی شرکت جریانi  در سالt، 

1it+C :های نقدی شرکت جریانi  1در سال+t، 

itREVΔ : تغییر در درآمد فروش شرکتi  در سالt  1نسبت به سال-t، 

itPPE :آات و تجهیاات شرکت ، ماشینارزش ناخال  )بهای تمان شده( اموالi  در سالt شد.بامی 

 آید.بدست می( 2از رابطه )(  (TCAجم  اقلان تعهدی جاری 

 (  2رابطه )
, , , , ,i t i t i t i t i tTCA CA CL CASH STDEBT=D - D - D +D 

itCA∆: های جاری شرکت تغییر در داراییi  در سالt  1نسبت به سال-t، 
itCL ∆ :های جاری شرکت تغییر در بدهیi  در سالt  1نسبت به سال-t، 

 itCASH∆ : نقد شرکت تغییر در موجودیi  در سالt  1نسبت به سال-t و 

 itSTDEBT∆ :مدت شرکت تغییر در تسهیلات مالی دریافتی کوتاهi  در سالt  1نسبت به سال-t باشد.می 

 آید.( به دست می3نیا از رابطه )t (i,tCF )در سال  iهای نقدی شرکت جریان

 (3رابطه )
, , , ,   i t i t i t i tCF NIBE TCA DEPN= - + 

 وق:که در رابطه ف

itNIBE : سود خال  قبل از اقلان غیرمترقبه شرکتi  در سالt، 

 TCAit : جم  اقلان تعهدی جاری شرکتi  در سالt و 

itDEPN :های استهلاک شرکت هاینهi  در سالt باشد.می 

هظای نقظدی   یظان توانظد عمظده تغییظر در جر   (، اگر کیفیت اقلان تعهظدی بظاا باشظد، آنگظاه اقظلان تعهظدی مظی       1بر اساس رابطه )

( مبنظظای کیفیظظت سظظود 1در رابطظظه )( itԐ)جظظاری، گذشظظته و آینظظده را مظظنعکو نمایظظد و در نتیجظظه باقیمانظظده خظظا  شظظرکت 

دهظظد. بظظه صظظورت مشظظخ ، شظظاخ  کیفیظظت سظظود بعنظظوان معکظظوس مربظظ    مظظورد اسظظتفاده در ایظظن پظظژوهش را شظظکل مظظی 

تظظر و هظظا بظظااتر باشظظد، بظظه نشظظانه اقظظلان تعهظظدی وظظعیش  شظظود. هرقظظدر مربظظ  باقیمانظظدهتعریظظش مظظی iهظظای شظظرکتباقیمانظظده

 توان شاخ  کیفیت سود را در پژوهش بصورت زیر تعریش نمود:پو می. شودتر تعبیر میکیفیت سود باا

 
 متغیرهای کنترلی

LEV :اهرن مالی 

 .اهرن مالی از رابطه زیر قابل م اسبه است

 هاکل بدهی
LEV = 

 هاکل دارایی

SIZE :دازه شرکتان 

 .های نمونه در پایان سال قابل م اسبه استهای شرکتاز طریق لگاریتم طبیعی مجمو  دارایی اندازه شرکت 

 روش شناسی پژوهش  

 نوع روش  

 یهظا  داده گاهیپا از تهران  بهادار اوراق بورس در فهرست شده شرکتهای همه یبرا ازن یحسابدار اطلاعات یابیباز با ما ت قیق

 ینقظد  دارایی هظای  متفاوت تیماه به توجه با .شود یم شرو  هستند، صنعت اطلاعات یدارا که  1396تا  1392 سالهای نیب

 مظت یقپایگظاه داده   در کظه  یاطلاعظات  بظا  را شرکتها همه ما ساو، .اند شده حذف ما هیاول نمونه از ها نیا ،یمال شرکتهای یبرا

گظذاری   هیسظرما  بظازار  – بازار کداندر پایان سالی مربوطه به  که میکن مشخ  تا میکن یم ادغان است دسترس در تهران سهان
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 مظورد  یرهظا یمتغ م اسبه یبرا یورور یاه داده یها یازمندین کهی مشاهدات تمانما  ساو. است متعلق – نیگایجا ای یاصل

در ابتظدا بظا رجظو  بظه بانظک       ستثنی می کنیم. را م کنند ینم برآورده رادرآمد  تیفیک ریمتغ خصو  به مقاله، نیا در استفاده

های اطلاعاتی ندیر پایان نامه ها ، مقاات و پژوهشهای مشابه ادبیات مورد نیاز در جهت نگارش مبانی ندری و پیشینه پژوهش 

نها به صظورت  ، گردآوری میگردد. در ادامه اطلاعات شرکت های مورد بررسی انتخاب شده به عنوان نمونه آماری ، که اطلاعات آ

بانک های اطلاعاتی بر روی لوح های فشرده موجود بوده و ت ت ندارت و بررسی نهادهای مسئول میباشند ، از طریظق مراجعظه   

، بظا  ، پو از تدوین ادبیات مرتبس با مبانی ندری و پیشینه پژوهشدر پژوهش حاور به صورت های مالی گرد آوری خواهد شد.

، اطلاعات ازن جهت سظنجش متغیظر هظای تعریظش شظده از طریظق       ی مرتبس و پیوهش های پیشینرجو  به بانک های اطلاعات

مراجعه به صورت های مالی حسابرسی شده ، گردآوری خواهد شد . در ادامه با استفاده از روبس تعریش شذه و نرن افاار اکسظل ،  

 انجان شده وارد نرن افاار ایویوز خواهد شد.به م اسبه متغیر ها بصورت ریاوی پرداخته شده و در نهایت ، م اسبات 

 جامعه و حجم نمونه

 1396تا پایظان سظال    1392های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از ابتدای سال جامعه آماری در این پژوهش، شرکت

آمظاری بظا    جامعظه و ده باشد. برای حصول به نمونه آماری مطلوب از روش حذف سیستماتیک اسظتفاده شظ  سال می پنجبه مدت 

 های زیر تعدیل شده است: استفاده از م دودیت

 ۴98 1396های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از ابتدا تا پایان سال کل شرکت

  81 باشد.هایی که سال مالی آنها منتهی به پایان اسفند ماه هر سال نمیشرکت

  76 اند.ر بورس حفو ننمودههایی که عضویت پنج ساله خود را دشرکت

  83 هایی که اطلاعات مالی آنها برای سنجش متغیرها کافی نبوده است.شرکت

  7۴ اند.هایی که در دوره مورد بررسی، سال مالی خود را تغییر دادهشرکت

  77 اند.گری، بیمه و هلدینگ بودهها و موسسات اعتباری، واسطههایی که جاو بانکشرکت

 (391)  گیری بودند.نمونه هایی که فاقد شرایسکتکل شر

 107  نمونه آماری

 های پژوهشیافته

 های پژوهشآمار توصیفی متغیر 

 نشان داده شده است. زیرآمار توصیفی متغیر های پژوهش در نگاره 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در دوره مورد بررسی

 پژوهش یهاهیطای فرضنرمال بودن توزیع آماری جملات خ بررسی

نتظایج آزمظون   و برا اسظتفاده شظده    –پژوهش از آزمون جارک  هایبررسی نرمال بودن توزی  آماری جملات خطای فرویه جهت

 ارائه شده است. ریزمذکور در نگاره 

 پژوهش هاینتایج آزمون نرمال بودن توزیع آماری جملات خطای فرضیه

 کشیدگی چولگی ال آماره جارک برااحتم آماره جارک برا نماد نان متغیر

 RESID 66.389 0.089 0.999 2.۴77 جملات خطا
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 به ل اظ آنکه 

 رار داشته و ق -3و  3الش: چولگی و کشیدگی متغیرهای مذکور، در بازه بهینه 

متغیظر مظذکور   ری مال بودن توزی  آمانر توان استناد نمود کهمی است، %۵برا، بیشتر از سطب خطای  –احتمال آماره جارک ب: 

 گردد.تأیید می

 های پژوهشبررسی پایایی متغیر

نشظان   ریظ زاستفاده شده و نتایج آزمظون مظذکور در نگظاره     1، از آزمون لوین، لین و چوپژوهش هایمتغیر پایایی بررسی مندور به

 داده شده است. 

 های پژوهشپایایی متغیر بررسی

 حتمال آماره لوین، لین و چوا آماره  لوین، لین و چو نماد نان متغیر

 CASH 10.6۵۵۴- 0.0000 نگهداشت وجه نقد

 EQ 36.1273- 0.0000 کیفیت سود

 LEV ۴۵.۵796- 0.0000 اهرن مالی

 SIZE 13.8726- 0.0000 اندازه شرکت

ا احتمال آماره آزمظون  اند. زیربر اساس نتایج بدست آمده، این نتیجه حاصل شد که متغیر های پژوهش در دوره بررسی، پایا بوده

 بوده است. %۵ها، کمتر از سطب خطای لوین، لین و چو در تمامی متغیر

 بررسی نبود همخطی 

 . نشان داده شده است ریزنتایج بررسی نبود همخطی میان متغیرهای مستقل و کنترلی پژوهش در نگاره 

 پژوهش نتایج بررسی همخطی میان متغیرهای مستقل و کنترلی

 های همخطیآماره ی مستقل و کنترلیهامتغیر

 (VIF) عامل تورن واریانو تلرانو نماد نان متغیر

 CASH 0.۴86 2.068 نگهداشت وجه نقد

 LEV 0.۵۵۵ 2.0۴۵ اهرن مالی

 SIZE 0.۴91 2.037 اندازه شرکت

باشظد،  مظی   ۵کمتظر از   (VIF)ریظانو  بوده و مقدار عامظل تظورن وا   2/0ها، بیشتر از با توجه به آنکه مقدار تلرانو در همه متغیر

 های پژوهش، همخطی وجود ندارد.توان نتیجه گرفت میان متغیرمی

 واریانس ناهمسانی نبود آزمون

 بیان شده است.  ریزاستفاده شده و نتایج در نگاره  2در پژوهش حاور، برای تشخی  واریانو ناهمسانی از آزمون وایت

 ی پژوهشهابررسی واریانس ناهمسانی متغیر

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرویه نان آزمون

 0.0706 (3،210) 2.۵00 اصلی وایت

مسظانی  هاسظت، لظذا حظاکی از     %۵نتایج به دست آمده حاکی از آن است مقدار احتمال آزمون مذکور، بیشظتر از سظطب خطظای    

 ود ندارد. واریانو بوده و ملاحده شد که مشکل ناهمسانی واریانو وج

                                                           
1 Levin , Lin &  Chu 
2  White Test 
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 آزمون چاو و هاسمن

ون پژوهش، به انتخاب الگوی رگرسیونی مناسب پرداخته شده است. در مرحله نخست، بظا اسظتفاده از آزمظ    قبل از آزمون فرویه

اده نشظان د  ریزآزمون مذکور در نگاره  نتیجهکه های تابلویی پرداخته شده ه های تلفیقی در برابر داده، به انتخاب الگوی دادچاو

 شده است. 

 بررسی نتایج آزمون چاو

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرویه نان آزمون

 0.0000 (161،637) ۵۵.۴32 اصلی چاو

 باشد. لذا الگوی مناسب بظرای فروظیه  می %۵، کمتر از سطب خطای های نگاره فوق، مقدار احتمال آماره آزمون چاوبر طبق داده

به مندور انتخاب الگوی اثرات ثابت در برابر الگوی تصادفی، جهت انجظان  لذا باشد. های تابلویی میتفاده از روش داده، اسپژوهش

 نشان داده شده است.  ریزنتیجه آزمون مذکور در نگاره  شده و های ترکیبی، از آزمون هاسمن استفاده رگرسیون داده

 بررسی نتایج آزمون هاسمن

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی ماره آزمونآ فرویه نان آزمون

 0.0619 11 ۵7.18۴ اصلی هاسمن

باشد. لذا استفاده از الگوی تصادفی در برابظر  می %۵از سطب خطای  بیشترمقدار احتمال آماره آزمون هاسمن   مشخ  است که

 گردد.پژوهش تأیید می هایالگوی اثرات ثابت در فرویه

 پژوهش آزمون فرضیه

 نشان داده شده است. ریزمذکور در نگاره  فرویه تصادفیدل رگرسیونی اثرات م

 پژوهش فرضیه یمدل رگرسیونی اثرات تصادف

 آماره ها

 متغیر ها
 tاحتمال آماره  tمقدار آماره  ورایب رگرسیونی نماد

 C 0.0006 2.21۴ 0.0272 جاء ثابت

 CASH 0.063 12.۵33 0.0000 نگهداشت وجه نقد

 LEV 0.008- 1.790- 0.0738 مالی اهرن

 SIZE 0.02۴ 8.3۵۴ 0.0000 اندازه شرکت

 Fاحتمال آماره  Fآماره  دوربین واتسون وریب تعیین تعدیل شده وریب تعیین

0.798 0.7۴3 2.17۵ 1۴.639 0.0000 

 گردد که:م رز مینتایج حاصل از نگاره فوق، بر اساس 

و  0.063 )وظظریب رگرسظظیونی:  .دارد وجظظود مثبظظت و معنظظاداری  ارتبظظاا کیفیظظت سظظود و نگهداشظظت وجظظه نقظظد؛    بظظین *

 گردد.تأیید می %9۵پژوهش در سطب اطمینان  (. لذا فرویه0.0000 احتمال آماره تی:

وابسته، ومن توجه به تأثیر متغیرهظای کنترلظی، توسظس     تغییرات متغیر %7۴حدود بر اساس وریب تعیین تعدیل شده مدل، *

 رهای تووی ی مدل مذکور، قابل توویب است.متغیتغییرات 

واتسظظون اسظظتفاده شظظده اسظظت کظظه چظظون  –هظظای پظظژوهش از آزمظظون دوربظظین بظظرای بررسظظی خظظود همبسظظتگی میظظان متغیظظر*

رار دارد، بیظظان کننظظده ایظظن مطلظظب اسظظت کظظه همبسظظتگی بظظین واریظظانو   قظظ ۵/2تظظا  ۵/1در بظظازه بهینظظه ( 2.17۵)مقظظدار آن 

اری جظظدی نبظظوده؛ دارای اسظظتقلال بظظوده و فظظر  وجظظود خودهمبسظظتگی میظظان متغیرهظظا، رد  جمظظلات خطظظا دارای تظظأثیر گظظذ

 گردد.می
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اسظظتفاده شظظد و چظظون احتمظظال آمظظاره آزمظظون مظظذکور    Fدر نهایظظت بظظه مندظظور بررسظظی معنظظادار بظظودن مظظدل، از آزمظظون    *

بعبظارت دیگظر؛    گظردد؛ مظی باشظد، معنظادار بظودن رگرسظیونی بظرازش شظده تأییظد        مظی  %۵(، کمتر از سظطب خطظای   0.0000)

 کلیت رگرسیون بصورت خطی، قابل اعتماد است.

 خلاصه پژوهش

 باشد.می ریزپژوهش، بشرح اطلاعات مندرج در نگاره  نتایج کلی حاصل از آزمون فرویه

 خلاصه نتایج حاصل از آزمون فرضیه پژوهش

 نو  رابطه فرویه ردیش
معنی دار 

 بودن یا نبودن
نتیجه آزمون 

 فرویه
 انطباق یا تضاد

1 
 سود؛ کیفیت بر نقدی های دارایی نگهداشت

 .دارد معناداری تأثیر
 تأیید فرویه معنادار مثبت

تنگ  یهاافتهیانطباق با 

 (2018و همکاران )

 حاصل از آزمون فرضیه پژوهش گیریو نتیجه بحث

 اوراق بظظورس شظظده پذیرفتظظه هظظایکتشظظر فروظظیه پظظژوهش حاوظظر، بظظدنبال بظظرای پاسظظخی بظظرای ایظظن مسظظاله بظظود کظظه آیظظا در

 دارد؟ معناداری تأثیر سود؛ کیفیت بر نقدی های دارایی نگهداشت تهران، بهادار

و هاسظظمن، از مظظدل رگرسظظیونی اثظظرات تصظظادفی   چظظاوهظظای بظظه مندظظور آزمظظون فروظظیه مظظذکور، بظظا توجظظه بظظه نتظظایج آزمظظون  

 :گردداستفاده شد که نتایج آن به اختصار بشرح زیر تبیین می

 تظأثیر  سظود؛  کیفیظت  بظر  نقظدی  هظای  دارایظی  نتایج حاصل از آزمون فرویه پظژوهش، بیظانگر ایظن مطلظب بظود کظه نگهداشظت       

( نسظبتاس قظوی، و بظا توجظه بظه احتمظال       0.7۴ایظن تظأثیر، بظا توجظه بظه وظریب تعیظین تعظدیل شظده )          .دارد مثبت و معنظاداری 

 یهظظاافتظه یحاوظر، در انطبظاق بظظا    یهظظاافتظه یکظه  تأییظد گردیظظد   باشظد. لظذا فروظظیه پظژوهش   (، معنظادار مظظی 0.0000) tآمظاره  

 .باشدیم (2018تنگ و همکاران )

 هاپیشنهادات مبتنی بر یافته

 بر اساس نتایج حاصله:

یق بهبود کیفیت گاارشگری مالی، تمهیدات ازن برای افاایش نگهداشظت  گردد از طر* به مدیران واحدهای تجاری پیشنهاد می

 ا فراهم آورند.وجه نقد ر

هظای هظدف بظر اسظاس میظاان      بنظدی شظرکت  گظردد کظه وظمن رتبظه    گظذاران و فعظاان بظازار بظورس پیشظنهاد مظی      *به سرمایه

گظذاری نماینظد کظه واحظد مظذکور، از ندظر نگهداشظت        هظای مظالی و سظرمایه   هایی اقظدان بظه فعالیظت   نگهداشت وجه؛ در شرکت

 گونه واحدها؛ کیفیت سود در سطب مطلوبی است.وجه نقد در سطب باایی باشند؛ زیرا در این

*بظظه مراجظظ  اسظظتانداردگذاری پیشظظنهاد مظظی گظظردد اسظظتانداردهای مشظظخ ، مظظدون و ازن ااجرایظظی را بظظرای سظظنجش        

 کیفیت سود تدوین نمایند.

 های آتیپیشنهادات برای پژوهش

 د.سو کیفیت بر نقدی هایدارایی تاثیر های مالی در تعدیلبررسی نقش ب ران 

 سود. کیفیت بر نقدی هایدارایی تاثیر های ندان راهبری شرکتی در تعدیلبررسی نقش ویژگی 

 سود. کیفیت بر نقدی هایدارایی تاثیر بررسی نقش افشای اختیاری اطلاعات در تعدیل 

 سود. کیفیت بر نقدی هایدارایی تاثیر های هیأت مدیره در تعدیلبررسی نقش ویژگی 
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 منابع و مأخذ

 تیظظاز فعال یناشظظ ینقظظد یانهظظای( بظظا جرکیسظظتماتیس سظظکیو بتظظا ) ر ی( رابطظظه اهظظرن مظظال1391زواره ، روح الظظه ) یمظظیابراه

، دانشظگاه   ی، دانشظکده اقتصظاد و حسظابدار    یارشظد حسظابدار   ینامظه کارشناسظ   انیظ پا  ینقظد  یانهظا یو جر یمظال  نیتظام  یها

 واحد تهران مرکا  یآزاد اسلام

 نی( تهظظران ، سظظازمان مطالعظظه و تظظدو یآمظظار لیظظ)ت ل تیری( آمظظار و کظظاربرد آن در مظظد138۵) یمظظومن ، عظظادل و منصظظور اذر

 دانشگاه ها )سمت( ، جلد دون   یکتب علون انسان

ه. داد لیظظت ل کظظردیبظظا رو یو اقتصظظاد یو مطالعظظات مظظال قیظظ( روش ت ق1390) یو حسظظن خظظان جمظظال نی، غظظلان حسظظ یاسظظد

 . یاقتصاد چاپ اول انتشارات دانشکده علون

 اانیظظشظظرکت بظظر م ی، سظظهامداران و بارگظظ هیسظاختار سظظرما  ریتظظاث ی( بررسظظ1391) انیظظجلال نیو رامظظ نی، غظظلان حسظظ یاسظد 

   67، شماره 19، دوره  یو حسابرس یحسابدار یها یشرکت ها ، فصل نامه بررس یاعمال م افده کار

 تیریارشظظد دانشظظکده  مظظد ینامظظه کارشناسظظ انیظظ، پا سظظود و بظظازده  سظظهان تیظظفیک نی( رابطظظه بظظ138۵، شظظاهاور ) یلیاسظظماع
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