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 چکیده

ده  رفتهیپذ یهادر شرکتی اتیبر اجتناب مال یطیمح ستیاطلاعات ز یو افشا یاعتماد اجتماع ریتأث یبررسبه  پژوهش حاضر؛

شرکت پذیرفته  325. در این مسیر و جهت حصول اهداف پژوهش؛ اطلاعات مالی پرداخته است در بورس اوراق بهادار تهران

شش ساله از  گیری به روش حذف سیستماتیک، برای یک قلمروی زمانیشده در بورس اوراق بهادار تهران؛ که از طریق نمونه

های مالی آنان؛ استخراج و نوان نمونه آماری انتخاب شده بودند؛ از طریق صورتبع 3131تا پایان سال  3133ابتدای سال 

استفاده از رگرسیون خطی چند متغیره؛ مؤید این مطلب بود  های پژوهش؛ باهای آماری مورد نیاز صورت گرفت. یافتهآزمون

ها در انطباق که این یافته دندار یمعنادارمنفی و  ریتأث یاتیبر اجتناب مال یطیمح ستیاطلاعات ز یافشای و اعتماد اجتماعکه 

 باشد.( می2132های ژیا و همکاران )با یافته

 یاتیاجتناب مالی، طیمح ستیاطلاعات ز یافشا ی،اعتماد اجتماع دی:های كلیواژه
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 مقدمه

باشـد. اعتمـاد اعضـای جامعـه میسـاز مــشارکت و همکـاری میـان های مهم روابط انسانی است و زمینهاعتماد یکی از جنبه

های مختلـف اقتصادی، سیاسی، اجتماعی و فرهنگی سرعت بخشیده و تمایـل افـراد را بـرای همکاری بـا مشارکت را در زمینه

، روابـط های رفتاری مبتنی بر نادیده گـرفتن اصـول و قواعــد اخلاقــی. چرایی شیوهدهدهای مختلف جامعه افزایش میگروه

ای های تخصصـی مسـئلهزنی در برخورد با نظامتوجهی به تعهدات و قوانین، خودداری از تمکـین یـا چانه ناپایدار، بیسست و 

هـای با ارجاع بــه کنــشگران، بــه پایبنـدی انتوتوان تبیـین آن را در عوامل مختلفی جستجو کرد. از سویی میاست که می

ـوی دیگـر و در سـطح ساختارهای جامعه میتوان عـدم انـسجام ســاختاری میــان مذهبی و یا فردگرایـی اشـاره کـرد و از س

گـذار را  ورانها و لذا دهـای جامعـه، نابسامانی سازمانی، ناکارآمدی مدیریتی و یا ماهیت جدید و بدیع برخی از ایـن نظامنظـام

 عامل اساسی تلقی کرد. 

 بیان مساله

طلبد. اگر در گذشته آشنایی و روابط چهـره بـه عه جدید الزامـات و شـرایط جدیـدی را میاین واقعیت را باید پذیرفت که جام

گشـت، امـروزه بـرای شـکل گیری روابط و تعاملات اجتماعی میان مردم مـیچهره اعـضای یـک محلـه یـا منطقه باعث شکل

های دیگری اسـت کـه یکـی از مهمتـرین و ویژگی ها، نیاز بـه شرایطبا توجه به گستردگی و فراوانی دامنه فعالیت بطدادن روا

 زیسـت هایهزینه باید دانست که افشای(. 3111ی، احمد) هـا و خـصوصیات برای ایجاد این روابط داشتن اعتماد استویژگی

 هاهزینـه اینگونه منافع اگرچه و. سازدمی فراهم را کاهش اجتناب مالیاتی موجبات سهامداران ثروت حفظ راستای در محیطی

 علـی و گـرددمی موجب را سبز صنعت یک عنوان به انتفاعی بنگاه در تمایز ایجاد حال در عین ولی نیست، ریال به تقویم قابل

 و مفیـد آثـار اجتمـاعی، محبوبیت ایجاد طـــریق از غیرسبز، مشابه صنایع میان در رقابتی بــازار حفظ در هامزیت وجود رغم

 نگـــاه بـا محیطـی زیست گزارشگری لذا داشت، خواهد بهادار اوراق بــورس بازار در هابنگاه اینگونه سهام قیمت بر مـــوثری

 متحمـــل محیطـی زیسـت زمینـه در کـه واحـدهایی ویــــژه به باشد، اقتصادی واحدهای مدیران مورد توجه باید تریدقیق

 و جهـانی تجــارت در ویژه به محیطی زیست هایمحدودیت از برخی وجود به باتوجه حاضر عصر گردند. در می زیادی مخارج

 و بیشتر درآمد به دستیابی و هامحدودیت این رفع برای سو یک از انتفاعی هایشرکت بعضی ناچار به رقابت، عرصه شدن تنگ

 خـا  عملکـرد مثبـت ارزیابی برای دیگر ازسوی و بوده محیطیزیست هایهزینه تحمل به مجبور تجاری، محبوبیت کسب یا

 لـزوم نیـاز اولـین محیطی زیست هایهزینه بر مدیریت برای .هستند مزبور هایهزینه کاهش به ناچار زیست،ازمحیط حفاظت

. گـردد شـرکت کاهش اجتنـاب مالیـاتی موجب تواندمی که است فعالیتی محیطی یابیهزینه طور همین و است آنها شناسایی

 ایگونـه بـه را شـرکت محیطیزیسـت عملکرد که است مدیریتی کنترل سیستم یک 31111 سری ایزو المللی بین استاندارد

 فراینـدها، بتوانـد شـرکت که است هدف این برای در مجموع و دهد پوشش را استاندارد این هاینیازمندی که کند می تعریف

 هایشـرکت ازجمله ایرانی تجاری هایشرکت برخی. برساند انجام به زیست محیط به ضرر بدون را خود فعالیتهای و ارتباطات

 واقعی هایهزینه راستا این در اگرچه و کرده اقدام محیطی زیست مدیریت سیستم ایجاد به تهران، بهادار اوراق بورس در فعال

 حسـابداری موضـوع. داشـت خواهـد دنبال به را ایافزوده ارزش و منافع ها،هزینه مقابل در لیکن شود،مـی تحمیـل شرکت به

 بهبـود الگوی یک از پیروی دلیل بنابه طرف یک از و است ارزیابی قابل مستقل فعالیت یک قالب در محیطیزیست هایفعالیت

 بوده، مزبور ممیزی کننده تکمیل حسابداری، اطلاعاتی سیستم لازم بازخورد محیطی، زیست ممیزی اجرای فرآیند در مستمر

 (. از طـرف2135، 3)ام دی نور و همکاران سازدمی عملــی مستمــر بهبود راستای در را مدیران اجتناب مالیاتی ارزیابی امکان

 و محیطیزیسـت هایبرنامه منفعت و هزینه تواندمی محیطی، زیست عملکرد درخصو  سازمانی،برون مالی گزارشگری دیگر،

 هایهزینـه تحمـل از ناشـی منـافع از برخـی اگرچـه و سـازد فـراهم خـارجی کنندگان استفاده برای را مــدیــریت اهــداف

 دیدگاه توان می مالی گزارشگری در مناسب افشای با لیکن نیست، عینی گیریاندازه قابل و است کیفی صرفاً محیطــیزیست

 بیشـتر دقـت و صحت با حسابداری اطلاعات وجود عدم مشکل به . باتوجهکرد ایجاد سرمایه بازار و سهامداران میان در مثبتی

                                                           
1 MD Noor et al 
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 یـک وجود ضــرورت کننــد،می مدیریت هم را محیطــی زیست هــایفعالیت خود، اصلی فعالیت کنار در که هاییشرکت در

 (.2132، 2)ژیا و همکارانشود می احساس مناسب یابیهزینه سیستم

 باشد.ی میاتیبر اجتناب مال یطیمح ستیاطلاعات ز یو افشا یاعتماد اجتماع ریتأث یبررس هدف پژوهش حاضر؛

 پیشینه پژوهش

 مطالعات داخلی

در بـورس اوراق  شـدهرفتهیپذ یهابر ارزش و عملکرد شرکت یطیمحستیاطلاعات ز یافشا ریتأث ی( به بررس3131) یرحمن*

شـده در  رفتـهیپذ یهاامر بود که در شرکت نیاز ا یپژوهش بوده و حاک یهاهیفرض دییتأ دیمؤ ها،افتهیبهادار تهران پرداخت. 

 دارد. یمثبت و معنادار ریبر ارزش و عملکرد تأث یطیمح ستیز عاتاطلا یبورس اوراق بهادار تهران، افشا

 تولیـدی هایشـرکت عملیـاتی و مـالی هایشـاخ  بـر محیطی زیست حسابداری تاثیر بررسی به( 3131) قرنی و *حیدرپور

 تولیـد میـزان شـامل هـا شـرکت عملیـاتی و مالی هایشاخ  بر زیست محیط حسابداری تأثیر دهنده نشان نتایج. پرداختند

 نـوع تولیـدی، هایشـرکت بـه سـازمان از بیـرون فنـی بلاعـو  هایکمک ضایعات، تولید کاهش میزان تولیدی، هایشرکت

  تولیدی هایشرکت هایبدهی کل به( مدت بلند هایبدهی فرع و اصل بازپرداخت) خدمات بدهی نسبت و شده تولید کالاهای

 .بود

 داد نشـان نتـایج. پرداخت مالیاتی اجتناب بر شرکت کار و کسب استراتژیک گرایش تاثیر بررسی به( 3131) شوانه تاج *عزت

 بلندمـدت نقـدی مالیات موثر نرخ بر نگری آینده گرایش همچنین. ندارد مالیاتی اجتناب بر معناداری تاثیر تدافعی گرایش که

 مالیـات مـوثر نرخ و تعهدی مالیات موثر نرخ نقدی، مالیات موثر نرخ بر نگری آینده گرایش اما دارد، معناداری و معکوس تاثیر

 تـاثیر مـدت بلنـد نقـدی مالیـات موثر نرخ و نقدی مالیات موثر نرخ بر تحلیلی گرایش. ندارد معناداری تاثیر مدت بلند تعهدی

 معنـاداری تـاثیر بلندمـدت تعهدی مالیات موثر نرخ و تعهدی مالیات موثر نرخ بر تحلیلی گرایش اما دارد، معناداری و مستقیم

 .ندارد

 وی. پرداخـت سـهام قیمـت آتـی سقوط ریسک با آن رابطه و مالیاتی اجتناب سنجش های معیار بررسی به( 3131) *فخاری

 متمـایز اثـر دو نـرخ ایـن کـه چـرا باشـد؛نمی مالیاتی اجتناب گیریاندازه برای مناسبی معیار نقدی مالیاتی موثر نرخ دریافت

 اجتنـاب گیریاندازه برای نرخ این از استفاده و نمایدمی منعکس همزمان صورت به را افزایشی سود مدیریت و مالیاتی اجتناب

 نتـایج تحریـف موجـب است ممکن است گذار اثر نیز ها آن بررسی مورد موضوع بر نیز سود مدیریت که تحقیقاتی در مالیاتی

 .  گردد

مرتبط با آن، مورد  یو اقتصاد یو عوامل اجتماع یدر روابط شخص یاعتماد اجتماع زانیم یبه بررس (3131) ییقارنا یاحمد*

درصـد از  3/3 یحاصـل از پـژوهش نشـان داد کـه بـه طـور کلـ جیپرداخت. نتا اسوجیشهر  یسال به بالا 31مطالعه ساکنان 

 یدر روابط شخصـ یاعتماد اجتماع زانیم انیدرصد از پاسخگو 5/13بالا،  یصدر روابط شخ یاعتماد اجتماع زانیم انیپاسخگو

پـژوهش نشـان داد  جینتا نیدارند. همچن نییپا یدر روابط شخص یاعتماد اجتماع زانیم انیدرصد از پاسخگو 1/21متوسّط و 

در روابـط  یو اعتمـاد اجتمـاع سو، کیو سنّ از  گرخواهانهید یهاشیگرا ،یمعاشرت و تعامل اجتماع زانیم یرهایّمتغ نیکه ب

 تیّبـا توجـه بـه جنسـ یدر روابـط شخصـ یاعتماد اجتمـاع زانیم نیب نیو همچن ،یدارمعنا یرابطه گر،ید یاز سو ،یشخص

 یرهـایّمتغ نیپژوهش نشان داد کـه بـ جیوجود دارد. برعکس، نتا یدارتفاوت معنا ان،یپاسخگو لاتیو سطح تحص انیپاسخگو

سو، و اعتماد  کیخانوار از  یانهیو درآمد ماه یبه خدمات و امکانات رفاه یدسترس ،یزیگرقانون ،ینید یباورهابه  دیّتق زانیم

با توجّه  یدر روابط شخص یاعتماد اجتماع زانیم نیب نیو همچن ،یمعنادار یرابطه گر،ید یاز سو یدر روابط شخص یاجتماع

 یاعتمـاد اجتمـاع زانیـنشانگر آن است که م یینها یجهیوجود ندارد. نت یدارتفاوت معنا ان،یتأهّل پاسخگو تیّوضع ریبه متغ

در خصو   انیبدست آمده از پاسخگو ینمره نیانگیکه م یااز حدّ متوسّط بوده به گونه ترنییپا یدر روابط شخص انیپاسخگو

نشان داده کـه بـا  رهیّچندمتغ ونیرگرس ونآزم جیدرصد است. نتا 11/25برابر با  یآنان در روابط شخص یاعتماد اجتماع زانیم

                                                           
2 Xia et al 
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مسـتقل  یرهـایّمتغ یبـه صـورت کلـ نیمدل افزوده شده و همچن ینیبشیدرصد به قدرت پ 1/3)زنان(، تیّجنس ریّورود متغ

 .کنندیم نییوابسته را تب ریّمتغ راتییدرصد تغ 32)زنان(، حدود  تیّو جنس یمعاشرت و تعامل اجتماع

 ایـران در اجتمـاعی و محیطـی زیسـت حسـابداری اطلاعـات افشای ماهیت و کمیت ارزیابی به( 3133) همکاران و نیا*طالب

 گـزارش در را اجتمـاعی و محیطـی زیست اطلاعات دهندمی ترجیح ایرانی هایشرکت ،داد نشان پژوهش هاییافته. پرداختند

 محصـولات بخش در سپس و انسانی منابع بخش در افشا بیشترین همچنین. کنند افشا اخباری اطلاعات شکل به مدیره هیئت

 از بیشـتر را خـوب اخبار سپس طرفانهبی اخبار دارند تمایل هاشرکت که شد حاصل نتیجه این نهایت در. است بوده خدمات و

 .کنند افشا بد اخبار

 مطالعات خارجی

ی پرداختند. آنان اتیبر اجتناب مال یطیمح ستیاطلاعات ز یو افشا یاعتماد اجتماع ریتأث ( به بررسی2132) 1*ژیا و همکاران

 .دارند یمعنادارمنفی و  ریتأث یاتیبر اجتناب مال یطیمح ستیاطلاعات ز یو افشا یاعتماد اجتماعدریافتند 

 یافشـا یلیبـا تمرکـز بـر نقـش تعـد یو عملکرد مـال یاجتماع هیسرما ،یفکر هیسرما انیارتباط م ی( به بررس2132) 1هیچ*

 هیسـرما ،یفکـر هیسـرما انیم یامر داشت که ارتباط مثبت و معنادار نیاز ا یها حاک افتهیپرداخت.  یطیمح ستیز یاطلاعات

 دینما لیارتباط را تعد نیا تواندیم یطیمح ستیز یلاعاتاط یوجود دارد و  افشا یبا عملکرد مال یاجتماع

 قیـتحق جیپرداختنـد. نتـا انیمعلمان و دانشگاه نیو عوامل موثر بر آن در ب یاعتماد اجتماع ی( بررس2132) 5گو و همکاران*

باشـد  یبالا م قیدر جامعه مورد تحق یقابل ملاحظه ا زانیبه م ضیو احساس تبع ینسب تیدهد که احساس محروم ینشان م

 را به دنبال داشته است. یاعتماد اجتماع ودنب نییاست که پا نییپا یو احساس عدالت اجتماع

نشـان  یآمـار لیـتحل جیپرداختند. نتا یو مشارکت اجتماع یاعتماد اجتماع نیرابطه ب ی( به بررس2132) 1و همکاران ایفلور*

، احسـاس  ی، احسـاس تعهـد اجتمـاع یاجتمـاع تیـساس امناح ،ینوع مدرک ، محل تولد ، اعتماد اجتماع یرهایکه متغ داد

 ی،احسـاس نظـم اجتمـاع یاجتمـاع ی، احساس همبستگ یاجتماع یاحساس آنوم ،ی،احساس اقتدار اجتماع یمنزلت اجتماع

 دارند یدار یرابطه معن یمشارکت اجتماع ریبا متغ ازهاین یبه ارضا یدواریوام

 جیپرداختنـد. نتـا انیدانشـجو یاعتماد اجتمـاع زانیموثر بر م یو فرهنگ یعوامل اجتماع ی( به بررس2132) 2آنا و همکاران*

 ،یاحسـاس عـدالت اجتمـاع ه،یـخـانواده خـوش بن ،یندارید زانیم یرهایمطرح شده؛ متغ یرهاینشان داد که از مجموع متغ

 میبـه صـورت مسـتق یاجتمـاع اتیـخلق ،یمشارکت اجتماع ،اقتصادی – یاجتماع گاهیپا ،ییقومگرا ،یاجتماع تیاحساس امن

اعتمـاد  زانیـرابطه معکوس با م اقتصادی – یاجتماع گاهیو پا ییقومگرا ریهستند و دو متغ رگذاریتأث یاعتماد اجتماع زانیبرم

و  افتـهیکـاهش  یاعتمـاد اجتمـاع زانیـافراد بالاتر رفته م یو اقتصاد یاجتماع گاهیمعنا که هر پا نیداشته است به ا یاجتماع

 میمستق ریبر اعتماد تأث یاجتماع اتیخلق ریبرخوردارند. و متغ یتر نییپا یاعتماد اجتماع زانیهرچه افراد قومگراتر باشند از م

 داشته است.  میمثبت و مستق ریتأث یو احساس عدالت اجتماع یمشارکت اجتماع زانینداشته اما بر م

 کـه دریافتنـد و پرداختنـد مـالی عملکرد بر محیطی زیست افشای حسابداری تأثیر بررسی به( 2131) 1همکاران و نور دی*ام

 .  هستند پذیر تأثیر محیطی زیست افشای حسابداری از معناداری و مثبت بصورت مالی، عملکرد مختلف معیارهای

که هرچـه  یافتندپرداختند. آنان در یاتیاجتناب مال یبرا یطیمح یستز یاطلاعات داخل یتاهم ی( به بررس2135) 3جان و اوا

 یابد.یکاهش م یاتیباشد، اجتناب مال یشترب یطیمح یستاطلاعات ز یافشا یزانم

                                                           
3 Xia et al 

4 Chie 

5 Gou et al 

6 Feloria et al 

7 Anna et al 

8 MD- Noor et al 

9 John & Eva 
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 در دریافتنـد آنـان. پرداختنـد مالیاتی اجتناب بر شرکتی حاکمیت کیفیت تأثیر بررسی به( 2135) 31همکاران و *آرمسترانگ

 دیگـر، بعبارت. هستند کمتری مالیاتی اجتناب دارای هستند، شرکتی حاکمیت کیفیت بالای سطح دارای که تجاری هایواحد

 .یابدمی کاهش مالیاتی اجتناب شرکتی، حاکمیت کیفیت افزایش با

 یدر کشـور مـالز یدیتول یهادر شرکت یبر عملکرد مال یطیمح یستز یحسابدار یرتأث ی( به بررس2131)33عبدالله و فانگ*

 یطـیمح یسـتز یاز حسابدار یدر عملکرد خود، بصورت مثبت و معنادار یدیتول یهاکه صنعت شرکت یافتندپرداختند و در

 .یرندپذ یم یرتأث

 تجـاری هایواحـد در دریافتنـد آنان. پرداختند سود گزارشگری و مالیاتی اجتناب رابطه بررسی به( 2131) 32همکاران و هوپیا

 شود.می دیده تریضعیف مالیاتی اجتناب دارند، بیشتری سود گزارشگری که

 کـه دریافتنـد آنـان. پرداختنـد مالیاتی اجتناب بر هاشرکت اجتماعی مسئولیت تأثیر بررسی به( 2131) 31گریگوری و * جان

 اجتمـاعی مسـئولیت میزان چه هر دیگر، بعبارت. دارد معناداری و منفی تأثیر مالیاتی اجتناب بر هاشرکت اجتماعی مسئولیت

   .یابدمی کاهش مالیاتی اجتناب بیشتر گردد، هاشرکت

 دریافتنـد آنـان. پرداختنـد اقتصادی رشد و انسانی سرمایه مالیاتی، اجتناب میان رابطه بررسی به( 2131) 31جودیس و *ماریا

 اجتنـاب اقتصـادی، رشـد شرایط در همچنین،. یابدمی کاهش مالیاتی اجتناب گسترده، بصورت انسانی سرمایه گیریبکار با که

 .یابدمی کاهش مالیاتی

 و محیطیزیسـت دهنـد اطلاعـات حسـابداریای تـرجیح میهای نیجریـهدر پژوهشی یافت که شرکت( 2133) 35*ابیموبوی

کننـد.  افشـا کوتـاه کیفـی اطلاعـات شکل به همراه هایو یادداشت عامل مدیر گزارش مدیره، هیئت گزارش در را اجتماعی

 افشـا سـالانه هـایگزارش در را اجتماعی حسابداری اطلاعات نمونه، هایشرکت درصد 11 حدود داد، نشان نتایج همچنین

 .دادند اختصا  خود به را افشا بیشترین محیطیزیست و اجتماعی هایفعالیت انسانی، و منابع کردند

 را ایسـلند بـورس در شـده پذیرفتـه هایاجتمـاعی شـرکت و محیطـیزیسـت گـزارش ( کاربرد2133) 31*ماهادئو و همکاران

 اجتماعی و محیطیزیست اطلاعات افشای کیفیت و سطح در گزینشی مهم اما افزایش نتایج محتوی، تحلیل اساس بر. آزمودند

 داد. نشان را تحت بررسی دوره طول در

 بـه نمودارهـا داد، نشـان هایافتـه. کرد بررسی را اجتماعی و محیطی های زیست گزارش در نمودارها کاربرد (2133) 32*جونز

 را بیشتر خوب اخبار دارند تمایل زیست محیط بر بیشتر تأثیر با صنایع در ها شرکت همچنین. شوند استفاده می گسترده طور

 کردند. تحریف زیست محیط کمتربر تأثیر با صنایع در ها شرکت از بیشتر را نمودارها و دهند نشان نمودارها در بد اخبار از

 هـایبخش از ایتوسـط نمونـه شـده ارائه سالانه هایگزارش در محیطی زیست اطلاعات افشای ( کارکردهای2131) 31*لینچ

 شـاخ  از اسـتفاده بـا محیطیزیسـت اطلاعات پژوهش، افشای دوره طول در ،داد نشان تحلیل نتایج. آزمود را استرالیا دولتی

 یافت. افزایش 2112سال در گزارش 111 از یافته، توسعه افشا

 یافتهپرداختند.  یبر عملکرد مال یطیمح یستز یحسابدار یاطلاعات یافشا یرتأث ی( به بررس2131) 33دو و همکاران یال ج*

 دارد. یمثبت و معنادار یرتأث یبر عملکرد مال یطیمحیستز یحسابدار یاطلاعات یامر بود که افشا یناز ا یانان حاک یها

                                                           
10 Armestrang et al 

11 Abdollah & Fung 

12 Hopia et al 

13 John & Gerigoori 

14 Maria & Goodis 

15 Ebimobowei 

16 Mahadeo et al 

17 Jones 

18 Leunch 

19 Elijido et al 
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   پژوهش هایهیفرض

 :گردندیم نییتب ریبشرح ز یهاهیمنظور حصول اهداف پژوهش حاضر، فرض به

 .دارد یمعنادار ریتأث یاتیبر اجتناب مال یاول: اعتماد اجتماع هیفرض

  دارد. یمعنادار ریتأث یاتیبر اجتناب مال یطیمح ستیاطلاعات ز یدوم: افشا هیفرض

 مدل تحلیلی پژوهش

 گردد.تعریف می زیربصورت نگاره  پژوهش شده؛ مدل مفهومی فیتعر یرهایبر اساس متغ

 پژوهش یمدل مفهوم

 
 های تدوین شدهفرضیهمدل ریاضی 

0 1 2 3 4 5 6it it it it it it it itTAXAVOID ST ENV SIZE LEVERAGE MTB CFO                
  که در رابطه فوق:

:TAXAVOID ،ــاتی ــاب مالی ــاعی، :STاجتن ــاد اجتم ــات زیســت محیطــی، :ENVاعتم ــرکت، :SIZEافشــای اطلاع ــدازه ش  ان

LEVERAGE: ،ــالی ــرم م ــا، :MTBاه ــری آنه ــه ارزش دفت ــهام ب ــاحبان س ــوق ص ــازار حق ــبت ارزش ب ــبت  :CFOنس نس

 باشد.می نقدی هایجریان

 های پژوهش و شیوه ارزیابی آنانمتغیر

 های مستقل*متغیر

 اعتماد اجتماعی
گردد. بدین صورت که در صورت احراز، امتیـاز یـک و در غیـر ایـن صـورت، ی، بصورت مجازی تعریف میاجتماع متغیر اعتماد

 خواهد بود.امتیاز صفر، مبنای محاسبات 

 هاشركت یاجتماع اعتماد چک لیست سنجش

 آیتم ردیف

 شرکت اجتماعی روابط به اشاره 3

 شرکت امور اداره چگونگی به اشاره 2

 اشاره به روابط کارمندان 1

 حقوق بشررعایت به  اشاره 1

 تجاری نشان ارزش افزایش به اشاره 5

  مالی منابع به بیشتر اشاره به دسترسی 1

 تر ایمن و تر سالم کار اشاره به استفاده ا زنیروی 2
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 آیتم ردیف

 سازمان امور بر مؤثرتر نظارت و ریسک مدیریت به اشاره 1

 ذینفع هایطرف اطمینان و اعتماد اشاره به ارتقای 3

 ، امتیـازی بـین"اعتمــاد اجتمـاعی "تمـامی اطلاعــات هـر شـرکت از  نظـر  احـرازدر صـورت 
1

9
 تــا

9

9
در هـر سـال خواهــد 

 داشت.

 محیطی زیست اطلاعات افشای
 و تعریـف مصـنوعی متغیرهای بصورت آیتم 21 تعداد نمونه، هایشرکت در محیطی زیست اطلاعات افشای سنجش منظور به

 مینـای صـفر امتیـاز صورت؛ این غیر در و یک امتیاز موارد، از کدام هر احراز صورت در. گردد می واقع بررسی مورد آنها احراز

 از امتیـازی محیطی، زیست اطلاعات افشای متغیر برای سال، هر در شرکت هر نهایت، در. بود خواهد محاسبات
0

20
 تـا 

20

20
 

 .داشت خواهد

 نمونه یهادر شركت یطیمح یستاطلاعات ز یافشاچک لیست 

 عنوان ردیف عنوان ردیف

3 
 خصو  وجود هایی دراشاره به افشای بیانیه

 محیطی زیست هاینگرانی
33 

و  مرمت محیطی، زیست هایاشاره به برنامه

 توانبخشی آن

2 
اشاره به انطباق خط مشی سازمان در مورد کاهش 

 آسیب رسانی به محیط سازمانی
 اجتماعی محیط زیست هایپروژه با اشاره به ارتباط 32

 31 اشاره به اهداف یا استانداردهای زیست محیطی 1
 حسابرسی سازمان در جهت حفظ اشاره به انطباق

 زیست محیط

1 
اشاره به انطباق عملکرد سازمان در راستای آسیب 

 رسانی کمتر به محیط زیست
31 

اشاره به وجود حسابرسی سازمان در راستای کاهش 

 زیست محیط آسیب رسانی به

5 
اشاره به پذیرش مسئولیت به منظور توسعه 

 های زیست محیطیسیاست
35 

اشاره به وجود برنامه های مدون جهت بررسی تاثیر 

 عملکرد سازمان بر محیط زیست

1 
 هایآگاهی های لازم برای بهبوداشاره به آموزش

 محیطیزیست
31 

 محیط حسابداری هایاشاره به وجود سیاست

 زیست

 زیست محیط از حفاظت برای زمان اشاره به صرف 32 به شناخت مقررات زیست محیطی اشاره 2

1 
اشاره به حضور پرسنل یا مقامات درون سازمانی 

 متخص  در امور زیست محیطی
31 

فعالیت سازمان در  بینی پیش اشاره به الگوی

 محیطی زیست هایخصو  تأثیرگذاری بر فعالیت

3 
به منظورتوسعه عملکرد اشاره به تشویق کارکنان 

 خود در جهت کاهش آسیب رسانی به محیط زیست
33 

 یستز احتمالی هایواقعی بدهی اشاره به ارزیابی

 یطی)نظیر جرائم(مح

 21 محیطی زیست مدیریت سیستم حضور 31
 فیزیکی واحد تحلیل و اشاره به  وجود واحد تجزیه

 زباله در سازمان و مواد، انرژی

 وابسته *متغیر

 اجتناب مالیاتی
 متغیر مذکور از رابطه زیر قابل محاسبه است.

 = TAXAVOID مالیات تشخیصی –مالیات ابرازی 
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 سود )زیان( قبل از کسر مالیات

 *متغیرهای كنترلی

 اندازه شرکت
 .های شرکت در پایان سالاندازه شرکت عبارت است از لگاریتم مجموع دارایی

 اهرم مالی
 .آیداهرم مالی از رابطه زیر بدست میدر پژوهش حاضر، 

 هاکل بدهی
LEVERAGE = 

 هاکل دارایی

 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری
 .آیداین نسبت از تقسیم ارزش بازار حقوق صاحبان سهام بر روی ارزش دفتری آنها بدست می

 نسبت جریان های نقدی
   ها.های عملیاتی به کل دارایینقدی حاصل از فعالیتهای های نقدی عبارت است از نسبت جریاننسبت جریان

 

 شناسی پژوهشروش

ــی -یفیروش پــژوهش حاضــر از نــوع توصــ  یدادیــروپــس کــردیو بــا اســتفاده از رو یاســت کــه طــرح آن از نــوع تجربــ علّ

 یبـیپانـل و ترک یهـابـر داده یکـه مبتنـ رهیـچنـد متغ یخطـ ونیپـژوهش، از رگرسـ هایهیمنظـور آزمـون فرضـ بهاست. 

 یبـه بررسـ یسـنجو اقتصـاد یآمـار یهـابـوده، اسـتفاده شـده اسـت کـه بـا اسـتفاده از روش یو زمـان یمقطع یهایاز سر

 . پردازدیوابسته م ریمستقل بر متغ ریمتغ ریتأث

 هاروش گردآوری داده

جهــت اثبــات  ازیــمــورد ن یهــااســتفاده شــده و اطلاعــات و داده یااطلاعــات از روش کتابخانــه یآورجمــع یبــرا

ــ ــژوهش، از طر یهاهیفرض ــپ ــورت قی ــه ص ــال یهامطالع ــرکت یم ــار یهاش ــه آم ــود در جامع ــردآور یموج ــده و از  یگ ش

ســازمان بــورس اوراق بهــادار تهــران اســتخراج شــده  ینترنتــیا تیو ســا یهــای اطلاعــاتهای مــالی منــدرج در بانــکصــورت

 استفاده شده است. 1نسخه  وزیویو ا 22.اس.اس نسخه یاس.پ یافزارها تحلیل آنها از نرم یاست و برا

   هاها و ابزار تجزیه و تحلیل دادهروش

  ــای ــأثیر متغیره ــی ت ــت بررس ــره جه ــد متغی ــی چن ــیون خط ــیک و رگرس ــرو  کلاس ــون ف ــتفاده از آزم اس

 مستقل بر متغیر وابسته،

 ــتفاده از روش ــارک اس ــانس و چ ــانگین، واری ــر می ــار توصــیفی نظی ــای آم ــومی ه ــت توصــیف وضــعیت عم جه

 های پژوهش،توزیع داده

 فیشــر، ضــریب تعیــین  افلیمــر، هاســمن،  افواتســون،  –هــای آمــاری رگرســیون، دوربــین اســتفاده از آزمون

 و ضریب تعیین تعدیل شده.

  نمونه حجم و گیرینمونه روش آماری، جامعه

شــده در بــورس  رفتــهیپذ یهاشــرکت هیــآن، کل یاجــرا طیپــژوهش حاضــر، بــا توجــه بــه هــدف آن و شــرا یآمــار جامعــه

بـازار بـورس  یهاشـرکت هیـپـژوهش بـه کل یهاافتـهی یریپـذ میو بـا توجـه بـه هـدف تعمـ شـودیاوراق بهادار را شامل مـ

 .باشدیم کیستماتیهدفمند و حذف س یمناسب بر مبنا یریگروش نمونه ران،یا

 3131تا پایان سـال  3133های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از ابتدای سال جامعه آماری در این پژوهش، شرکت

وارد بورس شـده یـا در طـی  3133هایی که پس از سال باشد. برای دستیابی به نتایج قابل اتکا، شرکتسال می ششبه مدت 
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عه آماری قرار نگرفتند. افزون بر این، برای حصول به نمونه آماری مطلـوب از روش اند در جامدوره پژوهش از بورس خارج شده

 های زیر تعدیل شده است: آماری با استفاده از شرایط و محدودیت حذف سیستماتیک استفاده شده است. لذا، جامعه

 131 3131های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از ابتدا تا پایان سال کل شرکت

  13 باشد.هایی که سال مالی آنها منتهی به پایان اسفند ماه هر سال نمیشرکت

  21 اند.هایی که عضویت شش ساله خود را در بورس حفظ ننمودهشرکت

  15 هایی که اطلاعات مالی آنها برای سنجش متغیرها کافی نبوده است.شرکت

  21 اند.خود را تغییر دادههایی که در دوره مورد بررسی، سال مالی شرکت

  22 اند.گری، بیمه و هلدینگ بودهها و موسسات اعتباری، واسطههایی که جزو بانکشرکت

 (121)  گیری بودند.نمونه هایی که فاقد شرایطکل شرکت

 325  نمونه آماری

 های پژوهشیافته

 های پژوهشآمار توصیفی متغیر

 نشان داده شده است. زیرآمار توصیفی متغیر های پژوهش در نگاره 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در دوره مورد بررسی

 
 پژوهش هاینرمال بودن توزیع آماری جملات خطای فرضیه بررسی

نتـایج آزمـون و برا استفاده شده  –پژوهش از آزمون جارک  هایبررسی نرمال بودن توزیع آماری جملات خطای فرضیه جهت

 ارائه شده است. ریزمذکور در نگاره 

 پژوهش هاینتایج آزمون نرمال بودن توزیع آماری جملات خطای فرضیه

 کشیدگی چولگی احتمال آماره جارک برا آماره جارک برا نماد نام متغیر

 RESID 113113 13113 13333 23122 های فرضیهجملات خطا

 به لحاظ آنکه 

 قرار داشته و  -1و  1الف: چولگی و کشیدگی متغیرهای مذکور، در بازه بهینه 

متغیر مذکور نرمال بودن توزیع آماری  توان استناد نمود کهمی است، %5برا، بیشتر از سطح خطای  –احتمال آماره جارک ب: 

 گردد.تأیید می

 بررسی نبود همخطی 

 نشان داده شده است.  ریزنتایج بررسی نبود همخطی میان متغیرهای مستقل و کنترلی پژوهش در نگاره 
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 پژوهش نتایج بررسی همخطی میان متغیرهای مستقل و كنترلی

 های همخطیآماره های مستقل و کنترلیمتغیر

 (VIF) عامل تورم واریانس تلرانس نماد نام متغیر

 ST 13111 23151 اعتماد اجتماعی

 ENV 13155 23331 افشای اطلاعات زیست محیطی

 SIZE 13133 23112 اندازه شرکت

 LEVERAGE 13551 33111 اهرم مالی

 MTB 13115 23112 نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری آنها

 CFO 13133 23111 نقدی هاینسبت جریان

باشـد، می  5کمتـر از  (VIF)بوده و مقدار عامـل تـورم واریـانس  2/1ها، بیشتر از با توجه به آنکه مقدار تلرانس در همه متغیر

 های پژوهش، همخطی وجود ندارد.توان نتیجه گرفت میان متغیرمی

 واریانس ناهمسانی نبود آزمون4

 بیان شده است.  ریزاستفاده شده و نتایج در نگاره  21وایتدر پژوهش حاضر، برای تشخی  واریانس ناهمسانی از آزمون 

 

 های پژوهشبررسی واریانس ناهمسانی متغیر

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرضیه نام آزمون

 131211 (1،231) 23511 هاتمامی فرضیه وایت

اسـت، لـذا حـاکی از همسـانی  %5نتایج به دست آمده حاکی از آن است مقدار احتمال آزمون مذکور، بیشتر از سطح خطـای 

 واریانس بوده و ملاحظه شد که مشکل ناهمسانی واریانس وجود ندارد. 

 آزمون چاو و هاسمن

پژوهش، به انتخاب الگوی رگرسیونی مناسب پرداخته شده است. در مرحله نخست، با اسـتفاده از آزمـون  قبل از آزمون فرضیه

نشان داده  ریزنتیجه آزمون مذکور در نگاره که های تابلویی پرداخته شده ، به انتخاب الگوی داده های تلفیقی در برابر دادهچاو

 شده است. 

 آزمون چاوبررسی نتایج 

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرضیه نام آزمون

 131111 (313،112) 553112 هاتمامی فرضیه چاو

 باشد. لذا الگوی مناسب برای فرضـیهمی %5، کمتر از سطح خطای های نگاره فوق، مقدار احتمال آماره آزمون چاوبر طبق داده

به منظور انتخاب الگوی اثرات ثابـت در برابـر الگـوی تصـادفی، جهـت لذا باشد. های تابلویی می، استفاده از روش دادهپژوهش

 نشان داده شده است.  ریزنتیجه آزمون مذکور در نگاره  شده و بی، از آزمون هاسمن استفاده های ترکیانجام رگرسیون داده

 بررسی نتایج آزمون هاسمن

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرضیه نام آزمون

 131133 33 523311 هاتمامی فرضیه هاسمن

                                                           
20  White Test 
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باشــد. لــذا اســتفاده از الگــوی می %5از ســطح خطــای  بیشــترمقــدار احتمــال آمــاره آزمــون هاســمن   مشــخ  اســت کــه

 گردد.پژوهش تأیید می هایتصادفی در برابر الگوی اثرات ثابت در فرضیه

 پژوهشهایآزمون فرضیه

 نشان داده شده است. ریزمذکور در نگاره  هایفرضیه تصادفیمدل رگرسیونی اثرات 

 پژوهش هایفرضیه تصادفیمدل رگرسیونی اثرات 

 آماره ها

 متغیر ها
 نماد

ضرایب 

 رگرسیونی

مقدار آماره 

 تی
 احتمال آماره تی

 C 13131 33155 132323 مقدار ثابت

 ST 13111- 323511- 131111 اعتماد اجتماعی

 ENV 13121- 13151- 131111 افشای اطلاعات زیست محیطی

 SIZE 13111 13331 131135 اندازه شرکت

 LEVERAGE 13113- 23231- 131222 اهرم مالی

نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان 

 سهام به ارزش دفتری آنها
MTB 13111- 13352- 131233 

 CFO 13113- 13331- 133311 نقدی هاینسبت جریان

 احتمال آماره اف آماره اف دوربین واتسون ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین

13131 13111 23325 313113 131111 

 گردد که:محرز مینتایج حاصل از نگاره فوق، بر اساس 

(؛ -13111زیرا ضمن منفی بودن علامت ضریب رگرسیونی ) .دارد منفی و معناداری تأثیر مالیاتی اجتناب بر اجتماعی اعتماد *

 گردد.تأیید می %35باشد. لذا فرضیه اول در سطح اطمینان می %5( کمتر از سطح خطای 131111احتمال آماره تی آن )

زیـرا ضـمن منفـی بـودن علامـت ضـریب  .دارد معنـاداری تأثیر منفی و مالیاتی اجتناب بر محیطی زیست اطلاعات افشای *

باشد. لذا فرضـیه دوم در سـطح اطمینـان می %5( کمتر از سطح خطای 131111(؛ احتمال آماره تی آن )-13121رگرسیونی )

 گردد.تأیید می 35%

وابسته، ضمن توجه به تأثیر متغیرهای کنترلـی، توسـط  تغییرات متغیر %11حدود بر اساس ضریب تعیین تعدیل شده مدل، *

 متغیرهای توضیحی که در مدل مذکور پیش بینی شده بود، قابل توضیح است.تغییرات 

واتسون اسـتفاده شـده اسـت کـه چـون مقـدار آن  –های پژوهش از آزمون دوربین برای بررسی خود همبستگی میان متغیر*

رار دارد، بیان کننده این مطلب است که همبستگی بین واریانس جملات خطا دارای تـأثیر ق 5/2تا 5/3در بازه بهینه ( 23325)

 گردد.گذاری جدی نبوده؛ دارای استقلال بوده و فر  وجود خودهمبستگی میان متغیرها، رد می

(، 131111بررسی معنادار بودن مدل، از آزمون اف استفاده شد و چـون احتمـال آمـاره آزمـون مـذکور )در نهایت به منظور  *

بعبارت دیگر؛ کلیت رگرسیون بصـورت  گردد؛باشد، معنادار بودن رگرسیونی برازش شده تأیید میمی %5کمتر از سطح خطای 

 خطی، قابل اعتماد است.
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 خلاصه پژوهش

   باشد.می ریزنتایج کلی حاصل از آزمون فرضیه های پژوهش، بشرح اطلاعات مندرج در نگاره 

 پژوهش های فرضیه آزمون از حاصل نتایج خلاصه

 نوع تأثیر هافرضیه ردیف
معنی دار 

بودن یا 

 نبودن

نتیجه آزمون 

 فرضیه

 تأیید فرضیه معنادار منفی .دارد معناداری تأثیر مالیاتی اجتناب بر اجتماعی اعتماد: اول فرضیه 3

2 
 تأثیر مالیاتی اجتناب بر محیطی زیست اطلاعات افشای: دوم فرضیه

 .دارد معناداری
 تأیید فرضیه معنادار منفی

 پیشنهادات 

 هاپیشنهادات مبتنی بر یافته

 بر اساس نتایج حاصله:

محیطی، اطلاعـات اعتمـاد اجتمـاعی و زیسـتگـردد از طریـق افشـای بیشـتر * به مـدیران واحـدهای تجـاری پیشـنهاد می

ــاتی عملکــرد اجتمــاعی و حاکمیــت شــرکتی در واحــدهای تحــت کنتــرل خــود؛ موجبــات کــاهش اجتنــاب ــراهم  مالی را ف

 آورند.

افشـای اطلاعـات مربـوط  های هـدف بـر اسـاس میـزانبنـدی شـرکتگـردد کـه ضـمن رتبهگذاران پیشنهاد می*به سرمایه

ــه اعتمــاد اجتمــاعی و  ــه فعالیتمحــیط زیســت؛ در شــرکتب گذاری نماینــد کــه واحــد هــای مــالی و ســرمایههایی اقــدام ب

گونــه اطلاعــات، در ســطح بــالایی باشــد؛ زیــرا بــه تبــع ایــن امــر، در اینگونــه واحــدها؛ اجتنــاب مــذکور، از نظــر افشــای این

گذاری موفــق و کارآمــد ی ســرمایههــاتوانــد متضــمن انجــام فعالیتمالیــاتی در ســطح نــازلی خواهــد بــود کــه ایــن امــر می

 باشد.

ــنهاد می ــتانداردگذاری پیش ــع اس ــورس و مراج ــازار ب ــالان ب ــه فع ــدوین و لازم*ب ــق ت ــه از طری ــردد ک ــودن گ ــرا نم الاج

اســتانداردهای لازم در جهــت افشــای اطلاعــات مربــوط بــه اعتمــاد اجتمــاعی و محــیط زیســت؛ موجبــات کــاهش اجتنــاب 

 اوراق بهادار تهران را فراهم آورند. های پذیرفته شده در بورسشرکت

 پیشنهادات برای پژوهش های آتی

 اجتنــاب بــر محیطــی زیســت اطلاعــات افشــای و اجتمــاعی خصوصــیات صــنعت در تعــدیل تــأثیر اعتمــاد *بررســی تــأثیر

 مالیاتی.

ــأثیر ــأثیر اعتمــادبحــران *بررســی ت ــر محیطــی زیســت اطلاعــات افشــای و اجتمــاعی هــای مــالی در تعــدیل ت ــاب ب  اجتن

 مالیاتی.

ــأثیر ــاد *بررســی ت ــأثیر اعتم ــدیل ت ــالی در تع ــت گزارشــگری م ــاعی کیفی ــات افشــای و اجتم ــر محیطــی زیســت اطلاع  ب

 مالیاتی. اجتناب

 اجتنــاب بـر محیطـی زیســت اطلاعـات افشـای و اجتمــاعی ترکیــب هیـأت مـدیره در تعــدیل تـأثیر اعتمـاد *بررسـی تـأثیر

 مالیاتی.
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 منابع و مأخذ

 فارسیمنابع 

 آن، بـا مـرتبط اقتصادی و اجتماعی عوامل و شخصی روابط در اجتماعی اعتماد میزان (. بررسی3131.)قارنایی، حکیم احمدی

 علـوم و ادبیـات دانشـکده - یاسـوج ارشـد، دانشـگاهنامـه کارشناسییاسوج. پایان شهر بالای به سال 31 ساکنان مطالعه مورد

 .انسانی

 ایثـارگران امـور و شـهید بنیاد جانبازان بین در) آن با مرتبط عوامل و اجتماعی اعتماد میزان بررسی (.3111احمدی، پژمان.)

 . اجتماعی علوم دانشکده - طباطبایی علامه ارشد، دانشگاهنامه کارشناسی. پایان(ری شهرستان

. تولیـدی هایشـرکت عملیـاتی و مالی های شاخ  بر محیطی زیست حسابداری تاثیر(. 3131.)محمد قرنی فرزانه، حیدرپور،

 .21 شماره ،2 دوره. حسابرسی و مالی حسابداری پژوهشنامه

(. بررسی رابطه بین استراتژی شرکت و ریسک ورشکستگی با تاثیر کارایی به عنـوان متغیـر میـانجی 3131فر، سمانه.)خسروی

دانشـکده اقتصـاد و  -نامه کارشناسـی ارشـد، دانشـگاه ارومیـه های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. پایاندر شرکت

 حسابداری. 

هـای . پژوهش(. رابطه تغییرات ساختار سرمایه و تغییرات نقدشوندگی سهام3133هرامی، ماندانا.)خلیفه سلطانی، سیداحمد و ب

 .1، شماره3تجربی حسابداری، دوره 

(. بررسی اثرهـای رقابـت در بـازار 3132خواجوی، شکراله، محسنی فرد، غلامعلی، رضایی، غلامرضا و حسینی راد، سید داوود )

پژوهشـی مـدیریت دارایـی و  -ت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. فصلنامه علمیمحصول بر مدیریت سود شرک

 .333-311(.ص : 1تأمین مالی. سال اول، شماره سوم، شماره پیاپی )

های (. رابطه مالکیت نهـادی و نقدشـوندگی سـهام در ایـران. بررسـی3113رحمانی، علی، حسینی، سیدعلی، رضاپور، نرگس. )

 .13 ، شماره32ری و حسابرسی، دوره حسابدا

 بهـادار اوراق بـورس در شدهپذیرفته هایشرکت عملکرد و ارزش بر محیطیزیست اطلاعات افشای تأثیر(. 3131.)مینا رحمنی،

 .حسابداری گروه انسانی، علوم دانشکده تاکستان، واحد اسلامی آزاد دانشگاه ،حسابداری ارشد کارشناسی نامهپایان. تهران

 حسـابداری اطلاعـات افشـای ماهیـت و کمیـت ارزیـابی(. 3133.)مهدی ،جوری مران ،راضیه خانی، علی ،الله قدرت نیا، طالب

 .1 شماره ،33 دوره حسابرسی، و حسابداری های بررسی. ایران در اجتماعی و محیطی زیست

نامـه کـار شـرکت بـر اجتنـاب مالیـاتی. پایان(. بررسـی تـاثیر گـرایش اسـتراتژیک کسـب و 3131عزت تاج شـوانه، رسـتم. )

 ارشد. موسسه آموزش عالی غیر دولتی غیر انتفاعی کار، دانشکده مدیریت و حسابداری.کارشناسی

(. رابطه کیفیـت حسابرسـی و نقـد شـوندگی سـهام. پژوهشـنامه 3131علوی طبری، سید حسین، حاجی مرادخانی، حدیثه. )

 .22، شماره 2حسابداری مالی و حسابرسی. دوره 

های سنجش اجتناب مالیاتی و رابطـه آن بـا ریسـک سـقوط آتـی قیمـت سـهام. (. بررسی معیار3131فخاری، فاطمه سادات.)

 ارشد. دانشکده علوم اقتصادی.نامه کارشناسیپایان

ه در بورس اوراق بهـادار (. رابطه بین ساختار سرمایه و بازارهای محصول شرکتهای پذیرفته شد3132.)قربانعلی زاده، روح انگیز

 دانشکده مدیریت و حسابداری. -نامه کارشناسی ارشد. دانشگاه سیستان و بلوچستان . پایانتهران

و بازده آتی سهام در شرکت هـای پذیرفتـه شـده در  Q(. تعیین رابطه بین مخارج سرمایه ای با ضریب 3111. )حمد، مکنعانی

 بورس اوراق بهادار تهران.

های پذیرفته شده در بـورس اوراق (. تأثیر مسئولیت اجتماعی  بر نقد شوندگی سهام در شرکت3131.)انی، محرابمحمود سلط

نامه کارشناسی ارشد رشته حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی واحد خدابنـده، دانشـکده علـوم انسـانی، گـروه بهادار تهران. پایان

 حسابداری.
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بررسی رابطۀ نقدشوندگی با بـازده سـهام در بـورس (. 3113ب الدین، لاریمی، سیدجعفر.) یحیی زاده فر، محمود، شمس، شها

 . 23اوراق بهادار تهران. مجلۀ تحقیقات مالی، دوره دوازده، شمارۀ  
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