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هاتی تجاری و ابهام در گزارشگری مالی بر ارزش بازار سهام شرکراهبردها تأثیر  
 

3و محمدرضا پاکروان 5، فرزین رضایی9نجمه طهماسبی  
 دانشجوی کارشناسی ارشد رشته حسابداری، موسسه آموزش عالی تاکستان، قزوین، ایران.1

 ی ، قزوین ، ایران دانشیار، گروه حسابداری، واحد قزوین ، دانشگاه آزاد اسالم2

 استادیار، گروه ریاضی ، واحد تاکستان ، دانشگاه آزاد اسالمی ، تاکستان ، ایران3

 

 

 چکیده

گیرد. مورد ارزیابی قرار می هاشرکت سهام بازار ارزش بر مالی گزارشگری در ابهام و تجاری راهبردهای در این تحقیق تأثیر

ارتباط بین ابهام و راهبردهای تجاری است. این پژوهش، از نوع مطالعه  وصدر خصپژوهش حاضر به دنبال یافتن شواهدی 

ها از ها و آماده نمودن آنی دادهسازمرتبدر نظر گرفته شد. جهت  1331 تا 1331دوره زمانی پژوهش از سال  .توصیفی است

ها صورت بر روی داده موردنظرهای زمونآ Eviews10افزار استفاده شده و در مرحله بعد با استفاده از نرم Excelافزار نرم

 با هایشرکت در مشروط پنل دیتا حاکی از آن بوده که ابهام با استفاده از روش رگرسیون هاهیفرضبررسی  جینتا گرفتند.

 با هایشرکت در مشروط غیر. ابهام استوکار کسب در تدافعی راهبرد با هایشرکت از بیشتروکار کسب در تهاجمی راهبرد

 است.وکار در کسب تدافعی راهبرد با هایشرکت از بیشتروکار کسب در تهاجمی راهبرد

 یکارمحافظهمشروط و ابهام غیرمشروط،  ابهام راهبرد تهاجمی، راهبرد تدافعی، های کلیدی:واژه
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 مقدمه -9

ظری گزارشگری مالی، پیوست کاری یکی از خصوصیات کیفی مرتبط با محتوای اطلاعات مالی است. در مفاهیم نمحافظه

ی ادرجهتعریف شده است. احتیاط عبارت است از کاربرد  گونهنیاکاری یا همان احتیاط استانداردهای حسابداری ایران محافظه

ز بیشتر ا هاییدارای که درآمدها یا اگونهبهاز مراقبت که در اعمال قضاوت برای انجام برآورد در شرایط ابهام مورد نیاز است 

کاری واکنشی است محتاطانه نسبت به ابهام، اگر ابهام وجود نداشته کمتر از واقع ارائه نشود. محافظه هایبدهیا  هانهیهزواقع و 

کاری وجود بیشتری وجود داشته باشد، نیاز بیشتری به محافظه سکیو رکاری نیست و هر چه ابهام باشد، نیازی به محافظه

 (.2112، 1دالیوال و همکاران.)دارد

شود که به کم نمایی ارزش ی حسابداری تلقی میهاهیرویک انتخاب از میان  عنوانبه معمولاًکاری در حسابداری محافظه

شود و هر چه به شکل مستمر منتج به ایجاد اقلام تعهدی منفی می کارانهمحافظهشود. حسابداری و سود منجر می هاییدارا

 دهندهنشانرو اقلام تعهدی منفی تجمعی مستمر کاری حسابداری نیز بیشتر خواهد شد. از اینهاین اقلام بیشتر باشد، محافظ

کند که مدیران (. در این باره یک دیدگاه بیان می2111 2آرتیاچ و همکارانباشد )یمکاری در یک سیستم حسابداری محافظه

ی انتخاب کنند که باعث پیش نمایی سود شود. دیدگاه اگونهبهی حسابداری را هاهیروبسته به استراتژی شرکت انگیزه دارند 

مدیریت  کارانهمحافظهی اگونهکه سود را  دهندیمآنها را در شرایطی قرار  هاشرکتکند که گاهی استراتژی دیگری بیان می

شود که هر یک از م می( به تدافعی و تهاجمی تقسی3نیز )نوع شناسی استراتژی مایلز و اسنو وکارکسبکنند. استراتژی می

و  هاشرکتکاری حسابداری درگیر و در ارتباط هستند. اهمیت سود در با محافظه میرمستقیغمستقیم یا  صورتبه هایاستراتژ

تهاجمی و یا تدافعی( باعث به ها )شرکتدر پیش گرفته  وکارکسبی هایاستراتژو شیوه برخورد با سود، بسته به نوع  مؤسسات

ی هایاستراتژابزاری برای کم نمایی و یا بینش نمایی کردن سود و  عنوانبهکاری حسابداری ارتباط بین محافظهوجود آمدن 

 شود.می وکارکسب

ی دارای راهبرد تهاجمی به دلیل ورود به بازارهای ناشناخته یا محصولات جدید که پیامدهای حضور شرکت در این هاشرکت

با راهبرد تهاجمی  هاشرکت. لذا باشندیمیی در انجام عملیات و سایر امور تجاری برخوردار بازار نامشخص است از ریسک بالا

و  هایدارائاز یک طرف  هانهیهزکنند که در گزارشگری مالی جانب احتیاط را گرفته و در شناسایی درآمدها و تلاش می

ی با راهبرد تدافعی چون هاشرکتد. در خصوص از طرف دیگر عدم تقارن زمانی در شناسایی آنها به خرج بدهن هایبده

ی مختلف و خارج از انتظار هاسکیر. لذا در انجام عملیات از باشدیمعملکرد آنها در آن بازار یا محصول مسبوق به سابقه 

ور از ابهام . منظرندیگیمی با راهبرد تدافعی کمتر در گزارشگری مالی جانب احتیاط را هاشرکت. بدین ترتیب شوندینممواجه 

ابهام غیرمشروط دیدگاه  که یحال. در باشدیم هاشرکتمشروط، واکنش سهامداران بازار به نحوه رفتار تهیه گزارشگری مالی 

رو دغدغه فکری نماید. از اینباشد که دستور به اجرای آن صادر میوکار مدنظر در اجرا میمدیریت با توجه به راهبردهای کسب

 ها بپردازد.ی تجاری و ابهام در گزارشگری مالی بر ارزش بازار سهام شرکتراهبردهاشت که به بررسی تأثیر محقق را بر آن دا

با زودتر شناسایی کردن اخبار و علائم بد و نامساعد، در مقایسه با اخبار و علائم خوب و مساعد،  کارانهمحافظهاتخاذ رویکرد  

این امر منجر به  .دهدیمنتیجه ارزش بازار اوراق بهادار واحد تجاری را کاهش  انتظارات بازار سرمایه از عملکرد آتی و در

به عبارت دیگر، با ارائه تصویری نامناسب از وضعیت مالی، عملکرد مالی و  ؛شودافزایش ریسک و هزینه سرمایه واحد تجاری می

پورحیدری و همکاران، شود )سرمایه نیز بیشتر میی واحد تجاری، شک و تردید در رابطه با بازگشت اصل و بازدهی ریپذانعطاف

1331.) 

                                                           
1Dhaliwal et al., 

2 Atricach et al. 

3 Miles, and Snow, 
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 مبانی نظری و پیشینه پژوهش -5

 گری مالیگزارش -5-9

و داخلی  کنندگاناستفاده ازاعم مختلف،  کنندگاناستفادهبه مالی عات طلااارائه مالی، حسابداری محصول نهایی فرآیند 

هدف حسابداری که با هایگزارش ازآن گروه است. حسابداریهای گزارش قالب درتجاری، واحد از خارج  کنندگاناستفاده

 عمل گزارشگری مالی قرار حیطه، در شوندمی ارائه وتجاری تهیه  واحد خارج از کنندگاناستفادهتی طلاعاتأمین نیازهای ا

حاضر، یک مجموعه کامل  حال در. دهندیمتشکیل گزارشگری مالی را  بخش اصلی فرآیندمالی،  های. صورتگیرندمی

 هاییادداشت و جریان وجوه نقد صورت وزیان جامع  و صورت سود،انیو ز صورت سودمالی شامل ترازنامه، هایصورت

 تجاری وقبیل گزارش مدیران درباره فعالیت واحد  گزارشگری مالی، مواردی از دهندهتشکیلموارد  گریباشد. دتوضیحی می

مالی،  هایصورت وگزارش بازرس قانونی مورد  حسب وگزارش حسابرس مستقل  که همراه باباشد گزارش تحلیلی مدیران می

اهداف خاص تهیه  با و موردی طوربهمالی که  هایگزارش ری. سادهندمیتشکیل را لانه تحت عنوان گزارش مالی سا ایمجموعه

گزارش توجیهی ها،تسهیلات مالی از بانک دریافتمنظور به شدههیته یمالهای گزارش قبیل ازشوند، دربرگیرنده مواردی می

 (.1333عابدینی و همکاران، باشند )میمالیاتی  اظهارنامه وسهامی  هایشرکت مورد مدیره جهت افزایش سرمایه درهیئت

رو، مبنایی برای ارزیابی وظیفه این از آن است ومنابع  قبال درتجاری  دهی واحد حساب کنندهمنعکسگزارشگری مالی، 

به مالی، گزارشگری فرآیندعنوان بخش اصلی مالی به هایآورد. صورتتصمیمات اقتصادی فراهم می اتخاذ مباشرت مدیریت و

 "گزارشگر واحد" تجاری یعنیمالی واحد  پذیریانعطافمالی و عملکرد  مختلف در ارزیابی وضعیت مالی، کنندگاناستفاده

که موضوع یک مجموعه  شودمی اطلاقواحدهای تجاری  گروه یابه یک واحد تجاری منفرد  "واحد گزارشگر."رسانندمییاری 

، کنندگاناستفادهعاتی طلارفع نیازهای ا منظوربه و عرفی یاقراردادی الزامات قانونی، مالی مشخص است که بنا بر هایصورت

 شود.یم ارائه وتهیه 

 ابهام -5-5

موسسه پرایس واتر هوس کوپرز2 در تعریف خود ابهام را بهصورت نبود شفافیت، دقت، قانونمندی، قابلیت تشخیص آسان و 

فهوم که در مقابل م ابهام تعریف نموده است. هستند ریدرگیی که تجارت، بازار مالی و دولت هادر بخش قبولقابلی هاهیرو

ی که . برای مثال در تحقیقگذاردیمی خارجی و سایر موارد بر جای گذارهیسرمای در بازار، استردهگشفافیت قرار دارد اثرات 

توسط موسسه میلکن5 در سال 2112 انجام شد، رابطه بین شاخص ابهام و چند متغیر مربوط بررسی گردید و نشان داد که 

ی بانک رابطه معکوس دارد.هاییدارای خارجی و گذارهیسرما معاملات بورس، حجم ی در بورس،گذارهیسرماابهام با حجم   

 ماهیت شفافیت گزارشگری در متون مالی -5-3

 ، موقعیت مالی،یادوره عملکرد گسترده به اطلاعات مربوط و اتکاپذیر در خصوص یعنی دستیابی تیکلی، شفاف در نگاهی

 (1،2112انهمکار و بوشمن)تابعه  یهاریسک شرکت شرکتی و ی، راهبریگذارهیسرما یهافرصت

 :شودیبه سه دسته تقسیم م ، شفافیت عموماًترقیاز دیدی دقاما 

 مبتنی بر ذینفعان اطلاعاتی هافیتعر -1

 مبتنی بر مسئولیت پاسخگویی یهافیتعر -2

 (.1321،طاهری) .شفافیت از ابعاد قانون -3

                                                           
4 Price water house Coopers 

5 Milken Institute 

6 Bushman et al 
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اطلاعات اقتصادی،  ریموقع و اتکاپذریان بهبر این باورند که شفافیت یعنی افزایش ج (1333) 7ویش وانات و کافمن دسته اول:

نبود شفافیت در اطلاعات به مفهوم ممانعت  ،آن در نقطه مقابل اجتماعی و سیاسی که در دسترس همه ذینفعان مربوط باشد.

بودن کفایت و مربوط  از دسترسی به اطلاعات صحیح و یا ارائه نادرست اطلاعات یا ناتوانی بازار از کسب اطمینان نسبت به

 .شده است شده تعریفکیفیت اطلاعات ارائه

 فهیوظها که برای ارزیابی عملکرد و انجامشرکت لهیوسعنوان افشای اطلاعاتی بهشفافیت را به( 1333) 2فلورینی دسته دوم:

ها. رکتیند ارزیابی عملکرد شآمعتقد است شفافیت ابزاری است برای تسهیل فر یپاسخگویی ضروری است، برشمرده است. و

کننده و امکان ارزیابی عملکرد استفاده و کنندههیتأکید بر حق دسترسی به اطلاعات با در نظر گرفتن حریم هر دو طرف ته

ی در ترقیعم پاسخگویی مسئولیت دگاهیو د است تر شدهفلورینی برجستهی هافیها با استفاده از این اطلاعات، در تعرشرکت

 (.1327تجویدی،دارد )بر 

ها را بابت واقع شفافیت ارتباط تنگاتنگی با پاسخگویی دارد و علت وجود تقاضا برای شفافیت این است که بازار، شرکتبه

 .داندیو عملکردشان مسئول م هااستیس

منظور اجرای دو رویکرد فوق توسط ها بهقانونی است، زیرا شرکت یهاتی: بعدُ سوم از شفافیت در حوزه مسئولدسته سوم

 اطلاعات هستند. یسازگذار، ملزم به پایبندی به الزامات افشا و شفافت و مراجع قانوندول

 (1321)طاهری، اطلاعات خروجی است که وجه مشترک آنها، کیفیت در دهدیشفافیت نشان م یهافیمجموع تعر

 نقش شفافیت در گزارشگری مالی -5-4

را داشته باشد، اما  "اتکاپذیری"و "مربوط بودن"د دو جنبه مالی بای اطلاعات بر اساس چارچوب مفهومی گزارشگری مالی،

( افشا به مفهوم 2112، 1است )مدهاتی موقعبهشفافیت، بیشتر از دیدگاه افشای اطلاعات مناسب و  در خصوصکیفیت اطلاعات 

افشای اطلاعات تنها  زهامرو نیست. جالب حسابداران نسبت به اصل افشا چندان که باید، العملعکس اما انتشار اطلاعات است،

ی را نیز با هدف رمالیغی از اطلاعات ادستهها ی مالی نیست، بلکه شرکتهاگزارشمحدود به اطلاعات مالی در چارچوب 

 کنند.افشا می کنندگاناستفادهی هامیتصمی بر اثرگذار

 یهادر چارچوب نظام ین یکی از عناصر اصلعنواو به گذارانهیشفافیت یکی از عوامل مهم اثرگذار بر جذابیت شرکت برای سرما

برای  دهندهیراهبری شرکتی است. میزان شفافیت بسته به تمایل و توان مدیریت برای تصحیح هرگونه تمایزهای آگاه

کنندگان بازار است. در درازمدت، بازارهای سرمایه تنها از طریق استقرار یک محیط اطلاعاتی شفاف پیشرفت خواهند مشارکت

 .کرد

اند، که در تحقق استانداردهای شفافیت ناتوان ییهاواقع، شرکتدر این محیط، شفافیت اطلاعات مالی نقشی انتقادی دارد. به

ها با کاهش اعتماد شرکتاین . در این حالت، دهدیالشعاع قرار مریسک زیادی دارند که اعتبار مدیران آنها را تحت

اهند بود که منجر به زیان بازار سرمایه و کاهش جایگاه اعتباری شرکت و کاهش و سهامداران مواجه خو گذارانهیسرما

معتقد است که مزایایی بااهمیت در افشای داوطلبانه برای  (2112)در بازار خواهد شد. از طرفی دیگر مدهانی  ینقدشوندگ

 ایجاد یک سیستم شفاف وجود دارد.

 تا مزایای رقابتی ایجاد کنند. کندیها کمک مدر درازمدت به شرکت افشای داوطلبانه اطلاعات و گزارشگری مالی شفاف

شفافیت  یهایک طرح ارزیابی برای شفافیت شرکتی ایجاد کردند که در قیاس با شاخص (2111بوشمن و همکاران ) 

 کردند؛ یریگطبقه اندازه تر بود. آنها شفافیت را در سه، جامعهایمورداستفاده در سایر بررس

کیفیت )ها موقع بودن و قابلیت اعتبار افشای شرکتکیفیت گزارشگری شرکت شامل حجم، اصول ارزیابی، به یریگاندازه -1

 (حسابرسی

                                                           
7 Vishwanath and Kaufmann 

8 Florini 
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 یهاتیو فعال یگذارهیترکیبی سرما یهاحجم به دست آوردن اطلاعات خصوصی شامل تحلیل و رواج جدول یریگاندازه -2

 تجاری داخلی

 .(و حضور در اذهان عمومی یرسانباهدف اطلاع)ها رائه و مالکیت خصوصی یا عمومی رسانهکیفیت اطلاعات شامل ا یریگاندازه

 یالمللنیب یهامالی از نگاه سازمان یسازشفاف -5-2

و  11، برنامه توسعه سازمان همکاری و توسعه اقتصادی11جهانی بانک ،3ی پولالمللنیب مانند صندوق یالمللنیب یهاسازمان

اقتصادی و  یهاکنجکاوند بدانند که کمک هااین سازمان دارند. بر شفافیت مالی سازمان ملل تأکید یاتوسعه منطقه یهابانک

. بعد از بحران پولی در شودیم یگذاراستیاداره و س دارتیصلاح افراد لهیوسو به رودیدر جای صحیح به کار م ماًفنی آنها حت

بر نبود شفافیت در  ادشدهی یهارات در خصوص علل به وجود آمدن بحراناینکه اجماع نظ کشور مکزیک و آسیا، با توجه به

عملکرد خوب در عوامل پول با همکاری بانک جهانی نسبت به ایجاد  یالمللنیمالی متمرکز بود، صندوق ب و عملکرد بخش پولی

مختلف پرداخت  هایخصوص شفافیت مالی اقدام کرد. در ادامه، این صندوق به ارزیابی نحوه اجرای برنامه کشور

 (.1321)قربانی،
به کنوانسیون ملل متحد برای مبارزه با فساد اشاره کرد که  توانیمربوط به حسابرسی شفافیت، م یالمللنیدر ارتباط با اسناد ب

ع خاص کنوانسیون، مانند مقررات راج یهاحسابرسی همچون عناصر پیشگیری رفتار کرده است؛ اما مؤلفه یهادر آن با شرط

بازدارندگی، شناسایی، تحقیق و تعقیب نیز  یکه کارکردها سازندیبه حفظ تمامیت دفترها، سوابق و دیگر اسناد مالی، روشن م

تر کردن تر و مشکلو حسابرسان از طریق خطرناک هایاند. همانند بسیاری از تمهیدهای پیشگیرانه، حسابرسموردتوجه بوده

حال، درجایی که پیشگیری یا بازدارندگی محقق نشود، تمهیدهای واکنشی و  و درعین دکننیفساد از وقوع آن جلوگیری م

 .دهندیجبرانی را در دستور کار قرار م

ی خود سعی در تدوین المللنیبی در چندین کنگره ردولتیغسازمانی  عنوانبهنیز  12نهادهای عالی حسابرسی یالمللنیسازمان ب

همچنان ادامه دارد. ولی  هاتلاشجامع داشته است و این  حسابرسی میوفاق در مفاهو ایجاد  13ی حسابرسیاستانداردها

 یهانهیو هز طرف کی نباشند از ریپذتیکه کم ییهاحوزهدر  هاموسسهی اثربخشپیچیدگی معیارهای ارزیابی کارایی و ارزیابی 

ناظر  یهااجرایی و سازمان یهارها بین مدیران دستگاهها و برقراری معیاو میزان توافق همگانی در هدف هایانجام این حسابرس

شریعتی، ) .را تاکنون بسیار محدود کرده است هایحسابرسی از طرف دیگر، حوزه عمل این نوع از حسابرس یهاو موسسه

1321) 

 -اطلاعات مالی یزسامبارزه با فساد و نیز شفاف ٔ نهیکه بر اساس مبانی و مفروضات خاصی درزم یالمللنیسازمان شفافیت ب

مالی و مدارک اقتصادی  یها، معتقد است ازآنجاکه فساد مالی بر صورتکندیم یبنداقتصادی، کشورهای جهان را درجه

وظایفی را از این بابت بر عهده لذا  ؛بسیار مهم است رابطه نیعنوان ناظران مالی در اتأثیرگذار است، نقش حسابرسان به

عنوان یکی از نیز به 15او انجمن حسابداران خبره امریک 12خبره انگلستان و ویلز جمن حسابدارانحسابرسان گذاشته است. ان
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از  پس ژهیوامر به نیاند. ابر این امر صحه گذاشته ییهادستورالعملبا صدور سخنگوی حرفه حسابداری  نهادهای نیتربزرگ

 (.منبعهمان )تصویب قانون مبارزه با پولشویی اهمیت خاصی یافته است 

 سطوح استراتژی در سازمان -5-6

که هر یک در سطوح  کنندمیمرتبط استفاده  هایاستراتژیاتخاذ یک استراتژی جامع و واحد، از  یجاامروزه بیشتر سازمانها به

 :بزرگ چندمحصوله عبارتند از هایسازمان. سه سطح مرحله استراتژی در شوندمیمختلفی از شرکت طراحی 

 استراتژی سازمان -1

 وکارستراتژی کسبا -2

 ایاستراتژی وظیفه -3

 
 (9331اعرابی و همکاران، ) یاستراتژ، سطوح 9-5نمودار 

سازمان و عوامل محیطی و داخلی آن در نظر گرفته  مأموریتانداز و برای تعیین استراتژی در سطح سازمان، بایستی چشم

بررسی و انتخاب شوند که موفقیت تمام سازمان را به  اییهاستراتژیو  شدهمیاهداف استراتژیک تنظ هاآنشوند و متناسب با 

که برای سطح  هاییاستراتژیکلی و همچنین با توجه به  مأموریتو  اندازچشمنیز با توجه به  وکارکسبارمغان آورد. در سطح 

که  شوندمیتدوین  یهایاستراتژی، موردنظر وکارکسبو با در نظر داشتن عوامل داخلی و خارجی  اندشدهسازمان انتخاب 

تعیین  الاای نیز به همین شکل و با توجه به مواردی که در سطوح بدر رقابت شود. در سطح وظیفه وکارکسبمنجر به موفقیت 

شاکری و ای شود )که باعث موفقیت حوزه وظیفه شوندمیتدوین  هاییاستراتژیو با در نظر داشتن عوامل آن سطح،  اندشده

 (.1335همکاران، 

هر یک از سطوح استراتژی با سایر سطوح استراتژی تعامل و هماهنگی نزدیکی وجود دارد و موفقیت سازمان در گرو یکپارچگی 

 .باشدیاین سه سطح م

وکار( با یکدیگر ادغام استراتژی سازمان و استراتژی کسبدوم )، سطح اول و ترکوچکی هاسازمانشایان ذکر است که در 

 .دیآیم به وجودو یک سطح  شوندیم

 پیشینه تحقیق -5-7

 وکار و ابهام پرداختند، نتایج نشان داد کهکاری حسابداری، استراتژی کسب( به بررسی محافظه2112) 11هسی و همکاران

 هستند. روبروی با راهبرد تدافعی هاشرکتی با راهبرد تهاجمی با ابهام بیشتری نسبت به هاشرکت
                                                           
16 Hsieh et al., 
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ها را بررسی نمودند. برای این منظور، تعدادی از های تجاری بر عملکرد مالی شرکتراتژی( تأثیر انواع است2117) 17اسلیجپر

های ی قرار گرفتند. نتایج بیانگر این است که تأثیر تمام استراتژیموردبررس 2115تا  2117های های اروپایی طی سالشرکت

 دار و مثبت است.ها معنیشرکتهای تمایز و رهبری هزینه بر عملکرد مالی تجاری از جمله استراتژی

های ها پرداختند. در این راستا، دادههای تجاری و عملکرد مالی شرکت( به بررسی رابطه بین استراتژی2117) 12انور و حاسنو

ها نتایج مختلفی در زمینه تفاوت بین ی قرار گرفته است. آنموردبررسصنعت مختلف در کشور پاکستان  12شرکت از  321

های متفاوت مشاهده کردند. درعین های تجاری مختلف در صنایع مختلف و با اندازهی استراتژیریکارگبهها با شرکتعملکرد 

نگر(، عملکرد بهتری را آینده)تهاجمی  ها نسبت به استراتژیگرایانه در شرکتهای تدافعی و تحلیلی استراتژیریکارگبهحال، 

 اند.به ارمغان آورده

کاری ی هیأت مدیره و کمیته حسابرسی با محافظههایژگیو( در پژوهشی به بررسی رابطه بین 2112) 13انرحیمه و همکار

کاری رابطه مثبت و معناداری وجود پرداختند، نتایج آنها نشان داد که بین نسبت اعضای غیرموظف هیأت مدیره و محافظه

 کاری رابطه معناداری وجود ندارد.یته حسابرسی با محافظهدارد. بین اندازه هیأت مدیره، وظیفه دوگانگی مدیرعامل و کم

کاری حسابداری به بررسی تأثیر مدیریتی و محافظه ازحدشیب( در پژوهشی با عنوان اطمینان 2113) 21احمد و همکاران

بر این  کاری مشروط و غیرمشروط پرداخته و همچنین، نقش نظارت خارجی قوی رامدیریتی بر محافظه ازحدشیباطمینان 

کاری مشروط و غیرمشروط شده و مدیریتی باعث کاهش محافظه ازحدشیبو نشان دادند که اطمینان  اندکردهتأثیرات بررسی 

 شود.کاری نمیی بر محافظهتیریحد مدنظارت خارجی قوی سبب کاهش تأثیر اطمینان بیش از 

کاری پرداختند، آنها در مطالعه خود از معیار با سو استفاده ه( به بررسی مالکیت نهادی و محافظ2112) 21رمالینگودا و همکاران

اصلاح شده بود. نتایج آنها گویای این بود که مالکیت نهادی با گزارش گری  22کردند که توسط لافوند و رویچری هاری

 حسابداری در ارتباط است. ترکارانهمحافظه

برای پرداختند،  شرطی حسابداری یکارام راهبری بر محافظهنظ یتأثیر سازوکارها( به بررسی 1337همکاران )اکرمی و 

در بورس اوراق  شدهرفتهیپذ یهاشرکت از شرکت 121شامل  یاپژوهش، نمونه یهاهیها و آزمون فرضداده لیوتحلهیتجز

ها با داده لیوتحلهیاند. تجزموردمطالعه قرار گرفته 1332 -1323زمانی  شده و طی دورهتهران به روش حذف سامانمند انتخاب

استقلال هیأت مدیره  یهاترکیبی انجام شده است. در این پژوهش از شاخص یهاو داده رهیاستفاده از مدل رگرسیون چندمتغ

دهنده آن است که استقلال هیأت مدیره بر نهادی استفاده شده است. نتایج حاصل از پژوهش نشان گذارانهیو مالکیت سرما

نهادی بر  گذارانهیکه مالکیت سرما دهدیپژوهش نشان م یهاافتهی نیچناثر مثبت دارد. همشرطی  یکارمحافظه

 .شرطی اثر مثبت ندارد یکارمحافظه

کاری مشروط و غیرمشروط در ( به بررسی رابطه بین محدودیت در تأمین مالی با محافظه1332همکاران )ابراهیمی و 

در  شدهرفتهیپذشرکت  117ادار تهران پرداختند، برای بررسی این موضوع، تعداد در بورس اوراق به شدهرفتهیپذی هاشرکت

و روش  رهیچندمتغانتخاب شد. در این پژوهش از الگوی رگرسیون  1332تا  1322بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی 

مالی و  نیتأمعناداری بین محدودیت در دهد که رابطه مثبت و مهای تابلویی استفاده شده است. نتایج پژوهش نشان میداده
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کاری غیر مشروط رابطه مثبت و مالی و محافظه نیتأمکاری مشروط وجود دارد. همچنین بین محدودیت در محافظه

 .داری دیده شدمعنی

در  شدهفتهریپذی هاشرکتوکار با کیفیت سود و بازده سهام در ( به بررسی رابطه بین استراتژی کسب1333همکاران )تنانی و 

شرکت است. این تحقیق از نوع توصیفی همبستگی بوده و برای  33بورس اوراق بهادار تهران پرداختند، نمونه تحقیق شامل 

ها از شود. در این تحقیق شرکت( استفاده میOLSهای ترکیبی و روش حداقل مربعات معمولی )ها از مدل دادهآزمون فرضیه

شوند. برای تعیین های تدافعی تقسیم می( و شرکتنگرندهیآهای تهاجمی )ی شرکتدسته به دو وکارکسبنظر استراتژی 

گیری ( استفاده شده است. همچنین برای اندازه1337استراتژی هر شرکت از سیستم امتیازدهی ترکیبی ایتنر و همکاران )

کاری گیری محافظهشود. برای اندازهمیکاری حسابداری و مدیریت سود استفاده متغیر کیفیت سود از دو شاخص محافظه

گیری مدیریت سود از مقیاس مجموع اقلام تعهدی (، و برای اندازه2111) 23کاری گیولی و هاینحسابداری از شاخص محافظه

های دهد که میزان مدیریت سود در شرکت. نتایج تحقیق نشان میمیانمودهاستفاده  22جونز شدهلیتعداختیاری طبق مدل 

( بیشتر است. همچنین، نتایج بیانگر آن است که محیط اقتصادی بر رابطه بین نگرندهیآهای تهاجمی )عی نسبت به شرکتتداف

کاری و بازده باشد. علاوه بر این، نتایج رابطه معناداری بین سطح محافظهمی مؤثرراهبردهای تجاری شرکت و کیفیت سود آن 

. نتایج حاکی از آن است که محیط اقتصادی بر رابطه بین راهبردهای تجاری دهدینم ها را نشانسهام با نوع استراتژی شرکت

 شرکت و بازده سهام آن موثر نیست.

کاری مشروط و غیرمشروط بر کیفیت سود با استفاده از مدل باسو ( به بررسی تأثیر محافظه1333همکاران )بدیعی و 

( استفاده شده 2115( و بال و شیواکومار )1337باسو )مدل  از دوکاری حافظهی مریگاندازه منظوربهپرداختند، در این پژوهش 

ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق  نسبت ریمتغو با افزودن  باشندیمکاری مشروط دو مدل قادر به سنجش محافظه نیا است.

توسط طارق و همکاران  دهشانجامهمانند تحقیق  رمشروطیغکاری برای سنجش محافظه آنها را (MTB) صاحبان سهام

 دیگری که به دو مدل اضافه شد عبارت است از نسبت جریان نقد عملیاتی به سود خالص ریمتغ بسط دادیم. 2111

(CFO/NI)  نشان داد که بین  هادادهنماینده کیفیت سود در نظر گرفته شده است. نتایج حاصل از تحلیل  عنوانبهکه

ا کیفیت سود در مدل باسو هیچ ارتباط معناداری ندارد، اما طبق مدل بال و شیواکومار ب رمشروطیغکاری مشروط و محافظه

کاری مشروط و غیرمشروط با کیفیت سود رابطه منفی معنادار مشاهده شده است بدین معنی است که بین محافظه

کمتر  شدهگزارشکیفیت سود  کارانهمحافظهکاری بالا کیفیت سود پائین تری دارند و با اعمال روشهای یی با محافظههاشرکت

 .گرددیم

ی سود پرداختند، نیبشیپکاری مشروط و غیرمشروط با میزان ( به بررسی رابطه بین محافظه1331همکاران )ستایش و 

که بین  دهدیمی قرار گرفت. نتایج پژوهش نشان موردبررسهای پژوهش در سطح هر صنعت و در سطح کل صنایع فرضیه

در سطح کل صنایع رابطه معناداری وجود ندارد.  شدهینیبشیپغیرعملیاتی( و سود ) یاریاختجمع اقلام تعهدی ضریب منفی 

 شدهینیبشیپدار بین نسبت سود خالص قبل از اقلام غیرمترقبه به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و سود رابطه معنی

صورت تجمعی سرامیک وجود دارد ولی در سطح کل صنایع به -یتجهیزات، الکتریکی و کاش-آلاتماشین عیدر صناها شرکت

ها روی دار بین نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار خالص داراییاین رابطه صادق نیست. علاوه بر آن، عدم وجود رابطه معنی

در سطح کل صنایع این  آشامیدنی برقرار است بنابراین در صنایع دیگر و-ها در صنایع الکتریکی و غذاییبینی سود شرکتپیش

ها بر دار بین ضریب منفی اقلام تعهدی به میانگین داراییفرضیه تأیید شده است. در نهایت نتایج بیانگر عدم وجود رابطه معنی

 ..باشدبینی سود میروی پیش

                                                           
23 Gioli & hain 

24 Jonez 
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 پژوهش الگوهای وها فرضیه -3

 :شد تدوین زیر صورتبه فرضیات پژوهش مسئله بیان و موضوع به توجه با

 .است وکارکسب در تدافعی راهبرد با هایشرکت از بیشتر وکارکسب در تهاجمی راهبرد با هایشرکت در مشروط بهاما -9
 .است وکارکسب در تدافعی راهبرد با هایشرکت از بیشتر وکارکسب در تهاجمی راهبرد با هایشرکت در رمشروطیغ ابهام -2

 م رابطه معناداری وجود دارد.بین سطح ابهام گزارشگری مالی و ارزش بازار سها -3

 ی پژوهش:هاهیفرضالگوهای پژوهش بر اساس آزمون 
(1-3مدل )  

 

NI= Β0+ Β1NEG+ Β2RET+ Β3NEG*RET+ Β4DEFSTRA+ 

Β5AGRASTRA+ Β6DEFSTRA*NEG*RET   + 

Β7AGRASTRA*NEG*RET+ LEV +LOSS +SIZE+ BM+ SD   LNAGE +E 
(2-3مدل )  

 

NI=Β0+ Β1CONS+ Β2NEG + Β3NEG*RET   +Β3RET+ Β4DEFSTRA+ 

Β5AGRASTRA+ Β6DEFSTRA*NEG*RET + 

Β7AGRASTRA*NEG*RET+ Β8 NEG*RET*CONS+  Β9 LEV + Β10LOSS 

+ Β11 SIZE+ Β12BM+ Β13 SD  + Β14 LNAGE +E 
(3-3مدل )  MTB = Β0 + Β1CONS+ Β2NEG  + Β3NEG*RET+Β4RET + 

Β5RET*CONS+ Β6NEG*RET* CONS+  Β7 LEV + Β8LOSS + Β9 SIZE+ 

Β10BM+ Β13 SD  + Β11 LNAGE +E 
 

 

 شناسی پژوهشروش -4

 تحقیق یجامعه و نمونه آمار -4-1

تا  1331ی هاسال طیسازمان بورس اوراق بهادار تهران  شدهرفتهیپذی رمالیغی هاشرکت هیپژوهش حاضر، کلجامعه آماری 

 ه معیارهای زیر انتخاب شده است:در این پژوهش با توجه ب موردمطالعهی هانمونه. باشندیم 1331

 عضو بورس اوراق بهادار تهران باشند. 1331-1331یی که طی دوره زمانی هاشرکت  -1

 هر سال باشد. اسفندماه 23پایان سال مالی  -2

های لیزینگ و هلدینگ در نمونه و شرکت مهیب ،هابانکی، گذارهیسرما مالی، مؤسساتنوع فعالیت شرکت تولیدی بوده لذا   -3

 .شوندینمرده آو

 (، تغییر سال مالی نداشته باشد.1331-1331) قیتحقیی که در طول دوره هاشرکت -2

 یی که بیش از شش ماه وقفه معاملاتی نداشته باشند.هاشرکت  -5

 اطلاعات شرکت در طول دوره تحقیق موجود باشد. -1

 .باشدمی ناقصها آن ازیموردن اطلاعات که ییهاشرکت  -7

 هاگردآوری دادهروش  -4-9

ها در بخشی از فرآیند تحقیق از گیرد، ولی در بعضی از آنای در تمام تحقیقات علمی مورداستفاده قرار میهای کتابخانهروش

ای است و از آغاز تا انتها متکی بر کتابخانه ها موضوع تحقیق از حیث روش، ماهیتاً شود و در بعضی از آناین روش استفاده می

 ای است.های تحقیق کتابخانهیافته

 گردد:های زیر تأمین میمالی نیز از طریق پایگاه هایاطلاعات صورت

 نوین و ...وردآپرداز و رهاطلاعاتی تدبیر یافزارهانرم .1

 شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهشرکت شدهیمالی حسابرس هایصورت .2
 ت اینترنتی سازمان بورس تهران(.شده در بورس )سایهای پذیرفتهبانک اطلاعاتی جامع شرکت .3
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به  و از بعد هدف در دسته تحقیقات کاربردی تلقی شده، همبستگی-پژوهشی توصیفیها دادهی آورجمعاز نظر این پژوهش 

که از مدل  ی قرار گرفتموردبررس هاشرکت( 1331تا  1331سال ) 7 . در این پژوهش اطلاعات مالی محرمانهرودیمشمار 

 بر اولیه محاسبهاستفاده شد.  رهیچندمتغی تحقیق از رگرسیون هامدلاستفاده شد. در این پژوهش برای آزمون ی پنل هاداده

در دو بخش توصیفی و استنباطی  Eviews 11افزار نرمبا  هادادهنهایی  لیوتحلهیتجزو جهت  Excelافزار نرمی با هاداده روی

 انجام شده است.

 ی آنهاریگزهاندا متغیرهای پژوهش و شیوه -4-5

  :مدل اول و دوم پژوهش،  درمتغیر وابستهNI  ،و در مدل سومMTB. 

 ی تجاری شرکت اعم از استراتژی تدافعی و استراتژی تهاجمی.هایاستراتژی مستقل: رهایمتغ 

  ابهام در گزارشگری مالی.گرلیتعدمتغیر : 

  زده سهام، اهرم مالی و عمر شرکت.، انحراف استاندارد باانیو زمتغیرهای کنترلی: اندازه شرکت، سود 

NI هایدارائ: سود خالص تقسیم بر جمع 

NEGشود.: اگر شرکت بازده منفی داشته باشد عدد یک در غیر این صورت عدد صفر انتساب داده می 

RETبازده کل سهام در هر دوره مالی : 

DEFSTRA شود.ر غیر این صورت عدد صفر داده میداشته باشد عدد یک د موردنظر: اگر شرکت راهبرد تدافعی در سال 

Agrestraشود.: اگر شرکت راهبرد تهاجمی داشته باشد عدد یک در غیر این صورت عدد صفر انتساب می 

3Β شود.ابهام مشروط در نظر گرفته می عنوانبهی مشروط شرکت است که در اینجا کارمحافظه: میزان 

ی شطرکت کارمحافظطهمشروط شرکت به شرطی که از متوسطط صطنعت میطزان  یکارمحافظهتوجه: ابهام مشروط عبارت است 

ی کارمحافظطهشطود. ابهطام غیرمشطروط عبطارت اسطت صطفر در نظطر گرفتطه می ابهطام مشطروط صورت نیابیشتر باشد در غیر 

 غیرمشروطابهام  صورت نیای شرکت بیشتر باشد در غیر کارمحافظهغیرمشروط شرکت به شرطی که از متوسط صنعت میزان 

 شود.صفر در نظر گرفته می

ی متغیرهای تحقیقریگاندازه ،5-3جدول   

 نوع ریمتغنام  نماد

 ریمتغ

 نحوه محاسبه

STRA آوردن امتیازات ترکیبی از پنج نسبت نرخ رشد فروش، هزینه تبلیغات  به دستبرای  مستقل استراتژی

ه ارزش دفتری آن و فروش، تعداد کارمندان به فروش، ارزش بازار شرکت ب کلبه

. سیستم امتیازدهی شودیماستفاده  هاییدارا کلبهی ثابت هاییدارانسبت 

چهار نسبت اول به ترتیب از بالا به  بر اساسرا  هاشرکتاست که ابتدا  صورتنیبد

که شرکتی که در بالاترین پنجک  صورتنیبد. میکنیمپایین در پنج گروه تقسیم 

امتیاز یک را  ردیگیمپنجک قرار  نیترنییپاو شرکتی که در قرار دارد امتیاز پنج 

. سپس شوندیمی ازدهیامتمتناسب با پنجک مربوطه  هاشرکتو بقیه  کندمیکسب 

بار شرکتی که در  نیا .میکنیمنسبت آخر به پنج گروه تقسیم  بر اساسرا  هاشرکت

پنجک قرار دارد  نیترنییپاامتیاز یک و شرکتی که در  ردیگیمبالاترین پنجک قرار 

ی ازدهیامتمتناسب با پنجک مربوطه  هاشرکتو بقیه  کندمیامتیاز پنج را کسب 

. در مرحله آخر امتیازات بدست آمده از دو مرحله فوق را با یکدیگر جمع شوندیم

تا امتیاز نهایی هر شرکت بدست آید. دامنه امتیازات ترکیبی هر شرکت  میینمایم

یی که مجموع امتیازشان هاشرکتخواهد شد.  وپنجستیبپنج تا  طی یک سال بین

 (DEF stra)ی دارای استراتژی تدافعیهاشرکت عنوانبهدر بازه پنج تا پانزده باشد 
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که مجموع امتیازشان در بازه  (Agra stra)ی دارای استراتژی تهاجمی هاشرکتو 

 .گردندیمتعیین ی تهاجمی هاشرکت عنوانبهباشد  وپنجستیبپانزده تا 

DEFSTRA  استراتژی

 تدافعی

داشته باشد عدد یک در غیر این صورت  موردنظراگر شرکت راهبرد تدافعی در سال  مستقل

 شود.عدد صفر داده می

AGRASTRA  استراتژی

 تهاجمی

داشته باشد عدد یک در غیر این صورت  موردنظردر سال اگر شرکت راهبرد تهاجمی  مستقل

 شود.اب میعدد صفر انتس

NI هایدارائنسبت سود خالص بر جمع  وابسته سود خالص 

MTB  ارزش بازار

 سهام

 هاییدارانسبت ارزش بازار به ارزش دفتری  وابسته

NEG  ابهام

 مشروط

  گرلیتعد

 برابر یک در غیر برابر صفر NEGی باشد، منف RET)سالانه )اگر بازده سهام 

RETبازده کل سهام در هر دوره مالی : 

میزان ابهام  

 مشروط

  گرلیتعد

ابهام مشروط شرکت  عنوانبهکاری مشروط شرکت است که در اینجا میزان محافظه

 شود.در نظر گرفته می

CONS  ابهام

 رمشروطیغ

 شود.( محاسبه می2111) نیهاگیولی و ضریب منفی اقلام تعهدی بر اساس مدل  گرلیتعد

CONSi,t=  ×(-9) 

سود نقدی +هزینه  – رمترقبهیغاز اقلام  قبلسود عملیاتی  :اقلام تعهدی عملیاتی

 استهلاک =اقلام تعهدی عملیاتی

LNAGE لگاریتم تعداد سال از زمان تأسیس شرکت کنترل سن 

LOSS ر غیر این صورت د و 1باشد، معادل  دهانیزدر صورتی که یک شرکت در سال قبل  کنترل زیان

 صفر

BM ارزش 

به  دفتری

 ارزش بازار

 نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار حقوق صاحبان سهام کنترل
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STDR  انحراف

استاندارد 

 بازده سهام

 انحراف استاندارد بازده سالانه سهام کنترل

Lev نسبت بدهی به کل دارایی کنترل اهرم مالی 

SIZE در ابتدای سال مالی هاییدارای کل لگاریتم طبیع کنترل اندازه شرکت 

 

 آمار توصیفی -5

 ی توصیفی پراکندگی و مرکزی برای متغیرهای پژوهشهاشاخص: 9-2 جدول

دهنده نقططه تعطادل و مرکطز ثقطل که نشطان نیانگیم و پراکندگی است.ی مرکز هایشاخص نیتریصلادربردارنده  (1-5جدول )

باشد کطه وضطعیت های مرکزی میمیانه یکی دیگر از شاخص ،هاستو شاخص خوبی برای نشان دادن مرکزیت داده یع بودهتوز

همچنین . مقدار هستند نیاز ابیشتر  یگرها کمتر از این مقدار و نیمی ددهد که نیمی از دادهو نشان می دهدجامعه را نشان می

درصطد  21، حطدود دهطدیمط. نتایج نشان باشداین متغیر می توزیع دهنده نرمال بودنبودن مقدار میانگین و میانه نشان کسانی

و ابهطام مشطروط نشطان  رمشطروطیغهستند. میانگین ابهطام  کارمحافظههای نمونه، در گزارشات مالی خود ابهام دارند و شرکت

بطرای عطدم  رمشطروطیغها بیشطتر از ابهطام ی کطه شطرکتطوربطههای نمونه وجود دارد ی در شرکتکارمحافظهابهام و  دهدیم

درصطد اسطت.  11میطانگین حطدود  طوربطهها . نرخ بازده سالانه سطهام شطرکتبرندیمشفافیت گزارشات مالی شرکت خود بهره 

 هطایبطده محطل از یموردبررسط یهاشطرکت یهاییدارا %11 ط حدودمتوسطور به، دهدیمنشان  هامیانگین اهرم مالی شرکت

ارزش میطانگین  کوچطک اسطت. نسطبتاً نمونه یهاشرکت اندازه که دهدیم نشان نیز شرکت اندازه میانگیناند. شده مالی نیتأم

میانگی هاشاخص 

 ن
 کمینه بیشینه میانه

انحراف

 اریمع
 کشیدگی چولگی

حجم 

 متغیرها  نمونه

 NI 333/3 331/3 737/9 159/3- 344/3 374/4- 36/23 274 هاییدارانسبت سود خالص به 

 NEG 532/3 3 9 3 434/3 469/9 932/3 274 ابهام مشروط

CON رمشروطیغابهام 

S 
935/3 399/3 493/4 321/2- 676/3 395/3- 397/2 274 

 RET 936/3 377/3 213/3 227/3- 973/3 473/3 333/9 274 بازده سالانه سهام

 STRA 73/97 93 52 1 721/5 915/3- 349/3 274 استراتژی تجاری

 MTB 932/5 196/3 154/1 333/3 432/5 731/9 123/9 274 به ارزش دفتری ارزش بازار

 ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 بازار آنبه ارزش 
BM 297/3 367/9 33/34 325/3 633/2 346/5 255/3 274 

 LEV 631/3 633/3 171/3 357/3 537/3 235/3- 376/3 274 اهرم مالی

 STDR 334/3 332/3 374/3 339/3 396/3 349/3 319/3 274 سالانه سهام بازده اریمعانحراف

 SIZE 347/6 لگاریتم اندازه شرکت
143/

2 
94/3 26/4 633/3 243/3 671/3 274 

(LN )شرکت عمر AGE 65/3 63/3 97/4 26/5 324/3 137/3- 526/3 274 
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 تقریبطاً موردمطالعطه یهاشرکت که دهدیم نشان این 11/2 تقریباً نیز شرکت شاخص ارزش بازار سهام() به ارزش دفتری بازار

 ارزش از نمونطه در شامل یهاشرکت به مربوط سهم هر قیمت متوسط طوربه .اندداشتهرشد  1/2معادل  یموردبررس دوره طی

ی موردبررسطها در دوره شرکتدرصد از  3/2 باًیتقر دهدیمنشان  هاییدارابالاتر است. میانگین نسبت سود خالص به  آن دفتری

متوسططی اسطت. میطانگین  نسطبتاً در سطحنیز  هاشرکتی سهامداران عادی این گذارهیسرماو بازده  اندداشتهشدی روند روبه ر

 باشد.ها نمونه، تهاجمی میکه استراتژی بیشتر شرکت دهدیمنشان  72/17ها استراتژی تجاری شرکت

 بهاند داشته زیان گزارشها شرکت درصد 11: ددهیم( نشان 2-5ی توصیفی برای متغیرهای دو وجهی جدول )هاافتهنتایج ی

 درصد 21های نمونه دارای استراتژی تهاجمی و حدود درصد از شرکت 73حدود اند. سودآور بوده درصد 7/21 عبارتی

 استراتژی تدافعی دارند.

 یدووجه: درصد فراوانی متغیرهای مرتبط 5-2جدول 

 متغیرها
 درصد

 مقدار صفر

 درصد

1مقدار   
 مد

حجم 

 نمونه

انیو زشاخص سود   Loss 7/21 %  3/13%  1 572 

Agrastra 7/21% استراتژی تهاجمی  3/73%  1 255 

Defstra 3/73% استراتژی تدافعی  7/21%  1 113 

 های تهاجمیی توصیفی پراکندگی و مرکزی برای متغیرهای پژوهش در شرکتهاشاخص: 3-2 جدول

 

 

 

هاشاخص  میانگی 

 ن
نهبیشی میانه  کمینه 

رافانح

اریمع  

حجم  کشیدگی چولگی

 متغیرها  نمونه

 هاییدارانسبت سود خالص به 
NI 

332/3  344/3  736/9  159/3-  376/3  
764/4

- 

357/41  
422 

NEG 593/3 ابهام مشروط  3 9 3 493/3  433/9  169/5  422 

 رمشروطیغابهام 
CON

S 932/3  397/3  493/4  
341/5

- 
664/3  

712/5  593/91  422 

 ه سالانه سهامبازد
RET 311/3  374/3  213/3  227/3

- 

939/3  433/3  943/5  422 

STRA 35/93 استراتژی تجاری  91 52 96 115/9  312/3  414/5  422 

MTB 623/9 به ارزش دفتری ارزش بازار  733/3  364/3  333/3  133/9  911/5  516/7  422 

ارزش دفتری حقوق صاحبان 

 بازار آنبه ارزش  سهام

BM 
333/3  373/9  33/34  367/3  753/2  

759/5  793/93  422 

LEV 693/3 اهرم مالی  649/3  171/3  357/3  599/3  637/3-  393/3  422 

 loss سود و زیان
 

931/3  3 9 3 319/3  233/9  253/3  422 

STDR 333/3 سالانه سهام بازده اریمعانحراف  334/3  373/3  339/3  392/3  346/3  943/5  422 

SIZE 39/6 اندازه شرکت  153/2  94/3  27/4  213/3  663/3  324/4  422 

(LN )شرکت عمر AGE 39/3  66/3  97/4  26/5  326/3  193/3-  531/3  422 
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 های تدافعیی توصیفی پراکندگی و مرکزی برای متغیرهای پژوهش در شرکتهاشاخص: 4-2 جدول

 

 های پژوهش آزمون فرضیه -1

 نتایج آزمون مدل -6-9
  تدافعی  راهبرد با هایشرکت از بیشتر وکارکسب در تهاجمی راهبرد با هایشرکت در مشروط ابهام :9فرضیه

 است. وکارکسب در

0H: نیست وکاردر کسب تدافعی راهبرد با هایشرکت از بیشتر وکارکسب در تهاجمی راهبرد با هایشرکت در مشروط ابهام. 

1H :است وکاردر کسب تدافعی راهبرد با هایشرکت از بیشتر وکارکسب در تهاجمی راهبرد با هایشرکت در مشروط ابهام. 

 :دهدیم( نشان 9-3نتایج حاصل از تخمین مدل )

، بطین دهطدیمطنشطان  (=β -/173و =111/1 P-value) Defstra_Neg_Retگرسیونی مربوط ر بیو ضری داریمعنسطح 

ی وجطود دارد. داریمعنطرابطه منفی و  ی بر اساس عدم تقارن زمانی سود(کارمحافظهاستراتژی تدافعی شرکت و ابهام مشروط )

بهام گزارشگری مالی شطرکت را تبیطین کننطد. از تغییرات در ا احتمالی داریمعن طوربه توانندیمو  (25مقدار احتمال 0.05 >)

نشطان  (=β 251/1و  =111/1P-value) Agrastra _Neg_Retی و ضطریب رگرسطیونی مربطوط بطه داریمعنسطح طرفی 

و رابططه مثبطت  ی بطر اسطاس عطدم تقطارن زمطانی سطود(کارمحافظطهبین استراتژی تهاجمی شرکت و ابهطام مشطروط ) دهدیم

تغییرات در ابهام گزارشگری مالی شطرکت را  احتمالی داریمعن طوربه توانندیمو  (P-Value< 0.05). ی وجود داردداریمعن

 از بیشتر وکارکسب در تهاجمی راهبرد با هایشرکت در مشروط ابهام دهدیم. مقایسه ضرایب این دو متغیر نشان تبیین کنند

 واقع شد. دییتأدرصد اطمینان مورد  35فرضیه اول پژوهش با  بنابراین است، وکارکسب تدافعی در راهبرد با هایشرکت

                                                           
25 P-Value 

هاشاخص  میانگی 

 ن
نهبیشی میانه  کمینه 

انحراف

اریمع  

حجم  کشیدگی چولگی

مونهن  متغیرها  

NI 376/3 هاییدارانسبت سود خالص به   351/3  721/3  649/3-  939/3  374/3  337/7  991 

NEG 976/3 ابهام مشروط  3 9 3 335/3  617/9  333/3  991 

 رمشروطیغابهام 
CON

S 352/3-  335/3  951/5  
321/2

- 
799/3  

393/2-  553/49  991 

RET 994/3 بازده سالانه سهام  314/3  221/3  591/3-  967/3  732/3  341/3  991 

STRA 336/93 استراتژی تجاری  94 92 1 533/9  936/9-  451/4  991 

MTB 339/3 به ارزش دفتری ارزش بازار  631/5  154/1  391/3  536/3  234/3  392/9  991 

 ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام

 بازار آنبه ارزش 

BM 
519/5  494/3  369/57  325/3  993/2  

232/3  996/96  991 

LEV 214/3 اهرم مالی  699/3  179/3  934/3  931/3  972/3-  317/5  991 

 loss سود و زیان
 

59/3  3 9 3 431/3  453/9  352/3  991 

STDR 336/3 سالانه سهام بازده اریمعانحراف  337/3  364/3  339/3  397/3  361/3-  933/5  991 

SIZE 919/6 اندازه شرکت  93/6  3 26/4  654/3  362/3  314/5  991 

(LN )شرکت عمر 
AGE 

66/3  76/3  96/4  79/5  345/3  
362/3

- 

397/3  991 
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بطودن شطرکت بطا ابهطام  دهانیطزکه بین اندازه، عمطر شطرکت و  دهدیمسطوح معناداری مربوط به متغیرهای کنترلی نیز نشان 

-مطی نشطان را مستقل متغیرهای دهندگی توضیح قدرت شدهلیتعدتعیین  ضریبمشروط رابطه منفی و معناداری وجود دارد. 

 ریمقاد مربوط به متغیر وابسته را توضیح دهند. تغییرات از %15 که در این پژوهش متغیرهای توضیحی قادر هستند حدود دهد

 یداریمعنط سططح. وجطود نطدارد یدر نمونه موردبررسط یکمتر از پنج است، مشکل همخط رهایمتغ یتمام انسیعامل تورم وار

 وجطود ضطرایب بین یداریمعن تفاوت که گفت توانیم نتیجه در است %5 از بیشتر که (Fوالد ) آزمون آماره برایآمده دستبه

 از مطدل معنطاداری کطل بیطانگرکطوچکتر اسطت،  %5است که از  111/1برابر  F آماره یبه دست آمده برای داریمعنسطح . دارد

 از بیشطتر وکارکسطب در تهطاجمی راهبطرد بطا هایکتشطر در مشروط ابهام دهدیم نشان بنابراین نتایج؛ باشدیم آماری لحاظ
 ( آورده شده است.5-5برآورد ضرایب رگرسیونی در جدول ) وکار است.در کسب تدافعی راهبرد با هایشرکت

 9-3برآورد ضرایب رگرسیونی مدل  :2-2جدول 

NI= Β0+ Β1NEG+ Β2RET+ Β3NEG*RET+ Β4DEFSTRA+ Β5AGRASTRA+ Β6DEFSTRA*NEG*RET + 
Β7AGRASTRA*NEG*RET+ Β8 LEV + Β9LOSS + Β10SIZE+ Β11BM+ Β12STDR Β13LNAGE +E 

 یخطا ضریب متغیرها

 استاندارد

سطح  Tآماره 

 معناداری

 
VIF 

 

NEG 451/3-  364/9  434/3-  636/3  17172 

RET 575/3-  933/3  944/9-  923/3  17271 

NEG_RET 397/3  959/3  51693 331/3  17225 

Defstra 335/3- 3331/3 555/5- 3541/3 17251 

Agrastra 3965/3 332/3 337/3 3926/3 17122 

Defstra_Neg_Ret 973/3-  332/3  349/4-  3333/3  17175 

Agrastra _Neg_Ret 529/3  349/3  92/6  333/3  17131 

LEV 332/3  331/3  31392 335/3  17121 

STDR 3965/3 3926/3 352/9 341/3 17571 

SIZE 3- /533 3/357 93- /67 3/3333 17551 

BM 951/3 327/3 563/5 354/3 17332 

LOSS 969/1- 164/9 664/4- 333/3 17132 

LNAGE 445/9-  439/3  115/5-  333/3  17237 

C 473/6  442/9  471/3  333/3   

 F =233/95آماره 

 333/3سطح معناداری= 

 = ضریب تعیین 732/3

 شدهلی= ضریب تعیین تعد 643/3

 

 936/3: 56آماره والد

 351/3سطح معناداری:  

                                                           
26 Wald 
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  راهبرد با هایشرکت از بیشتر وکارکسب در تهاجمی راهبرد با هایشرکت در ابهام غیرمشروط :5فرضیه 

 است. وکارکسب تدافعی در

0H: وکارکسب در تدافعی راهبرد با هایشرکت از بیشتر وکارکسب در تهاجمی راهبرد با هایشرکت در ابهام غیرمشروط 
 .نیست

1H :است وکاردر کسب تدافعی راهبرد با هایشرکت از بیشتر وکارکسب در تهاجمی راهبرد با هایشرکت در ابهام غیرمشروط. 

 :دهدیم( نشان 5-3نتایج حاصل از تخمین مدل )

، بطین دهطدیمطنشطان  (=β 111/1و =111/1 P-value) Defstra_Neg_Retرگرسیونی مربوط  بیو ضری داریمعنسطح 

رابططه مثبطت و ضطریب منفطی اقطلام تعهطدی عملیطاتی(  ی بر اسطاسکارمحافظه) رمشروطیغاستراتژی تدافعی شرکت و ابهام 

تغییرات در ابهام گزارشگری مالی شطرکت را  احتمالی داریمعن طوربه توانندیمو  (P-Value< 0.05)ی وجود دارد. داریمعن

 311/1و  =Agrastra _Neg_Ret (111/1P-valueی و ضریب رگرسیونی مربوط به اردیمعنسطح تبیین کنند. از طرفی 

β=)  ی بطر اسطاس ضطریب منفطی اقطلام تعهطدی کارمحافظطه) رمشروطیغبین استراتژی تهاجمی شرکت و ابهام  دهدیمنشان

تغییطرات در ابهطام  احتمطالی داریمعنط طوربه توانندیمو  (P-Value< 0.05)ی وجود دارد داریمعنرابطه مثبت و عملیاتی( 

 راهبطرد با هایشرکت در غیرمشروط ابهام دهدیم. مقایسه ضرایب این دو متغیر نشان گزارشگری مالی شرکت را تبیین کنند

درصطد  35بنابراین فرضطیه دوم پطژوهش بطا  است، وکارکسب تدافعی در راهبرد با هایشرکت از بیشتر وکارکسب در تهاجمی

 واقع شد. دییأتاطمینان مورد 

و اهرم مالی بطا ابهطام غیرمشطروط رابططه  که بین اندازه شرکت دهدیمسطوح معناداری مربوط به متغیرهای کنترلی نیز نشان 

کطه در ایطن پطژوهش  دهدمی نشان را مستقل متغیرهای دهندگیتوضیح قدرت شدهلیتعدتعیین  ضریبمعناداری وجود دارد. 

 انسیطعامطل تطورم وار ریمقطاد را توضیح دهند. مربوط به متغیر وابسته تغییرات از %25 حدودمتغیرهای توضیحی قادر هستند 

 آمطاره برایآمده دستبه یداریمعن سطح. وجود ندارد یدر نمونه موردبررس یکمتر از پنج است، مشکل همخط رهایمتغ یتمام

ی داریمعنطسططح . دارد وجطود ضرایب بین یداریمعن تفاوت که گفت توانیم نتیجه در است %5 از بیشتر که (Fوالد ) آزمون

بنابراین ؛ باشدیم آماری لحاظ از مدل معناداری کل بیانگرکوچکتر است،  %5است که از  111/1برابر  F آماره یآمده برادستبه

در  تطدافعی راهبطرد با هایشرکت از بیشتر وکارکسب در تهاجمی راهبرد با هایشرکت در رمشروطیغابهام  دهدیم نشان نتایج

 ( آورده شده است.1-5برآورد ضرایب رگرسیونی در جدول ) وکار است.کسب

 5-3برآورد ضرایب رگرسیونی مدل  :6-2جدول 

NI=Β0+ Β1CONS+ Β2NEG + Β3NEG*RET+ Β4RET + Β5DEFSTRA+ Β6AGRASTRA+ 
Β7DEFSTRA*NEG*RET + Β8AGRASTRA*NEG*RET+ Β9NEG*RET*CONS+  Β9 LEV + Β10LOSS + Β11 
SIZE+ Β12BM+ Β13 STDR  + Β14 LNAGE +E 

 متغیرها
 یخطا ضریب

 استاندارد

T آماره  سطح  

 معناداری

 
VIF 

CONS 339/3  337/3  453/4  3335/3  132/1  

NEG 347/3-  347/3  977/3-  363/3  112/1  

RET 332/3-  347/3  744/3-  427/3  122/1  

NEG_RET 321/3  379/3  263/2  3339/3  232/1  

Defstra 333/3-  333/3  37/5-  333/3  133/1  
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Agrastra 353/3  337/3  96/3  333/3  122/2  

Defstra_Neg_Ret 966/3  341/3  337/3  333/3  322/1  

Agrastra _Neg_Ret 339/3  321/3  346/2  333/3  113/1  

NEG_RET_ CONS  115/1- 117/1 122/2- 122/1 222/1  

LEV 252/1  121/1  112/3  1111/1  153/1  

STDR 537/3-  917/3  325/9-  516/3  127/1  

SIZE 112/1-  113/1  123/2-  112/1  552/1  

BM 933/3  943/3  133/3  352/3  237/1  

LOSS 952/3-  374/3  679/9-  312/3  112/1  

LNAGE 337/3-  333/3  563/3-  714/3  152/1  

C 934/3  327/3  322/5  359/3   

 F =366/3آماره 

 333/3سطح معناداری= 

 = ضریب تعیین 375/3

 شدهلی= ضریب تعیین تعد 529/3

 413/3آماره والد : 

 659/3سطح معناداری:  

  رابطه معناداری وجود دارد. بازار سهامارزش  سطح ابهام گزارشگری مالی و بین :3فرضیه 

0H: رابطه معناداری وجود ندارد. بازار سهامارزش  سطح ابهام گزارشگری مالی و بین 
1H :رابطه معناداری وجود دارد. بازار سهامارزش  ابهام گزارشگری مالی و سطح بین 
 

 :دهدیم( نشان 3-3نتایج حاصل از تخمین مدل )

 رمشروطیغ، بین ابهام دهدیمنشان  (=β  571/1و =151/1 P-value) CONS رگرسیونی مربوط  بیو ضری داریمعنسطح 

رابطه مثبت نسب ارزش بازار به ارزش دفتری( )لیاتی( و ارزش بازار سهام ضریب منفی اقلام تعهدی عم ی بر اساسکارمحافظه)

شطرکت را  تغییطرات در ارزش بطازار سطهام احتمالی داریمعن طوربه توانندیمو  (P-Value< 0.05)ی وجود دارد. داریمعنو 

نشطان  (=β 155/1و  =113/1P-value) Neg_Retی و ضریب رگرسطیونی مربطوط بطه داریمعنسطح تبیین کنند. از طرفی 

نسطب ارزش بطازار بطه ارزش )ی بر اساس عدم تقارن زمطانی سطود( و ارزش بطازار سطهام کارمحافظه) بین ابهام مشروط دهدیم

 طوربطه تواننطدیمطو  (P-Value< 0.05)ی وجطود دارد داریمعنطی وجود دارد. رابطه مثبت و داریمعنرابطه مثبت و دفتری( 

 رگرسطیونی مربطوط  بیو ضطری داریمعنط. سططح یرات در ابهام گزارشگری مالی شرکت را تبیین کنندتغی احتمالی داریمعن

NEG_RET_ CONS (125/1 P-value= 313/2و  β=)  رمشروطیغمشروط و  ، ضریب حساسیت بین ابهامدهدیمنشان 

در مطدل  زش بطازار بطه ارزش دفتطری(نسب ار)ضریب منفی اقلام تعهدی عملیاتی( و ارزش بازار سهام  ی بر اساسکارمحافظه)

بر ارزش بازار سهام شرکت، بنطابراین فرضطیه  رمشروطیغبا توجه به تأثیر ابهام مشروط و  (P-Value< 0.05)ی است داریمعن

 واقع شد. دییتأدرصد اطمینان مورد  35سوم پژوهش با 

اهرم مالی و سود و زیان  جزبهی متغیرهای کنترلی تمام که بین دهدیمسطوح معناداری مربوط به متغیرهای کنترلی نیز نشان 

 را مسطتقل متغیرهطای دهنطدگی توضیح قدرت شدهلیتعدتعیین  ضریببا ارزش بازار سهام رابطه معناداری وجود دارد.  شرکت

ضطیح را تو مربطوط بطه متغیطر وابسطته تغییرات از %32 که در این پژوهش متغیرهای توضیحی قادر هستند حدود دهدمی نشان

. سططح وجطود نطدارد یدر نمونه موردبررس یکمتر از پنج است، مشکل همخط رهایمتغ یتمام انسیعامل تورم وار ریمقاد دهند.
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 آمطاری لحطاظ از مطدل معنطاداری کطل بیطانگرکوچکتر است،  %5است که از  111/1برابر  F آماره یآمده برادستبهی داریمعن

بطرآورد  رابططه معنطاداری وجطود دارد. بازار سهامارزش  سطح ابهام گزارشگری مالی و بین دهدیم نشان بنابراین نتایج؛ باشدیم

 ( آورده شده است.7-5ضرایب رگرسیونی در جدول )

 3-3: برآورد ضرایب رگرسیونی مدل 7-2جدول 

MTB = Β0 + Β1CONS+ Β2NEG  + Β3NEG*RET+ Β4RET + Β5RET*CONS+ Β6NEG*RET* CONS+  Β7 LEV 
+ Β8LOSS + Β9 SIZE+ Β10BM+ Β13 STDR  + Β11 LNAGE +E 

 متغیرها
 یخطا ضریب

 استاندارد

 VIF سطح معناداری Tآماره 

CONS 276/3  366/3  275/9  329/3  17551 

NEG 969/3  319/3  777/9  376/3  17332 

RET 353/3-  331/3  243/5-  393/3  17132 

NEG_RET 322/3  353/3  336/5  391/3  17237 

CONS _RET 932/3-  626/3  963/3-  675/3  17321 

NEG_RET_ CONS 331/5  963/9  177/9  343/3  17213 

LEV 237/1  212/1  211/1  231/1  17221 

STDR 252/1-  121/1  112/3-  1111/1  17512 

SIZE 211/2-  113/2  322/2-  121/1  17517 

BM 331/3-  393/3  343/4-  333/3  17172 

LOSS 952/3-  374/3  679/9-  312/3  17271 

LNAGE 579/9  296/3  463/5  394/3  17225 

C 593/99-  723/4  363/5  393/3   

 F =131/4آماره 

 333/3سطح معناداری= 

 = ضریب تعیین 433/3

 شدهلی= ضریب تعیین تعد 333/3

 

 

 ها: خلاصه نتایج فرضیه3-2جدول 

 نتیجه فرضیه ردیف

1 
 راهبرد با هایشرکت از بیشتر وکارکسب در تهاجمی راهبرد با هایشرکت در مشروط ابهام

 .است وکارکسب در تدافعی
 دییتأ

2 
 با هایشرکت از بیشتر وکارکسب در تهاجمی راهبرد با هایشرکت در رمشروطیغ ابهام

 .استوکار در کسب تدافعی راهبرد
 دییتأ

3 
 د.رابطه معناداری وجود دار بازار سهامارزش  سطح ابهام گزارشگری مالی و بین

 
 دییتأ
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 هاهیارزیابی و تشریح نتایج آزمون فرض -6-5

  تردافعی راهبررد با هایشرکت از بیشتر وکارکسب در تهاجمی راهبرد با هایشرکت در مشروط ابهام :9فرضیه 

 است. وکارکسب در

 در مشطروط ابهطامخططی نشطان داد کطه  رهیچنطدمتغنتایج تحلیل این فرضیه در فصل چهارم بطا اسطتفاده از مطدل رگرسطیون 

هرچطه . بطه عبطارتی اسطت وکارکسطب در تطدافعی راهبطرد بطا هایشطرکت از بیشتر وکارکسب در تهاجمی راهبرد با هایشرکت

 35پطژوهش بطا  ی و ابهام بیشتری در گزارشات مالی آنها وجود دارد. لذا فرضیه اولکارمحافظه، شود یتهاجماستراتژی شرکت 

 .(p-value<0.05) شودمی دییتأدرصد اطمینان 

ی مشابه استناد هاپژوهشی محدودی در خصوص موضوع پژوهش انجام شده است لذا در این بخش به مقایسه نتایج هاپژوهش

 (2113همکطاران )نورال و ( 2112) 27هسی و همکاران (،1332) یشاهمداح و ی هاپژوهششود. این نتیجه همسو با نتایج می

ی کارمحافظطهی تجطاری شطرکت بطا هطایاسطتراتژ( مبنی بر عدم ارتباط 1333همکاران )و تنانی ناهمسو با پژوهش  ؛ وباشدمی

 باشد.می

  راهبررد برا هایشررکت از بیشرتر وکارکسب در تهاجمی راهبرد با هایشرکت در غیرمشروط ابهام :5فرضیه 

 است وکارکسب در تدافعی

 در رمشطروطیغ ابهطامخططی نشطان داد کطه  رهیچنطدمتغسطیون نتایج تحلیل این فرضیه در فصل چهارم با استفاده از مدل رگر

هرچطه . بطه عبطارتی اسطت وکارکسطب در تطدافعی راهبطرد بطا هایشطرکت از بیشتر وکارکسب در تهاجمی راهبرد با هایشرکت

 .خطوردیمبیشتر به چشم  در گزارشگری مالی آنها رمشروطیغو ابهام  رمشروطیغی کارمحافظه، شود یتهاجماستراتژی شرکت 

ی فروغطی هاپژوهشاین نتیجه همسو با نتایج . (p-value<0.05) شودمی دییتأدرصد اطمینان  35پژوهش با  لذا فرضیه دوم

 باشد.می (2113همکاران )نورال و ( 2112(، هسی و همکاران )1331همکاران )ستایش و ( 1331) یعباسو 

  سهام رابطه معناداری وجود دارد.بین سطح ابهام گزارشگری مالی و ارزش بازار  :3فرضیه 

مشطروط و  ابهطامخططی نشطان داد کطه بطین  رهیچنطدمتغنتایج تحلیل این فرضیه در فصل چهارم با استفاده از مدل رگرسیون 

ی و ابهام در گزارشطگری مطالی کارمحافظههرچه . به عبارتی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد با ارزش بازار سهام رمشروطیغ

-p) شطودمی دییطتأدرصد اطمینان  35پژوهش با  . لذا فرضیه سومابدییمشتر شود، ارزش بازار سهام شرکت افزایش شرکت بی

value<0.05) . باشد.( می2112) یهس(، و 1331همکاران )ی روحی ملکی و هاپژوهشاین نتیجه همسو با نتایج   

 پیشنهادهای پژوهش -7

 پیشنهادات کاربردی -7-9

 باشطد، رگطذاریتأث مطالی یهاصطورت اتکطای قابلیطت بطر تواندیم یکارمحافظهضر و مطالعات پیشین، بر اساس نتایج پژوهش حا
وکار و ابهطام ی کسطبهطایاسطتراتژبطا توجطه بطه رابططه  .باشطد مؤثر مدیران یریگمیتصم در تواندیم نکته این به توجه بنابراین

 شود:می شنهادیپگزارشگری مالی با ارزش سهام 

 از اهدافشطان بطه توجطه بطا ها،شطرکت ارزش و بطازار واکطنش بطا یکارمحافظهرابطه  ینیبشیپ با گذارانهیسرما و سهامداران -1
 بگیرند. یگذارهیسرما راستای در مفیدی ی، تصمیماتگذارهیسرما

 هاشطرکت ارزش روی بطر کیفی اطلاعطات ویژگی این زیرا کنند، دقت بیشتر مالی یهاصورت اتکای قابلیت مورد در مدیران - -2

 بطه نسطبت تجطاری واحطدهای گذارانهیسطرما .نمایند جادیا رییتغسرمایه  تأمین هزینه در توانندیم طریق این از و گذاشته تأثیر

 .دهند نشان بیشتری حساسیت یکارمحافظه با آن ارتباط و هاشرکت وکارکسب استراتژی نوع شناخت

                                                           
27 Hsieh et al., 



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 925-939، صفحات 9311 پاییز  ،3، شماره 6دوره 

151 

 

 دهند. قرار مدنظر را مالی گزارشگری بر تجاری استراتژی أثیرت خود، یهاینیبشیپ و هالیتحل در تحلیلگران  -3

شود می باعث تدافعی استراتژی داشتن چون دارند تدافعی استراتژی که کنند یگذارهیسرما ییهاشرکت در گذارانهیسرما -4

 باشند. داشته کمتری شدهارائه تجدید سهم هر سود ها،شرکت و شود کمتر متقلبانه مالی گزارشگری

 کطاهش را ریسک اطلاعاتی عدم تقارن از کاستن و )بد چه و خوب چه(اخبار انتشار با شودیم پیشنهاد مدیران به چنینهم -5

 کسب تا گرددیم پیشنهاد ندارند را تهاجمی راهبرد از یک پیروی برای لازم زیربنای که ییهاشرکت مدیران به همچنین دهند.

 نمایند. تبعیت میانه رو و گرتحلیل یا تدافعی استراتژی از لازم شرایط

 میانگین به عملیاتی نقد وجه نسبت از منطقی تصمیمات در که، شودیم پیشنهاد سرمایه بازار فعالان کلیه و سهامداران به 

 کیفیت یهاشاخص به، ازیموردن نقد وجه ارزیابی در و کرده استفاده معیارها سایر کنار در بعد و جاری قبل، سال در هاییدارا

 .شود ویژه توجه تعهدی اقلام

 آتی پژوهش های برای پیشنهادی عناوین -7-5

 :شودمی ارائه آتی تحقیقات برای پیشنهادهایی میاشده مواجه آنها با پژوهش این انجام در که نکاتی به توجه با

 .ابهام در گزارشگری مالی تنوع بر یهایاستراتژ تأثیر بررسی -1

 .ابهام در گزارشگری مالی با توجه به نقش عوامل کلان اقتصادی بر دافعی و تهاجمی(تجاری )ت یهایاستراتژ تأثیر بررسی -2

 در که حدی تا است ابهام تعیین در وکارکسب استراتژینقش  مهم مسئله و خاص صنعت یک در تحقیق فرضیه بررسی -3

 هستند. ریرپذیتأث همدیگر از متغیر دو این حسابداری یهاروش انتخاب و یگذارهیسرما تصمیمات

 ی مختلف آن.هامدل بر ابهام گزارشگری مالی و مؤثربررسی عوامل  -2

 متفاوت یهامدل از استفاده با ها وشرکت ارزش و بازار واکنش با حسابداری ابهام بین رابطه مطالعه به پژوهشی در -5

 .شوند مقایسه یکدیگر با و پرداخته حسابداری

 اوراق بورس در شدهرفتهیپذ یهابازار شرکت واکنش و شرکت ارزش با بهاما رابطه آتی یهاپژوهش برای شودیم پیشنهاد -1

 .شود انجام صنعت نوع بر دیتأک با بهادار

 در شودمی پیشنهاد .است شده استفاده باسو هین و مدل و گیولی مدل از ابهام یریگاندازه برای پژوهش این در  -7

 .شود استفاده ... فلوس، مدل ژانگ، و مدل پنمن مانند یریگاندازه یهامدل سایر از آتی یهاپژوهش

 پرداخته اطلاعات افشای کیفیت سطح با و نامشروط مشروط ابهام بین رابطه بررسی به آتی یهاپژوهش در شودمی پیشنهاد -2

 .شود

 سود و سود ینیبشیپ ی مختلفهامدل با تطبیقی صورتبه ابهام رابطه شودیم پیشنهاد همچنین -1

 نمایند. بررسی را مدیریت وسطت شدهینیبشیپ

 پژوهش انجام یهاتیمحدود -3

 پطژوهش یهاتیمحطدود .حطاکم هسطتند پطژوهش بطر کطه باشدیم اجتنابرقابلیغ یهاتیمحدود سری یک دارای پژوهشی هر

 ی پژوهش حاضر عبارتند از:هاتیمحدود .باشند بررسی مورد نمونه به مربوط توانندیم

 و قطوانین جهطانی، اقتصاد تهران و وضعیت بهادار اوراق بورس بر حاکم روانی جو و کشور نگیفره و اقتصادی سیاسی، شرایط .1
 و مبطادلات حجم و تقاضا و بر عرضه سرمایه، بازار در کنندهمشارکت افراد آگاهی بوده، سطح محقق دسترس از خارج که مقررات
 موجب است ممکن عوامل بنابراین این .دهدیم قرار تأثیر تحت ار هاشرکت و پژوهش متغیرهای و گذاشته تأثیر بازار رکود رونق یا

 .گیرد قرار بد یا خوب اخبار از غیر تأثیر عواملی تحت شرکت بازار ارزش و سهام بازده تغییرات که شود

 نطابراینب اسطت، شده انتخاب پژوهش یهاتیمحدود اعمال با و سیستماتیک حذف از استفاده با آماری نمونه اینکه به توجه با .2
 .انجام شود احتیاط با آماری جامعه به پژوهش نتایج تعمیم

 بهادار اوراق بورس رسمی سایت در کامل طوربه هاشرکت مالی اطلاعات وجود عدم .3
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 بهادار اوراق بورس یافزارهانرم توسط شدهارائه اطلاعات میان یخوانهم عدم .2

 .باشدینم بهادار اوراق سفرابور یهاشرکت به میتعمقابل پژوهش این یهاافتهی .5

ها، در شطیوه محاسطبه متغیرهطای ی و عدم دسترسی کامل به اطلاعطات شطرکتموردبررسهای با توجه به دوره مالی شرکت .1

 پژوهش نیز تغییراتی صورت گرفت.

 حطذف جبمو ها،شرکت از مورد برخی در پژوهش متغیرهای محاسبه برای اتکاقابل و ازیموردن یهاداده نبودن دسترس در .7

 شد. آماری نمونه از آنها

 بطرای اتخطاذ رندگانیگمیتصطم کطه درحطالی هسطتند، تطاریخی اطلاعات اساس بر هاشرکت توسط شدهارائه مالی یهاصورت .2
 بسطا، چطه .باشطند اختیار داشطته در نیز را تورم اساس بر شدهلیتعد اطلاعات یا هاشرکت جاری اطلاعات باید صحیح یهامیتصم

 .شود متفاوت فعلی نتایج با تورم، اساس بر شدهلیتعد اطلاعات با یقتحق نتایج
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