
 

542 

 

حسابداری و مدیریت مطالعات فصلنامه   

8931 زمستان ، 4، شماره 5 دوره  

559-545  صفحات  

ISSN: 2476-5066 

www.uctjournals.com 

 

های مالی ناشی از تعدیل مالیات بر رشد آتی شرکت اثر مبلغ تجدید ارائه صورت

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 

 محمود خانی اوشانی

 کارشناس ارشد حسابداری، واحد دامغان، دانشگاه آزاد اسلامی، دامغان، ایران

 saeed.k.oshani@gmail.comپست الکترونیکی: 

 
 چکیده

های مالی ناشی از تعدیل مالیات بر رشد آتی شرکت های پذیرفته شده در از انجام تحقیق بررسی اثر تجدید ارائه صورت هدف

شده در  رفتهیپذبورس اوراق بهادار تهران بود.  روش تحقیق توصیفی از نوع همبستگی بود. جامعه آماری کلیه شرکت های 

شرکت به صورت نمونه گیری در دسترس انتخاب شدند.  818بودند که  8931-8931بین سال های بورس اوراق بهادار تهران 

ی از داده های تلفیقی و ترکیبی برا رسیدن به اهداف تحقیق استفاده شد. نتایج حاکی از وجود ارتباط معنادار بین تجدید ارائه

 ورد تأیید قرار گرفت. های مالی با در نظر گرفتن مبلغ تعدیلات مالیاتی موجود در تجدید ارائه مصورت

 بورس، مشتری، حسابرسی های کلیدی:واژه
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مقدمه

گیری افراد رشد پایدار علاوه بر اینکه یکی از مهمترین اهداف مدیریت شرکت است، بلکه به عنوان یکی از عوامل مؤثر بر تصمیم
ای برخوردار است. چرا که شرکت از اهمیت ویژهباشد. به همین دلیل شناسایی عوامل مؤثر بر بهبود عملکرد نیز مورد توجه می

توان توانایی شرکت در جذب منابع مالی خارج از آن را برای آینده تا حدی برآورد نمود )بهرام فرر و با توجه به این موضوع می

مانی ست که به (.  یکی از عوامل مهمی که بر این موضوعات اثرگذار است، اعتماد استفاده کنندگان برون ساز8911همکاران، 

های مالی، این اعتماد خدشه دار شده و بر بهبود عملکرد شرکت ها تاثیر گرذار ی صورتی تجدید ارائهرسد در نتیجه نظر می
هرای مرالی موجر  ی صورتباشد. از جمله استدلال هایی که در حمایت از این موضوع مطرح می شود آنست که تجدید ارائه

ها و اشخاص برون سازمانی از جمله مشتریان، تامین کنندگان کالا و به خصوص  ات بین شرکتآسی  زدن به روابط و مناسب

سرمایه گذاران شده و بر جریانهای نقد شرکت ها اثر خواهد گذاشت. از اینرو تحقیق حاضر به دنبال پاسخ گویی به این سروال 
 بر رشد آتی شرکت ها تاثیر معنی داری دارد. های مالی ناشی از تعدیل مالیات بود که آیا اثر تجدید ارائه صورت

 روش شناسی

بین سال شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذروش تحقیق توصیفی از نوع همبستگی بود. جامعه آماری کلیه شرکت های 
 بودند شرکت های تشکیل دهنده جامعه آماری دارای شرایط زیر بودند: 8931-8931های 

 .باشند شده پذیرفته تهران بهادار اوراق بورس در 8931 سال ابتدای ها تا شرکت .1

 .باشد دسترس در 8931 لغایت 8931 هایسال از هریك برای آنها مالی هایصورت .2

 .باشند نموده منتشر شده، تجدید ارائه سالانه مالی هایصورت بار یك حداقل شده تعیین زمانی محدوده در .3

 نباشند. آنها نظایر و گذاری سرمایه هایشرکت های مالی،به دلیل متفاوت بودن نسبت .4

( مورد بررسی قرار 8931شرکت به مطابق با تحقیقات پیشین)کاظمی و همکاران،  818، تعداد با اعمال معیارهای فوق
و سوزان و  5115و  8331 8)دمیرگاک و ماکسیموویچبرای رسیدن به اهداف تحقیق از مدل زیر استفاده شد گرفتند. 

 (:1895 دیگران

=α+itG  β+ it/TAitDIV1β+ it/NSitNI2β+ it/NFAitNS3β+ itTA-LOG4β+ it/TAitLTD5

β+ it/TAitNFA6β+ itQ7β+ itIN8βit+ εitRESTATEMENT9 
= تجدید ارائه صورت های مالی ناشی itRESTATEMENT= نرخ بهبود عملکرد شرکت )متغیر وابسته(، itGکه در این رابطه: 

هرای ثابرت، = خرالص دارایریitNFA= فروش خالص، itNS= سود خالص، itNI= کل سود تقسیمی،  itDIV از تعدیل مالیات،

itTA-LOG ها، = لگاریتم داراییitTAها، = مجموع داراییitLTD ،حسابهای دریافتنی بلنرد مردت =itQ ،نسربت کیوتروبین =

itIN=  .گیری آن از مدل دمیرگاک و ماکسریموویچ ه برای اندازهمتغیر وابسته مدل، نرخ بهبود عملکرد شرکت است کنرخ تورم
، برای محاسبه حداکثر نررخ رشرد واقعری کره ( استفاده شده است. در این مدل5189( و سوزان و دیگران )8331و  5115)

رشد مرورد  تواند از طریق منابع داخلی به آن دست یابد، ابتدا تأمین مالی خارج از شرکت مورد نیاز برای رسیدن بهشرکت می

 گردد:نظر از رابطه زیر محاسبه می
   itEFN=t) × (Et[(1 + G -] tA t.[G  )]tB . 

= نیاز تامین مالی خارج از شرکت که حاصل تفاوت بین سرمایه گذاری مورد نیاز با میزان سرمایه EFNکه در این رابطه داریم:

در = سود بعد از بهره و مالیات t ،tEدر زمان دارایی ها  = جمعt ،tAدر زمان = نرخ رشد فروش شرکت tGگذاری فعلی است.

به  = نسبتی از سود که جهت سرمایه گذاری مجدد تقسیم نشده )نرخ انباشت سود که از رابطه tB، و tزمان 

  t.در زمان دست می آید( 

                                                                 
1 Demirguc-kunt and maksimovic 
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کردن معادله، بهبود عملکرد شرکت توسط سره  شرکت صفر باشد و با سادهخارج از حال با فرض اینکه نیاز تامین تأمین مالی 

)حداکثر نرخ رشد پایدار( بره صرورت زیرر محاسربه مری  SG)نرخ رشد کوتاه مدت( و  SFG)نرخ رشد داخلی(،  IGشاخص 

ی بیشترین نرخ رشد در شرایطی است که شرکت متکی به منابع داخلی بوده و نررخ پرداخرت شود:اولین رقم که نشان دهنده

 شود:اشد، نرخ رشد داخلی نامیده می شود و با استفاده از رابطه زیر محاسبه میسود ثابت ب
  tIG = )t.BtROA-)/(1t.Bt(ROA 

 ها به دست می آید.، بازده دارایی هاست و از تقسیم سود قبل از بهره و مالیات به جمع داراییtROAکه در آن 

tSFG از طریق وجه نقد در دسترس داخلی و بدهی های کوتراه مردت ی بیشترین رشد قابل دسترس شرکت دهندهنیز نشان
در معادله بالا )به معنای صفر بودن نرخ پرداخت سود(  Bبه جای  8است که نرخ رشد کوتاه مدت نام دارد و از قرار دادن عدد 

 آید:ی زیر به دست میمحاسبه شده و از رابطه

  tSFG )tROLTC-/(1t= ROLTC 

های ثابت به دست می سود بعد از بهره و مالیات به دارایی ، بازده دارایی های ثابت بوده و از تقسیمtTCROLکه در این رابطه 
های کوتاه مدت و بلند مدت می بیشترین نرخ رشد در دسترس ناشی از وجه نقد در دسترس داخلی، بدهی tSGآید.در نهایت 

و با قرار دادن  کند که نرخ پرداخت سود صفر بودهص نیز فرض میباشد که حداکثر نرخ رشد پایدار نامیده می شود. این شاخ

ی زیر به ها محاسبه شده و از رابطهدر معادله اول و همچنین استفاده از ارزش بازار سهام به جای کل دارایی Bبه جای  8عدد 
 آید:دست می

  tSG = )tROE-/(1tROE 

سود بعد از بهره و مالیات به حقوق صاحبان سهام به دست می از تقسیم ، بازده حقوق صاحبان سهام بوده و tROEکه در آن 
در مدل اصلی، از سه شاخص فوق برای هر شرکت در هر سال مشخص استفاده می شود. هر کدام از  Gآید. در نهایت به جای 

به عنوان مثال بانك ها از نرخ رشدهای تعریف شده فوق، برای استفاده کنندگان صورت های مالی دارای کاربرد متفاوت است. 

و سوزان و  8331( برای تعیین اعتبار شرکت ها استفاده می کنند )دمیرگاک و ماکسیموویچ SGحداکثر نرخ رشد پایدار )

(.متغیر مستقل مبلغ تعدیلات مالیات که در آن نوع تجدید ارائه و تاثیر افزایشی یا کاهشی آن بر سود انباشته نیز 5189دیگران 
و آزمون هاسمن استفاده  tجهت تحلیل داده ها از رگرسیون، آزمونهای اف فیشر، آزمون معناداری ه قرار گرفته است. مورد توج

گردید. همچنین برای انتخاب بین روش های داده های تابلویی و داده های تلفیقی، از آزمون اف لیمر، برای آزمون عدم 

ن عدم ناهمسانی واریانس ها از آزمون وایت و همچنین جهت آزمون مانایی خودهمبستگی از آزمون دوربین واتسون، برای آزمو
 ، استفاده گردید.  فیشرمتغیرها از آزمون 

 نتایج

 باشد.می 8نتایج حاصل از برآورد مدل اول به شرح جدول 

IGit=α+β 1DIVit/TAit+ β2NIit/NSit+ β3NSit/NFAit+ β4LOG-TAit+ β5LTDit/TAit+ β6NFAit/TAit+ β7Qit+ 

β8IFit+ β9TAXi(t-1)+ εit 
 

 .خلاصه نتایج آماری آزمون مدل اول8جدول

 VIF (sigسطح معناداری) tآماره  انحراف معیار ضرای  متغیر

 ---- 0.237839 0.229479 1.036429 0.3006 (Cعرض از مبدأ )

 0.957076 0.106996 -8.944937 0.0000 1.25- (DIV/TAنسبت سود تقسیمی به کل دارایی )

 0.113825 0.024833 4.583664 0.0000 1.20 (NI/NSنسبت سود به فروش )

 0.000328 0.000126 2.592836 0.0099 1.32 (NS/NFAنسبت فروش به دارایی ثابت )

 0.004610 0.017718 -0.260180 0.7949 1.20- (LOG-TAها )لگاریتم دارایی
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باشد. بنابراین بین متغیرهای ( میVIF<5) 5مستقل کمتر از  برای کلیه متغیرهای VIFمقدار  8با توجه به ستون آخر جدول 

محاسبه شده  Fآماره  احتمال با توجه به باشد.خطی وجود ندارد. بنابراین مدل برازش شده دارای اعتبار میمستقل هم
-دل برازش شده میاست. با توجه به ضری  تعیین م معنادار شده برازش رگرسیونی توان ادعا نمود که  مدل(، می10111111)

درصد از تغییرات در متغیر وابسته مدل )نرخ رشد داخلی(، توسط متغیرهای مستقل توضیح داده  12توان ادعا نمود، حدود 

معنادار میان نسبت سود تقسیمی به دهنده رابطه منفی و در جدول بالا نشان DIV/TAضری  برآوردی متغیر مستقل شود. می

توان گفت که بین نسبت سود تقسیمی به کل دارایی و بنابراین میاست.  1012در سطح خطای  لیداخ کل دارایی و نرخ رشد
در جدول بالا  NI/NSضری  برآوردی متغیر مستقل  رابطه معناداری وجود دارد. %32نرخ رشد داخلی در سطح اطمینان 

توان بنابراین میاست.  1012در سطح خطای  داخلی معنادار میان نسبت سود به فروش و نرخ رشددهنده رابطه مثبت و نشان

ضری  برآوردی  رابطه معناداری وجود دارد. %32گفت که بین نسبت سود به فروش و نرخ رشد داخلی در سطح اطمینان 
 داخلی معنادار میان نسبت فروش به دارایی ثابت و نرخ رشددهنده رابطه مثبت و در جدول بالا نشان NS/NFAمتغیر مستقل 

توان گفت که بین نسبت فروش به دارایی ثابت و نرخ رشد داخلی در سطح اطمینان بنابراین میاست.  1012طح خطای در س

معنادار میان دهنده عدم رابطه در جدول بالا نشان LOG-TAضری  برآوردی متغیر مستقل  رابطه معناداری وجود دارد. 32%

ها و نرخ رشد توان گفت که بین لگاریتم داراییبنابراین میاست.  1012 در سطح خطای داخلی ها و نرخ رشدلگاریتم دارایی
دهنده در جدول بالا نشان LTD/TA.ضری  برآوردی متغیر مستقل رابطه معناداری وجود ندارد %32داخلی در سطح اطمینان 

است.  1012سطح خطای  در داخلی معنادار میان نسبت حساب دریافتنی بلند مدت به کل دارایی و نرخ رشدعدم رابطه 

رابطه  %32توان گفت که بین نسبت حساب دریافتنی بلند مدت به کل دارایی و نرخ رشد داخلی در سطح اطمینان بنابراین می
معنادار میان نسبت دهنده رابطه منفی و در جدول بالا نشان NFA/TAضری  برآوردی متغیر مستقل  معناداری وجود ندارد.

توان گفت که بین نسبت دارایی ثابت به بنابراین میاست.  1012در سطح خطای  داخلی دارایی و نرخ رشددارایی ثابت به کل 

در جدول  Qضری  برآوردی متغیر مستقل  رابطه معناداری وجود دارد. %32کل دارایی و نرخ رشد داخلی در سطح اطمینان 

توان گفت که بنابراین میاست.  1012در سطح خطای  داخلی معنادار میان کیوتوبین و نرخ رشددهنده عدم رابطه بالا نشان
در  IFضری  برآوردی متغیر مستقل  رابطه معناداری وجود ندارد. %32بین کیوتوبین و نرخ رشد داخلی در سطح اطمینان 

توان گفت ین میبنابرااست.  1012در سطح خطای  داخلی معنادار میان نرخ تورم و نرخ رشددهنده عدم رابطه جدول بالا نشان

 TAXضری  برآوردی متغیر مستقل  رابطه معناداری وجود ندارد. %32که بین نرخ تورم و نرخ رشد داخلی در سطح اطمینان 
در سطح  دهنده رابطه مثبت و معنادار میان مبلغ تجدید ارائه ناشی از تعدیلات مالیاتی و نرخ رشد داخلیدر جدول بالا نشان

د داخلی در سطح گفت که بین مبلغ تجدید ارائه ناشی از تعدیلات مالیاتی و نرخ رشتوان این میبنابراست.  1012خطای 

  رابطه معناداری وجود دارد. %32اطمینان 
 

نسبت حساب دریافتنی بلند مدت به کل دارایی 
(LTD/TA) 

0.246625 0.195342 1.262528 0.2075 1.06 

 0.292539 0.036842 -7.940376 0.0000 1.34- (NFA/TAنسبت دارایی ثابت به کل دارایی )

 0.004340 0.006750 0.642954 0.5206 1.24 (Qکیوتوبین )

 0.012046 0.021350 0.564189 0.5729 1.13 (IF)نرخ تورم 

ی از تعدیلات مالیاتی مبلغ تجدید ارائه ناش
(TAX) 0.00000008 0.00000002 -3.437293 0.0007 1.08 

 21.29371 داری(فیشر)سطح معنی Fآماره 
(0.000000) 

 1.914813 آماره دوربین واتسن

 0.814434 ضری  تعیین تعدیل شده 0.854566 ضری  تعیین
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 ارائه شده است: 5نتایج حاصل از برآورد مدل دوم در جدول 

SFGit=α+β 1DIVit/TAit+ β2NIit/NSit+ β3NSit/NFAit+ β4LOG-TAit+ β5LTDit/TAit+ β6NFAit/TAit+ β7Qit+ 

β8IFit+ β9TAXi(t-1)+ εit 
 

 مدل دوم. خلاصه نتایج آماری آزمون 5جدول

باشد. بنابراین بین متغیرهای ( میVIF<5) 5برای کلیه متغیرهای مستقل کمتر از  VIFمقدار 5با توجه به ستون آخر جدول 

محاسبه شده  Fآماره  احتمال با توجه به باشد.خطی وجود ندارد. بنابراین مدل برازش شده دارای اعتبار میمستقل هم
-ه به ضری  تعیین مدل برازش شده میاست.با توج معنادار شده برازش رگرسیونی توان ادعا نمود که  مدل(، می10111111)

درصد از تغییرات در متغیر وابسته مدل )نرخ رشد کوتاه مدت(، توسط متغیرهای مستقل توضیح  42توان ادعا نمود، حدود 

معنادار میان نسبت سود دهنده رابطه منفی و در جدول بالا نشان DIV/TAضری  برآوردی متغیر مستقل شود.داده می
توان گفت که بین نسبت سود تقسیمی بنابراین میاست.  1012در سطح خطای  دارایی و نرخ رشد کوتاه مدتتقسیمی به کل 

ضری  برآوردی متغیر مستقل  رابطه معناداری وجود دارد. %32به کل دارایی و نرخ رشد کوتاه مدت در سطح اطمینان 

NI/NS 1012در سطح خطای  د به فروش و نرخ رشد کوتاه مدتمعنادار میان نسبت سودهنده عدم رابطه در جدول بالا نشان 

رابطه معناداری وجود  %32توان گفت که بین نسبت سود به فروش و نرخ رشد کوتاه مدت در سطح اطمینان بنابراین میاست. 
ه دارایی معنادار میان نسبت فروش بدهنده رابطه منفی و در جدول بالا نشان NS/NFAضری  برآوردی متغیر مستقل  ندارد.

توان گفت که بین نسبت فروش به دارایی ثابت و نرخ بنابراین میاست.  1012در سطح خطای  ثابت و نرخ رشد کوتاه مدت

در جدول بالا  LOG-TAضری  برآوردی متغیر مستقل  رابطه معناداری وجود دارد. %32رشد کوتاه مدت در سطح اطمینان 
توان بنابراین میاست.  1012در سطح خطای  ها و نرخ رشد کوتاه مدتریتم داراییمعنادار میان لگادهنده عدم رابطه نشان

.ضری  برآوردی رابطه معناداری وجود ندارد %32ها و نرخ رشد کوتاه مدت در سطح اطمینان گفت که بین لگاریتم دارایی

 VIF (sigسطح معناداری) tآماره  انحراف معیار ضرای  متغیر

 ---- 0.275145 0.410508 0.670254 0.5030 (Cعرض از مبدأ )

 2.709906 1.200045 -2.258170 0.0244 1.25- (DIV/TAنسبت سود تقسیمی به کل دارایی )

 0.198147 0.140935 1.405945 0.1604 1.20 (NI/NSنسبت سود به فروش )

 0.018590 0.004707 -3.949097 0.0001 1.32- (NS/NFAنسبت فروش به دارایی ثابت )

 0.024451 0.028286 0.864420 0.3878 1.20 (LOG-TAها )لگاریتم دارایی

مدت به کل دارایی  نسبت حساب دریافتنی بلند

(LTD/TA) 
-19.42996 16.02193 -1.212710 0.2258 1.06 

 0.495347 0.159580 3.104073 0.0020 1.34 (NFA/TAنسبت دارایی ثابت به کل دارایی )

 0.233818 0.027166 -8.606940 0.0000 1.24- (Qکیوتوبین )

 0.447558 0.095122 -4.705065 0.0000 1.13- (IF)نرخ تورم 

 0.0000009 0.0000005 1.920846 0.0553 1.08 (TAXمبلغ تجدید ارائه ناشی از تعدیلات مالیاتی )

 6.826582 داری(فیشر)سطح معنی Fآماره 
(0.000000) 

 1.539606 آماره دوربین واتسن

 0.424241 ضری  تعیین تعدیل شده 0.460415 ضری  تعیین
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دریافتنی بلند مدت به کل دارایی و  معنادار میان نسبت حسابدهنده عدم رابطه در جدول بالا نشان LTD/TAمتغیر مستقل 

توان گفت که بین نسبت حساب دریافتنی بلند مدت به کل بنابراین میاست.  1012در سطح خطای  نرخ رشد کوتاه مدت

در  NFA/TAضری  برآوردی متغیر مستقل  رابطه معناداری وجود ندارد. %32دارایی و نرخ رشد کوتاه مدت در سطح اطمینان 

در سطح خطای  معنادار میان نسبت دارایی ثابت به کل دارایی و نرخ رشد کوتاه مدتدهنده رابطه مثبت و انجدول بالا نش
 %32توان گفت که بین نسبت دارایی ثابت به کل دارایی و نرخ رشد کوتاه مدت در سطح اطمینان بنابراین میاست.  1012

معنادار میان کیوتوبین و دهنده رابطه منفی و در جدول بالا نشان Qضری  برآوردی متغیر مستقل  رابطه معناداری وجود دارد.

توان گفت که بین کیوتوبین و نرخ رشد کوتاه مدت در سطح بنابراین میاست.  1012در سطح خطای  نرخ رشد کوتاه مدت
معنادار دهنده رابطه منفی و در جدول بالا نشان IFضری  برآوردی متغیر مستقل  رابطه معناداری وجود دارد. %32اطمینان 

توان گفت که بین نرخ تورم و نرخ رشد کوتاه بنابراین میاست.  1012در سطح خطای  میان نرخ تورم و نرخ رشد کوتاه مدت

دهنده رابطه در جدول بالا نشان TAXضری  برآوردی متغیر مستقل  رابطه معناداری وجود دارد. %32مدت در سطح اطمینان 

است. بنابراین  1081در سطح خطای  خ رشد کوتاه مدتار میان مبلغ تجدید ارائه ناشی از تعدیلات مالیاتی و نرمثبت و معناد
رابطه  %31کوتاه مدت در سطح اطمینان توان گفت که بین مبلغ تجدید ارائه ناشی از تعدیلات مالیاتی و نرخ رشد می

  معناداری وجود دارد.

 ارائه شده است: 9ر جدول نتایج حاصل از برآورد مدل سوم د
SGit=α+β 1DIVit/TAit+ β2NIit/NSit+ β3NSit/NFAit+ β4LOG-TAit+β5LTDit/TAit+ β6NFAit/TAit+ β7Qit+ 

β8IFit+ β9TAXi(t-1)+ εit 
 .خلاصه نتایج آماری آزمون مدل سوم9جدول

باشد. بنابراین بین متغیرهای ( میVIF<5) 5برای کلیه متغیرهای مستقل کمتر از  VIFمقدار  9با توجه به ستون آخر جدول 

محاسبه شده  Fاره آم احتمال با توجه به باشد.خطی وجود ندارد. بنابراین مدل برازش شده دارای اعتبار میمستقل هم

 VIF (sigسطح معناداری) tآماره  انحراف معیار ضرای  متغیر

 ---- 7.228141 1.605090 -4.503262 0.0000- (Cعرض از مبدأ )

 3.451853 0.826500 4.176468 0.0000 1.25 (DIV/TAنسبت سود تقسیمی به کل دارایی )

 0.055184 0.076637 0.720064 0.4719 1.20 (NI/NSنسبت سود به فروش )

 0.058186 0.020878 2.786976 0.0056 1.32 (NS/NFAنسبت فروش به دارایی ثابت )

 0.495611 0.134962 3.672240 0.0003 1.20 (LOG-TAها )لگاریتم دارایی

نسبت حساب دریافتنی بلند مدت به کل دارایی 

(LTD/TA) 
-24.08510 27.54946 -0.874249 0.3825 1.06 

 0.274668 0.709791 0.386971 0.6990 1.34 (NFA/TAنسبت دارایی ثابت به کل دارایی )

 0.052366 0.046233 1.132673 0.2580 1.24 (Qکیوتوبین )

 1.288934 0.283360 -4.548757 0.0000 1.13- (IF)نرخ تورم 

 0.0000008 0.0000013 0.587026 0.5575 1.08 (TAXمبلغ تجدید ارائه ناشی از تعدیلات مالیاتی )

 6.562348 داری(فیشر)سطح معنی Fآماره 
(0.000000) 

 2.131925 آماره دوربین واتسن

 0.546067 ضری  تعیین تعدیل شده 0.644239 ضری  تعیین
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-است.با توجه به ضری  تعیین مدل برازش شده می معنادار شده برازش رگرسیونی توان ادعا نمود که  مدل(، می10111111)

درصد از تغییرات در متغیر وابسته مدل )حداکثر نرخ رشد پایدار(، توسط متغیرهای مستقل توضیح  24توان ادعا نمود، حدود 

معنادار میان نسبت سود دهنده رابطه مثبت و در جدول بالا نشان DIV/TAوردی متغیر مستقل ضری  برآشود.داده می

توان گفت که بین نسبت سود بنابراین میاست.  1012در سطح خطای  تقسیمی به کل دارایی و حداکثر نرخ رشد پایدار
ضری  برآوردی متغیر  عناداری وجود دارد.رابطه م %32تقسیمی به کل دارایی و حداکثر نرخ رشد پایدار در سطح اطمینان 

در سطح  معنادار میان نسبت سود به فروش و حداکثر نرخ رشد پایداردهنده عدم رابطه در جدول بالا نشان NI/NSمستقل 

رابطه  %32توان گفت که بین نسبت سود به فروش و حداکثر نرخ رشد پایدار در سطح اطمینان بنابراین میاست.  1012خطای 
معنادار میان نسبت دهنده رابطه مثبت و در جدول بالا نشان NS/NFAضری  برآوردی متغیر مستقل  ناداری وجود ندارد.مع

توان گفت که بین نسبت فروش به بنابراین میاست.  1012در سطح خطای  فروش به دارایی ثابت و حداکثر نرخ رشد پایدار

ضری  برآوردی متغیر مستقل  رابطه معناداری وجود دارد. %32اطمینان دارایی ثابت و حداکثر نرخ رشد پایدار در سطح 

LOG-TA در سطح خطای  ها و حداکثر نرخ رشد پایدارمعنادار میان لگاریتم داراییدهنده رابطه مثبت و در جدول بالا نشان
رابطه معناداری  %32سطح اطمینان  ها و حداکثر نرخ رشد پایدار درتوان گفت که بین لگاریتم داراییبنابراین میاست.  1012

معنادار میان نسبت حساب دریافتنی دهنده عدم رابطه در جدول بالا نشان LTD/TA.ضری  برآوردی متغیر مستقل وجود دارد

توان گفت که بین نسبت حساب بنابراین میاست.  1012در سطح خطای  بلند مدت به کل دارایی و حداکثر نرخ رشد پایدار
ضری   رابطه معناداری وجود ندارد. %32لند مدت به کل دارایی و حداکثر نرخ رشد پایدار در سطح اطمینان دریافتنی ب

معنادار میان نسبت دارایی ثابت به کل دارایی و دهنده عدم رابطه در جدول بالا نشان NFA/TAبرآوردی متغیر مستقل 

توان گفت که بین نسبت دارایی ثابت به کل دارایی و حداکثر یبنابراین ماست.  1012در سطح خطای  حداکثر نرخ رشد پایدار
-در جدول بالا نشان Qضری  برآوردی متغیر مستقل  رابطه معناداری وجود ندارد. %32نرخ رشد پایدار در سطح اطمینان 

توان گفت که بین میبنابراین است.  1012در سطح خطای  معنادار میان کیوتوبین و حداکثر نرخ رشد پایداردهنده عدم رابطه 

در  IFضری  برآوردی متغیر مستقل  رابطه معناداری وجود ندارد. %32کیوتوبین و حداکثر نرخ رشد پایدار در سطح اطمینان 

بنابراین است.  1012در سطح خطای  معنادار میان نرخ تورم و حداکثر نرخ رشد پایداردهنده رابطه منفی و جدول بالا نشان
ضری  برآوردی  رابطه معناداری وجود دارد. %32ین نرخ تورم و حداکثر نرخ رشد پایدار در سطح اطمینان توان گفت که بمی

دهنده عدم رابطه معنادار میان مبلغ تجدید ارائه ناشی از تعدیلات مالیاتی و حداکثر در جدول بالا نشان TAXمتغیر مستقل 

بین مبلغ تجدید ارائه ناشی از تعدیلات مالیاتی و توان گفت که بنابراین میاست.  1012در سطح خطای  رشد پایدار نرخ
  رابطه معناداری وجود ندارد. %32خ رشد پایدار در سطح اطمینان حداکثر نر

 بحث و نتیجه گیری

های مالی ناشی از تعدیل مالیات بر رشد آتی شرکت های پذیرفته شده در هدف از انجام تحقیق بررسی اثر تجدید ارائه صورت
های مالی با در نظر گرفتن مبلغ ی صورتبورس اوراق بهادار تهران بود.  نتایج حاکی از وجود ارتباط معنادار بین تجدید ارائه

( هم خوانی ندارد. 5114تعدیلات مالیاتی موجود در تجدید ارائه مورد تأیید قرار گرفت.  این یافته ها با نتایج لین و همکاران )

ها مربوط به پرداخت مالیات سنوات قبل بوده و به دلیل جه به اینکه عمده تعدیلات انجام شده در حساببه نظر می رسد با تو
های مالی تعدیل مالیات یك تغییر در برآورد بوده و خارج از دسترس شرکت کنندگان از صورتاینکه از دیدگاه استفاده

توان به عنوان اطلاعات مربوط در نظر گرفت، لذا این را نمیاست)مطابق با استانداردهای حسابداری(، اطلاعات این تعدیل 

و  یخواجوتعدیلات اثری بر رشد شرکت نخواهد داشت. این یافته ها با نتایج تحقیقات گذشته همخوانی دارد. برای مثال، 

 ۀتهران، در باز در بورس اوراق بهادار شدهرفتهیشرکت پذ 819 یرشد و سودآور هیدوسو ۀرابط یبه بررس( 8939) همکاران
شده است و با شرکت استفاده  یهاییرشد شرکت از رشد دارا یریگاندازه یپژوهش برا نیپرداختند. در ا 8915-8931 یزمان

معادلات همزمان با  ستمیو پس از آن، س دیرس دییبه تأ ریدو متغ نیا انیم هیدوسو ۀبطوجود را ،یگرنجر تیانجام آزمون عل

 یرشد و سودآور نیب هیدوسو ۀرابط كیوجود  انگریبرآورد ب جیبرآورد شد. نتا ایدومرحله ونیاستفاده از روش رگرس
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سود  تیفیک یتجرب یبه بررس (8939) یآران انیریو قد یخواجو در بورس اوراق بهادار تهران است. شدهرفتهیپذ هایشرکت

شده سود گزارش تیفیکه گرچه ک دهدیوهش نشان مپژ نیا جیپرداختند. نتا یمال یهاکننده صورتارائه دیتجد یهاشرکت

 یهااست که صورت ییهاسود شرکت تیفیاز ک ترنییپا یمعنادار ۀبه گون یمال یهاکننده صورتارائه دیتجد یهاشرکت هیاول

و  یمال یهاصورت ۀکنندارائه دیتجد یهاشرکت ۀشدارائه دیسود تجد تیفیک نیاند؛ اما بارائه نکرده دیخود را تجد یمال
در سطح  نیوجود ندارد. همچن یاند، تفاوت معنادارارائه نکرده دیخود را تجد یمال یهاکه صورت ییهاسود شرکت تیفیک

 ۀشدسود گزارش تیفیاز ک شتریب یطور معنادارشده بهارائه دیسود تجد تیفیک ،یمال یهاصورت ۀکنندهارائ دیتجد یهاشرکت

 نیپرداختند. بد رانیدر ا یمال یهاصورت ۀارائ دیعوامل مؤثر بر تجد یالگو نیبه تدو( 8938) یعیو رف کبختین است. هیاول
و سپس با روش  ییشناسا یمال یهاصورت ۀارائ دینفر از خبرگان، عوامل مؤثر بر تجد 21مصاحبه با  قیمنظور نخست از طر

در  یشرکت بورس 515مربوط به  یهاد الگو، از دادهبرآور نظورمبرآورد شد. به شدهینیبشیپ یالگو كیلجست ونیرگرس

 یتصد ۀطول دور ،یاهرم مال ،یکه سودآور دهدیپژوهش نشان م نیا یهاافتهیاستفاده شده است.  8911تا  8914 یهاسال

 نیهمچناست.  مؤثر یمال یهاصورت ۀارائ دیبر وقوع تجد یحسابرس ۀمؤسس ۀحسابرس و انداز رییتغ ت،یریمد رییتغ ت،یریمد
. 8کرد:  یبنددر سه گروه طبقه توانیرا م یمال یهاصورت ۀارائ دیتجد ۀنیپژوهشگران معتقدند که مطالعات در زم نیا

 ۀارائ دیتجد یهازهی. مطالعات مربوط به عوامل و انگ5 ،یمال یهاصورت ۀارائ دیتجد یمنف یامدهایمطالعات مربوط به پ

 یبه بررس( 8931) و همکاران یثقف .یمال یهاصورت ۀارائ دیتجد ینیبشیو پ صیشخت یبرا عات. مطال9 ،یمال یهاصورت
شرکت  812پژوهش  نیپرداختند. در ا یمال یهاصورت ۀارائ دیتجد یسود، در پ یاطلاعات یکاهش بلندمدت محتوا

 ۀارائ دیتجد یکه در پ فتندایآزمون شدند. آنها در 8911تا  8911 یهادر بورس اوراق بهادار تهران در سال شدهرفتهیپذ

 ریتأث یبه بررس( 8931) و همکاران  جهانشاد سود رخ داده است. یاطلاعات یکاهش بلندمدت در محتوا ،یمال یهاصورت
سود سهام  راتییمستقل )درصد تغ ریمتغ كی یپژوهش دارا نیپرداختند. ا یبر رشد آت یسود سهام پرداخت راتییدرصد تغ

 هنسبت سود ب ها،ییبازده دارا ،یشرکت، اهرم مال ۀشامل انداز یکنترل ریمتغ 2( و یوابسته )رشد سود آت ریمتغ كی( و یپرداخت

پژوهش از روش  یۀآزمون فرض یاست. برا 8911تا  8914پژوهش از  نیا یزمان ۀاست. دور یزمان ۀو رشد سود با وقف متیق

 یبر رشد سود آت یسود سهام پرداخت راتییدرصد تغ ریتأث هددیپژوهش نشان م جیاستفاده شده و نتا رهیچندمتغ ونیرگرس
 یهاسود هر سهم را در شرکت ۀارائ دیعوامل مؤثر بر تجد (8913ی )و ازوج درپوریح است. یمثبت و معنادار ۀرابط یدارا

مستقل  یرهایمتغ ریاساس تأث نیکردند. بر ا یبررس 8912تا  8911 یهادر بورس اوراق بهادار تهران در سال شدهرفتهیپذ

سود،  تیفیشاخص ک ،یحسابدار یرکاشاخص محافظه ها،ییبازده دارا ،یشرکت، رشد فروش، نسبت اهرم مال ۀشامل انداز
شده و نشده( آزمون ارائه دیوابسته )تفاوت سود هر سهم تجد ریبه سود بر متغ یاتیعمل ینقد انیحسابرس و نسبت جر رییتغ

 ۀارائ دیمستقل در نظر گرفته شده، تنها عامل مؤثر بر تجد یرهایمتغ نیآن است که از ب انگریپژوهش ب نیا یاصل ۀجیشد. نت

 یمال یهامجدد صورت ۀارائ نیرابطه ب یبه بررس (8938)  یخانیو عل اخگر سود هر سهم است. تیفیسهم، شاخص ک رسود ه

مجدد  ۀکه ارائ دهدیپژوهش نشان م نیا جیاست، پرداختند. نتا یاطلاعات سكیر یکه نمادها یو ذات یاریاخت سكیو ر
توسط حسابرس و  دمجد ۀارائ نیدارد. همچن یمعنادار ۀرابط یاریاخت سكیبا ر یاصل یهااز حساب یناش یمال یهاصورت

رکت ش یۀسرما ۀنیدر هز رییباعث تغ راتییتغ نیا ۀدارد که هم یاطلاعات سكیبا ر یارتباط معنادار زیمجدد ن ۀدفعات تکرار ارائ

 سكیر شیباعث افزا کنند،یمجدد م ۀخود را ارائ یمال یهاکه صورت ییهاشرکت یو ذات یاریاخت سكیر نیو همچن شودیم
و همکاران  یخواجو دارد. یکه نشان از اثر انتقال اطلاعات شوندیمشابه م عیارائه در صنا دیبدون تجد یهاشرکت یاطلاعات

در بورس اوراق بهادار  شدهرفتهیپذ یهاشرکت یمال یهاصورت ۀارائ دیو تجد رهیمدئتیه یهایژگیو ۀرابط یبه بررس (8934)

 یمال یهاصورت ۀارائ دیو وقوع تجد رهیمدئتیه یهایژگیو نیکه ب دهدیپژوهش نشان م نیا یهاافتهیتهران پرداختند. 

درصد  نیوجود ندارد؛ اما ب یمعنادار ۀارائه رابط دیو شدت تجد رهیمدئتیه ۀانداز نیب نی. همچننداردوجود  یمعنادار ۀرابط
 یمنف ۀرابط یمال یهاصورت ۀارائ دیبا شدت تجد رهیمدئتیه سیاز رئ رعاملینقش مد ییو جدا رهیمدئتیه رموظفیغ یاعضا

 رفتهیپذشرکت  819و رشد  یمال نیتأم یهاتیمحدود ۀرابط یبه بررس (8934) اینیو صالح یخواجو برقرار است. یمعنادار
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 نیکه ب دهدیپژوهش نشان م یهاهیآزمون فرض جیپرداختند. نتا 8931تا  8918 یهالشده در بورس اوراق بهادار تهران درسا

 یمعنادار یمنف ۀرشد شرکت هستند، رابط ۀمحاسب یهاو رشد فروش که شاخص هاییو رشد دارا یمال نیتأم یهاتیمحدود

هستند و  یکمتر نیوتوبیو شاخص ک یمیمانده وجه نقد، سود تقس یدارا سوكیکه از  ییاهشرکت گر،ید انیوجود دارد. به ب

با توجه با نتایج تحقیق به سازمان بورس اوراق بهادار و  دارند. یهستند، رشد کمتر یبزرگتر ینسبت اهرم یدارا گرید یاز سو
-مایند تا از تجدید ارائه بی رویه و بیش از حد صورتشود قوانین و مقرراتی را تدوین نهمچنین سازمان حسابرسی پیشنهاد می

 های مالی جلوگیری شود.
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