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 چکیده

 زیرا گذار باشد تاثیر ها شرکت نوآورانه های موضوع فعالیت یرو بر تواند می همکار های شرکت مالی به طور کلی اطلاعات

 توسط شده گزارش مالی های دیدگاه از را گذاری سرمایه های فرصت مورد در مهم های بینش توانند ذینفع می های شرکت

نوآورانه  وری بهره ،مالی صورتهای مقایسه بررسی رابطه بین قابلیتبنابراین این پژوهش به  .آورند دست به همکار های شرکت

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی  131می پردازد. در این تحقیق تعداد و رقابت در بازار محصول 

بررسی شده است. جهت آزمون فرضیه ها از مدل های رگرسیون خطی پانلی )تابلویی( استفاده شده، یافته های  1331-1331

که قابلیت مقایسه صورتهای مالی به طور معناداری منجر به بهره وری نوآورانه نمی گردد همچنین د پژوهش نشان می ده

 قابلیت مقایسه صورتهای مالی نیز بر بهره وری نوآورانه در شرکتهای با رقابت در بازار محصول بالا، تاثیر معناداری ندارد.

 نوآورانه، رقابت در بازار محصول وری بهره، مالی صورتهای مقایسه قابلیت های كلیدی:واژه
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 مقدمه -8

 رقابدت پیچیدده، ناپایددار و محدیط باشدد، می قبل دهه چند دنیای با ها سازمان و ها شرکت تمایز عامل امروز، دنیای در آنچه

فدزون پیشدرفت روزا و شددن جهدانی گسدترش فرآیندد سدت.  بداا اطلاعات سریع مبادلات سریع و تحولات و تغییرات فزاینده،

 و نمدوده فعالیدت از ی جدیددی وارد عرصه را تجارت دنیای که شده ایجاد مصرف و تقاضا اساسی در الگوی تغییرات فناوری،

صدنایع مختلدف،  و هدا بنگاه لذااست  مطرح ساخته مختلف های شرکت تمایز بین مهم عامل عنوان به را پذیری مفهوم رقابت

زندد حسدامی و کنندد ) تدلاش آنهدا و بدرای تقویدت شناسدایی را آن بر موثر ا عواملکنند ت تلاش می خود، رقابت پذیری برای

مدوثر بدوده، بددین و بهره ورِ نوآورانه آنهدا شرکت ها فعالیت های تحقیق و توسعه در افزایش توان رقابتی (. 1331آشتیانی پور،

رسید که در بازار پرشتاب امروز توانمندی رقابت توسعه می توان به سطحی توسعه تکنولوژی از طریق تحقیق و  تنها بامعنا که 

بدالاتر بدرای بدسدت  لیدی به ارائه تولیداتی بدا کیفیدتبا دیگران، ایجاد شود. در عصر نوین عرضه تولیدات، تلاش واحد های تو

ه تحقیقدات آوردن مشتری جدید و حفظ مشتری های قبلی در رقابت با سایر تولید کنندگان، فعالیدت بیشدتر آنهدا را در زمیند

تر، سیاستهای افشدایی  که شرکتهدای موجدود در صنایع رقابتی(. تحقیقات پیش بینی کرده اند 1112بدنبال دارد )سان و انوار،

اما اگدر ایدن شدرکتها  های نادرست ارائه خواهند کرد کنند و احتمالاً گزارش که حاوی اطلاعات مفید آینده باشد را دنبال نمی

کرد که میتواند منجدر بده افدزایش قابلیدت مقایسده  سیاستهای افشای بهتری را دنبال خواهنددرانه باشند دارای بهره وری نوآو

 وری صورتهای مالی آنها گردد. با توجه به مباحث ارائه شده و نقش قابلیت مقایسه صورتهای مالی شرکتها کده منجدر بده بهدره

قابلیت مقایسه صورتهای مالی بر بهره وری نوآورانه در شدرکتهای بدا  پاسخ چگونگی تاثیر نوآورانه می شود این تحقیق به دنبال

  رقابت در بازار محصول است.

 مبانی نظری و مروری بر پیشینه پژوهش -2

 بهره وری نوآورانه

یکی از فعالیت هایی است که در مراحل مختلف فرآیند نوآوری ممکن است درگیر آن شویم. تحقیق و توسعه  1 تحقیق و توسعه

قط منبعی برای ایده های جدید نیست، بلکه می تواند برای حل مسائل شناسایی شده هم به کدار رود. بده بیدان دیگدر توسعه ف

تحقیق و توسعه یک فرایند سازمان یافته شامل تولید، انتشار و به کارگیری دانش است. در سال هدای اخیدر در اک در کشدورها، 

هزیند  ناخدالد داخلدی در  1113توسعه شده اسدت بدرای م دال در سدال حجم وسیعی از منابع، صرف فعالیت های تحقیق و 

درصدد بدوده اسدت. سدهم تحقیدق و توسدعه در ایجداد ارزش  16.1درصدد و  1612کشور اروپایی به ترتید   11آمریکا، ژاپن و 

ارزش  -1سدعه و ارزش اقتصادی ایجاد شده توسط پروژه های تحقیدق و تو -1اقتصادی را می توان از ترکی  دو عامل سنجید: 

از جمله رویکردی که در امدر ارزیدابی شدرکت هدا مطدرح اسدت، (. 1333زیر ساخت های استراتژیک )محمودآبادی و همکاران،

تجزیه و تحلیل و ارزیابی بهره وری است. بهره وری رابطه بین ورودی ها )یعنی آنچه در جریان تولید بکار می بریم( با خروجدی 

ه به دست می آوریم( را ارزیابی می کند. ورودی ها عبارتند از: ماشین آلات، مواد، ابدزار، مندابع انسدانی، ها یا ستانده )یعنی آنچ

سرمایه، زمین، انرژی، مدیریت، زمان و نظایر آن. خروجی ها عبارتند از: کالاها و خدمات. از آنجائیکه منابع )ورودی ها( محددود 

ری به نحدوه بهینده ای از آن اسدتفاده شدود. کدارگران و کارمنددان، تولیدکننددگان، می باشند لذا باید با اجرای مدیریت بهره و

(. در تعیین عوامدل مدوثر بدر 13.3مصرف کنندگان و به عبارتی همه ملت و کشور از بهره وری بالاتر منتفع می شوند )طاهری،

را به عنوان عامل موثر مشخد کدرده اندد و بهره وری نظرات متفاوتی وجود دارد و هر یک از دانشمندان و صاحبنظران عواملی 

به طور اجمال عواملی چون آموزش شغلی مستمر مدیران و کارکنان، ارتقاء انگیزش میان کارکنان برای کار بهتر و بیشتر، ایجاد 

قراری نظام زمینه های مناس  به طور ابتکار و خلاقیت مدیران و کارکنان، برقراری نظام مناس  پرداخت مبتنی بر عملکرد و بر

تنبیه و تشویق، وجدان کاری و انضباط اجتماعی تحول در سیستم و روش ها که نقش حساس و کلیدی دارند، تقویت حاکمیت 

و تسلط سیاست های سازمان بر امور، صرفه جوئی به عنوان وظیفه ملی در بهره وری موثر مدی باشدد. ولدی تمدام مولفدان ایدن 

                                                           
1 R&D 
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بلکده علت خاصی را نمدی تدوان ارائده نمدود تنها یک رند که برای افزایش سطح بهره وری ر دارشته تقریبا در این باب اتفاق نظ

 (.13.1عنوان می کنند که ارتقاء بهره وری را باید معلول ترکیبی از عوامل گوناگون دانست )ابونوری،

 های مالیقابلیت مقایسه صورت

شدود  مدی تعریدف گوندهاین رود و می شمار به کیفیت یتقادهندهار کیفی هایویژگی از ، یکی1های مالیقابلیت مقایسه صورت

های پدیدده از مجموعده دو بدین هدایتفاوت و هاشباهت شناسایی به قادر را کنندگان استفاده که است ویژگی کیفی اطلاعات«

برای  قابلیت مقایسهخصوص همتایان  به طور کلی در دسترس بودن اطلاعات در(. 1331زاد،)فروغی و قاسم »کندمی اقتصادی

مقایسده را  قابلیدت هدا،شدرکت بدین در های مالیصورت اطلاعات درک ترتی  بدین و کندمی تسهیل را خارجی گذارانسرمایه

 اطلاعدات، تواندایی درک و دسترسی داشتن ( تبیین می کنند که با1112) 3لی و همکاران .کندمی ترآسان گذارانبرای سرمایه

اسدتنباط بدر  طریدق از را ارزش بدا مرتبط اطلاعات باشند، بلکه داشته شرکت عملکرد از بهتری درک توانندنمی گذارانسرمایه

 بدرای بد اخبار افشای غیاب در م ال، عنوان آورند. بهبه دست می همتایان )مقایسه شرکت( اطلاعات افشای و یا عملکرد اساس

 یدا و عملکرد بر اساس گیرینتیجه طریق از را منفی اطلاعات از برخی حداقل گذاران بتوانندسرمایه است ممکن خاص، شرکتی

 مددیران بدرای هدایانگیدزه و تواندایی کردن محدود در مهمی لذا این موضوع نقش. آورند دست به خود شرکت همتایان افشای

 .کندمیایفا  بد اخبار انباشت کردن

   محصولرقابت در بازار 

کنندده رقابدت در  تعیدین با اهمیت ساختار بازار و عامل صرتمرکز شرکتها در بازار، یک عن میکند که بیانصنعتی سازمان های 

، در صورت ثابت بودن سایر عوامل، سطح رقابت در آن صنایع )کمتر( باشد بازار است. هر چه میدزان تمرکدز در صدنایع بیشدتر

اندد کده افددزایش در  نشان داده( 1323، 2و دمستز1321، 1)بروزننتایج بسیاری از پژوهشهای انجام شده  . کمتر )بیشتر( است

هدای مالکانده  عادی همراه است؛ این نتایج در خصدوص شدرکتها، از هزینده تمرکدز بدازار بدا قیمدتهدای بدالاتر و سدودهای غیر

یع دارای میدزان دریافتنددد کدده شدرکتهددای موجددود در صددنا (1113) 1بدالاتر ناشدی شدده است. همچنین، علی و همکاران

  .  تمرکز بالا، در خصوص دوری از دسترسی رقبا به اطلاعات سدودمند راهبدردی، اطلاعدات مفید کمتری افشاء میکنند

دهندده فرآیندد  ساز و کارهای نظدم عنوان یکدی از را به ت اقتصادی، رقابت در بازار محصولادبیا خیراً مقالات نظری در زمینها

 ، هزینده)اختصاصدی( های مالکانده گونه خلاصه، هزینه به. (1111کنندد )بالاکریشدنان و کدوهن،  مدیگزارشگری مدالی بیدان 

و کنندده یکددیگر در خصدوص ارتبداط بدین رقابدت در بددازار  ها و عوامل تکمیدل انگیزهنمایندگی و هزینه های سیاسی، های 

هدای  کمتدر اسدت، از هزینده رکتهدایی کده رقابدت در صنعت آنهدابه ایدن معندا شدکیفیت افشاء اطلاعات حسابداری هستند.  

هدای سیاسدی بیشتری برخوردار هستند. این عوامل به تنهایی یا مشترکاً با یکدیگر  هدای نماینددگی و هزینده مالکانده، هزینده

چندددو و ) یکننددددبددرای افشددای بددا کیفیددت پددایین اطلاعدددات حسدددابداری فدددراهم مدقددوی  هدددای در مددددیریت، انگیدددزه

 (.2،1113همکداران

   های مالی و بهره وری نوآورانهقابلیت مقایسه صورت

 ذینفدع هدای شرکت زیرا گذارد تاثیر ها شرکت نوآورانه های فعالیتموضوع  روی بر تواند می همکار های شرکت مالی طلاعاتا

 همکدار هدای شرکت توسط شده گزارش مالی های دیدگاه از را گذاری سرمایه های فرصت مورد در مهم های بینش توانند می

 بدرای مشدابه هدای شدرکت گذاری سرمایه دنبال به ها شرکت که کنند می استدلال( 1113) .همکاران و بیتی. آورند دست به

 تصدمیم هنگدام هدا شدرکت اگرمعتقدند  آنها. هستند گذاری سرمایه های فرصت شناسایی و محصول بازار قطعیت عدم کاهش

                                                           
2 Accounting Comparability. 

3 Li  and Et al 

4 Brozen 

5 Demsetz 

6 Ali et al 

7 Cheng et al 
8 Beatty  and Et al 
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 زیدرا د،ندکن مدی تسدهیلرا  حسدابداری مقایسده قابلیدت کنند، نگاه خود همکار های شرکت به گذاری سرمایه مورد در گیری

مهیدا مدی سدازد.  های گیری تصمیم برای بیشتری اطلاعات( 1) و است تر فهم قابل( 1) همکار های شرکت مالی های گزارش

 و دهدد مدی کداهش را اطلاعدات کس  های هزینه حسابداری ریپذی مقایسه که کنند می استدلال( 1111) 3همکاران و فریرا

 گدذاری سدرمایه این مورد منجر به تصمیمات. دهد می افزایش را صنعت های شرکت سایر در موجود اطلاعات کیفیت و کمیت

 . را به وجود می آورد بیشتر نوآورانه و نهایتا بازده. می شود موثرتر توسعه و در تحقیق گذاری بهتر و سرمایه

تحقیدق  جینتدا سدهام پرداختندد. قیمت همزمانی بر مالی هایصورت مقایس  قابلیت به بررسی تأثیر (.1332زاد )فروغی و قاسم

اسدتدلال  نیچند هاافتدهی نیدا یکمتر است. بر مبندا یکمتر، عدم تقارن اطلاعات یبا همزمان ییهادر شرکت دهدینشان مآنها 

سدهام  یهدامتیاز اطلاعدات خداص شدرکت در ق یشدتریب زانیتا م شودیباعث م یمال یهاصورت  سیت مقایکه قابل شودیم

حقدوق صداحبان سدهام  نهیبر هز یمال یصورت ها سهیمقا تیقابل ریتاثبه بررسی  ،(1331ی و همکاران )راللهیخ منعکس شود.

صدورت  سدهیمقا تیدقابل نیبددریافتند که پرداختند. آنها  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یسهام در شرکت ها بازده

 .وجود ندارد یدار یارتباط معن یسهام فعل و بازده یمال یها

( در تحقیقی به بررسی اثر بهره وری، راهبرد هزینه و تمایز بر خطر ورشکستگی پرداختند. 1331عظیمی یانچشمه و همکاران )

ر کاهش خطر ورشکستگی دارد. نتیجه دیگر این پژوهش بیدانگر یافته های این پژوهش نشان می دهد که بهره وری اثر م بت ب

این است که پیاده سازی موفق هر دو راهبرد راهبری هزینه و تمایز، اثر م بت بر کاهش خطر ورشکستگی دارد. همچندین ایدن 

  ار است.پژوهش نشان می دهد که بهره وری تا حدودی بر رابطه بین خطر ورشکستگی و راهبرد راهبری هزینه اثر گذ

( در تحقیقی تحت عنوان بررسی عملکرد بهره وری در رشد اقتصادی ایران و برخدی کشدور هدای 1333نصرااله نیا و همکاران )

عضو سازمان بهره وری آسیایی بیان می نماید امروزه دستیابی به رشد اقتصادی از طریق ارتقای بهره وری از مهم ترین اهدداف 

رود. سپس، ضمن اشاره ای اجمالی به جایگاه بهره وری در برنامه های توسدعه اقتصدادی ایدران،  اقتصادی کشور ها به شمار می

بهره وری کل عوامل تولید و بهره وری نیروی کار و سرمایه برآورد گردیده است. در خاتمه، ضمن اشاره به برخی از مهدم تدرین 

   های بهره وری ارائه گردید. موانع افزایش بهره وری، راهکار هایی در جهت افزایش آن و فرصت

حسابداری و بهره وری نوآورانه پرداختند آنها در این  مقایسه ( در تحقیق به بررسی رابطه بین قابلیت1111چارکپ و همکاران )

گدذاری در  سدرمایه تر برخوردار باشند شدرکتهای همکدار از مقایسه قابل گزارشگری مالی تحقیق دریافتند زمانی که شرکتها از

الگو گرفته و منجر به بهره وری و بهبود نوآوری در تولید می شوند. همچندین آنهدا بده ایدن  سعه سرمایه گذاری این شرکتهاتو

لدذا قابلیدت مقایسده در ایدن  .اسدت بیشدتر رقدابتی، بسیار کار و کس  محیط در حسابداری مقایسه نتیجه رسیدند که قابلیت

 قویتری دارد. شرکتها بر بهره وری نوآورانه تاثیر م بت 

ها بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و های مالی شرکت( در پژوهشی به بررسی تأثیر قابلیت مقایسه صورت1111) 11سون

های مالی بیشدتری دارندد هایی که قابلیت مقایسه صورتنتایج این پژوهش نشان داد شرکت .استمدیریت سود واقعی پرداخته

 اند.ی خود را کاهش دادهبر اقلام تعهد یسود مبتن تیریمدایش و ی را افزسود واقع تیریمد

های مالی بر ریسک سقوط قیمت سهام مدورد انتظدار قابلیت مقایسه صورتدر پژوهشی به بررسی تأثیر ( 1112لی و همکاران )

ام می شود همچنین اثر های مالی منجر به کاهش ریسک سقوط قیمت سهاند. آنها دریافتند که قابلیت مقایسه صورت پرداخته

های مالی بر کاهش ریسک سقوط قیمت سهام در شرکتهای با سطوح بالا از عدم تقدارن اطلاعداتی منفی قابلیت مقایسه صورت

 نسبت به شرکتهای با سطوح پایین از عدم تقارن اطلاعاتی کمتر است. 

در فعالیت های نوآوری فعال تر هسدتند یدا شدرکت  ( در تحقیقی به بررسی اینکه آیا شرکت های بین المللی1112جانو و چو )

های داخلی، پرداختند. نتایج این تحقیق نشان داده است که شرکت های بین المللی کمتر در فعالیت هدای ندوآوری بهدره وری 

                                                           
9 Ferreira  and Et al 
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ین عوامدل دارند و دلیل آن عبارت است از هزینه های نظارتی، عدم تقارن اطلاعات، پیچیدگی محصول و هزینه سرمایه، که از ا

 عدم تقارن اطلاعاتی و هزینه پایین سرمایه می تواند دو عامل اصلی باشد.

 فرضیه های تحقیق -9

 قابلیت مقایسه صورتهای مالی منجر به بهره وری نوآورانه می شود. فرضیه اول: 

 محصول بالا، تاثیر دارد.  قابلیت مقایسه صورتهای مالی بر بهره وری نوآورانه در شرکتهای با رقابت در بازارفرضیه دوم: 

 روش شناسی پژوهش  -4

بوده  "توصیفی و آزمایشی غیر "تحقیقات  نوع از اطلاعات گردآوری روش و از لحاظنوع کاربردی  از هدف اساس بر تحقیق این

اوراق  سبدور در شده پذیرفته های شرکتتحقیق کلیه  است. جامعه آزمون موردمتغیرهای  بین رابطه تعیین آن اصلی هدفو 

 آمداری بده جامعده تعیدین برای ها شرکتشده  لحاظ های مشترک باشد. ویژگیمی  1331 لغایت 1331سال  از بهادار تهران

 است: زیرشرح 

 .باشد دسترس در مورد مطالعه های شرکت از هریک نظر مورد اطلاعات -1

 نمونده در ها متفاوت آن ماهیت دلیل به ها بانک و ها گذاری مالی، سرمایه مؤسسات لذا و بوده تولیدی شرکت فعالیت نوع -1

 .شوند نمی آورده

 .نداده باشد مالی سال تغییر تحقیق دورة طول در شرکت -3

 باشند.  شده پذیرفته بورس در 1331 سال از قبل -1

 .باشد سال هر اسفند ماه 13 مطالعه مورد های شرکت مالی سال پایان -2

 دادهتعیین گردیدد.  شرکت 131بر  بالغ آماری، جامعه عضو های سیستماتیک شرکت حذفی روش از استفاده با ترتی  این به

 افدزار ندرم مانندد رایانده ای اطلاعاتی های بانک طریق از همچنین مالی و های صورت پیوست های یادداشت از نیاز مورد های

بده اقدام  Eviews 6سپس با استفاده از نرم افزار شد و  Excelجمع آوری و وارد نرم افزار نوین  آورد ره و پرداز تدبیر شرکت

ز آزمون ااست همچنین  شده استفاده پانلی رگرسیوناز  فرضیات، آزمون منظور به پژوهش این درآزمون فرضیه ها شده است. 

ین تحقیدق ادر شده است لازم به ذکر است که  مدل ضرای  برآورد به ثابت و تصادفی( اقدام اثراتهاسمن  )برای انتخاب روش 

گردیدده از ایدن آزمدون هدای در ادامده ارائده نتایج هر یک ی واریانس استفاده گردیده است که ناهمساناز آزمون وایت نیز برای 

 است. 

 متغیرها محاسبه روش و پژوهش متغیرهای -5

 های مالیقابلیت مقایسه صورتالف: متغیر مستقل: 

 نظدر در مشدابه زمانی شرکت دو مدل این در باشد.ها میهای مالی شرکتتمتغیر مستقل در این پژوهش قابلیت مقایسه صور

 مشدابهی( حسابداری سود م ل) مالی گزارش (،بازده م ل) یکسان اقتصادی رویدادهای از ایمجموعه برای که شوند می گرفته

، (1111) 11همکداران و فرانکو دی سوی از شده ارائه تجربی معیارهای از یکی از این متغیرگیری جهت اندازه باشند. کرده ارائه

 :باشد( می1به شرح رابطه ) گیریاندازه شیوهکه  است شده استفاده (1331زاد )( و فروغی و قاسم1332مهرورز و مرفوع )

 شود: سال اخیر برآورد می 1های  داده از استفاده با (1سال، رابطه ) -مشاهده شرکت هر برای ابتدا

Earningsit = αi + βi Returnit + εit                                                                              (1)  

Earningsشرکت  خالد سالانه : سودi  دوره درt دوره. ابتدایدر  سهام شرکت بازار ارزش تقسیم بر 

Returnسهام سالانه : بازده. 

 دهد.را نشان می iشرکت  ( تابع حسابداریβiو  iαضرای  برآورد شده )

                                                           
11 De Franco et al 
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 فاصدله گیریاندازه برای حال دهد.نشان می را شرکت دو این بین مقایسه قابلیت شرکت، دو بین حسابداری توابع بودن نزدیک

 بیندیپیش در صنعت مربدوط(، سدود jو   i های)برای هر ترکی  ممکن شرکت jو  i هایشرکت برآوردی حسابداری توابع بین

 :شوندمی ( برآورد3( و )1های )رابطه از ا استفادهب شرکت دو شده

E (Earnings) iit = αi + βi Return it                        
(1) 

E (Earnings) ijt = αj + βj Return it                                                                                            (3) 

 

 .tدر دوره  iو بازده شرکت  iبا توجه به تابع شرکت  iبینی شده شرکت : سود پیش

E (Earnings) ijt سود پیشبینی شده شرکت :j با توجه به تابع شرکت j و بازده شرکت i در دوره t. 

 شود.محاسبه می (1ی )از رابطه استفاده با jو   iشرکت دو بین های مالیقابلیت مقایسه صورت سپس

             
(1) 

Comp Acct ijtشرکت دو بین های مالی: قابلیت مقایسه صورتi   وj مقایسده قابلیدت آن نشاندهنده باشد و مقدار بیشترمی 

 باشد.می بیشتر

 شدرکت هدر شود: بدرای، به صورت زیر عمل میiمعین  شرکت هر برای سال -شرکت مقایسه قابلیت معیار تعیین برای سپس،

  ijtComp Acctشدود، سدپس میدانگین بیشترین مقدار به کمترین مقدار مرتد  می از ijt Comp Acct مقادیر ، تمامiمعین 

شرکت معین  برای مقایسه قابلیت معیار عنوان به دارند، tدر سال  iکه بیشترین قابلیت مقایسه را با شرکت  jبرای چهار شرکت 

i شود. محاسبه می 

 بدرای اینکده رغدم )علی همکاران و فرانکودی سوی از شده ارائه های مالیقابلیت مقایسه صورت تجربی معیار از فادهاست دلایل

 به اغل  حسابداری هایپژوهش در اینکه از است عبارت اند(کرده استفاده از سود تنها مالی، هایصورت مقایسه قابلیت محاسبه

 قبیدل)از  از محققدین برخدی حتدی و شدودمی نگریسدته مدالی جدزء گزارشدگری نتریمهم یا اختصاری عنوان شاخد به سود

 اطلاعدات بدا مدرتبط هایدر پژوهش بنابراین .مالی است گزارشگری فرآیند نتیجه ترین مهم سود که اندکرده ( بیان11،13.3لو

فرض  (. این1111همکاران،  و فرانسیس از نقل (1331ومرفوع، بود )ثقفی خواهد و مناس  طرفانهبی سود، بر تمرکز حسابداری،

 و لیدو ؛1332 همکداران،  بیددل وتجربدی ) هدایپژوهش توسدط اسدت شدرکت مختد اطلاعات اصلی منبع عنوان به سود که

 ارزیدابی دیگدر معیار هر از بیشتر سود به گذارانسرمایه است که این بیانگر و است گرفته قرار پشتیبانی ( مورد1111 همکاران،

توجده  مدورد اصدلی معیدار عندوان بده را سدود مددیران کده اسدت آن از حاکی هاپژوهش چنین نتایجهم. کنندمی اتکا عملکرد

 و )سدود( خروجدی بدر مبتندی معیار، کمی، این اینکه ( و1331 مرفوع، و )ثقفی گیرندمی نظر در ،گرانتحلیل و گذارانسرمایه

 هدایانتخاب بدر مبتندی معیارهدای ورودی )مانندد بدر مبتنی لیت مقایسهقاب معیارهای که هاییچالش و باشدمی شرکت خاص

 ایدن بایدد بده چگونه شود، استفاده باید حسابداری هایانتخاب کدام م ال، عنوان به .ندارد را باشندمی مواجه آن با حسابداری(

 یدک در هداداده گدردآوری هدا،ورودی رمبتنی بد معیارهای مورد در چنین،هم دست. این از مواردی و شود داده وزن هاانتخاب

 استفاده با معیار این مقابل، در .است برهزینه و دشوار هاشرکت از بزرگی برای نمونه حسابداری، هایانتخاب از گسترده مجموعه

  (.1111همکاران،  و فرانکوشود )دیمی محاسبه بازده و مالی هایهای صورتداده از

 ر بازار محصول رقابت د :متغیر تعدیلگرب: 
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بده پیدروی از مدک بدرای انددازه گیدری ایدن متغیدر باشدد کده میرقابدت در بدازار محصدول در ایدن پدژوهش متغیر تعددیلگر 

 از مدل زیر استفاده می گردد.  ( 1332)13فالس

100

jt

ijt

it Tsales

Sale
rMarketpowe

 
Sale ijt : فروش شرکتi  در صنعتj و دوره t   

Tsales jt : کل فروش صنعتj ه در دورt   

شرکتهای نمونده را بده  -لازم به ذکر است که پس از محاسبه رقابت در بازار هر شرکت با استفاده از شاخد مرکزی میانه، سال

 رقابت در بازار محصول بالا )بالاتر از میانه( و رقابت در بازار محصول پایین )کمتر از میانه( تقسیم بندی میکنیم.  

 آورانهنو وری ج: متغیر وابسته: بهره

( استفاده شدده، 1332( که در تحقیق زنجیر دار و شاه حسینی )1112برای اندازه گیری بهره وری نوآورانه از مدل گائو و چوو )

در سال  iدر این این تحقیق نیز از این مدل استقاده می گردد برای اندازه گیری این متغیر، هزینه تحقیق و توسعه برای شرکت 

t شرکت به عنوان بهره وری نوآورانه در نظر گرفتده  -ری و سرمایه گذاری در تحقیق و توسعه در هر سالطبق مدل زیر جایگذا

 می شود. 

R&D capital it 4-it+0.2 R&D 3 -it+ 0.4 R&D 2 -it+ 0.6 R&D 1 -it+ 0.8 R&D it = R&D  

 همان بهره وری نوآورانه می باشد.   itR&D capital در این مدل مقدار

 های كنترلید: متغیر

   برای محاسبه این متغیر از لگاریتم کل دارایی ها استفاده می شود.  اندازه شركت:

برای محاسبه این متغیر از نسبت ارزش بازار سهام تقسیم به ارزش دفتری سدهام اسدتفاده مدی  ارزش بازار به ارزش دفتری:

 شود. 

 کل دارایی ها استفاده می شود. برای محاسبه این متغیر از نسبت کل بدهی ها به اهرم مالی:

 برای محاسبه این متغیر از نسبت سود خالد به ارزش دفتری سهام استفاده می شود. نرخ بازده حقوق صاحبان سهام:

قانون بازار اوراق بهدادار سدرمایه گدذار نهدادی عبدارت  1ماده  12طبق تعریف بند سهامداران نهادی است  سهامدارن نهادی:

هلدینو ها شرکتهای سرمایه گذاری. صندوق بازنشستگی. شرکت تامین سرمایه و صندوق هدای سدرمایه  -1ها بانک -1است از :

میلیارد ریال از ارزش  2درصد یا بیش از  2هر شخد حقوقی که بیش از  -3گذاری ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار 

 -1شدرکتهای دولتدی  -2سازمان ها و نهادهدای دولتدی و عمدومی -1اسمی اوراق بهادار در دست انتشار ناشر را خریداری کند 

 (.1333)تنانی و رجبی،اعضای هیئت مدیره و مدیران ناشر  یا اشخاصی که کارکرد مشابه دارند 

( 1شرکت مورد نظر به وسیله سازمان حسابرسی، حسابرسی شده باشد از متغیر مجدازی یدک ) -اگر سال كیفیت حسابرسی:

 ( استفاده می شود. 1از متغیر مجازی صفر ) در غیر اینصورت

 ( به شرح زیر است: 13.3شاخد کیوتوبین بر اساس مدل لن و پولسن )شاخص كیوتوبین: 

            شاخد کیوتوبین =

صدورت  برای محاسبه این متغیر از نسدبت جریاندات نقدد عملیداتی )منددرط در طبقده اول جریانات نقد عملیاتی به دارایی:

 جریانات وجه نقد( بر دارایی ها استفاده می شود. 
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 یافته های پژوهش  -6

 مرکدزی، هدای شامل شاخد ها داده توصیفی آمار ابتدا اطلاعات، و تحلیل تجزیه منظور بهها:  داده توصیفی مطالعه -الف

کند، محاسدبه  می تأیید را پسماندها نرمال توزیع که برا -جارگ آزمون همچنین و از قرینگی انحراف و پراکندگی های شاخد

کده ایدن  ی از متغیرهدا نیدز میتدوان گفدتبرخد چولگی منفی ارائه شده است. در مورد ضری  (1و ) (1) های شده و در جدول

 کشدیدگی، ضدرای  بودن م بت همچنین است، کوچکتر مقادیر به این متغیرها تمایل و راست به موضوع حاکی از وجود چوله

آزمدون  نهایدت نتدایج اسدت. در شده متمرکز میانگین ها حول داده و بوده بلندتر نرمال توزیع از که دارد مطل  از این حکایت

مبندی بدر نرمدال  0H یافته بنابراین فرضدیه افزایش 12/1به بالاتر از نوآورانه(  وری )بهرهبرای متغیر وابسته تحقیق برا  -جارگ

برای آزمون فرضیات از روش های آماری پارامتریک استفاده مدی  که است آن ویایگ و شود پذیرفته می این متغیربودن توزیع 

 شود. 

( آمار توصیفی متغیرهای تحقیق8جدول )  

 كشیدگی چولگی انحراف معیار كمینه بیشینه میانه میانگین متغیر

 112/1 121/1 112/1 111/1 11./1 211/1- 233/1 (IE) نوآورانه وری بهره

 13./1- 111/1- 111/1 311/1- 121/1 211/1- 112/2 (FSC) ورتهای مالیقابلیت مقایسه ص

 3.1/13 223/13 233/1. 131/11 213/1 233/1 123/3 (SIZE) اندازه شرکت

 111/1 .23/1 111/12 111/11- 113/1 122/1 131/11 (MTB) ارزش بازار به ارزش دفتری

 132/1 132/1 211/1 1.3/1 113/1 212/1 1.1/11 (LEV) اهرم مالی

 ./113/1 11./1 ..2/1 .33/1- 3.1/1 1.1/1 313 (ROE) نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

 1.2/1 211/1 331/1 111/1 111/1 113/1- 231/3 (IO) سهامدارن نهادی

 211/1 311/1 212/1 2.1/1 113/1 321/1 33./11 (TOBINO) شاخد کیوتوبین

 جریانات نقد عملیاتی به دارایی

(OCFVOL) 
111/1 111/1 111/1 331/1- 131/1 2.1/1 1.2/1 

  (AQ) کیفیت حسابرسی
: کیفیت حسابرسیسال شرکت های دارای    111: کیفیت حسابرسیسال شرکت های فاقد 

131  

 ( HPM) رقابت در بازار محصول بالا
در رقابت سال شرکت های دارای و  331: رقابت در بازار محصول بالاسال شرکت های فاقد 

 331: بازار محصول بالا

 

 نتایج بررسی نرمال بودن توزیع متغیر وابسته( 2جدول )

 متغیر

 )نرمالیته( KSنتایج آزمون 

 میانگین
انحراف 

 معیار
 k-zآماره  کمینه بیشینه

سطح 

 معناداری

 112/1 11./1 112/1 111/1 121/1 1../1 (IE) نوآورانه وری بهره

 ها فرضیه آزمون و ها داده استنباطی مطالعه -ب

 شدرح زیدر بده هدا فرضیه از یک هر تفکیک به تحقیق های یافتهبرای آزمون فرضیات ابتدا آزمون های پیش فرض و در نهایت 

 :  ارائه می گردد
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 آزمون اف لیمر

  .استفاده شود  limer-Fاینکه از چه روشی برای آزمون فرض استفاده شود باید از آمداره  به منظور مشخد شدن
  ها برای آزمون مدل اف لیمرنتایج آماره ( 3جدول )

سطح معنی  مقدار آماره  مدل  آماره 

 داری

F-
limer 

 111/1 111/3 اول

 111/1 131/3 دوم

روش داده های لذا این موضوع بیانگر این است که  باشدمی 12/1از  کمترنیز  اف لیمرداری آزمون  از آنجایی که سطح معنی

 ه روش داده های پولد ارجحیت دارد.پانلی نسبت ب

 هاسمن آزمون اچ

 استفاده می شود.  H-hausmanاز آمداره  ثابت و تصادفی روش اثرات به منظور مشخد شدن

  ها برای آزمون مدل هاسمننتایج آماره ( 1جدول )

سطح معنی  مقدار آماره  مدل  آماره 

 داری

H-haus 
man 

 111/1 333/12 اول

 111/1 211/31 دوم

بنابراین روش  ،بوده درصد( 2) از سطح خطای مورد پذیرش کمتر H-hausman آماره داری  آنجایی که سطح معنی از

 رگرسیون با اثرات ثابت نسبت به روش رگرسیون با اثرات تصادفی ارجحیت دارد. 

 آزمون اف وایت 

 می شود  استفاده F-whiteمشکل ناهمسانی واریانس از آماره  به منظور مشخد شدن

  ها برای آزمون مدل اف وایتنتایج آماره ( 2جدول )

مقدار   مدل  آماره 

 آماره

سطح معنی 

 داری

F-white 
 111/1 122/1 اول

 111/1 221/1 دوم

رگرسیون دارای ناهمسانی واریانس می باشد بر لذا  باشدمی 12/1از  کمترنیز  اف وایتداری آزمون  از آنجایی که سطح معنی

 اساس برای رفع مشکل از حداقل مجذورات تعدیل شده، استفاده می گردد.  همین

 آزمون گادفری

 استفاده می شود.  Godfreyاز آماره  خود همبستگی سریالیمشکل  به منظور مشخد شدن

  ها برای آزمون مدلگادفری نتایج آماره ( 1جدول )

سطح معنی  مقدار آماره  مدل  آماره 

 داری

Godf 
rey 

 111/1 11/1. اول

 111/1 121/1 دوم

این موضوع بیانگر این است که رگرسیون دارای  باشدمی 12/1از  بیشنیز گادفری داری آزمون  از آنجایی که سطح معنی

 مشکل خود همبستگی سریالی نمی باشد.
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 برای آزمون فرضیه ها برآورد مدل

پژوهشبرای فرضیه اول نتایج برآورد مدل ( 7جدول )  

+ 0= β it IE it FSC1 β +  + it SIZE 2β it MTB3 β  ++it  LEV4 β ROE5 β  +it +it IO 6 β + AQ7 β  

TOBINO8 β +it OCFVOL9 β   it+ite  

 نام متغیر مستقل
ضری  

 رگرسیون
 tآماره 

سطح معنی 

 داری
 VIF آماره

 112/1 111/1 111/1 13./1 (FSC) قابلیت مقایسه صورتهای مالی

 111/1 112/1 .32/1 121/1 (SIZE) اندازه شرکت

 111/1 112/1 111/1 111/1 (MTB) ارزش بازار به ارزش دفتری

 111/1- 112/3- 111/1 111/1 (LEV) اهرم مالی

 111/1 11./1 111/1 111/1 (ROE) نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

 113/1- 113/1- 123/1 121/1 (IO) سهامدارن نهادی

 111/1 112/1 111/1 131/1 (AQ) حسابرسیکیفیت 

 111/1 .12/1 3.2/1 133/1 (TOBINO) شاخد کیوتوبین

 جریانات نقد عملیاتی به دارایی

(OCFVOL) 
11./1 111/1 11./1 1.1/1 

 - 123/1 111/1 111/1 (Cمقدار ثابت )

 F آماره

 سطح معناداری 

223/1 

Prob. 111/ 
  132/1ضری  تعیین: 

 312/1 وندوربین واتس
ضری  تعیین تعدیل شده: 

3.2/1 

 

می باشد، بنابراین رگرسیون قدرت  درصد( 2)دارای سطح معناداری زیر  F (111/1) آماره فرضیه اول  آزمون ایجدبا توجه به نت

های وارد بهره وری نوآورانه، توسط متغیرمتغیر درصد از تغییرات  2/13مدل نیز گویای آن است که  ضری  تعیینتبیین دارد. 

است لذا می توان  2/1و  2/1مقدار آماره دوربین واتسون مدل مابین با توجه به این که  همچنینشود.  شده در مدل تبیین می

قابلیت مقایسه ها وجود ندارد. در نهایت با توجه به سطح معناداری متغیر  گفت در مدل، مشکل خود همبستگی باقیمانده

داشته است اما است لذا قابلیت مقایسه صورتهای مالی بر بهره وری نوآورانه تاثیر معناداری ن درصد 2صورتهای مالی که بالای 

، نرخ بازده حقوق صاحبان سهام، کیفیت حسابرسی و جریانات نقد عملیاتی به ارزش بازار به ارزش دفتریاز متغیرهای کنترلی 

در نهایت با آزمون بر بهره وری نوآورانه تاثیر منفی معنادار دارد. ی اهرم مالبر بهره وری نوآورانه تاثیر م بت معنادار و دارایی 

کوچکتر بوده و بیانگر  2)عامل تورم واریانس( برای تمامی متغیرها از  VIFهمخطی میان متغیرهای تحقیق نیز مقدار آماره 

چارکپ و همکاران ایج تحقیق این است که میان متغیرهای پژوهش مشکل همخطی شدید وجود ندارد نتایج این فرضیه با نت

 ( مغایر است1111)
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پژوهشبرای فرضیه دوم نتایج برآورد مدل ( 1جدول )  

+ 0= β it IE it FSC1 β + + it HPM2 β +  it HPM FSC*3 β + it SIZE 4β it MTB5 β  ++it  LEV6 β  

ROE7 β +it +it IO 8 β + AQ9 β TOBINO10 β  +it OCFVOL11 β   it+ite  

 نام متغیر مستقل
ضری  

 رگرسیون
 tآماره 

سطح معنی 

 داری
 VIF آماره

 11./1 11./1 1.1/1 13./1 (FSC) قابلیت مقایسه صورتهای مالی

 111/1 111/1 133/1 121/1 (HPM) رقابت در بازار محصول بالا

قابلیت مقایسه صورتهای مالی در 

 شرکتهای با رقابت در بازار محصول بالا

(FSC_HPM ) 

113/1 32./1 11./1 1.1/1 

 111/1 111/1 31./1 133/1 (SIZE) اندازه شرکت

 111/1 111/1 111/1 111/1 (MTB) ارزش بازار به ارزش دفتری

 11./1- .21/1- 111/1 112/1 (LEV) اهرم مالی

 111/1 121/1 113/1 11./1 (ROE) نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

 111/1 311/1 1.1/1 121/1 (IO) سهامدارن نهادی

 113/1 1.1/1 111/1 113/1 (AQ) کیفیت حسابرسی

 111/1 113/1 233/1 211/1 (TOBINO) شاخد کیوتوبین

 جریانات نقد عملیاتی به دارایی

(OCFVOL) 
11./1 1.1/1 113/1 112/1 

 - 121/1 332/1 111/1 (Cمقدار ثابت )

 F آماره

 سطح معناداری 

211/1 

Prob. 111/ 
  133/1ری  تعیین: ض

 322/1 دوربین واتسون
ضری  تعیین تعدیل شده: 

331/1 
 

قابلیت مقایسه صورتهای مالی در شرکتهای با رقابت در بازار سطح معناداری متغیر فرضیه دوم  آزمون ایجدبا توجه به نت

ه در شرکتهای با رقابت در بازار محصول درصد است لذا قابلیت مقایسه صورتهای مالی بر بهره وری نوآوران 2محصول بالا بالای 

 ( مغایر است.1111چارکپ و همکاران )نتایج این فرضیه با نتایج تحقیق بالا، تاثیر معناداری نداشته است 

 مانایی آزمون

 انجدام بده متغیرهدا، اقددام بدودن دار معنی و رگرسیون در موجود نبودن روابط ساختگی و تحقیق نتایج از اطمینان منظور به

 Eviews6گردید آزمون مربور با استفاده از نرم افزار   EGLSمدل  در تحقیق واحد متغیرهای ریشه محاسبه و مانایی آزمون

 بنابراین و بوده مانا پژوهش متغیرهای دهد، می نشان متغیرها مانایی نتایج آزمونو روش دیکی فولر تعمیم یافته انجام گردید. 

 شود.  پذیرفته نمی متغیرها بودن واحد ریشه بر مبنی صفر فرضیه

 نتیجه گیری و بحث  -7

 زیرا گذار باشد تاثیر ها شرکت نوآورانه های موضوع فعالیت روی بر تواند می همکار های شرکت مالی به طور کلی اطلاعات

 توسط شده شگزار مالی های دیدگاه از را گذاری سرمایه های فرصت مورد در مهم های بینش توانند ذینفع می های شرکت
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نوآورانه و  وری بهره، مالی صورتهای مقایسه بر همین اساس این تحقیق به بررسی قابلیت .آورند دست به همکار های شرکت

رقابت در بازار محصول می پردازد. با توجه به مبانی نظری ذکر شده، یافته های تحقیق نیز نشان می دهد که قابلیت مقایسه 

داری منجر به بهره وری نوآورانه نمی گردد همچنین قابلیت مقایسه صورتهای مالی نیز بر بهره وری صورتهای مالی به طور معنا

نوآورانه در شرکتهای با رقابت در بازار محصول بالا، تاثیر معناداری ندارد. در مورد تحلیل حاصل از نتایج تحقیق میتوان گفت با 

رقابت به افشائیات و  صحنه در ماندن و بهبود عملکرد بازار، سهم یشافزا برای شرکتها در ایران به اینکه مدیرانتوجه 

 های واحد خصوصیات کیفی گزارشگری مالی سایر واحدها توجه نمی کنند و صرفا برای بهره وری نوآورانه واحد اقتصادی بین

 می کنند هماهنگی ایجاد بازاریابی و توسعه، تولید و تحقیق

 منابع 

، مجموعه مقالات نخستین همایش "اثر رشد توزیع درآمد بر رشد بهره وری نیروی کار "(،13.1وشکار، ا،)ابونوری، ا، خ .1
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