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 چکیده

 به نیاز مورد اتاطلاع در صورتیکه .است تصمیم موضوع با مرتبط و مناسب اطلاعات تصمیم گیری، در موثر عوامل از یکی

 خود اینکه از قبل بنابراین . شود واحد موضوعی به نسبت نتایج متفاوت به منجر میتواند شود، توزیع افراد بین نامتقارن صورتی

لذا هدف از  گیرد.  قرار ارزیابی مورد باید که است اطلاعات توزیع کیفیت این باشد، مهم گیرنده فرد تصمیم برای اطلاعات

بررسی تاثیر کیفیت اطلاعات حسابداری و ریسک اطلاعاتی بر نوسانات ضمنی اعلان سود شرکت های پذیرفته تحقیق حاضر 

نتایج تجزیه و تحلیل فرضیه . بررسی شده است می باشد 1334تا  1331شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی بازه زمانی 

می باشد به این معنی که هرچه کیفیت اطلاعات  داری و اعلان سودحساب اطلاعات  بین کیفیتارتباط منفی اول تحقیق بیانگر 

فرضیه  همچنین نتایجارتباط معناداری وجود دارد. حسابداری بالاتر باشد نوسانات در زمان اعلام سود حالت کاهشی داشته و

رتباط منفی و معناداری وجود ا،اعلان سودآستانه نوسانات ضمنی که ارتباط بین ریسک اطلاعات بر دوم تحقیق بیانگر آن بوده،

    به این معنی که هرچه کیفیت ریسک اطلاعاتی پایین تر باشد تاثیر افزایشی بر نوسانات ضمنی اعلان سود داشته است. دارد

 کیفیت اطلاعات حسابداری، نوسانات ضمنی اعلان سود ، ریسک اطلاعاتی های کلیدی:واژه
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 مقدمه

خود را از میلیون ها نفر  مروز مشخصه اقتصادکشور های صنعتی، شرکتهای بزرگی است که سرمایهدر جهان سراسر رقابت ا

منابع اقتصادی را در یک کشور و یا حتی در سطح بین المللی کنترل می کنند. تصمیم گیرندگان  سهامدار گردآوری کرده اند و

ت کننده آنان باید به اطلاعاتی اتکا نمایند که دیگران تهیه در سازمانهای بزرگ نمی توانند اطلاعات دست اول زیادی را دریاف

می کنند و این واقعیت در بسیاری از موارد خطر دریافت اطلاعات غیر قابل اتکا را افزایش می دهد، سهامداران برای آگاهی از 

های مالی حسابرسی شده به چگونگی اداره سرمایه های خود و اطمینان از صحت عمل و کارآیی مدیران، می توانند از صورت 

 عنوان یکی از مهمترین ابزار اطمینان بخش استفاده کنند.

شده )که کیفیت  وقتی اطلاعات اعلام سود شرکت با کیفیت باشد ریسک غیر سیستماتیک مرتبط با اطلاعات گزارش  

-قطعیت آتی )به طور کلی، یعنی عدمه عدمشده متغیر جانشین آن است( بر ایجاد انتظار در بازیگران بازار درباراطلاعات ارائه

گذارد. عدم قطعیت آتی در سطح نوسان )ضمنی سالانه( قطعیت اطلاعات و عدم قطعیت عملکرد( سهام یک شرکت تأثیر می

توان کند سطحی که در آن بازیگران بازار تا مدتی به خرید و فروش سهام شرکت تمایل دارند. ریسک را مینمود پیدا می

ی نبود اطلاعات کامل تلقی کرد به طوری که در صورت نبود اطمینان کامل از موفقیت، ریسک وجود دارد. شفافیت نتیجه

شود. نبود اطلاعات شفاف در بازارهای مالی های آینده قانون گذاران میباعث کاهش عدم اطمینان بازار در خصوص تصمیم

های خارجی و خروج سریع آنها در صورت بروز بحران به شمار گذاریای در ورود حجم عظیمی از سرمایه عامل تعیین کننده

در  در آستانه اعلام سود یاطلاعات و نوسان ضمن سکیر ،یحسابدار تیفیک ریتاث یبررسرود.بنابراین در این تحقیق به می

 پرداخته می شود. بورس اوراق بهادار تهران

  :مسئله بیان

ام به عنوان یک پایه تئوریک برای ارزیابی و ساخت مدلهای ارزیابی می باشد. به طور نقش اطلاعات حسابداری در ارزیابی سه

خلاصه مهمترین داده های حسابداری مورد استفاده در ارزیابی سهام، سود حسابداری صورت سود و زیان و ارزش دفتری 

( در ارزیابی سهام BV1و ارزش دفتری)  خالص دارایی ها از ترازنامه می باشد.هیج اتفاق نظری در مورد نقش سود حسابداری

و یا این پرسش که آیا ارزش دفتری باید در مدلهای ارزیابی معرفی شود، وجود ندارد. ارزش دفتری را در شرایط خاص، مورد 

ین تایید قرار می دهند.در مطالعات تجربی بیشتر ارزش دفتری به عنوان متغیر مکمل سود حسابداری  بوده است و اعتقاد بر ا

 (.2114، 2بوده که به عنوان متغیر  ارزش انحلال شرکت و مقیاسی از متغیر کنترلی شرکت بوده است)وانگ و ژانگ

های مدیریت مشاهده کردند که واکنش بازارهای بینی (، در مورد پیش2113( راجرز و همکاران،)2112ترونگ و همکاران، )

رمنتظره مثبت و منفی در سود یکسان نیست. بنابراین تمرکز این مطالعه بر قیمت سهام به اخبار مثبت و منفی یا تغییرات غی

های نقدی، تغییر تأثیر ریسک اطلاعات )که از کیفیت حسابداری )یعنی میزان تناسب اقلام تعهدی حسابداری با جریان

رات نوسان ضمنی قیمت سهام های مشهود( به عنوان متغیر جانشین آن استفاده شده است( بر سطح و تغییدرآمدها و دارایی

( پس از در نظر گرفتن عملکرد شرکت و نیز نوسان عملکرد عملیاتی است)سینار و EAدر آستانه اعلام سود )از این پس 

(. از این رو قابل پیش بینی است که سود حسابداری و بطور خاص سود اعلامی دارای محتوی اطلاعاتی باشد. 2112همکاران، 

بازار سرمایه ایران به شکل قوی ویا حتی نیمه قوی کارا نمی باشد انتظار نوسانات قیمت و به طبع محتوی  همچنین از آنجا که

 اطلاعات ناشی از یک خبر همچون خبر اعلام سود نقدی دور از انتظار نیست.  

 

 

 

                                                           
1 book value 

2 Wang &Zhang 
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 : پیشینه تحقیق

 جدول خلاصه مطالعات
 نتیجه متغیر مستقل متغیر وابسته سال اسم نویسنده

اطلاعات  تیفیک (1335) ناردلا

 یحسابدار

رابطه معنادار وجود  کیستماتیس سکیر

 ندارد.

اطلاعات  تیفیارتباط ک (1335) ابراهیم زاده و جبارزاده

 سکیو ر یحسابدار

 اطلاعات در

اعلان  ینوسانات ضمن

 سود

و  یارتباط منف

 وجود دارد یمعنادار

 غیر پذیریننوسا عوامل موثر (2112) بر    3کوماری و همکاران

در بازار  سیستماتیک

 سهام هند

 رابطه معنی داری دارند

قابلیت پیش بینی بازده  نوسانات ریسک (2112) ورث و همکاران

سهام در طول بحران 

 مالی جهانی

 رابطه معنی داری دارند

 ،یحسابدار تیفیک (2112) و همکاران ناریس

 اطلاعات سکیر

 اری دارندرابطه معنی د در آستانه ینوسان ضمن

 تحقیق اصلی سوال

شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق  آستانه اعلام سود ریسک اطلاعات بر نوسانات ضمنی ،یحسابداراطلاعات  تیفیکآیا 

 بهادار تهران تاثیر معنادار دارد؟

 سوالات فرعی تحقیق

  ادار دارد؟تاثیر معناعلان سود  آستانه نوسانات ضمنیبر کیفیت اطلاعات حسابداری  آیا

 تاثیر معنادار دارد؟اعلان سود ارتباط  آستانه نوسانات ضمنی برریسک اطلاعاتی  آیا

 تحقیق های فرضیه 

 اصلی فرضیه

 اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت سود اعلام آستانه ضمنی نوسانات بر اطلاعات ریسک و حسابداری اطلاعات کیفیت

 دارد. تاثیر تهران، بهادار

 فرعی های فرضیه

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت سود اعلام آستانه ضمنی نوسانات بر حسابداری اطلاعات کیفیت: اول فرضیه

   .دارد. معنادار تاثیر تهران،

 ران،ته بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت ارتباط سود اعلام آستانه ضمنی نوسانات بر اطلاعاتی ریسک دوم فرضیه

 .دارد معنادار تاثیر

  تحقیق اهداف

 پژوهش. آرمانی اهداف

 سود. اعلام آستانه حسابداری، اطلاعات کیفیت بین روابط تعیین

 شرکت. سود اعلام  درآستانه ضمنی نوسانات بر اطلاعات ریسک روابط تعیین

                                                           
3 Kumari 
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 کلی هدف

 بورس در شده پذیرفته های شرکت سود اعلام آستانه ضمنی نوسانات بر اطلاعات ریسک حسابداری، اطلاعات کیفیت بررسی

 تهران. بهادار اوراق

 فرعی اهداف

 اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت سود اعلان آستانه ضمنی نوسانات بر حسابداری اطلاعات کیفیت تاثیر تعیین-1

 . تهران. بهادار

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های تشرک سود اعلان آستانه ضمنی نوسانات بر اطلاعاتی ریسک تاثیر تعیین-2

 مبانی نظری تحقیق

 ریسک اطلاعات

تمایل دارند که ارزش شرکت خود را به  دارندهگذاران به سرمایه نسبت های مختلف،اطلاعات بیشتری در زمینه نوعاً ،رانیمد

کنند با مسئله گذاری میها سرمایهاین شرکت گذاران زمانی که در اوراق بهادارسرمایه نی؛ بنابراطرز دیگری نشان دهند

-تعدیل می ییاجتاقیمت  نیا کنند.تکیه می اتکاقابلگذاری اوراق بهادار بر اطلاعات برای قیمت هاآنشوند. اطلاعات روبرو می

گذاران عات برای سرمایهاین دلیل که اطلا به ۀ نرخ بدون ریسک باشد.علاوبههای مورد انتظار برابر با صرف ریسک شود که بازده

اطلاعات  سکیر(. 2111میکو وسترهولم،نگرند )های با اطلاعات دارای کیفیت کم را با دید منفی میشرکت هاآن مهم است،

-گذاران از کیفیت ضعیفی برخوردار است. سرمایهتصمیمات قیمت گذاری سرمایه در بیانگر این است که اطلاعات شرکت،

معیاری که ابهام و عدم اطمینان  کنند.گذاری میهای نقدی آتی ارزشر را بر اساس ارزیابی خود از جریانبهادا اوراق گذاران،

(. نابرابری اطلاعات بین 2111میکو وسترهولم،است )کند اجزای تعهدی سود های نقدی بیان میاطلاعات را در قالب جریان

ها گذاران ناآگاه به نرخ بازدۀ بالاتر نیاز داشته باشند. زیرا آنشود که سرمایهگذاران ناآگاه باعث میگذاران آگاه و سرمایهسرمایه

محیط پیچیده حسابداری ) یذاتها ممکن است کیفیت اطلاعات ازلحاظ دیدگاه آن از شوند.ریسک غیر قابل تنوع را متحمل می

م باشدو درنتیجه ریسک ذاتی یا اختیاری و اشتباهات سهوی( یا ازلحاظ اختیاری عمل کردن مدیریت درزمینه حسابداری ک

 (2111کراوت و شولین،) .باشداطلاعات یا هردو بالا 

 حسابرسی کیفیت

 استاندارد رعایت میزان با رابطه در حسابرسی کیفیت ای حرفه ادبیات در. اند کرده گوناگونی های تعریف حسابرسی کیفیت از

 این و قائلند حسابرسی کیفیت برای چندگانه ابعادی حسابداری هشگرانپژو مقابل در. شود می تعریف مربوطه حسابرسی های

 بر در را زیر عناصر حسابرسی کیفیت از ها تعریف ترین عمومی شود می منجر دارند متفاوت ظاهری که تعاریفی به اغلب ابعاد

 :گیرد می

 .کند گزارش و کشف را آنها بتواند حسابرس که مالی های صورت در عمده اشتباهات وجود احتمال

 توان برای ای نکند سنجه صادر مشروط گزارش اهمیت با اشتباهات حاوی مالی های صورت برای حسابرس که این احتمال

 درباره حسابرس که اطلاعاتی حسابداری دقت های داده کیفیت بهبود و جانب دارانه تحریفات و اشتباهات کاهش در حسابرس

 است کرده صادر گزارش آنها
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 فهومی تحقیق :مدل م

 با توجه به بررسی پیشینه تحقیق مدل مفهومی به شرح ذیل می باشد.

 
 

 

 

  ر یسک اطلاعات

 

 کیفیت اطلاعات حسابداری 

 متغیر کنترلی

 اندازه شرکت1

 فروش 2

 رشد شرکت 3

 اندازه بازاری شرکت 4

 ارزش شرکت 5

 هرم شرکتا 6

  سود شرکت  7

 

 

     متغیر مستقل 

     متغیر وابسته  

نوسانات ضمنی آستانه         

 اعلام  سود سهام  شرکت 
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 مدل مفهومی تحقیق 

 روش  تحقیق :

 تعریف عملیاتی متغیرهای تحقیق

هایی ر، متغیر به ویژگیشود. به عبارت دیگمتغیر یک مفهوم است که بیش از دو یا چند ارزش یا عدد به آن اختصاص داده می

ها نمود. عدد یا ارزش گیری کرد و دو یا چند ارزش یا عدد را جایگزین آنها را مشاهده یا اندازهتوان آنشود که میگفته می

(. در این 1321دهنده تغییر از یک فرد به فرد دیگر یا از یک حالت به حالت دیگر است )دلاور، نسبت داده شده به متغیر، نشان

 شود.( به آزمون فرضیه های تحقیق پرداخته می2112تحقیق با الگو پذیری از تحقیق سینار و همکاران )

 (:  s i,tor∆s [x,y]i,tمتغیر وابسته : نوسانات ضمنی تاریخ اعلان سود سهام )

و در غیر  1باشد برابر  متغیر مصنوعی ای است که اگر تاریخ اعلان سود سهام نسبت به سال ماقبل سال جاری تغییر پیدا کرده

 (. 2112این صورت برابر صفر خواهد بود )درمیرکان و همکاران ، 

 برای نشان دادند نوسانات ضمنی، نیز از رابطه زیر استفاده می شود:

 
 

 (:   AQi,tمتغیر های مستقل : کیفیت اطلاعات حسابداری )

، کیفیت حسابداری را از طریق کیفیت اقلام تعهدی محاسبه (2114در این پژوهش به پیروی از تحقیق فرانسیس و همکاران )

 کرده و مدل برآورد شده آن به صورت زیر  میباشد:  

 AQ(∆WC)i,t =a 0 +b1DLossi,t +b2CFOi,t−1 +b3CFOi,t−1 *DLossi,t +b4CFOi,t +b5CFOi,t 

*DLossi,t+b6DLossi,t+1 *DLossi,t +b7∆Salesi,t +b8GPPEi,t +εi,t 

 ن مدل:  که در ای 

AQ(∆WC)i,t   .برابر است با کیفیت اقلام تعهدی = 

DLossi,t   .برابر است با متغیر مصنوع یای زیان شرکت = 

1−CFOi,t   .برابر است با جریان های نقدی عملیاتی سال ماقبل سال جاری شرکت = 

Salesi,t∆   .برابر است با نرخ رشد فروش شرکت = 

GPPEi,t  رشد اموال، ماشی نآلات و تجهیزات شرکت.  = برابر است با نرخ 

 (:  ∆ WCi,tریسک اطلاعات )

  :(2112) داواتاپولوس و همکاران،ریسک اطلاعات از طریق مدل زیر برآورد خواهد شد 

Ri,t-Rf,t= αt +βt (Rm,t- Rf,t )+ stSMBt + htHMLt +edisc,tDiskIRt+  einnate,tInnateIRt + εt    
 متغیرهای کنترلی:

سهام، برابر است با نرخ رشد  متینوسانات ق: این متغیر میزان نوسانات را نشان می دهد که، سان پذیری بازده سهام شرکتون

 به دست می آید. (2112و همکاران ) رکانیسهام که طبق پژوهش درم متیق

گذاری جموعه فرصتهای سرمایهعنوان جایگزین محیط اطلاعاتی در نظر گرفته شده است. برای کنترل اثر ماندازه شرکت: به

عنوان شاخصی برای شده است. معمولاً این نسبت بهشرکت بر کیفیت سود، از نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار استفاده

ارزش بازار و ارزش دفتری می تواند دلیلی بر وجود دارائی های نامشهود در شرکت تلقی  تفاوت فرصت رشد شرکت هست.

گیری اهرم مالی شرکت هست. اندازه شرکت معادل لگاریتم ارزش ارایی یکی از مقیاس های اندازهشود. نسبت بدهی به د

 دفتری دارایی های شرکت است.

 نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار: معادل نسبت ارزش دفتری سهام شرکت به ارزش بازار آن تعریف شده است.
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شود.گیری  یشرکت حاصل م یهاییسود خالص به مجموع دارا میکه از تقس دباشیم هاییبازده دارا زانیمنسبت بازده داریی ها: 

 می شود.

 نسبت به دوره. tدر دوره  i رشد فروش سالانه شرکت =رشد فروش 

 یافته های تحقیق:

 آمار توصیفی

باشد.  آمار توصیفی اولین گام در تحلیل آماری، تعیین مشخصات خالصه شده داده ها و محاسبه شاخص های توصیفی می

هدف از این تحلیل، شناخت روابط درونی متغیرها و نشان دادن رفتار آزمودنی هاست تا مقدمات تحلیل آماری فراهم شده و 

نشان دهنده اندازه شاخص های آمار توصیفی داده های مورد   5-1خصوصیات توصیفی برای تحلیل بیشتر آشکار شود. جدول 

 خب است.های منتاستفاده در تحقیق برای شرکت

 جدول نتایج آمار توصیفی متغیرهای تحقیق  

 میانگین نمادیا سمبل نوع متغیر نام متغیر 
 انحراف

 معیار
 حداقل حداکثر کشیدگی چولگی

نوسانات ضمنی آستانه 

بازشدن قیمت بعد از 

 یک دوره زمانی

 i;tDs½x;y  19232 1925 5 .3 192 1 1 وابسته

 ریسک اطلاعات
 

 TAC 1952 1922 19555 49424 19242 19131  مستقل

کیفیت اطلاعات 

 حسابداری
 AQDD 49255 19515 19123 19243 1951 19352 مستقل

نوسان پذیری بازده 

 سهام شرکت
 کنترلی

Stock 

RetVoli,t 
19551 19515 19325 49141 19542 19141 

 SIZET 13.53 1954 4954 495 34.542 111923 کنترلی اندازه شرکت

بازار به   نسبت ارزش

 ارزش دفتری سهام
 MTB 291 2952 49123 259243 3952 1924 کنترلی

 کنترلی نسبت رشد شرکت
SGROW

TH 
19111   19122 19153 1 19152 1931 

 Liv 1943 19455 29452 19135 1933 193 کنترلی اهرم مالی

 ROA 19121 19115 19522 -1923 19135 19155 کنترلی نسبت بازده داراییها

 نتایج تخمین مدل و آزمون فرضیه ها

 الف( مدل اول

کیفیت اطلاعات حسابداری بر نوسانات ضمنی آستانه اعلام سود شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، -1

تیجه (.در این قسمت به بررسی مدل اول جهت آزمون فرضیه  اول پرداخته می شود. ن2112تاثیر دارد)درمیرکان و همکاران 

 بر آورد مدل برای فرضیه یک با اثرات ثابت، در جدول  ارائه شده است:
Ds½x;yi;t =c(1)+ c(2)AQ + c(3)Stock RetVoli,+ c(3)SGROWTH+ c(4)LEV + c(5)SIZET+ 

c(6) MTB+ c(7)ROA 
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 جدول  نتایج تخمین مدل به روش با اثرات ثابت برای مدل اول

 

  p-value  آمارهt  متغیر  نماد   ضریب برآوردی   ارد  خطای استاند 

0. 014  3.645029  0.0325 -0.1235 
AQ  

 کیفیت اطلاعات  حسابداری

0. 0053  -5.021521  0.189  -0.585  Stock RetVoli,t  نوسانات بازده سهام 

0.5925  0.535462  1.46   0.76  SGROWTH رشد فروش 

0.1574  -1.415160  2.225 -1.30  LEV   اهرم مالی 

0.5985  -0.526741  0.002467  -0.001299  SIZET اندازه شرکت 

0.6804  -0.412051  0.506  -.3453  MTB   نسبت ارزش دفتری به

 بازاری

0.0000  7.672559  0.010909  0.083699  ROA نسبت بازده داراییها 

0.8888  -0.139825  245370.6  -34308.94  C   ضریب ثابت 

 ضریب تعیین   83567 .0

 ضریب تعین تعدیل شده   75363 .0

  واتسون-دوربین  2.096034

  Fآماره   231.18685

  (Fاحتمال )آماره   0.000000

 تعداد مشاهدات  702

   

کمتر  می باشد که مقدار آن 12/1( برابر با AQ i,tبا توجه به اینکه سطح معناداری متغیر مستقل کیفیت اطلاعات حسابداری)

کیفیت اطلاعات حسابداری اثر  %34می باشد، بنابراین نتایج مدل نشان دهنده آن است که در سطح اطمینان  14/1از 

معناداری بر متغیر وابسته نوسانات ضمنی اعلان سود دارد که این موضوع نشان  میدهد ارتباط بین کیفیت اطاعات حسابداری 

دد. در حالت کلی نتایج نشان می دهد که ضریب متغیر کیفیت اطلاعات حسابداری، و نوسانات ضمنی اعلان سود تایید می گر

بوده که نشان دهنده ارتباط منفی کیفیت اطلاعات حساداری با نوسانات ضمنی اعلان   سود می باشد که با توجه به  -1912

شد، به عبارت دیگر می توان گفت که معنی دار می با %34ضریب متغیر کیفیت اطلاعات حسابداری در سطح اطمینان  tآماره 

ارتباط بین کیفیت اطاعات حسابداری و نوسانات ضمنی اعلان سود رابطه منفی و معنادار وجود دارد. با توجه به موارد فوق می 

فرضیه اول پژوهش را تأیید شده تلقی نمود این موضوع نشان دهنده این است که ارتباط بین   %34توان در سطح اطمینان 

فیت اطلاعات حسابداری و نوسانات ضمنی اعلان سود رابطه منفی و معنادار وجود دارد. همچنین از بین متغیرهای وارده کی

و در سطح یک درصد تاثیر مثبت و معنی داری دارد که این نتایج با نتایج   1915شده نسبت بازده داریی ها با ضریب تاثیر 

 (همسو می باشد.2114،فرانسیس و همکاران )

 وارد متغیرهای توسط سود   تغییرات از درصد 53 است که آن گویای مدل تعیین نیکویی برازش نشان می دهد که ضریب

 معنی سطح که این به توجه استفاده می شود با F آماره از مدل، کلی بودن معنادار بررسی شود. در می مدل تبیین  در شده

 4/2و  4/1عدد   مابین واتسن دوربین مقدار آماره که آنجایی از این بر علاوهشود.  می تایید داری صفر می باشد و  مدل کلی

 می باشد مدل مشکل خود همبستگی ندارد. 

 آزمون فرضیه دوم:

ریسک اطلاعات بر نوسانات ضمنی آستانه اعلام سود شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، تاثیر دارد.در   -2

 مدل دوم جهت آزمون فرضیه پرداخته می شود.  این قسمت به بررسی
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Ds½x;yi;t =c(1)+ c(2) TAC + c(3)Stock RetVoli,+ c(3)SGROWTH+ c(4)LEV + c(5)SIZET+ 

c(6) MTB+ c(7)ROA 
      جدول نتایج تخمین مدل به روش با اثرات ثابت برای مدل دوم 

   p-value  آمارهt    ضریب  خطای استاندارد 

 برآوردی  

 متغیر نماد  

0.0346 -2.116969 0.292127 -0.618424 TAC    ریسک اطلاعاتی 

0.1170 -1.373499 0.011353 -0.015593 Stock RetVoli,t  نوسانات بازده سهام 

0.0421 -2.036601 0.011736 -0.023901 SGROWTH رشد فروش 

0.0000 -5.521529 0.074912 -0.413627 LEV   اهرم مالی 

0.0043 2.862467 0.442754 1.267369 SIZET اندازه شرکت 

0.0000 80.43572 0.018492 1.487421 MTB   نسبت ارزش دفتری

 به بازاری

0.0000 7.305059 0.705039 5.150352 ROA نسبت بازده داراییها 

0.0346 -2.116969 0.292127 -0.618424 C   ضریب ثابت 

 ضریب تعیین   0.925

تعین تعدیل ضریب   0.90

 شده

 واتسون -دوربین 1.68

  Fآماره  46.983

 ( Fاحتمال )آماره   0.000000

 

بوده که نشان دهنده تأثیر منفی میزان ریسک  -1951در حالت کلی نتایج نشان می دهد که ضریب متغیر ریسک اطلاعاتی 

معنی  %34غیر ریسک اطلاعاتی در سطح اطمینان ضریب مت tاطلاعاتی بر نوسانات اعلان سود می باشد که با توجه به آماره 

دار می باشد، به عبارت دیگر می توان گفت بین ریسک اطلاعاتی و نوسانات ضمنی اعلان سود رابطه منفی و معنادار وجود 

شان فرضیه اصلی پژوهش را تأیید شده تلقی نمود این موضوع ن  %34دارد. با توجه به موارد فوق می توان در سطح اطمینان 

دهنده این است که بین ریسک اطلاعاتی و نوسانات ضمنی اعلان سودرابطه منفی و معنادار وجود دارداین نتایج با نتایج ،راجا 

در سطح  -19114(همسو می باشد.همچنین بقیه متغیرها مثل نوسانات بازده سهام با ضریب تاثیر 2111گوچال و ونکاتا چالام )

در سطح یک درصد، اندازه شرکت با  -195در سطح پنج درصد، اهرم مالی  با ضریب  -1912یک درصد، رشد فروش با ضریب 

در سطح یک درصد و نسبت بازده دارییها  195در سطح یک درصد، نسبت ارزش دفتری به ارزش بازاری با ضریب   192ضریب 

 مدل تعیین (.ضریب2112همکاران ، سینار و 2111در سطح یک درصد معنی دار می باشد)ترونگ وهمکاران   491با ضریب 

شود. همچنین ضریب تعیین  می مدل تبیین در شده وارد متغیرهای توسط سود   تغییرات از درصد 32 است که آن گویای

 بررسی می باشد. در 31درصد می باشد که نشان می دهد با تغییرات تعداد متغیرها میزان ضریب تعدیل  31تعدیل شده 

 می تایید داری صفر می باشد و مدل کلی معنی سطح که این به با توجه استفاده می شود F آماره ، ازمدل کلی بودن معنادار

می باشد مدل مشکل خود همبستگی  4/2و  4/1عدد   مابین واتسون دوربین مقدار آماره که آنجایی از این بر شود. علاوه

  ندارد.
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 نتیجه گیری

گیرد، در واقع برای دستیابی به نتایج و پیشنهادهای تحقیق است. چرا که می هایی که در فرایند تحقیق صورتبیشتر کوشش

کنند و تحقیق و پژوهش بروز می هدف از انجام تحقیق، یافتن راه حل برای مشکلاتی است که وجود دارند و یا در طی

دهند و اثر بخشی را کاهش می شوند. گاهی این مشکلات هزینه و انرژی زیادی در جامعه هدر داده و کارایی وشناسایی می

با توجه به اینکه سطح معناداری متغیر مستقل کیفیت گردند. در مدل اول مانع رسیدن به نتایج مورد نظر و ارزشمند می

. همچنین از بین متغیرهای وارده شده نسبت می باشد 14/1باشد که مقدار آن کمتر از می 12/1برابر با  داریباطلاعات حسا

نتایج نشان می دهد که و در سطح یک درصد تاثیر مثبت و معنی داری دارد. در مدل دوم   1915یی ها با ضریب تاثیر بازده دار

بوده که نشان دهنده تأثیر منفی میزان ریسک اطلاعاتی بر نوسانات اعلان سود می باشد.  -1951ضریب متغیر ریسک اطلاعاتی 

در  -1912در سطح یک درصد، رشد فروش با ضریب  -19114م با ضریب تاثیر همچنین بقیه متغیرها مثل نوسانات بازده سها

در سطح یک درصد، نسبت   192در سطح یک درصد، اندازه شرکت با ضریب  -195سطح پنج درصد، اهرم مالی  با ضریب 

طح یک درصد معنی در س  491در سطح یک درصد و نسبت بازده دارییها با ضریب  195ارزش دفتری به ارزش بازاری با ضریب 

 دار می باشد.

شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران،  آستانه اعلام سودکیفیت اطلاعات حسابداری بر نوسانات ضمنی -1

 تاثیر دارد.

تر می باشد که مقدار آن کم 12/1( برابر با AQ i,tبا توجه به اینکه سطح معناداری متغیر مستقل کیفیت اطلاعات حساداری)

داری اثر بکیفیت اطلاعات حسا %34می باشد، بنابراین نتایج مدل نشان دهنده آن است که در سطح اطمینان  14/1از 

عات حسابداری لامعناداری بر متغیر وابسته نوسانات ضمنی اعلان سود دارد که این موضوع نشان  میدهد ارتباط بین کیفیت اط

. در حالت کلی نتایج نشان می دهد که ضریب متغیر کیفیت اطلاعات حسابداری، و نوسانات ضمنی اعلان سود تایید می گردد

بوده که نشان دهنده ارتباط منفی کیفیت اطلاعات حساداری با نوسانات ضمنی اعلان   سود می باشد که با توجه به  -1912

به عبارت دیگر می توان گفت که  معنی دار می باشد، %34ضریب متغیر کیفیت اطلاعات حساداری در سطح اطمینان  tآماره 

ارتباط بین کیفیت اطاعات حسابداری و نوسانات ضمنی اعلان سود رابطه منفی و معنادار وجود دارد. در همین راستا هدف از 

تحقیق، بررسی نقش کیفیت اطلاعات حسابداری و ریسک اطلاعاتی در نوسانات ضمنی اعلان سود می باشد.  نتایج تحقیق 

 .( مشابه می باشد2114)فرانسیس و همکاران یج تحقیقات حاضر با نتا

 شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، تاثیر دارد. آستانه اعلام سودریسک اطلاعات بر نوسانات ضمنی  -2

د در اثر کیفیت رودهی مالی به عنوان یکی از متغیرهای جانشین ریسک اطلاعات شناخته شده است. انتظار می کیفیت گزارش

-بینی ( تأثیر پیش2113دهی مالی، عدم قطعیت درباره سودآوری آتی یک شرکت بالا باشد. راجرز و همکاران )پایین گزارش

های سود مدیریت بر نوسان ضمنی را بررسی کردند و مشاهده کردند که افزایش نوسان پس از اعلام اخبار بد بیشتر از اعلام 

مین راستا هدف از تحقیق، بررسی نقش کیفیت اطلاعات حسابداری و ریسک اطلاعاتی در نوسانات در ه  اخبار مثبت است.

مشابه می (  2111) و کی مودا (2113)ضمنی اعلان سود می باشد.  نتایج تحقیق حاضر با نتایج تحقیقات پارناندام و راجان 

 .باشد

 :منابع

 در اطلاعات ریسک و حسابداری اطلاعات کیفیت ارتباط بررسی ،1335 جابرزاده، فرهاد و هادی ،ابراهیم زاده 

 سازمان - چمران شهید دانشگاه اهواز، حسابداری، و اقتصاد،مدیریت سالانه کنفرانس دومین سود، اعلان ضمنی نوسانات

 https://www.civilica.com/Paper-EMAC12-EMAC12_153.html خوزستان، تجارت و صنعت،معدن

 هزینه بر اطلاعاتی تقارن عدم تاثیر .بررسی1332ناصر. ، زاده ؛ رستم جواد اری، محمد؛ غف حسین ستایش،محمد 

 155-124 صفحات 5 شماره 2 سرمایه، فصلنامه پژوهشهای تجربی حسابداری، جلد
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 بر مبتنی ریسک و حسابداری اطلاعات بر مبتنی ریسک بین ارتباط .بررسی1353. ؛ پرکاوش،طاهر محمدجواد ، شیخ 
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 سهام سرمایه هزینه بر اطلاعاتی تقارن عدم بازار و حسابداری متغیرهای تاثیر . بررسی1333لجاوند. خانی؛زیبا عبداله 

 1333،بهار 21شماره حسابرسی،  و حسابداری عادی، تحقیقات
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 ارتاخه، محور دانش شرکت تهران، مالی، مدیریت و اقتصاد حسابداری، المللی بین کنفرانس ها، شرکت سهام انتظار

http://www.civilica.com/Paper-AEFMC11-AEFMC11_222.html 

 هزینه و حسابداری در کاری محافظه بین رابطه .بررسی1332جواد. معصومی9  محمدرضا آزادی9  قائمی،محمدحسین 

- 1:صفحه - 12:  شماره - 4:  دوره - 1332 - مالی رابطه، حسابداری این شدت بر اطلاعاتی تقارن عدم اثر چگونگی و سرمایه
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 سیستماتیک، حسابداری ریسک بینی پیش در حسابداری ریسک معیارهای اطلاعاتی .محتوای1353مهنام. ملایی 

 . 122 صفحه تا 144 صفحه از ; 3  شماره9  3  دوره9  1331 بهار:    مالی

 بهادار اوراق بورس در سهام بازده و اطلاعاتی تقارن عدم اطلاعات، های ویژگی ،1335 نادری، حسین و زهرا9 یونسی 

 همایش پندار موسسه استانبول، - ترکیه وتکنولوژی، مهندسی علوم، در نوین رویکردهای المللی بین فرانسکن دومین تهران،
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