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 سرعت و مدیره هیئت اعضای ترکیب مالکیت، ساختار بین رابطه بررسی

  تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت در مالی گزارشگری

 

 مصطفی قنواتی

 .دانشگاه فنیو حرفه ایشیراز دانشکده فنی و حرفه ای شهید باهنرمربی حسابداری  1

 

 کیدهچ

های ن ساختار مالکیت، ترکیب اعضای هیئت مدیره و سرعت گزارشگری مالی در شرکتهدف از این پژوهش بررسی رابطه بی

 هادادهی چاو و هاسمن نوع هاآزمون پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد. در این راستا ابتدا با استفاده از

متغیره رابطه بین متغیرهای مستقل و وابسته  )تابلویی یا تلفیقی( مشخص گردیده و پس از آن با استفاده از رگرسیون چند

شرکت در دوره زمانی  110. لازم به ذکر است که نمونه آماری پژوهش حاضر شامل اندشدهی پژوهش آزمون هاهیفرضتعیین و 

 رصددهد که بین مالکیت نهادی، مالکیت شرکتی، دهای آماری مطالعه حاضر نشان میباشد. نتایج آزمونمی 1831الی  1811

عامل با سرعت گزارشگری مالی رابطه مثبت و بین مالکیت مدیریتی و  مدیر نقش مدیره و دوگانگی هیئت موظف غیر اعضای

 هیئت تمرکز مالکیت با سرعت گزارشگری مالی رابطه منفی معناداری برقرار است. همچنین مشخص گردید که بین اندازه

عاملی نشان داد که بین میزان وجود نداشته و نتایج آزمون تحلیل واریانس تکمدیره و سرعت گزارشگری مالی رابطه معناداری 

 سرعت گزارشگری مالی در صنایع مختلف تفاوت معناداری وجود دارد. 

 

 ساختار مالکیت، ترکیب اعضای هیئت مدیره، سرعت گزارگشگری مالی. های کلیدی:واژه
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 و بیان مساله مقدمه

ها به اطلاعات نیازمند بوده به طوری که آغااز ها و کاهش ابهام پیرامون ناشناختهشناخت پدیده انسان در تمام طول تاریخ برای

گیری تاریخ بشر با توانایی او در انباشت اطلاعات و مبادله آن مقارن بوده است. در یک واحد اقتصادی وظیفه اصلی مدیر تصمیم

توان تصمیمات منطقی اتخاذ نمود. که بدون اطلاعات درست نمی گیری نیز وجود اطلاعات است به طوریاست و مبنای تصمیم

دارد. باه عباارتی دهد و انسان را به تصمیم گیری منطقی و درسات وا مایبنابراین اطلاعات چیزی است که ابهام را کاهش می

گیری وصاً اینکه تصمیمکند خصاندیشد و سپس راهکار مناسب را تعیین میانسان پیش از شروع هر کاری به عاقبت آن کار می

هاای اقتصاادی های ماالی بنگاهلذا کسب اطلاعات بهنگام، صحیح و در خور اتکاء مربوط به فعالیت ؛مربوط به مسائل مالی باشد

گذاری است. بنابراین اطلاعاتی که در فرآیناد گزارشاگری ماالی ماسساات فاراهم های اولیه ورود مردم به سرمایهیکی از شرط

گذاران را در ارزیابی عملکرد مدیریت، از لحاظ حفا  و بکاارگیری بهیناه مناابع یااری ای باشد که سرمایهبه گونه شود بایدمی

 دهد.

های بزرگ و به دنبال آن مسائل مربوط به تفکیک مالکیت از مدیریت در اواخر قرن نوزده و اوایال قارن بیساتم، تشکیل شرکت

مایلادی در انگلساتان، امریکاا و  1332به شکل کنونی، ابتدا در دهه  1شرکتیدر سطح جهانی مطرح گردید. موضوع حاکمیت 

ی اخیار هاساالی ماالی هاابحرانهای بزرگ مطرح شد. اما کانادا و در پاسخ به مشکلات مربوط به کارایی هیأت مدیره شرکت

سات. از ایان رو بارای رفاع در سراسار جهاان گردیاده ا 0حاکمیات شارکتی منجر به تأکید بیشتری به برقراری ساازوکارهای

اعتمادی ناشی از مفهوم خطر اخلاقی در بحث عدم تقارن اطلاعاتی، در بازارهای جهاانی، مفهاوم حاکمیات شارکتی مطارح بی

دهاد و گردید. این فرض وجود دارد که حاکمیت شرکتی بیش از هرچیز حیات سالم واحد تجاری را در درازمدت هدف قرار می

 (.13: 1811کند )حساس یگانه و همکاران، حافظت میاز منافع سهامداران م

باه صاورت  رهیماد تیئه یاعضا یکرهیو پ تیآن بر و ساختار مالک ریو رابطه و تأث یکه در رابطه با سرعت گزارشگر ییآنجا از

صر وابسته باه و عنا یشرکت تیحاکم ،یمال یهاکه هر کدام مساله به موقع بودن گزارش شودیم افتی یپراکنده مطالب متنوع

. در باشادیوارد ما زیان ییموجود با وجود ارزشمند بودن، نقدها یهادگاهیاند. بر دداده رقرا یآن را از جهات مختلف مورد بررس

 مساله پرداخته نشده است. نیموضوع، بطور جامع به ا یگفت متاسفانه با توجه به گستردگ توانیواقع م

گذاران و ساایر تصامیم ی تجربای باه مادیران، سارمایهاین مطالعه این است که به گونهبا توجه به نکات ذکر شده هدف اصلی 

های ماالی آناان تاأثیر دارد. های بورسی بر به موقع بودن گزارشگیرندگان نشان دهد که متفاوت بودن ساختار مالکیت شرکت

های خصوصی دیگار تشاکیل دهناد، ا و شرکتههای مختلف مانند دولت، ماسسات مالی، بانکیعنی اگر مالکان شرکت را گروه

 ی اطلاعات مالی و به تبع آن در اتخاذ تصمیمات ذیربط متفاوت خواهد بود.ها در بهنگام بودن تهیهعملکرد آن

باا  یماال یسرعت گزارشاگر نیب ایاست که آ یساال اصل نیموجود، پژوهش حاضر به دنبال پاسخ به ا اتیرو با مرور ادب نیاز ا

شده در بورس اوراق بهاادار تهاران  رفتهیپذ یهادر شرکت رهیمد ئتیساختار اعضاء ه رییو تغ یتجار یواحدها تیالکساختار م

 رابطه چگونه است؟ نیوجود دارد؟ و در صورت وجود رابطه، نوع ا ای رابطه

 مبانی نظری پژوهش

قانون گذاری سراسر جهان را به خود جلب کرده ی نهادهابه هنگام بودن یک جزء ضروری از اطلاعات مالی است که توجه اکثر 

(. به عنوان نمونه در ایلات متحده آمریکا کمیسیون بورس و اوراق بهادار، بورس اوراق 111، 0221است )عبدالسلام و استریت، 

یشانهادهایی را پات و بهادار نیویورک، انجمن ملی کارگزاران اوراق بهادار، با توجه به به هنگام بودن ارائه اطلاعاات ماالی، الزاما

یید کردن، منتشر کردن و تجزیاه و تحلیال بعضای از اطلاعاات حسااس باه تأمنتشر کردند. برای سرعت بخشیدن به دریافت، 

زمان، کمیسیون بورس و اوراق بهادار و بورس اوراق بهادار نیویورک، ارائه برخی از اطلاعات را از طریق اینترنت، الزامی کردند. با 

                                                           
1 - Corporate Governance 

2 - Corporate Governance Mechanisms 
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ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار آمریکا است اما الزامات کمیسیون باورس هاشرکتاین قوانین و مقرارت برای  وجود اینکه

 و اوراق بهادار برای افشای کامل اطلاعات، به گونه ای عمده بر گزارشگری از طریق اینترنت در سطح جهانی اثر گذاشته است.

 کند:یمت، اتحادیه اروپا بیان با توجه به اهمیت انتشار به هنگام اطلاعا

افشای دقیق، پیچیده و به هنگام اطلاعات در مورد ناشران اوراق بهادار، باعث ایجاد اعتماد باه نفاس در امار سارمایه گاذاری و 

ه باازار شود. این مورد باعث پایداری اعتماد سرمایه گاذار بایمهایشان ییداراو  هاآنباعث ایجاد ارزیابی آگاهانه عملکرد تجاری 

 شود.یمسرمایه و کارایی بازار 

گذاران را جلب کند. این اطمینان گذاران، بازار سرمایه باید بتواند اطمینان و اعتماد سرمایهدر جهت نیل به هدف جذب سرمایه

نگام هو اعتماد، جز با وجود یک بازار شفاف و روشن تحقاق نخواهاد یافات و شافافیت باازار در گارو گزارشاگری درسات و باه

هنگام، معااملات بار مبناای اطلاعاات رسد در نتیجه گزارشاگری باههای پذیرفته شده در آن بازار است. زیرا به نظر میشرکت

ترین اجزاء مربوط بودن است. بیانیاه مفااهیم نظاری کند. به هنگامی یکی از مهممند میمحرمانه کاهش و استفاده از آن روش

عناوان کارده  یاطلاعات مال یفیک یاتحاکم بر خصوص هاییتبودن را در شمار یکی از محدودگزارشگری مالی ایران، به موقع 

ها را تضمین کند، ولی اگر اطلاعات به هنگاام نباشاند، باه های  تواند ویژگی مربوط بودن آنهنگام بودن اطلاعات نمیاست. به

ی بورس ارتباط تنگاتنگی با اطلاعات موجود در بازار دارد و (. کارای1811توانند مربوط باشند )هندریکسن و ون بردا، عنوان نمی

(. مطاابق متاون نظاری از 1811های اوراق بهادار تأثیر دارد )فرید و همکاران، انعکاس به موقع و سریع اطلاعات بر روی قیمت

ر برساد )جهانخاانی و عباده جمله شرایط بازار کارا این است که بایستی اطلاعات به سرعت و با حداقل هزیناه باه فعاالان باازا

هاا جهات گذاران نسابت باه باورس و رغبات آن(. از طرفی کارایی بورس اوراق بهادار با میزان اطمینان سرمایه1810تبریزی، 

گذاران، ( گزارشااگری باه هنگااام و قاباال اتکاا، توانااایی ساارمایه1812گذاری، رابطااه مساتقیمی دارد )جهااانگیر اردی، سارمایه

های نقد و شرایط ماالی آن افازایش سایر کاربران را در فهم ظرفیت یک واحد تجاری در ایجاد درآمد و جریان اعتباردهندگان و

هنگام، اطمینان ساهامداران را تقویات کارده و باه (. افشای اطلاعات صحیح، جامع و به1810دهد )اعتمادی و یارمحمدی، می

و کارایی باازار  های خود داشته باشند. این موضوع حمایت از سهامدارداراییهای از عملکرد و دهد ارزیابی آگاهانآنان اجازه می

های های ماالی، عادم اطمیناان مارتبط باا تصامیمدر انتشاار صاورت ماوردیتأخیر ب(. 0222دهد )اتحادیه اروپا،را افزایش می

 یها( و امکاان سوءاساتفاده0212ل، دهد. همچنین محتوا و مربوط بودن اطلاعات را کااهش )تاوررا افزایش می گذارییهسرما

 .دهداحتمالی را افزایش می

 پیشینه پژوهش

ی برای متغیرهاای اپشتوانه، تا بدین وسیله شوندیمبیان  ی پژوهش حاضرنهیزمکه در  شده داخلی و خارجیی انجامهاپژوهش

ی اخیاری هااپژوهش ای ازنگرفته است، اما پارهدر ایران، در این زمینه مطالعات چندانی صورت  به کارگرفته شده، فراهم گردد.

به نحوی به موضوع پژوهش  و اندشدهانجام ، ترکیب اعضای هیأت مدیره و سرعت گزارشگری مالی ساختار مالکیتکه در زمینه 

 :گردندیمبیان کنند، ارتباط پیدا می

 ی داخلیهاپژوهش

باه  "ها در باازار سارمایهموقع بودن گزارشگری مالی ساالیانه شارکتعوامل ماثر بر ب"(، در پژوهشی با عنوان 1812) یسرهنگ

، اهرم، عمر شرکت و نزدیکی پایان سال مالی، به فصل شالوغی حسابرسای باا بموقاع باودن یبررسی پنج عامل اندازه، سودآور

هران برای دوره زمانی شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ت 30 رسیگزارشگری مالی پرداخت. وی در پژوهش خود به بر

پرداخت. نتایج پزوهش سرهنگی نشان داد که تنها عامل سودآوری با بموقع بودن گزارشگری ماالی رابطاه  1811لغایت  1812

بار ایان، وی بیاان کارد کاه  . افازونشدندیمعنادار و معکوس داشت، به گونه ای که با افزایش سودآوری اطلاعات بهنگام تر م

 دارای گزارشگری فوری و در بازه قانونی هستند. هاشرکت درصد 33/33

نقش سرمایه گذاران شرکتی در کاهش تقارن اطلاعاتی در بورس اوارق بهادار تهران را مورد  (،1812و ابراهیمی کردلر ) نوروش

رکتی تعریاف سرمایه گذاری و سایر ماسسات تجاری به عنوان سرمایه گذاران ش یهابررسی قرار دادند. در این پژوهش، شرکت
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با درصد پاایین  یهابا درصد بالای سهامداران شرکتی، نسبت به شرکت یهاکه شرکت داین تحقیق نشان دا یهاافتهیاند. شده

اناد و در نتیجاه، عادم تقاارن اطلاعااتی آتای را گازارش کرده یسرمایه گذاران شرکتی، اطلاعات بیشتری در رابطه با ساودها

 کیت شرکتی کمتر مشاهده شده است.با مال یهابیشتری در شرکت

تر باودن ساهامدار، نظاارت بار عملکارد مادیریت کنند که با فعاال( در پژوهش خود بیان می1812حساس یگانه و پوریانسب )

گذاران نهاادی باه عناوان مالکاان عماده یابد. افزون بر این، سارمایهشود و مشکلات نمایندگی کاهش میشرکت بهتر انجام می

 ایفا کنند. هاآنگذاری ول اثرگذاری بر مدیریت شرکت هستند تا نقش ماثری در سرمایهشرکت، مسئ

باورس اوراق بهاادار تهاران را ماورد  پذیرفتاه شاده در یهاتأثیر ساختار مالکیت بر عملکرد شارکت ،(1811نمازی و کرمانی )

دار و منفای باین  ی اسات کاه رابطاه معنایحااک 1816تا  1810سالهای  شرکت طی 66بررسی  یهاافتهیبررسی قرار دادند. 

دارد. مالکیت مدیریتی باه  مالکیت نهادی وعملکرد شرکت و رابطه معنادار و مثبت بین مالکیت شرکتی و عملکرد شرکت وجود

 مالکیت خارجی، اطلاعاتی که بیانگر مالکیت سرمایهگذاران خاارجی . در موردگذاردیصورت معنیدار و منفی بر عملکرد تأثیر م

سارمایهگذاران  آماری باشد، مشاهده نشد. در مالکیت خصوصی نیز بهتر اسات مالکیات عماده در اختیاار نمونه یهادر شرکت

 معناداری وجود دارد. ها رابطهها و عملکرد آنطور کلی بین ساختار مالکیت شرکتشرکتی باشد. به

 یهادر شارکت یماال یگزارشاگر تیافیمااثر بار ک یماال ریغ یهایژگیو "با عنوان  یقی(، در تحق1811و همکاران ) یسجاد

دار مثبت و ساختار  ینشان دادند اندازه شرکت، عمر شرکت و نوع صنعت رابطه معن "پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 دارد. یزارشگرگ تیفیرابطه معنی دار منفی با ک تیمالک

شارکت  11باه بررسای ، «هاشارکتحاکمیت شرکتی و عملکارد ماالی »(، در پژوهش خود با عنوان 1811قائمی و شهریاری )

، پرداختند و به این نتیجه رسیدند که بین ترکیب هیئت مدیره و عملکارد 1810-1812پذیرفته شده در بورس طی بازه زمانی 

 رابطه معناداری وجود ندارد. هاشرکتمالی 

شاده در باورس اوراق  رفتاهیشارکت پذ 016 یمال یت گزارشگرعوامل ماثر برسرع یبه بررس ،(1813پور ) انیو جمال یمهدو

 شیها در طول زمان باه طاور متوساط افازاشرکت یمال یها نشان داد سرعت گزارشگرآن قیتحق جیبهادار تهران پرداختند. نتا

 یماال ریاو غ یماال یهانسابت شاتریمتفاوت اسات. باه عالاوه ب ف،مختل عیصنا یمال یاست ضمن آنکه سرعت گزارشگر افتهی

 داشتند. یمال یبا سرعت گزارشگر یمعنادار یرابطه

ی هیئت مدیره بر عملکرد شرکت پرداختند. نتایج بررسای نموناه ای هایژگیو( نیز به بررسی تأثیر 1813نیکبخت و همکاران )

ورت کارا باه وظاایف بیانگر این بود که در بازار سرمایه ایران، هیئت مدیره به ص 1811تا  1812شرکت طی سالهای  11شامل 

 و بر عملکرد شرکت تأثیر با اهمیتی ندارد. کندینمخود برای کاهش مشکلات نمایندگی عمل 

 رپنج سهامدا تیتمرکز مالک نیکه ب دندیرس جهیبر ارزش شرکت به این نت تیمالک ریثأت یبررس با ،(1831) ایو رستگارن یباسع

 و معنادار وجود دارد. میرابطه مستق یو نهاد یانفراد تیها با مالکرزش شرکتا نیمعنادار؛ و ب یبا ارزش شرکت رابطه ا یاصل

 محتاوای بار شارکتی حاکمیات ساازوکارهای برخای ( در پژوهشی اقدام به بررسی تأثیر1831برادران حسن زاده و همکاران )

 11 را آن شادةلیتعد جامعة و است شده گرفته نظر در 1831 تا 1816 سالهای پژوهش زمانی حسابرسان کردند. دورة گزارش

 در مقباول گازارش دریافات احتماال داد، نشاان پژوهش نتایج. دهدیم شکل تهران بهادار اوراق بورس در شدهرفتهیپذ شرکت

 رئایس از مادیرعامل وظاایف تفکیاک باا همچناین. اسات بیشاتر ،تربزرگ حسابرس و زیاد نهادی مالکان درصد با یهاشرکت

 بنادهای تعداد کاهش موجب نیز حسابرسی مرجع و نهادی مالکان .ابدییم کاهش مقبول گزارش دریافت احتمال ،رهیمدئتیه

 .است شده اظهارنظر بند از قبل

 خارجی یهاپژوهش

حاکمیت شرکتی این است کاه ایان امکاان را  برقراری سازوکارهای منافع نیترمهم از یکی که است معتقد ،(0222) 8بلومفیلد

 .دهند افزایش کمتری سرمایه با هزینه را خود سرمایه بتوانند تا آوردیموجود  به سهامدارانبرای 
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ارزیاابی شاده  نیتاوب Qکه به وسایله  ( ارتباط بین مالکیت مدیریتی و نظارت سهامداران با عملکرد شرکت،0221) 2انکویست

 نیتاوب Qکاه نظاارت ساهامداران بار  رسدیمی سوئدی مورد بررسی قرار داده است. وی به این نتیجه هاشرکتاست، را برای 

 تأثیر منفی دارد.

 یهاشنرکت شرکت فعال در بازار سرمایه آتن به اینن نتیهنه رسنیدند کنه 95(، با بررسی 2002آنسا و لونتیس )

اند، گزارشگری رسیدگی شده که توسط پنج مؤسسه بزرگ حسابرسی ییهاخدماتی و شرکت یهاتر، شرکتبزرگ

میانگین تأخیر زمانی اینن که  اند. همچنین، نتایج پژوهش آنان نشان دادها داشتهبت بقیه شرکتبه نس یترعیسر

با گزارش مقبول حسابرسنی،  یهاساز و شرکت فعال در صنعت ساخت و یهاروز بوده است و شرکت 121ها شرکت

 .تلاش بیشتری برای گزارشگری بموقع تر دارند

ی رابطه سودآوری، اندازه شرکت و ریسک ماالی باا بموقاع باودن زماان گزارشاگری بارای (، به بررس0221دوگان و همکاران )

زیاناده  یهاسودآور در مقابال شارکت یهاژوهش نشان داد که شرکتفعال در بورس بین المللی پرداختند. نتایج پ یهاشرکت

ازه شرکت، ریسک مالی و سابقه گزارشگری بموقع از اند. افزون بر این، اندمالی داشته یهاگزارش ترعیعلاقه بیشتری به ارائه سر

 دیگر عوامل ماثر بر گزارشگری بموقع بودند.

شارکت آمریکاایی و در  0222در  (، در پژوهش خود حاکمیت شرکتی، ریسک و هزینه سارمایه را0221) 1اسکایف و همکاران

نشان داد که حاکمیت شرکتی بهتر، ریسک و هزیناه  ی پژوهش آنانهاافته، مورد بررسی قرار دادند. ی1336 -0228بازه زمانی 

 .کندیمسرمایه کمتری را به شرکت تحمیل 

 یهاهیاروهمچناین  و ساازمانی ساازوکارهای وها توافق از گوناگونی انواع شامل شرکتی (، حاکمیت0223) 1لئوو  6به نظر لین

 (.0223:21، لئوکارکنان است )لین و  و رهمدی هیئت مدیریت، شرکت، سهامداران مسئولیت و قدرت در تعادل ایجاد

 یشارکت طا 61 "جریاهیدر ن یماال یشرکت و به موقع باودن گزارشاگر یهایژگیو "در مقاله ای با عنوان ،(0210یوها ) یآ

 جریاهیدر ن یماال یپژوهش اون نشان داد عمر شرکت بر به موقع باودن گزارشاگر جهیکرد. نت یرا بررس 1333-0221 یسالها

 یزماان ریو تاأخ ساتندین یکااف جریاهیباه موقاع در ن یگزارشاات ماال تیافیک نیتضام یقوانین برا یار است. از طرفگذ ریتأث

 .کاهش یابد یمیو مقررات تنظ نیمحکم قوان یبا وجود و اجرا تواندیم یگزارشگر

 ساال در راهباری شارکتیحات صورت گرفته در نظاام لاپرداختند که آیا میزان اص عبه بررسی این موضو (،0210) یلئو و شا

 نظاام اصالاحات مثبات آثار که نشان داد هاآن تحقیق نتایج. دارد رابطهها آن هاتیمالک ساختار با چینی یهاشرکت در 0221

 افازایش باا اگرچاه اسات؛ بوده ضعیف تر دارد،ها آن مالکیت ساختار بیشتری از سهم دولت که ییهاشرکت در شرکتی راهبری

اند کردهبیان  محققین رو، این از. است یافته افزایشها شرکت این در شرکتی راهبری نظام اثراصلاحات محصول، بازار در رقابت

 مشاکلات بارای مکمال حلای راه باه عناوان توانادیما بازار، در رقابت و شرکتی راهبری یهاحوزه در دولتی مقررات وضع که

 شود. گرفته کار به دولتی مالکیت ساختار دارای یهاشرکت در نمایندگی

( در پژوهشی نشان دادند، زمانی که مالکیت مدیریتی بزرگ )کوچک(، دوگانگی مدیرعامل )غیر دوگاانگی( 0218السید و وهبا )

 گذارد.یا هیأت مدیره بزرگ )کوچک( وجود داشته باشد، مالکیت نهادی اثر مثبت )منفی( بر مدیریت موجودی کالا می
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اری انواع مالکان نهادی در محدود کردن مدیریت اقلام تعهدی غیرعادی، دریافت که ساهامداران در بررسی اثرگذ( 0212)وانگ 

ی متوسط، نقش محدود کنندهای در مدیریت اقلام تعهادی گذارهیسرمای فعال و دوره گذارهیسرمانهادی بلوکی، دارای راهبرد 

 دارند. هاشرکتاز سوی 

 های پژوهشفرضیه

های بخش قبل و با توجه به مبانی نظری مورد مطالعه، سه فرضیه اصلی به شارح زیار ر پاسخ به ساالدر این پژوهش، به منظو

 ارائه و مورد آزمون قرار گرفته است:

 بین ساختار مالکیت و سرعت گزارشگری مالی رابطه وجود دارد. فرضیه اصلی اول:

 ی فرعی:هاهیفرض

 طه وجود دارد.رابسرعت گزارشگری مالی  وبین مالکیت نهادی . 1

 وجود دارد. رابطهو سرعت گزارشگری مالی بین مالکیت شرکتی . 0

 وجود دارد. رابطهسرعت گزارشگری مالی  وبین مالکیت مدیریتی . 8

 وجود دارد. رابطهسرعت گزارشگری مالی  و بین تمرکز مالکیت. 2

 ود دارد.وج رابطهسرعت گزارشگری مالی  ترکیب هیئت مدیره وبین  :دوم اصلی فرضیه

 :فرعی یهاهیفرض

 وجود دارد. رابطهسرعت گزارشگری مالی  و اندازه هیأت مدیرهبین . 1

 وجود دارد. رابطهسرعت گزارشگری مالی  ومدیره  هیأت غیر موظف اعضای درصد. بین 0

 وجود دارد. رابطهسرعت گزارشگری مالی  و دوگانگی نقش مدیر عامل. بین 8

 ت گزارشگری مالی در صنایع مختلف متفاوت است.سرع میزان: سوم اصلی فرضیه

 شود.ها، به سه گروه متغیرهای مستقل، وابسته و کنترلی تقسیم میآزمون فرضیه منظوربهمتغیرهای این پژوهش 

 یرهای مستقلغمت

 .دانشدهدر پژوهش حاضر ساختار مالکیت و ترکیب اعضای هیئت مدیره به عنوان متغیرهای مستقل در نظر گرفته 

 ساختار مالکیت

 رود.ها به شمار میترکیب سهامداران و میزان تمرکز مالکیت، دو جنبه اساسی ساختار مالکیت شرکت

 ترکیب سهامداران

( ترکیب سهامداران از طریق متغیرهای مالکیت شرکتی، 1813( و ستایش و کاظم نژاد )1811پژوهش نمازی و کرمانی ) مشابه

 شود.هادی اندازه گیری میمالکیت مدیریتی و مالکیت ن

باشد و شامل اناواع های سهامی از کل سهام سرمایه میبرابر درصد سهام نگهداری شده توسط اجزای شرکت مالکیت شرکتی:

( و 1811(، نماازی و کرماانی )0226) 1(، ارن هارت و لیازال0228های کومار )های سهامی است. این متغیر در پژوهششرکت

 ( نیز با همین تعریف به کار رفته است.1813) ستایش و کاظم نژاد

ی هااپژوهشبیانگر درصد سهام نگهداری شده توسط اعضای خانواده هیاأت مادیره اسات. ایان متغیار در  مالکیت مدیریتی:

 .( نیز با همین تعریف به کار رفته است1813( و ستایش و کاظم نژاد )1811) (، نمازی و کرمانی0221) 83ز (، ر0228)ر کوما

های دولتای و عماومی از کال ساهام سارمایه اسات کاه ایان برابر درصد سهام نگهداری شده توسط شارکت مالکیت نهادی:

های دولتای و دیگار اجازای دولات اسات. ایان متغیار در ها، شارکتهای مالی، بانکهای بیمه، موسسهها شامل شرکتشرکت
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( نیز با هماین 1813( و ستایش و کاظم نژاد )1811ازی و کرمانی )(، نم0226(، ارن هارت و لیزال )0228های کومار )پژوهش

 تعریف به کار رفته است.

کنترل مطلق سهامداران عمده بر اداره امور شرکت را تمرکز مالکیت گویند. در این پژوهش، تمرکاز مالکیات  تمرکز مالکیت: 

زه که این شاخص بیشتر باشد، بیانگر تمرکاز بیشاتر و هر اندااندازه گیری شده است. هیرشمن  -با استفاده از شاخص هرفیندال

های ماورد برخای از شارکت ایان کاهدلیال باه حضور تعداد اندکی سهامدار عمده در ساختار مالکیت شرکت است و برعکس. 

باودن اناد. بناابراین، باا توجاه باه کام اهمیات های مالی خود افشا نکردهدرصد را در گزارش 1بررسی، میزان مالکیت کمتر از 

تار و ها، درصد مالکیات بزرگدرصد و در راستای همگن شدن نحوه اندازه گیری در خصوص همه شرکت 1درصدهای کمتر از 

هیرشامن از طریاق فرماول  –شاخص هرفیندال  (.1830ها لحاظ شدند )نمازی و ابراهیمی،درصد در محاسبه فرمول 1مساوی 

 زیر اندازه گیری شده است.

 
 است. jدر شرکت  iدرصد سهام تحت تملک سهامدار  در این رابطه

 

( از 1831ساری )ن( و مقادم و ماامنی یا1813در این پژوهش همانند عرب صالحی و ضایایی ) ترکیب اعضای هیئت مدیره:

شارکت ترکیب هیئات مادیره ت مدیره و دوگانگی نقش مدیر عامل به عنوان ئاندازه هیأت مدیره، درصد اعضای غیر موظف هی

 استفاده شده است.

 .مدیره هیأت اعضای کل تعداد از است عبارت :مدیره تئهی اندازه

 هیاأت اعضای کل تعداد به مدیره هیأت غیر موظف اعضای نسبت از است عبارت :مدیره تئهی غیر موظف اعضای درصد

 .مدیره

یره هام باشاد برابار باا یاک در غیار ایان متغیر مجازی است که اگر مدیر عامل، رئیس هیأت مد دوگانگی نقش مدیر عامل:

 صورت برابر صفر است.

 متغیر وابسته

ی هاصاورتمتغیر وابسته پژوهش، سرعت گزارشگری مالی است که از اختلاف زمانی میان تاریخ پایان سال مالی و تاریخ انتشار 

ی ماالی هااگزارشزماانی در ارائاه  مالی حسابرسی شده واحد تجاری به کمی به دست آمد؛ بدین معنی که کمتر بودن تاأخیر

 (.1813، پورانیجمالشرکت، به معنای وجود سرعت بیشتر در گزارشگری مالی است )مهدوی و 

 متغیرهای کنترلی

 در پایان دوره که یک متغیر کنترلی است. هاییدارالگاریتم طبیعی ارزش دفتری مجموع  :9اندازه شرکت

 (.1813، پورانیجمال)مهدوی و  هاییدارابه مجموع  هایبده عبارت است از نسبت مجموع اهرم مالی:

( که یاک 1813در پایان دوره نسبت به سال مالی قبل )کردلر و اعرابی،  هاییدارادرصد تغییرات ارزش دفتری مجموع  10رشد: 

 متغیر کنترلی است.
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 پژوهش و نمونه آماریروش 

و بار اسااس  کنادیکه از روش علمی ساخت و اثبات تجربی اساتفاده ماکمی است  ی کاربردی وهااین پژوهش از نوع پژوهش

کاه معیاار  شاودیهاا زماانی اساتفاده ما. از ایان دساته پژوهششودیپژوهش از قبل تعیین شده انجام م یهاو طرح هاهیفرض

 (.62: 1810، )نمازی شودیآماری استفاده م یهااز فن هاجهیها کمیّ است و برای استخراج نتداده یریگاندازه

 .در این پژوهش با استفاده از روش حذف سیستماتیک نسبت به تعیین حجم نمونه اقدام خواهد شدعلاوه بر این، 

در بورس و اوراق بهادار  1811 هایی که حداکثر تا پایان اسفند ماه سال، شرکت1811سال با توجه به اطلاعات مورد نیاز از  -1

 های یاد شده، حذف نشده باشد.از فهرست شرکت 1831 تا پایان سال هاآنو نام  اندشدهتهران پذیرفته 

 (1831-1811)اسفند ماه باشد. در طی دوره ماورد بررسای  03ها منتهی به به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه، دوره مالی آن -0

 تغییر سال مالی نداشته باشد.

باه های مالی و گزارشات سالیانه هیأت مدیره باه مجماع عمومیصورت های همراهاطلاعات مالی مورد نیاز به ویژه یادداشت -8

 های مورد نیاز در دسترس باشد.منظور استخراج داده

ها( باه دلیال متفااوت باودن هاا و بیماههای واسطه گاری ماالی )سارمایه گاذاری، هلادینگ، لیزیناگ و بانکجزء شرکت -2

 عملکردآنها، نباشند.

 های پژوهشیافته

 یفیآمار توص

ترکیب های توصیفی محاسبه شده، شامل میانگین، انحراف معیار، حداکثر و حداقل متغیرهای ، آماره(1)جدول شماره 

، مدیره هیأت غیر موظف اعضای درصد، مدیره هیأت اندازه، تمرکز مالکیت، مالکیت نهادی، مالکیت مدیریتی، سهامداران

های مورد مطالعه نشان برای سال راندازه شرکت اهرم مالی و رشد شرکت سرعت گزارشگری مالی ا ،دوگانگی نقش مدیر عامل

عامل دارای کمترین  مدیر نقش متغیر رشد شرکت دارای بالاترین و متغیر دوگانگی (1)طبق اطلاعات جدول شماره دهد. می

 میزان پراکندگی در بین متغیرهای پژوهش هستند.

 هشهای توصیفی متغیرهای پژو: آماره(1)جدول 

 انحراف معیار میانگین حداکثر حداقل آماره              متغیرهای پژوهش

 003/2 81/2 11/2 2 مالکیت نهادی

 821/2 138/2 11/2 211/2 مالکیت شرکتی

 011/2 82/2 61/2 2 مالکیت مدیریتی

 011/2 881/2 11/2 221/2 تمرکز مالکیت

 82/2 1 1 8 اندازه هیئت مدیره

 13/2 62/2 1 2 مدیره هیأت موظف غیر اعضای درصد

 212/2 20/2 1 2 دوگانگی نقش مدیر عامل

 00 31 22/110 22/03 سرعت گزارشگری مالی

 661/2 818/1 816/1 661/8 اندازه شرکت

 630/2 612/2 101/2 103/2 اهرم مالی

 113/1 880/2 812/00 -22/1 رشد شرکت

های مالی دهنده آن است که در بورس اوراق بهادار تهران گزارششگری مالی نشانهای مربوط به متغیر سرعت گزارمیزان آماره

دهنده آن است شود که جای تامل دارد. افزون بر این، میزان میانگین نسبت بدهی نشانیک فصل بعد از سال مالی منتشر می

 ها، از محل بدهی تأمین شده است. که تقریباً بیش از نیمی از دارایی شرکت
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 ستایی )پایایی( متغیرهای پژوهشای

نتایج حاصل از بررسی منظور اطمینان از غیرکاذب بودن مدل رگرسیونی، به بررسی ایستایی متغیرهای پژوهش پرداخته شد. به

طبق اطلاعات این جدول، در کلیه ارائه شده است. ( 0)پایایی متغیرهای پژوهش با استفاده از این آزمون در جدول شماره 

است که  21/2تر از های ریشه واحد لوین، لین و چو، کوچکای مستقل، وابسته و کنترلی سطح معناداری در آزمونمتغیره

 دهنده پایایی متغیرها است.نشان

 لوین، لین و چونتایج آزمون : (2)جدول 

 معناداری آماره آزمون متغیرهای پژوهش

 0005/0 -2202/20 مالکیت شرکتی

 0005/0 -3239/13 مالکیت نهادی

 0005/0 -300/12 مالکیت مدیریتی

 0005/0 -2566/3 تمرکز مالکیت

 0005/0 -6932/21 اندازه هیئت مدیره

 0005/0 -112/23 مدیره هیأت غیر موظف اعضای درصد

 0005/0 -625/28 دوگانگی نقش مدیر عامل

 0005/0 -228/12 سرعت گزارشگری مالی

 0005/0 -238/15 اندازه شرکت

 0005/0 -196/11 م مالیاهر

 0005/0 -362/19 رشد شرکت

 

 آمار استنباطی

های رگرسیونی در خصوص تجزیه و تحلیل ابتدا نتایج آزمون مدلگردد. های پژوهش ارائه میدر این بخش نتایج آزمون فرضیه

 شود.وم پژوهش ارائه میی سعاملی برای آزمون فرضیههای اول و دوم، و در ادامه، نتایج تحلیل واریانس تکفرضیه

 .دارد وجود رابطه مالی گزارشگری سرعت و مالکیت ساختار فرضیه اول: بین
 سارعتمتغیار وابساته یعنای هاا که برای آزمون این فرضایه، ی فرعی در نظر گرفته شدهچهار فرضیه برای آزمون فرضیه اول

 مورد بررسی قرار گرفته است. و رشد شرکت  اهرم مالیاندازه شرکت،  ؛مستقل و کنترلی هایهمراه متغیر مالی گزارشگری

 .دارد وجود رابطه مالی گزارشگری سرعت و نهادی مالکیت ی فرعی  اول: بینفرضیه
 اول فرعی انتخاب نوع مدل فرضیه  نتایج آزمون :(8)جدول 

 انتخاب مدل معناداری آماره آزمون آزمون

 000/0 5522/10 آزمون چاو
 اثرات تصادفی

 000/1 000/0 مون هاسمنآز
 

 ، برای فرضیه10و تابلویی 11های ترکیبیدهنده آن است که از بین مدل دادهنتایج آزمون چاو نشان ،طبق اطلاعات این جدول

 اثرات تصادفیبر این، نتایج آزمون هاسمن نیز حاکی از تأیید مدل های تابلویی استفاده کرد. افزوناول باید از مدل دادهفرعی 

 ارائه شده است. 2-2 اول بر اساس مدل تصادفی در جدولفرعی  نتایج حاصل از فرضیهی فرضیه فرعی اول است. برا
                                                           
11 Panel Data 
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 اول فرعی : الگوی برآورد فرضیه (6)جدول 

 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 0005/0 521/5 00052/0 0081/0 مالکیت نهادی

 0006/0 0262/6 0092/0 0890/0 اندازه شرکت

 0006/0 -0222/6 0058/0 -02186/0 اهرم مالی

 0005/0 83282/2 00082/0 0021/0 رشد شرکت

 8232/0 3312/0 05586/0 06323/0 مقدار ثابت

 F :0000/0معناداری آماره  F :252/10آماره

 353/1واتسون:  -دوربین 633/0شده: ضریب تعیین تعدیل 561/0ضریب تعیین: 

 

ای میان متغیر وابسته و متغیرهای مستقل و کنترلی وجود نداشته ه رگرسیون چند متغیره، چنانچه هی  رابطهدر یک معادل

باشد، باید تمامی ضرایب متغیرهای مستقل و کنترلی در معادله، مساوی صفر باشند. از این رو، باید معنادار بودن کلی معادله 

طورکه (. همان13: 1812 و همکاران نژادشود )عباسیانجام می Fتفاده از آماره رگرسیون مورد آزمون قرار گیرد. این کار با اس

که همان  2Hو سطح معناداری مربوط به این آماره، بیانگر این است که فرضیه  Fشود، مقدار آماره ملاحظه می 2جدول  در

برآورد شده، درکل معنادار است. ضریب  شود و مدل رگرسیونبودن کل مدل )صفر بودن تمام ضرایب( است، رد می غیرمعنادار

از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای  %21است که نشان دهنده این است که  21/2( در این مدل برابر با 2Rتعیین )

است. با  1/0تا  1/1واتسون مدل مناسب و بین  -افزون بر این، عدد مربوط به دوربین مستقل و کنترلی قابل توضیح است.

 مالکیت نهادی و سرعت گزارشگری مالیگیریم که بین مربوط به متغیر مستقل نتیجه می tبه مقدار معناداری آماره توجه 

 مالکیت نهادی و سرعت گزارشگری مالیاول یعنی وجود رابطه فرعی معناداری وجود دارد. بنابراین، فرضیه مثبت رابطه 

 شود. پذیرفته می

 
 .دارد وجود رابطه مالی گزارشگری سرعت و تیشرک مالکیت فرضیه فرعی دوم: بین

  فرعی دومانتخاب نوع مدل فرضیه  : نتایج آزمون(5)جدول 

 انتخاب مدل معناداری آماره آزمون آزمون

 512/0 5195/6 آزمون چاو
 اثرات ترکیبی

 182/0 8565/3 آزمون هاسمن

 

فرعی فرضیه های ترکیبی و تابلویی، برای ه از بین مدل دادهدهنده آن است کنتایج آزمون چاو نشان ،طبق اطلاعات این جدول

ارائه  6 در جدول اثرات ترکیبیبر اساس مدل  فرعی دومفرضیه نتایج حاصل از های ترکیبی استفاده کرد. باید از مدل داده دوم

 شده است.

 

 

 

                                                                                                                                                                                     
12 Pool Data 
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  فرعی دوم: الگوی برآورد فرضیه (2)جدول 

 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 0005/0 6623/5 00021/0 0083/0 مالکیت شرکتی

 0006/0 192/6 0182/0 055/0 اندازه شرکت

 0062/0 -101/6 0212/0 -033/0 اهرم مالی

 0006/0 2522/6 00019/0 000902/0 رشد شرکت

 0520/0 -9192/1 0289/0 -16196/0 مقدار ثابت

 F :0000/0معناداری آماره  F :152/6آماره

 112/2واتسون:  -دوربین 226/0شده: ضریب تعیین تعدیل 863/0ضریب تعیین: 

در مادل رگرسایون، مشااهده  tباشد. با توجه به معناداری آزمون ، نشان دهنده معنادار بودن مدل کلی رگرسیون میFی آماره

عناداری دارد. ضاریب تعیاین در ممثبت درصد، رابطه  1در سطح خطای  مالکیت شرکتی و سرعت گزارشگری مالیشود که می

از تغییرات متغیر وابسته توساط متغیرهاای مساتقل و کنترلای  %06است که نشان دهنده این است که  06/2این مدل برابر با 

دهنده عدم وجود خطای خودهمبساتگی در مادل واتسون مدل، نشان -مربوط به دوربین آماره ،افزون بر این قابل توضیح است.

 کند.را تائید می مالکیت شرکتی و سرعت گزارشگری مالی، وجود رابطه بین فرعی دومن، فرضیه بنابرایاست. 

 .دارد وجود رابطه مالی گزارشگری سرعت مدیریتی و مالکیت فرضیه فرعی سوم: بین

 فرعی سومانتخاب نوع مدل فرضیه  : نتایج آزمون(2)دول ج

 انتخاب مدل معناداری آماره آزمون آزمون

 000/0 8222/2 چاوآزمون 
 تصادفی

 1626/0 1263/3 آزمون هاسمن

فرعی فرضیه و تابلویی، برای  های ترکیبیدهنده آن است که از بین مدل دادهنتایج آزمون چاو نشان ،طبق اطلاعات این جدول

 1 تصادفی در جدولات اثربر اساس مدل  فرعی سومفرضیه نتایج حاصل از های تابلویی استفاده کرد. باید از مدل داده سوم

 ارائه شده است.

 فرعی سومبرآورد فرضیه الگوی : (3)جدول 

 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 0005/0 -5289/5 00102/0 -0059/0 مالکیت مدیریتی

 0008/0 9293/6 0203/0 1085/0 اندازه شرکت

 0005/0 -2302/5 0833/0 -2063/0 اهرم مالی

 6222/0 2208/0 00032/0 00059/0 ترشد شرک

 0011/0 861/8 1159/0 8325/0 مقدار ثابت

 F :0000/0معناداری آماره  F :992/6آماره

 501/1واتسون:  -دوربین 860/0شده: ضریب تعیین تعدیل 622/0ضریب تعیین: 

در مادل رگرسایون، مشااهده  tداری آزمون باشد. با توجه به معنا، نشان دهنده معنادار بودن مدل کلی رگرسیون میFی آماره

معناداری دارد. ضریب تعیاین در منفی درصد، رابطه  1در سطح خطای  مالکیت مدیریتی و سرعت گزارشگری مالیشود که می

از تغییرات متغیر وابسته توساط متغیرهاای مساتقل و کنترلای  %82است که نشان دهنده این است که  82/2این مدل برابر با 
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دهنده عدم وجود خطاای خودهمبساتگی در مادل واتسون مدل، نشان -عدد مربوط به دوربین ،افزون بر این وضیح است.قابل ت

 کند.را تائید می مالکیت مدیریتی و سرعت گزارشگری مالیوجود رابطه بین  فرعی سومبنابراین، فرضیه است. 

 .دارد وجود بطهرا مالی گزارشگری سرعت و مالکیت تمرکز فرضیه فرعی چهارم: بین

 فرعی چهارمانتخاب نوع مدل فرضیه  نتایج آزمون: (9)جدول 

 انتخاب مدل معناداری آماره آزمون آزمون

 0115/0 0396/2 آزمون چاو
 اثرات تصادفی

 1525/0 9966/2 آزمون هاسمن

فرعی و تابلویی، برای فرضیه  کیبیهای تردهنده آن است که از بین مدل دادهنتایج آزمون چاو نشان ،طبق اطلاعات این جدول

 تصادفی در جدولاثرات بر اساس مدل  فرعی چهارمفرضیه نتایج حاصل از های تابلویی استفاده کرد. باید از مدل داده چهارم

 ارائه شده است. 12

 فرعی چهارم : الگوی برآورد فرضیه(10)جدول 

 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 0005/0 -2268/5 00023/0 -0083/0 مالکیتتمرکز 

 0005/0 3233/5 0026/0 0825/0 اندازه شرکت

 0006/0 -1936/5 0215/0 -1112/0 اهرم مالی

 0008/0 1838/6 0093/0 0605/0 رشد شرکت

 0005/0 5828/5 0688/0 2892/0 مقدار ثابت

 F :0012/0معناداری آماره  F :0202/6آماره

 231/1واتسون:  -دوربین 038/0شده: ضریب تعیین تعدیل 110/0ضریب تعیین: 

در مادل رگرسایون، مشااهده  tباشد. با توجه به معناداری آزمون ، نشان دهنده معنادار بودن مدل کلی رگرسیون میFی آماره

یب تعیاین در معنااداری دارد. ضارمنفی درصد، رابطه  1در سطح خطای  تمرکز مالکیت و سرعت گزارشگری مالیشود که می

از تغییرات متغیر وابسته توساط متغیرهاای مساتقل و کنترلای  %1است که نشان دهنده این است که  218/2این مدل برابر با 

دهنده عدم وجود خطاای خودهمبساتگی در مادل واتسون مدل، نشان -عدد مربوط به دوربین ،افزون بر این قابل توضیح است.

 کند.را تائید می تمرکز مالکیت و سرعت گزارشگری مالیوجود رابطه بین  مفرعی چهاربنابراین، فرضیه است. 

 .دارد وجود رابطه مالی گزارشگری سرعت و مدیره هیئت ترکیب فرضیه اصلی دوم: بین
 سارعتمتغیر وابسته یعنای ها که برای آزمون این فرضیه، ی فرعی در نظر گرفته شدهدوم نیز چهار فرضیهبرای آزمون فرضیه 

 مورد بررسی قرار گرفته است. و رشد شرکت  اندازه شرکت، اهرم مالی ؛مستقل و کنترلی هایهمراه متغیر مالی گزارشگری

 .دارد وجود رابطه مالی گزارشگری سرعت و مدیره اندازه هیئت ی فرعی  پنهم: بینفرضیه
 فرعی پنهمانتخاب نوع مدل فرضیه  نتایج آزمون: (11)جدول 

 انتخاب مدل معناداری زمونآماره آ آزمون

 000/0 8256/6 آزمون چاو
 اثرات تصادفی

 3362/0 2822/1 آزمون هاسمن

فرعی فرضیه و تابلویی، برای  های ترکیبیدهنده آن است که از بین مدل دادهنتایج آزمون چاو نشان ،طبق اطلاعات این جدول

ن نتایج حاصل از آزمون هاسمن حاکی از به کارگیری مدل اثرات های تابلویی استفاده کرد. همچنیباید از مدل داده پنجم

 ارائه شده است. 10 بر اساس مدل تصادفی در جدول فرعی پنجمفرضیه نتایج حاصل از تصادفی است. 



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 20-83، صفحات 1893 تابستان ،2، شماره 5دوره 

80 

 

 فرعی پنهم: الگوی برآورد فرضیه (12)جدول 

 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 1002/0 -0633/1 00032/0 -0003/0 مدیره هیأت اندازه

 0005/0 0022/5 0183/0 0290/0 اندازه شرکت

 00062/0 -2319/6 0228/0 -1252/0 اهرم مالی

 2989/0 8960/0 0182/0 0056/0 رشد شرکت

 2559/0 8111/0 03238/0 02288/0 مقدار ثابت

 F :000/0معناداری آماره  F :262/8آماره

 099/2واتسون:  -دوربین 262/0شده: تعدیلضریب تعیین  880/0ضریب تعیین: 

 

در مادل رگرسایون، مشااهده  tباشد. با توجه به معناداری آزمون ، نشان دهنده معنادار بودن مدل کلی رگرسیون میFی آماره

یه دارد. بناابراین، فرضانادرصاد، رابطاه معنااداری  1در سطح خطای  مدیره و سرعت گزارشگری مالی هیأت اندازهشود که می

 کند.مینرا تائید  مدیره و سرعت گزارشگری مالی هیأت اندازهوجود رابطه بین  فرعی پنجم

 .دارد وجود رابطه مالی گزارشگری سرعت و مدیره هیأت موظف غیر اعضای درصد ی فرعی  ششم: بینفرضیه

 فرعی ششمانتخاب نوع مدل فرضیه  نتایج آزمون: (18)جدول 

 انتخاب مدل یمعنادار آماره آزمون آزمون

 256/0 2599/11 آزمون چاو
 اثرات ترکیبی

 8692/0 5226/5 آزمون هاسمن

فرعی فرضیه و تابلویی، برای  های ترکیبیدهنده آن است که از بین مدل دادهنتایج آزمون چاو نشان ،طبق اطلاعات این جدول

 12 در جدول اثرات ترکیبیبر اساس مدل  فرعی ششمه فرضینتایج حاصل از های ترکیبی استفاده کرد. باید از مدل دادهششم 

 ارائه شده است.

 ششم فرعی: الگوی برآورد فرضیه (16)جدول 

 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 هیأت موظف غیر اعضای درصد

 مدیره
0112/0 0012/0 9028/2 0005/0 

 0005/0 1382/2 0812/0 1929/0 اندازه شرکت

 0006/0 -2616/5 0261/0 -1859/0 لیاهرم ما

 0062/0 5262/6 162/0 2205/0 رشد شرکت

 2622/0 6525/0 1396/0 0322/0 مقدار ثابت

 F :0000/0معناداری آماره  F :226/10آماره

 329/1واتسون:  -دوربین 81/0شده: ضریب تعیین تعدیل 68/0ضریب تعیین: 

 

در مادل رگرسایون، مشااهده  tباشد. با توجه به معناداری آزمون دل کلی رگرسیون می، نشان دهنده معنادار بودن مFی آماره

معنااداری مثبات درصد، رابطه  1در سطح خطای  مدیره و سرعت گزارشگری مالی هیأت موظف غیر اعضای درصدشود که می

غییارات متغیار وابساته توساط از ت %81است کاه نشاان دهناده ایان اسات کاه  81/2دارد. ضریب تعیین در این مدل برابر با 
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دهنده عادم وجاود واتساون مادل، نشاان -عدد مربوط به دوربین ،افزون بر این متغیرهای مستقل و کنترلی قابل توضیح است.

مادیره و  هیاأت موظاف غیار اعضاای درصدوجود رابطه بین  فرعی ششمبنابراین، فرضیه خطای خودهمبستگی در مدل است. 

 کند.ائید میرا ت سرعت گزارشگری مالی

 .دارد وجود رابطه مالی گزارشگری سرعت و عامل مدیر نقش دوگانگی ی فرعی  هفتم: بینفرضیه

 فرعی هفتمانتخاب نوع مدل فرضیه  نتایج آزمون: (15)جدول 

 انتخاب مدل معناداری آماره آزمون آزمون

 2229/0 2321/1 آزمون چاو
 اثرات ترکیبی

 000/1 000/0 آزمون هاسمن

 فرعی و تابلویی، برای فرضیه های ترکیبیدهنده آن است که از بین مدل دادهنتایج آزمون چاو نشان ،بق اطلاعات این جدولط

 16 در جدول اثرات ترکیبیبر اساس مدل  هفتم فرعیفرضیه نتایج حاصل از های ترکیبی استفاده کرد. باید از مدل دادههفتم 

 ارائه شده است.

 هفتم فرعیبرآورد فرضیه : الگوی (12)جدول 

 معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 0005/0 8211/2 00091/0 0052/0 عامل مدیر نقش دوگانگی

 0005/0 0688/2 0023/0 0621/0 اندازه شرکت

 0008/0 -8955/8 0012/0 -0056/0 اهرم مالی

 0006/0 0882/5 0105/0 0523/0 رشد شرکت

 2029/0 5169/0 0615/0 02189/0 مقدار ثابت

 F :0000/0معناداری آماره  F :2225/0آماره

 520/1واتسون:  -دوربین 19/0شده: ضریب تعیین تعدیل 26/0ضریب تعیین: 

 

در مادل رگرسایون، مشااهده  tباشد. با توجه به معناداری آزمون ، نشان دهنده معنادار بودن مدل کلی رگرسیون میFی آماره

معنااداری دارد. ضاریب مثبت درصد، رابطه  1در سطح خطای  عامل و سرعت گزارشگری مالی مدیر نقش دوگانگی شود کهمی

از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهاای مساتقل و  %13است که نشان دهنده این است که  13/2تعیین در این مدل برابر با 

دهنده عدم وجود خطای خودهمبستگی در واتسون مدل، نشان -وربینعدد مربوط به د ،افزون بر این کنترلی قابل توضیح است.

 کند.را تائید می عامل و سرعت گزارشگری مالی مدیر نقش دوگانگیوجود رابطه بین   فرعی هفتمبنابراین، فرضیه مدل است. 

 .است متفاوت مختلف صنایع در مالی گزارشگری سرعت میزان: سوم اصلی  فرضیه 
نتایج ( 11جدول شماره )نتایج مرتبط به آزمون فرضیه اصلی سوم پژوهش ارائه شده است.  (11)و  (11) های شمارهدر جدول

( و 301/2دهد. طبق اطلاعات این جدول، با توجه به مقدار محاسبه شده لون )آزمون لون برای فرضیه اصلی سوم را نشان می

 ها وجود ندارد.ر خصوص همگن بودن واریانستر است، مشکلی ددرصد بزرگ 1/.( که از 260سطح معناداری) 

 برای فرضیه سوم : نتایج آزمون لون(12جدول )

 آزمون لون
 سطح معناداری F Df1 Df2آماره 

301/2 1 1622 260/2 
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-عاملی برای آزمون فرضیه اصلی سوم پژوهش آورده شده است. هماننتایج آزمون تحلیل واریانس تک (11ه )در جدول شمار

مقدار  ها در صنایع مختلف وجود دارد.شرکت مالی گزارشگری شود، تفاوت معناداری بین میزان سرعتمشاهده می گونه که

 است(. 1است )حداکثر توان آماری  بینیقبول این پیش آماری قابل دقت از آماری، حاکی محاسبه شده توان

، اختلاف ، ضریب رگرسیونضریب همبستگیای از اندازه تأثیر، نمونه. اندازه تأثیر اندازه کمی قدرت یک پدیده است، آماردر 

یری نیرومندتر را بزرگتر همواره تأث قدر مطلقبرای هر نوع اندازه تأثیر، یک می باشد.  میانگین، یا حتی خطر وقوع یک اتفاق

ایفا  فراتحلیل، اندازه نمونه، و توان آماریرا تکمیل و نقش مهمی در آنالیز  آزمون فرض آماریدهد. اندازه آثارها، نشان می

، مقدار یک پارامتر از یک جامعه دادهای از تواند به مقدار یک آمار محاسبه شده از نمونهیک اندازه تأثیر میدر واقع  .نندکمی

: 0210، و همکاران 18) کلیو پارامترها اشاره داشته باشد آماری فرضی؛ یا معادله چگونگی هدایت تأثیر اندازه به دست آمار

121.) 

 عاملی برای آزمون فرضیه سوم: نتایج تحلیل واریانس تک(13جدول )

 منابع تغییر
مجموع 

 مجذورات

درجه 

 آزادی

میانگین 

 مجذورات
 Fآماره 

سطح 

 معناداری

اندازه 

 اثر

توان 

 آماری

 601/2 226/2 221/2 111/11 121/2 1 102/2 آزمون

     211/2 1622 181/30 هااثر اصلی گروه

      1623 811/38 خطای باقیمانده

 

 نتایج حاصل از پژوهش

ی هاایژگایوبرخی مالکان، با توجه به میزان مالکیتشان، بر شرکت تحت مالکیتشان کنتارل ماوثری دارناد، سااختار مالکیات )

حاکمیت شرکتی است. منطقی است فرض کنیم کاه هام پوشاانی بیشاتر مالکان و میزان مالکیتشان( یک عنصر بالقوه مهم در 

میان مالکیت و کنترل باید منجر به کاهش تضاد منافع و در نتیجه افزایش ارزش شرکت گردد. رابطه میان مالکیات، کنتارل، و 

سویی منافع مادیران و به بهبود هم تواندیمارزش شرکت بسیار پیچیده است، با این حال داشتن مالکیت از سوی مدیر شرکت 

یی که منافع مدیران و سهامداران کاملاً بر هم منطبق نشده اسات، مالکیات بیشاتر جاآنسهامداران کمک کند. با وجود این، از 

بارای مادیران  توانادیمابه مدیران آزادی بیشتری برای پیگیری اهدافشان بدون ترس از جریمه شادن بدهاد، یعنای  تواندیم

راین، تأثیر نهایی مالکیت مدیران بر ارزش شرکت بستگی به تاوازن میاان اثارات همسوساازی و سانگرگیری سنگری باشد. بناب

 دارد.

مالی، اقتصااد و حقاوق و کننده چند شاخه علمی از قبیل حسابداری، مادیریتنظام حاکمیت شرکتی به عنوان یک نظام مرتبط

دی و جمعی، موجب تشاویق و تقویات اساتفاده کارآماد و بهیناه از با حف  تعادل بین اهداف اجتماعی و اقتصادی و اهداف فر

گاردد. از ساوی دیگار اجارای نظاام حاکمیات ها در مقابل سایر اشخاص ذینفع در شارکت میمنابع و الزام پاسخگویی شرکت

رشاد توساعه اطلاعات مالی منتشار شاده در باازار و در نهایات  تواند موجب تخصیص بهینه منابع و بهبود شفافیتشرکتی می

 اقتصادی شود.

هیئت مدیره به ویژه مسئول حف  منافع سهامداران است و اساساً برای استخدام، اخراج، نظارت و پاداش دادن به از طرف دیگر 

شاامل افاراد  توانادیما، که همگی در جهت حداکثر کردن ارزش برای سهامداران است. هیئت مادیره دیآیم مدیریت به وجود

. افزون بار ایان، غیرعاادی دهندیمیا هوادارانشان اکثریت هیئت مدیره را تشکیل  هاآناشد که در بعضی موارد ی بسازماندرون 

ی است کاه اغلاب اگونهنیست که مدیر عامل رئیس هیئت مدیره باشد. سرانجام، ماهیت فرایند انتخاب اعضای هیئت مدیره به 

د. مسائل اساسی مربوط به هیئت مدیره کاه در امریکاا ماورد مطالعاه مدیران دست قدرتمندی در تعیین اعضای بعدی آن دارن

                                                           
13  Kelley 

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B6%D8%B1%DB%8C%D8%A8_%D9%87%D9%85%D8%A8%D8%B3%D8%AA%DA%AF%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B6%D8%B1%DB%8C%D8%A8_%D9%87%D9%85%D8%A8%D8%B3%D8%AA%DA%AF%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%AF%D8%B1_%D9%85%D8%B7%D9%84%D9%82_%28%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D8%B6%DB%8C%29
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%AF%D8%B1_%D9%85%D8%B7%D9%84%D9%82_%28%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D8%B6%DB%8C%29
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D8%B2%D9%85%D9%88%D9%86_%D9%81%D8%B1%D8%B6_%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D8%B2%D9%85%D9%88%D9%86_%D9%81%D8%B1%D8%B6_%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%86_%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%86_%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B1%D8%A7%D8%AA%D8%AD%D9%84%DB%8C%D9%84
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B1%D8%A7%D8%AA%D8%AD%D9%84%DB%8C%D9%84
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D8%A7%D8%AF%D9%87
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D8%A7%D8%AF%D9%87
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ی مرباوط باه ترکیاب اعضاای هیئات هایژگیو، شامل ترکیب اعضای هیئت مدیره و پاداش مدیران اجرایی است. اندگرفتهقرار 

یرموظاف هیئات مادیره و ، نسبت اعضای غدهندیممدیره شامل اندازه و ساختار آن: تعداد مدیرانی که هیئت مدیره را تشکیل 

 ترکیب نقش مدیر عامل و رئیس هیئت مدیره است.

ی تجربی به مادیران، سارمایه گاذاران و ساایر تصامیم با توجه به نکات ذکر شده هدف اصلی این مطالعه این است که به گونه

های ماالی آناان تاأثیر دارد. های بورسی بر به موقع بودن گزارشگیرندگان نشان دهد که متفاوت بودن ساختار مالکیت شرکت

های خصوصی دیگار تشاکیل دهناد، ها و شرکتهای مختلف مانند دولت، ماسسات مالی، بانکیعنی اگر مالکان شرکت را گروه

 ی اطلاعات مالی و به تبع آن در اتخاذ تصمیمات ذیربط متفاوت خواهد بود.ها در بهنگام بودن تهیهعملکرد آن

دهای باه  عاات، نقاش مهمای در جهاتلاو ساختاریافته، از طریق ارتقای کیفیات و شافافیت اط راهبری شرکتی منسجم نظام

را فاراهم  لاای با نقدشوندگی و عماق باا سرمایه بازارهای داشته، امکان ایجاد گذاران و بازیگران بازار سرمایه تصمیمات سرمایه

ل در حف  منافع سهامداران مهم است. تقویت این نقاش ت مدیره به عنوان نقشی مستقأبه این ترتیب تقویت نقش هی آورد.می

ت مادیره بار تاوان آن در هادایت شارکت أ، اندازه، ترکیب و دوگانگی نقش مدیر عامل است. اثر انادازه هیاهاویژگیوابسته به 

عنااداری بار ت مادیره اثار مأکه اندازه هیا کنندمیقبلی بیان  هایپژوهش .موضوع مطالعه بسیاری در طول زمان بوده و هست

مصالحه بین منافع شرکت از پایش و هزینه مربوط باه پاایش را  لاًت مدیره معموأاندازه هی .رداثربخشی عملکرد هیات مدیره دا

ل لات مدیره نشان دهنده میزان استقأاقتصادی است. ترکیب هی لاًت مدیره معموأ. محرک تعیین کننده اندازه هیکندمیبازتاب 

؛ به عباارت دیگار کندمیتر عمل آل بیشتر از مدیریت اجرایی کارقلات مدیره دارای استأکه هی شودمین ت مدیره است. بیاأهی

 تار و افازایش ی مدیریتی موجب عملکرد اثاربخشآت مدیره از راه پایش و کنترل رفتارهای ناکارأاعضای خارجی موجود در هی

. موضاوع کنادمیهزینه اضاافی تحمیال  هاشرکتران مستقل بر کارگیری مدی . البته از سوی دیگر بهشودمیثروت سهامداران 

ل مدیر عامال لات مدیره و مدیر عامل مطرح است، دوگانگی وظیفه مدیر عامل است. به طور کلی استقأدیگری که در زمینه هی

ز باشاد، عملکارد ت مدیره نیاأدر هی شود. زمانی که مدیر عامل دارای سمتمیت مدیره به عنوان موضوعی مناسب تلقی أاز هی

ت مدیره در مورد اثربخشی و کارایی در بیشینه کردن ثروت سهامداران سازشکارانه خواهد بود. همچناین دوگاانگی وظیفاه أهی

 .مالی را به چالش بکشد هایگزارشت مدیره در نظارت بر أداری هی وظیفه امانت تواندمیمدیرعامل 

 پیشنهادهای پژوهش

 پیشنهادهای کاربردی پژوهش

که در زمان انتخابات اعضای  شودیپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران نیز پیشنهاد م یهابه سهامداران شرکت .1

ها با توجه به مدل ارئه شده در ایان پاژوهش هیئت مدیره، اقدام به بررسی سابقه مدیران از نظر توانایی استفاده از منابع شرکت

 کنند.

باه  یگذارهیدر زمان سارما شودیاعتباردهندگان، تحلیلگران مالی و کارگزاران پیشنهاد م، گذارانهیسهامداران، سرما .0

ها توجه نمایند. علاوه بر آن به سازمان بورس اوراق بهادار تهران باه شرکت سرعت گزارشگری مالیو  ساختار مالکیت رابطه بین

اطلاعاات لازم در زمیناه  شاودیحسابرسی پیشانهاد ما ی وها و هیأت تدوین استانداردهای حسابدارعنوان نهاد ناظر بر شرکت

 .مالی افشا نمایند یهابهتر استفاده کنندگان صورت یبرداراجزاء حاکمیت شرکتی را جهت بهره

، به سازمان بورس و اوراق بهاادار تهاران پیشانهاد سرعت گزارشگری مالیبا توجه به نتیجه پژوهش مبنی بر اهمیت  .8

 ی را جهت بهبود سرعت گزارشگری مالی با توجه به میانگین یک فصل بودن این موضوع فراهم کنند.سازوکارهایکه  شودیم

ریساک عادم گازارش بموقاع  توجه به نتایج کسب شده در این پاژوهش، میازان با توانندیحسابرسی م یهاماسسه .2

 .نگام به عمل آورنددیره اقدامات لازم را برای جلوگیری از انتشار اطلاعات اطلاهات را برآورد کرده،
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 آینده یهاپیشنهادهایی برای پژوهش

بعادی  یهاانقطه آغاازی بارای پژوهش تواندیکه م شودیاز موضوع نمایان م یترتر و تازهطی انجام هر پژوهش، ابعاد گسترده

 :شودیبعدی ارائه م یهاآن، پیشنهادهای زیر برای پژوهش یهاتیباشد. بنابراین، با توجه به نتایج حاصل از پژوهش و محدود

( از نموناه ایان هاایزینگماالی و ل یگر، واساطهگذارییهسرما یهاها و ماسسات مالی )شرکتبا توجه به اینکه بانک .1

ها پژوهشگران در آینده رابطه بین توانایی مدیران و کیفیت سود را در این گاروه از شارکت شودیپژوهش حذف شد، پیشنهاد م

 ند.مورد بررسی قرار ده

 هایناههزهای هیئت مدیره و چسابندگی یژگیکه اقدام به بررسی رابطه بین و شودیبه پژوهشگران آینده پیشنهاد م .0

 در بورس اوراق بهادار تهران کنند.

 پژوهش یهاتیمحدود

 های پژوهش تأثیرگذار باشد:وجود داشته که ممکن است بر نتایج و یافته ییهاتیدر انجام این پژوهش، محدود

در خصوص بعضی از فرضیات پژوهش تاکنون پژوهش داخلی و خارجی جهت مقایسه انجام نشده که با توجه به ایان،  .1

 باید در تعمیم نتایج پژوهش جوانب احتیاط را رعایت کرد.

ماالی  هایصاورتبسیاری از شرایط سیاسی، اقتصادی و اجتماعی ایران )به ویژه شرایط تورمی کشاور و عادم تهیاه  .0

 از حیطه توان پژوهشگر خارج بوده است. هاآن ی پژوهش ماثر است که کنترلهاافتهده( بر یتعدیل ش

 منابع و مآخذ

 الف: منابع فارسی

 یکاارمحافظاه ینایبشیپا مادل نیایتب و یطراحا» .(1813)ی. سراج حسن و آذر عادل ،نوروش رجیا ،نیحس ،یاعتماد

 بهاادار اوراق باورس در شاده رفتهیپذ یهاشرکت در هیسرما نهیهز نموزو نیانگیم با آن ارتباط بر دیتاک با یحسابدار

 .1-01 صص ،1 شماره ،یحسابدار قاتیتحق فصلنامه .«تهران

تأثیر برخی سازوکار هاای  " ( .1831قادرحسین بابایی و علی فریادی بناب. ) برادران حسن زاده، رسول، عسگر پاک مرام ،

 .111-110، 0، بررسی های حسابداری و حسابرسی، شماره "سانحاکمیت شرکتی بر محتوای گزارش حسابر

، مجلاه "گاذاران نهاادی در حاکمیات شارکتهای ساهامی نقش سرمایه". (1812) .پوریانسب حساس یگانه، یحیی و امیر

 . 01-01، صص 1812، تیر 161حسابداری، شماره 

سازوکارهای حاکمیت شارکتی، نسابت بادهی رابطه (. »1811) .صابر شعری و سیدحسن خسرونژاد، حساس یگانه، یحیی

 .13-111ص ، ص02فصلنامه مطالعات حسابداری، شماره « ها، اندازه شرکت و مدیریت سود.

رابطاه باین کیفیات حاکمیات شارکتی و عملکارد "(. 1811) حساس یگانه، یحیی، زهره رئیسی و سیدمجتبی حساینی.

، صاص 18فصلنامه علوم مدیریت ایران، سال چهارم، شاماره  " پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. یهاشرکت

122-11. 

ها در بازارهاای سارمایه بررسی عوامل ماثر بر بموقع بودن گزارشاگری ماالی ساالیانه شارکت"(. 1812) سرهنگی، همت.

دانشاگاه ، پایاان ناماه دوره کارشناسای ارشاد حساابداری، "1811الی  1812)بورس اوراق بهادار تهران( طی سالهای 

 تربیت مدرس تهران.

 اساتیبار س رهیماد أتیاه بیو ترک تیساختار مالک ریتأث یبررس"(. 1813کاظم نژاد .) یو مصطف نیمحمد حس ش،یستا

 .11- 03،  1شماره  ،ی، مجله دانش حسابدار"شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یهاسود شرکت میتقس

هاای مجلاه پیشارفت« هاا.حاکمیت شرکتی و عملکارد ماالی شارکت(. »1811) .قائمی، محمدحسین و مهدی شهریاری

 .118-101ص ، ص1حسابداری، شماره 

-های اصول راهبری در شرکتبررسی رابطه بین کیفیت سود و برخی از جنبه(. »1811) .مشایخ، شهناز و مریم اسماعیلی

 .01-22ص ، ص21داری و حسابرسی، شماره های حساببررسی« های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران.
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شده  رفتهیپذ یهاشرکت یمال یعوامل ماثر بر سرعت گزارشگر ی(. بررس1813پور. ) انیو مظفر جمال نیغلامحس یمهدو

 . 13-121، 6،یمال یحسابدار یژوهش هادر بورس اوراق بهادار تهران، پ

 یسهامداران با تقاارن اطلاعاات و ساودمند بیرابطه ترک نییتبو  یبررس"(. 1812). کردلر یمیابراه یو عل رجینوروش، ا

 .31-102، صص20شماره  ،یو حسابرس یحاسابدار یهایبررس "عملکرد . یحسابدار یارهایمع

شده در بورس اوراق بهاادار  رفتهیپذ یهابر عملکرد شرکت تیساختار مالک ری(، تأث1811. )یاحسان کرمان محمد و ،ینماز

 .122-18، ص 18شماره  ،یو حسابرس یحسابدار یاهیتهران، بررس
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