
 

33 

 

حسابداری و مدیریت مطالعات فصلنامه   

1931  بهار، 1، شماره 5 دوره  

34-99  صفحات  

 

ISSN: 2476-5066 

www.uctjournals.com 

 

 حسابرسی کیفیت نقش بر تأکید با سهام بازده بر سود مدیریت تأثیر

 
 کیومرث بیگلر 1 و کیوان رمضانی یاسوری2

 گروه حسابداری، واحد قزوین، دانشگاه آزاد اسلامی، قزوین، ایران1

kumars.biglar@gmail.com 

 نده مسئول(کارشناسی ارشد حسابرسی، واحد قزوین، دانشگاه آزاد اسلامی، قزوین، ایران )نویس2

K.r1363@Yahoo.com 
 

 چکیده

 در شده پذیرفته هایشرکت حسابرسی در کیفیت نقش بر تأکید با سهام بازده بر سود مدیریت تأثیر مطالعه حاضر به بررسی

 تمدیری پردازد. در واقع محقق در پژوهش حاضر به دنبال پاسخی برای این سؤالات بود که آیاتهران می بهادار اوراق بورس

تواند این تأثیر را تعدیل نماید؟ به منظور یافتن پاسخ سؤالات طرح شده؛ میحسابرسی  سهام تأثیر دارد و کیفیت بازده بر سود

تا پایان  1131شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران که برای یک قلمروی پنج ساله )از ابتدای سال  121اطلاعات 

های پژوهش بیان داشت که های آماری لازم بر روی آنان صورت گرفت. یافتهاستخراج و آزمون ( انتخاب شده بودند،1131سال

 تأثیر سهام، بازده و سود مدیریت رابطه بر حسابرسی، داشته و کیفیت معناداری و منفی تأثیر سهام، بازده بر سود مدیریت

 باشد.( می2111ی نوریامان )هاهای مذکور در انطباق با یافتهدارد که یافته معناداری و مثبت

 

 .حسابرسی سهام، کیفیت بازده سود، مدیریتهای کلیدی: واژه
 
 

  

  

 



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 43-99، صفحات 1931 بهار ،1، شماره 5دوره 

 

33 

 

 مقدمه

 مزایيای از . یكيیگیردمی قرار سال انتهای در زمانی محدودیت تحت نفوذ کمتر شرکت، واقعی هایفعالیت دستكاری راهبرد

کمتيری  احتميال بيه سيرمایه( )بيازار گيذاران قيانون و سانکه حسابر است این سود، مدیریت برای واقعی هایفعالیت تغییر

 و هياهزینيه واقعيی، هيایفعالیيت دستكاری که داشت باید توجه البته .دهندمی قرار بررسی و توجه مورد را مزبور رفتارهای

 هایفعالیت دستكاری وسیله به جاری هایدوره در افزایش سود با که است این مزبور روش معایب از یكی .دارد را خودمعایب

 مدیرانی در کمین است ممكن بلندمدت منفی اقتصادی پیامدهای .یابد بازده سهام کاهش که دارد وجود احتمال واقعی، این

)آجینكيا و شيوند می منحير  واقعيی هيایبهینيه فعالیت سيطوح از پردازنيد وميی واقعيی هيایفعالیت دستكاری به که باشد

 (.1،2112همكاران

 هایشيرکت حسابرسيی در کیفیيت نقيش بير تأکیيد بيا سيهام بيازده بير سيود ميدیریت پژوهش حاضير؛ بررسيی تيأثیر هد 

 باشد.تهران می بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 بیان مسأله 

یابييد. کیفیييت اقييلام تعهييدی بييا افييزایش میييزان خطييای بييرآورد اقييلام تعهييدی کيياهش می (2112) 2از نظيير د ييو و دی ييو

د، بييازده سييهام واحييد تحيياری تحييت شييو( نشييان داد کييه وقتييی سييود حسييابداری اعييلام می1391) 1بييال و بييراون پييژوهش

ضييروری  کنيد. ایيين امير بیيانگر ایيين اسيت کيه بييازده سيهام دارای محتيوای اطلاعيياتی اسيت.تياثیر قيرار گرفتييه و تغییير می

 1بنسييتون مثييال، بييرای. اسييت داشييته وجييود مقييررات و قييوانین از تييدوین پييیش حسابرسييی بييرای تقاضييااسييت دانسييت کييه 

و  قييوانین تييدوین از قبييل نیویييور  بهييادار اوراق بييورس در شييده پذیرفتييه هایشييرکت درصييد 12 کييه گویييدمی( 1393)

 از نظيير صيير  تييا اسييت منطقييی بنييابراین،. اندشييدهمی حسابرسييی 1311و  1311 هييای سييال در بهييادار مقييررات اوراق

 اسيت، شيده کیفیيت حسابرسيی بيرای تقاضيا ایحياد باعي  کيه حسابرسيی، اقتصيادی نقيش ارهدربي مقيررات، و قوانین وجود

 اعتبيار کيردن مشيخ  هيایراه از یكيی حسابرسيی باشيد،می مطيرح بيازده سيهام ارزیيابی بحي  کيه آنحيا از. نميایی  بح 

 ادرا ) برسحسييا شييهرت  گونييه کييه دارد وجييود بيياره ایيين در متعييددی هایفرضييیه. اسييت مييالی هایصييورت اطلاعييات

 شييده انحييام تحقیقييات. رود کييار بييه اطلاعييات کیفیييت بييرای اینشييانه عنييوان بييه توانييدمی( حسابرسييی کييار از سييهامداران

 اسييتفاده بييه و بخشييدمی بهبييود را شييده تهیييه اطلاعييات دقييت "بييالاتر کیفیييت بييا حسابرسييی" کييه کنييدمی مطييرح  نييین

 را شييرکت عملكييرد نتييایج و مييالی وضييعیت بیشييتری عتمييادا بييا دهييدمی فرصييت گذارانسييرمایه خصييو  بييه کننييدگان

دارنييد،  تييریمعرو  نييام کييه حسابرسييانی بييه آوردن روی بييا هاشييرکت تقاضييا، نظریييه اسيياس نماینييد. بيير و تحلیييل تحزیييه

 (.2111، 2نوریامان)سعی در بهبود عملكرد خود در قالب بازده سهام بیشتر، روی می آوررند 

 هایشيرکت حسابرسيی در کیفیيت نقيش بير تأکیيد بيا سيهام بيازده بير سيود ميدیریت یرهد  پژوهش حاضير؛ بررسيی تيأث

 باشد.تهران می بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

   طرح اهمیت و ضرورت پژوهش

( الي  :درآیيد اجيرا مرحليه بيه ميدیریت زیر توسي  روش دو از یكی به تواندمی گیرد، صورت که ایهر انگیزه با سود، مدیریت

 بيرای واقعيی. ميدیریت هيایفعالیت دسيتكاری طریيق از سيود ميدیریت( تعهيدی و ب اقلام دستكاری طریق از سود مدیریت

 به تعهدی اختیاری، اقلام از استفاده با تواننمی سال پایان در بنابراین، شود.می محدود تعهدی سودهای گزارش و دستكاری

 طيول واقعيی( در سيود )مدیریت واقعی هایفعالیت دستكاری با توانندمی مدیران حالت، این در .یافت دست هد  سودهای

                                                           
1 Ajinkga et al 
2 Dechow & Dichev 
3 Ball & Brown 
4 Beneston 
5 Nuryaman 
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( بيه 2112) 2از نظير بيارو و همكياران (.1،2112)آجینكا و همكاران کاهش دهند را مزبور محدودیت به مربوط مخاطره سال،

متفاوت بيا نتیحي   ایبازدهت منحر به دهد و ممكن اسرا تحت تأثیر قرار می بازده سهامهای مالی، کارگیری برآوردها در صورت

گزارش شده با بازده واقعی سهام فاصله گرفته، از عینیت کافی برخيوردار سهام عملكرد واقعی شرکت شود. به همین دلیل بازده 

کيه در  شودگیری بازده سهام از سیست  حسابداری تعهدی استفاده می(. در فرآیند اندازه1131)دستگیر و رستگار،  نخواهد بود

کننيد تيا ارقيام تعيدیل شيده، عملكيرد واحيد اقتصيادی را بهتير آن اقلام تعهدی شناخت جریان نقيد را طيی دوره تعيدیل می

گیری کنند. اقلام تعهدی مذکور بر مبنای برآوردهایی است که اگر این برآوردها اشتباه باشند، باید در دورهيای بعيدی در اندازه

ی برآورد و اصلاحات بعدی آن، از مفید واقع شيدن اقيلام تعهيدی )کیفیيت اصلاح شوند. خطا اقلام تعهدی آتی و سودهای آتی

 هيایگزارش و اطلاعات کردن فراه  حسابداری اصلی ضروری است بدانی  که هد  (.2111، 1نوریامان) کاهداقلام تعهدی( می

که  مالی هایصورت اقلام از یكی. است تحاری احدو و عملكرد مدیریت مورد در گیریتصمی  جهت کنندگاناستفاده برای مالی

 بيا ميدیران از بسيیاری دلیيل هميین بيه. اسيت شيده خال  گزارش دهد، سودکاربران قرار می اختیار در ارزشمندی اطلاعات

 در دسيتكاری بيه اقيدام... و سیاسی و مالیاتی هایاز هزینه فرار بیشتر، بازده کسب سهام، بازده افزایش مثل متفاوت هایانگیزه

یياد  سيود ميدیریت و سيود هموارسيازی سود، در مثل دستكاری مختلفی تعابیر با حسابداری ادبیات در آن از که کنندمی سود

 کار این کند ومی استفاده خود های شخصیقضاوت از گزارشگری مالی برای مدیر که دهدمی رخ زمانی سود مدیریت. شودمی

 دهيدميی انحام قراردادهایی نتایج در تاثیر برای یا واقعی اقتصادی عملكرد درباره سهامداران از برخی کردن گمراه با هد  را

 (. 1،2111دارد )بالسام و همكاران بستگی شده گزارش حسابداری به ارقام که

بير  دیيسيود بير بيازده سيهام بيا تأک تیریميد ریتيأث بر اساس مبانی نظری طرح شده؛ هد  پيژوهش حاضير بصيورت بررسيی

 .گرددی، نمایان میحسابرس تیفیش کنق

 پیشینه پژوهش

 مطالعات داخلی

 از کمتيير و حسابرسييی کیفیييت ،حسابرسييی زمييانی بودجييه فشييار ،اخلاقييی فرهنيي  رابطييه بررسييی بييه (1132) *خييدامرادی

 ،حسابرسيی زميانی بودجيه فشيار و اخلاقيی فرهني  بيین کيه دریافيت وی. پرداخيت حسابرسيی زميان کيردن گيزارش واقع

 و اخلاقييی فرهنيي  بييین و معنييادار، و منفييی رابطييه حسابرسييی کیفیييت و اخلاقييی فرهنيي  بييین معنييادار، و منفييی رابطييه

 .دارد وجود مثبت رابطه یک حسابرسی زمان کردن گزارش واقع از کمتر

شيده  هرفتيیپذ یهيامتعيار  سيهام در شيرکت ریيبير بيازده   یحسابرسي تیيفیک بيینرابطيه  ی( به بررسي1132) یمیکر*

متعييار   ریييبيير بييازده   یحسابرسيي تیييفیو معنييادار ک یمنفيي رینشييانگر تيياث جیدر بييورس اوراق بهييادر تهييران پرداخييت. نتييا

 .سهام بود

 هاشيرکت خيا  هيایویژگی بيه توجيه بيا سيهام بيازده بير سيود بيودن موقيع بيه تياثیر بررسی به( 1132) *محمدرضاخانی

 در اطلاعياتی تقيارن عيدم وجيود امير ایين. باشيدمی ضيعی  سيط  در هارکتشي سيود بيودن موقيع به بیانگر نتایج. پرداخت

 بييرای درصيد 12/1 و 1/3 تحمعيی  یرعيادی بيازده وجيود نتيایج دیگير، طير  از. نميود تاییيد را تهيران بهيادار اوراق بيورس

 کييه داد ننشييا تحقیييق هایفرضييیه آزمييون نتييایج. داد نشييان را عمييومی عرضييه از بعييد هفتييه دو و هفتييه یييک ترتیييب بييه

 آميياری لحييا  از ولييی منفييی سييهام عمييومی عرضييه زمييان در تحمعييی  یرعييادی بييازده و سييود بييودن موقييع بييه بييین رابطييه

 و سييهام عمييومی عرضييه ححيي  انييدازه، بييین معنيياداری و منفييی ارتبيياط وجييود بیييانگر نتييایج هم نييین،. باشييدنمی معنييادار

 تحمعييی  یرعييادی بييازده و شييرکت مييالی اهييرم بييین تبيياطار ضييمن در. باشييدمی سييهام بييازده بييا شييرکت رشييد هایفرصييت

 .باشدمی معنادار و مثبت نیز سهام عمومی عرضه

                                                           
1 Ajinkga et al 
2 Barth et al 
3 Nuryaman 
4 Balsam et al 
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( بييه بررسييی تييأثیر افشييای اختیيياری اطلاعييات اجييزای سييرمایه فكييری بيير بييازده سييهام 1131قاسييمی و همكيياران )*

سييرمایه فكييری بيير بييازده سييهام، پرداختنيد. نتييایج پييژوهش حيياکی از ایيين اميير بييود کييه افشيای اختیيياری اطلاعييات اجييزای 

تييأثیر مثبييت و معنيياداری دارنييد. بعبييارت دیگيير، هيير  ييه سييط  افشييای اطلاعييات اجييزای سييرمایه فكييری بیشييتر باشييد، 

گذاری آنييان کيياهش خواهييد یافييت. در ایيين حالييت، سييط  اطمینييان گذاران و بييه تبييع آن، ریسييک سييرمایهد د ييه سييرمایه

هيای سيهام، سيیری صيعودی داشيته ، بهبيود و بيه تبعیيت آن، رونيد تغییيرات قیمتآنان در افزایش بيازده ميورد انتظارشيان

 و در نهایت بازده سهام آنان افزایش خواهد یافت.

 هایشييرکت و هييابانک مطالعييه مييورد) هاشييرکت اجتميياعی مسييئولیت و سييود مييدیریت بررسييی بييه (1131) *اسييكومقدم

 مسييئولیت بيير سييود مييدیریت کييه داد نشييان تحقیييق نتييایج. پرداخييت( تهييران بهييادار اوراق بييورس در شييده پذیرفتييه بیمييه

 .دارند معناداری و مثبت رابطه سود مدیریت بر هاشرکت اجتماعی مسئولیت ،متقابلاً و هاشرکت اجتماعی

 هاییافتييه. پرداخييت حسابرسييی کیفیييت و حسابرسييی مسييئول شييریک تغییيير بييین رابطييه بررسييی بييه( 1131) *ایمييانی

 داریمعنيی و مثبيت رابطيه اختیياری تعهيدی اقيلام و حسابرسيی مسيئول شيریک تغییير بيین کيه بود آن از حاکی پژوهش

 کیفیييت کيياهش و اختیيياری تعهييدی اقييلام افييزایش بييه منحيير حسابرسييی مسييئول شييریک تغییيير عبييارتی بييه. دارد وجييود

 معنيی رابطيه ارائيه دتحدیي درصيد و سينواتی تعيدیلات و حسابرسيی مسيئول شيریک تغییير بيین وليی. شود می حسابرسی

 .نداشت وجود داری

 کیفیييت بيير را بييورس سييازمان معتمييد حسابرسييان حسابرسييی تيياثیر کیفیييت خييود، پييژوهش در( 1131) *قييدیمی

 کييه دریافييت وی. داد قييرار آزمييون مييورد تهييران بهييادار اوراق بييورس در شييده پذیرفتييه هایشييرکت گزارشييگری مييالی در

  دارد. معناداری و مثبت تأثیر مالی گزارشگری کیفیت بر بورس نسازما معتمد حسابرسان حسابرسی کیفیت

 نتييایج. پرداخييت وابسييته اشييخا  بييا معيياملات میييزان بيير حسابرسييی کیفیييت تيياثیر بررسييی بييه( 1131) محمييدی *علييی

 کييه دارنييد تمایييل شييوند مييی حسابرسييی شييهرت، حسيين ودارای بييزر  موسسييات طریييق از کييه هييایی شييرکت داد نشييان

 بنيابراین. نماینيد سيازی پیياده را تيری شيفا  حسيابداری هيای رویيه و دهنيد نشيان بيالاتر را حسيابداری تاطلاعيا کیفیت

 کيياهش باعيي  مسييئله همييین و برخوردارنييد، سييود دسييتكاری اسييتراتژی کييردن دنبييال جهييت کمتييری فرصييت از مييدیران

 .شود می اطلاعاتی تقارن عدم کاهش نیز و نمایندگی های هزینه

 در شييده پذیرفتييه تييازه هایشييرکت سييهام بلندمييدت بييازده بيير سييود مييدیریت تيياثیر بررسييی بييه( 1131) ناصرصييدرآبادی* 

 هایشييرکت سييهام بلندمييدت بييازده عملكييرد کييه داد نشييان آزمييون از حاصييل نتييایج. پرداخييت تهييران بهييادار اوراق بييورس

 .نیست کمتر بازار بلندمدت بازده عملكرد از تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته تازه

( به بررسی رابطيه تحربيی بيین ححي  معياملات و بيازده سيهام در شيرای  رونيق و رکيود بيازار سيرمایه 1131) حسن زاده*

پرداختنييد. نتييایج ایيين تحقیييق ارتبيياط همزمييان بييین ححيي  معيياملات و بييازده سييهام و یييک ارتبيياط بييازخوردی )دو طرفييه( 

اسيت اميا ایين فرضيیه کيه ححي  معياملات علیيت بيازده سيهام ميی باشيد و بین حح  معاملات و بازده سهام را تأیید کيرده 

اطلاعات به صورت همزمان به بيازار وارد ميی شيود تأییيد نشيده وليی ایين فرضيیه کيه بيازده سيهام علیيت ححي  معياملات 

دو  می باشد تأیید شد. هم نین بيا توجيه بيه شناسيایی سيه رفیي  صيفر )رکيود(، رفیي  یيک )رونيق اقتصيادی اول( و رفیي 

)رونييق اقتصييادی دوم( فرضييیه ارتبيياط بييین تغییييرات ححيي  معيياملات و نوسييانات بييازده سييهام تأییييد بييه گونييه ای کييه در 

 درصد پذیرفته شد. 1رفی  رونق دوم یک ارتباط مثبت در سط  معناداری کمتر از 

 کیفیيت کيه داد نشيان نتيایج. پرداخيت مالیياتی اجتنياب بير حسابرسيی کیفیيت تيأثیر مطالعيه بيه( 1131) دهنو *مظفری

 .آورد می فراه  را مالیاتی اجتناب کاهش موجبات بالاتر، حسابرسی

هييای پذیرفتييه شييده در تييأثیر کیفیييت حسابرسييی بيير بييازده آتييی سييهام شييرکت یبييه بررسيي (1132) احمييدی و جمييالی*

ی بيین تخصي  حسيابرس بورس اوراق بهيادار تهيران پرداختنيد. یافتيه هيای پيژوهش بیيانگر وجيود رابطي  مثبيت  معنيادار
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و اندازة مؤسس  حسابرسی بيا بيازده آتيی سيهام و وجيود رابطي  منفيی معنياداری بيین دورة تصيدی حسيابرس و بيازده آتيی 

 سهام بود.

سييهام پرداخيت. نتييایج تحقیيق در ارتبيياط بييا  پذیری ارزی و بيازده( بيه بررسييی رابطيه بييین نوسييان1132) ام آبييادسيهرابی*

ها، رابطيه معنيادار و مسيتقیمی هش نشيان از آن داشيت کيه بيین تغییيرات ارز و بيازده سيهام شيرکتتایید فرضيیه اول پيژو

 وجود دارد.

های رشييد بيير رابطييه کیفیييت گزارشييگری مييالی و بررسييی تييأثیر متغیرهييای سييود تقسييیمی و فرصييت ( بييه1132) زارع*

هييای پانييل ق بييا اسييتفاده از روش دادههای تحقیييپييذیری بييازده سييهام پرداخييت. نتييایج حاصييل از آزمييون فرضييیهنوسييان

های پذیرفتيه شيده در بيازار سيرمایه ایيران کیفیيت گزارشيگری ميالی رابطيه معكوسيی بيا حاکی از این بيود کيه در شيرکت

ها و بييه تبييع ها داشييته و افييزایش آن منحيير بييه کيياهش نوسييانات بييازدهی سييهام شييرکتپذیری بييازده سييهام شييرکتنوسييان

های رشيد اثير مسيتقیمی شيود. هم نيین نتيایج بدسيت آميده گویيای آن بيود کيه فرصيتیها مآن کاهش ریسيک شيرکت

پذیری بييازده سييهام داشييته و افييزایش آن رابطييه میييان کیفیييت بيير رابطييه میييان کیفیييت گزارشييگری مييالی و نوسييان

مطالعيه گویيای های ایين کنيد. بيا ایين وجيود یافتيهها را تشيدید میپذیری بيازده سيهام شيرکتگزارشگری مالی بير نوسيان

پذیری بييازده سييهام ها تأثیرگييذاری کیفیييت گزارشييگری مييالی بيير نوسييانهای تقسييی  سييود شييرکتآن بييود کييه سیاسييت

 دهد.داری تحت تأثیر خود قرار نمیها را به صورت معنیشرکت

اسيتفاده از گيارچ  نيد نيرخ ارز و نوسيانات بيازده سيهام در ایيران بيا  نيا اطمینيانی ( بيه  بررسيی رابطيه1132) کیان ارثی*

کيه اثيرات مربيع تغییيرات تصيادفی گذشيته نيرخ متغیره پرداخيت. نتيایج بيا اسيتفاده از تصيریحات ميدل حياکی از آن بيود 

داری نييدارد. بييرای بيازده سييهام اثييرات مربييع تغییييرات تصييادفی گذشييته بييازده ارز حقیقيی بيير نوسييانات جيياری آن اثيير معنييا

فييی دارد. براسيياس نتييایج، اثييرات تغییييرات تصييادفی گذشييته نييرخ ارز روی نوسييانات سييهام بيير نوسييانات جيياری آن اثيير من

مشييتر  دو متغیيير اثيير مثبييت دارد. هم نييین براسيياس نتييایج نوسييانات نييرخ ارز و بييازده سييهام از نوسييانات گذشييته خييود 

ارز اثيير مسييتقی  پذیرنييد. هم نييین پارامترهييای بييرآورد شييده مييدل گييارچ بييرداری نشييان داد نوسييان نييرخ تيياثیر مثبييت می

ولييی ضييعی  بيير نوسييان بييازده سييهام دارد. نوسييان بييازده سييهام بيير نوسييان نييرخ ارز اثيير معنيياداری نييدارد، بنييابراین فرضييیه 

 مبنی بر اثر نوسان بازده سهام بر نوسان نرخ ارز پذیرفته نشد.

عهيدی اختیياری پرداخيت. نتيایج گذاری، کیفیت حسابرسی و اقيلام تهای سرمایه( به بررسی رابطه فرصت1131) جوانبخت*

های ميورد بررسيی بيا گذاری در شيرکتهای سيرمایه، فرصت1113-1112آزمون فرضیه اول نشان داد که در دوره شش ساله 

های سرمایه گذاری و کیفیت حسابرسی رابطه معنادار ندارد. هر  ند نتایج حاصل از آزمون فرصیه اول نشان داد که بین فرصت

رابطه معناداری وجود ندارد، اما زمانی که کیفیت حسابرسی به عنوان سازوکار کنترلی در بكارگیری مدیریت کیفیت حسابرسی 

 گذاری مورد توجه قرار گرفت؛ اثر کاهنده آن بر این رابطه نمایان گردید.های دارای فرصت سرمایهسود در شرکت

ازده سيهام در بيورس اوراق بهيادار تهيران پرداخيت. بررسيی اثير ححي  معياملات بير بيازده و نوسيان بي ( به1113مسلمی )*

نتایج حاصل نشيان داد کيه در طيول قلميرو زميانی تحقیيق ححي  معياملات اثير معنياداری بير روی نوسيان بيازده دارد وليی 

 رواب  علی بین حح  معاملات و بازده تأیید نشده است.

 مطالعات خارجی

قييلام تعهييدی و بييازده سييهام پرداختنييد. آنييان دریافتنييد هيير  ييه ( بييه بررسييی رابطييه میييان ا2119) 1سييلمان و همكيياران*

 گردد.می کمترمیزان اقلام تعهدی واحدهای تحاری بیشتر باشد، بازده سهام آنها 

                                                           
1 Salman et al 
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. پرداختنييد مييالی هایصييورت ارائييه تحدیييد و حسابرسييی کیفیييت میييان رابطييه بررسييی بييه( 2119) 1همكيياران و *هیييان

 وجييود مييالی هایصييورت ارائييه تحدیييد و حسابرسييی کیفیييت میييان معنيياداری و معكييوس رابطييه یييک کييه دریافتنييد آنييان

 .دارد

 کيه دریافتنيد آنان. پرداختند سود مدیریت بر حسابرسی کمیته و حسابرسی کیفیت تأثیر بررسی به( 2112) 2هاناش و *میكوا

   .دهدمی کاهش را سود مدیریت معناداری بصورت حسابرسی کمیته و حسابرسی کیفیت

های رشييد و بييازده سييهام پرداختنييد. ( بييه بررسييی رابطييه میييان اقييلام تعهييدی اختیيياری، فرصييت2112) 1رجیيياجئو*

های رشيد و بيازده سيهام رابطيه های پژوهش مذکور حياکی از ایين امير بيود کيه بيین اقيلام تعهيدی اختیياری، فرصيتیافته

 مثبت و معناداری وجود دارد.

 هييار  حسابرسييی کیفیييت تفيياوت تييوانمی آیييا کييه پرداختنييد موضييوع ایيين مطالعييه بييه( 2111) 1همكيياران و *آلسييتیر

 از بررسييی ایيين در داد؟ نسييبت صيياحبكاران مشخصييات بييه را بييزر   یيير  هييار موسسييه مقابييل در بييزر  موسسييه

 پييیش صييحت و شييده پييیش بینييی حقييوق صيياحبان سييهام هزینييه اختیيياری، تعهييدی اقييلام حسابرسييی، کیفیييت موضييوعات

 هيار  و بيزر   هيار موسسيه بيین ميوارد ایين در تفياوت کيه ميی دهيد نشيان اسيت. نتيایج شيده دهاسيتفا تحلیلگير بینی

 منطبييق صياحبكار انيدازه بيا خيا  طييور بيه و صياحبكاران خصوصيیات بيا زیيادی حييد تيا حسابرسيان بيزر   یير موسسيه

  .است

 از تعيدادی بيین حسابرسيی یيتکیف از سيهام بيازار( در ) شيناخت تحلیيل به خود تحقیق در (2111) 2همكاران و * انتئو

 حسابرسيی، کیفیيت ارزیابی معیار همكاران و  انتئو تحقیق در. پرداختند  ین حسابرسی بازار در کو ک حسابرسی موسسات

 حسابرسيی کیفیيت از بازار ارزیابی و حسابرسی موسسه اندازه بین مداوم رابطه بررسی به آنها تحقیق و سود بود واکنش ضریب

 دسيت سيودآوری کیفیت از گذار سرمایه در  و حسابرسی موسسه اندازه بین مثبت رابطه یک به آنها.  است پرداخته  ین در

 وسيیله به شده حسابرسی منتظره  یر سودهای به نسبت تری قوی واکنش سهام بازار که دریافتند همكارانش و  انتئو.  یافتند

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت مالی وضعیت رلکنت از پیش اثر این دهد می نشان بزرگتر حسابرسی موسسات

 مختلي  هيای انيدازه کيه داد نشان همكارانش و  انتئو تحقیقات نتایج گردید مشخ  آن مالكیت های ویژگی بررسی و  ین

 یحسابرسي کيه رفتگ نظر در را نكته این البته باید و دانند می بالاتری حسابرسی کیفیت دارای را، بزرگتر حسابرسی موسسات

 .ستین ییرقابت بالا یدارا كایبر خلا  آمر نیدر  

 های پژوهشفرضیه

 دارد. یو معنادار منفی ریتأث بازده سهام،بر  مدیریت سوداول:  هیفرض

 ، تأثیر مثبت و معناداری دارد.بازده سهام وسود  تیریمدکیفیت حسابرسی، بر رابطه دوم:  هیفرض

 های پژوهشغیرها و متمدل آزمون فرضیه

 نشان داده شده است.زیر بصورت نگاره  (2111) امانینور بر اساس در پژوهش حاضر، مدل مفهومی طرح شده

 

 

 

 

 

                                                           
1 Hian et al 
2 Mikoa and Hasnah   
3 Jeorjia et al 

3 Alastair et al 
4 Chanteo et al  
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 (2119ی پژوهش بر اساس پژوهش نوریامان )مدل مفهوم

 

 رگرسیونی زیر بهره خواهی  گرفت. هایهای پژوهش، از مدلجهت آزمون فرضیه

 مدل رگرسیونی فرضیه اول

itε+itSIZE3β+itLEV2β+itDA1β+0β= itR 

 مدل رگرسیونی فرضیه دوم

itε+itSIZE5β+itLEV4+ βitDAAUD3+ βitAUD2β +itDA1β+0= βitR 
 که در رواب  فوق:

R :،بازده سهام 

DA :،مدیریت سود 

AUD :،کیفیت حسابرسی 

DAAUD :،تعامل مدیریت سود و کیفیت حسابرسی 

LEV :،اهرم مالی 

SIZE :باشدشرکت می اندازه. 

 مستقل  متغیر

 مدیریت سود

 فير  کيرد کيه اقيلام تعهيدی  یير،  ه کردئواحدهای تحاری ارا برای بررسی مدیریت سود در 1331مدلی که سال  در 1جونز

سيعی شيده  ،اختیياری دارد  یر تفكیک اقلام تعهدی اختیاری و این مدل که سعی در طول زمان ثابت هستند. در اختیاری در

 ،اقلام تعهدی برای یک دوره زمانی مشخ  که به دوره رویداد معرو  است شرای  اقتصادی یک واحد تحاری بر ثیرأت که تاس

 :شود برآورد با متغیرهای فروش و اموال و ماشین آلات و تحهیزات به شرح زیر
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 در این رابطه:

:TA معر  محموع اقلام تعهدی، 

:A  ها، داراییمحموع 

REVΔ :تغییر درآمد فروش و 

PPE : .اموال و ماشین آلات و تحهیزات است 

                                                           
1 Jones 
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   که در رابطه فوق:

RECΔ :باشدتغییرات در مطالبات می. 

 :یا همان شاخ  مدیریت سود به شرح زیرمحاسبه شده است  در مرحله آخر، اقلام تعهدی اختیاری
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 که در رابطه فوق:

DA: (.2111)نوریامان،  باشداقلام تعهدی اختیاری می 

 متغیر وابسته 

 بازده سهام

گردد:به منظور محاسبه نرخ بازده سالانه سهام از رابطه زیر استفاده می
  ( ) 1
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 که در رابطه فوق:

1-tP: ،قیمت سهام در ابتدای دوره 

tP: ت سهام در پایان دوره،قیم 

tD: د نقدی پرداختی،سو 

α: ،درصد افزایش سرمایه از محل مطالبات و آورده نقدی 

β: درصد افزایش سرمایه از محل اندوخته و سود انباشته و 

C: شييدباگييذار بابييت افييزایش سييرمایه از محييل آورده نقييدی و مطالبييات میمبلييا اسييمی پرداخييت شييده توسيي  سييرمایه 

 (.2111)نوریامان، 

 های کنترلی متغیر

 اندازه شرکت

 (.2111)نوریامان،  ها در پایان سالمانده دارایی یعیطبعبارت است از لگاریت   اندازه شرکت

 اهرم مالی

 (.2111)نوریامان،  هاها به کل داراییاهرم مالی عبارت است از نسبت کل بدهی

 هاکل بدهی
 = اهرم مالی 

 هاکل دارایی

 گرمتغیر مداخله

 کیفیت حسابرسی

گردد. بدین صورت که اگير واحيد ميورد رسيیدگی؛ توسي  سيازمان کیفیت حسابرسی بصورت یک متغیر دو وجهی تعری  می

 حسابرسی، حسابرسی شده باشد؛ امتیاز یک و در  یر این صورت؛ امتیاز صفر مبنای محاسبات خواهد بود.

 شناسی پژوهشروش

 نقيش بير تأکیيد بيا سيهام بيازده بير سيود ميدیریت تيأثیر اسيت کيه بيه بررسيی علّيی -از نوع توصيیفی روش پژوهش حاضر

پييردازد کييه طييرح آن از نييوع تحربييی و های پذیرفتييه شييده در بييورس اوراق بهييادار تهييران میشييرکت حسابرسييی در کیفیييت
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رگرسيیون خطيی  نيد متغیيره کيه  پيژوهش، از هایرویيدادی اسيت. بيه منظيور آزميون فرضيیهبا اسيتفاده از رویكيرد پي 

هيای های مقطعيی و زميانی بيوده، اسيتفاده خواهيد شيد کيه بيا اسيتفاده از روشهای پانيل و ترکیبيی از سيریمبتنی بر داده

 سنحی به بررسی تأثیر متغیر مستقل بر متغیر وابسته خواهی  پرداخت. آماری و اقتصاد

های هييای مييورد نیياز جهييت اثبييات فرضييیهاده شييده و اطلاعيات و دادهای اسييتفآوری اطلاعييات از روش کتابخانيهبيرای جمييع

های مييالی های موجيود در جامعييه آمياری گيردآوری شييده و از صيورتهای ميالی شييرکتپيژوهش، از طریيق مطالعييه صيورت

هييای اطلاعيياتی و سييایت اینترنتييی سييازمان بييورس اوراق بهييادار تهييران اسييتخراج شييده اسييت و بييرای منييدرج در بانييک

 استفاده خواهد شد. 1و ایویوز نسخه  22افزارهای اس.پی.اس.اس نسخه  لیل آنها از نرمتح

 هاروش گردآوری داده

( بيوده و از لحيا  هيد  کياربردی اسيت. بمنظيور گيردآوری بيا اسيتفاده از اطلاعيات گذشيتهرویيدادی )پژوهش از نيوع پ 

 ادبیات پژوهش از روش کتابخانه ای استفاده خواهد شد.

و شيييرکت ميييدیریت فنييياوری ( Codal.ir)رسيييانی ناشيييران هيييای ميييورد نیييياز ازطریيييق سیسيييت  جيييامع اطلاعهداد

 .آوری خواهد شدجمع (Rdis.ir)و  (Tsetmc.com)بورس

 هاها و ابزار تجزیه و تحلیل دادهروش

انحيام ميی  1ار ایویيوز نسيخه های جمع آوری شده در این پيژوهش ابتيدا وارد نيرم افيزار اکسيل بيا اسيتفاده از نيرم افيزداده

 .شود

هيای آميار توصيیفی نظیير میيانگین، واریيان  و  يار  جهيت توصيی  وضيعیت عميومی توزیيع داده هيای استفاده از روش

 پژوهش.

واتسييون، ا  لیميير، هاسييمن، ا  فیشيير، ضييریب تعیييین و ضييریب  –هييای آميياری رگرسييیون، دوربييین اسييتفاده از آزمون

 تعیین تعدیل شده.

 گیری و حجم نمونه اری، روش نمونهجامعه آم

 1131تا پایيان سيال  1131های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از ابتدای سال جامعه آماری در این پژوهش، شرکت

وارد بورس شده یا در طی دوره  1131هایی که پ  از سال باشد. برای دستیابی به نتایج قابل اتكا، شرکتسال می پنجبه مدت 

اند در جامعه آماری قرار نگرفتند. افزون بر این، برای حصول به نمونه آماری مطلوب از روش حيذ  پژوهش از بورس خارج شده

 های زیر تعدیل شده است: سیستماتیک استفاده شده است. لذا، جامعه  آماری با استفاده از شرای  و محدودیت

 ر طی این دوره پنج ساله، عضویت خود را در بورس اوراق بهادار حفظ کرده باشند.های نمونه دشرکت .1

 اسفند باشند. 23های نمونه، به لحا  افزایش قابلیت مقایسه، دارای سال مالی منتهی به پایان شرکت .2

 های نمونه مورد نظر قابل دسترس باشد.های متغیرهای پژوهش برای شرکتداده .1

 ل دوره بررسی، تغییر سال مالی نداده باشند. های نمونه در طوشرکت .1

گری و هلييدین  گذاری و واسييطههای سييرمایههييا و سييایر مؤسسييات مييالی، شييرکتهای نمونييه جييزن بانکشييرکت .2

 ها در آنها متفاوت است.و لیزین  نباشد، زیرا نحوه گزارشگری مالی و ماهیت درآمدها و هزینه

 اند. آماری را داشته شرای  حضور در جامعه شرکت همه 112ها، تعداد پ  از اعمال این محدودیت

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 

کيرده و خلاصيه نميود، آميار  پيردازشآوری شيده را تيوان اطلاعيات جميعميی آنهياهایی را کيه بيه وسيیله طور کلی، روشبه

و هيد  از آن محاسيبه پارامترهيای جامعيه  زدپيردایميند. این نوع آميار صيرفاً بيه توصيی  جامعيه یيا نمونيه نامتوصیفی می

گیييری در مييورد توصييیفی هر نييد مبنييای دقیقييی بييرای نتیحييه آمييار(. 1113یييا نمونييه پييژوهش اسييت )آذر و مييؤمنی،

و متغیرهييای پييژوهش بسييیار مناسييب  هييافرضييیهمنظور مقایسييه و بررسييی سرانگشييتی پييژوهش نیسييت امييا بييه هييایفرضييیه
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آميياری مييورد بررسييی آگيياهی ی موجييود در نمونييههيياتیواقعاری بييرای اینكييه در مييورد ی آمييهييالیتحلمعمييولاً در  اسييت.

هييای مرکييزی خلاصييه وضييعیت شيياخ  زیيير. در جييدول گييرددیمييی پييژوهش هييادادهکسييب گييردد، اقييدام بييه توصييی  

 هييایانحييرا  معیييار، ميياکزیم  و مینييیم  و شيياخ  ؛های پراکنييدگی شيياملمیييانگین، میانييه و شيياخ  ؛متغیرهييا شييامل

 1-1 ييولگی و کشييیدگی نمييایش داده شييده اسييت. آمارتوصييیفی متغیرهييای مييورد بررسييی در نگيياره  ؛شييكل توزیييع شييامل

 نشان داده شده است.

 پژوهش یرهایمتغ یفیآمار توص

 مشاهدات انحرا  معیار کمینه بیشینه میانه میانگین نماد متغیر

 AUD 16192 16111 16111 16111 26112 912 کیفیت حسابرسی

 R 116221 196213 116911 126911- 26129 912 ازده سهام )درصد(ب

 DA 16111 16111 16111 16131 96211 912 مدیریت سود

 SIZE 26111 26111 16119 16191 16111 912 اندازه شرکت

 LEV 16929 16991 16313 16222 16221 912 اهرم مالی

 DAAUD 16119 16111 16111 16111 16131 912 تعامل کیفیت حسابرسی و مدیریت سود

 های پژوهشآزمون نرمال بودن پسماند مدل فرضیه

 ضيروری هياداده بيودن نرميال از اطمینيان کسيب نماینيد، تبیيین را صيحیحی نتيایج آمياری، هيایآزمون آنكيه فير  پیش

فاده شيده اسيت پيژوهش از آزميون جيار  بيرا در اسيت هایفرضيیه ميدل پسيماند بيودن باشد. به منظيور بررسيی نرميالمی

  .است شده داده نشان زیر نگاره در و نتایج

 پژوهش یهاهیآزمون نرمال بودن پسماند مدل فرض جینتا

 برا احتمال آماره جار  برا آماره جار  نماد متغیر

 Resid 1 116213 16111 فرضیه اول مدل پسماند

 Resid 2 116911 16191 فرضیه دوم مدل پسماند

 هایفرضييیه مييدل پسييماند بييودن مييی باشييد، نرمييال %2بیشييتر از سييط  خطييای  ال آميياره مييذکوربييه لحييا  آنكييه احتميي

 گردد.پژوهش تأیید می

 پژوهش متغیرهای آزمون پایایی

 تحقیقييات در. هسييتند تحربييی تحلیييل و تحزیييه در اسييتفاده مييورد آميياری هييایداده تييرینمه  از یكييی زمييانی، هایسييری

 اسياس کيه آمياری هيایآزمون باشيد، نداشيته وجيود حاليت ایين اگير و ماناسيت نیزميا سيری کيه شده فر   نین همواره

 مانيا زميانی سيری متغیرهيای اگير طرفيی از. گیيردميی قيرار تردیيد ميورد اسيت، شيده بنيا...  و دو کيای ،t ، Fپایيه بر هاآن

 متغیرهيا واریيان  و ینمیيانگ کيه معناسيت ایين بيه پایيایی .کنيد بيروز کياذب رگرسيیون نيام به مشكلی است ممكن نباشد،

اسييت. بييه منظييور بررسييی پایييایی متغیرهييای  بييوده ثابييت مختليي ، سييالهای بييین در آنهييا، کوواریييان  و زمييان، طييول در

 نشان داده شده است. زیرپژوهش از آزمون لوین، لین و  و استفاده شده و نتایج آزمون مذکور در نگاره 

 یی متغیرهای پژوهشایآزمون پا جینتا

 آماره لوین لین و  و دنما متغیر
احتمال آماره لوین لین و 

  و

 DA 916199- 161111 مدیریت سود

 R 216122- 161111 بازده سهام 

 LEV 116211- 161111 اهرم مالی
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 آماره لوین لین و  و دنما متغیر
احتمال آماره لوین لین و 

  و

 SIZE 116111- 161111 اندازه شرکت

 AUD 116212- 161111 کیفیت حسابرسی

 DAAUD 216131- 161111 تعامل کیفیت حسابرسی و مدیریت سود

های پژوهش در دوره بررسی، پایا بوده اند. زیرا احتمال آماره آزمون بر اساس نتایج بدست آمده، این نتیحه حاصل شد که متغیر

 بوده است. %2ها، کمتر از سط  خطای لوین، لین و  و برای تمامی متغیر

 خطیآزمون نبود هم

پيژوهش، از معیارهيای تليران  و عاميل تيورم واریييان   بيه منظيور بررسيی هي  خطيی میيان متغیرهيای مسييتقل و کنترليی

  نشان داده شده است. زیراستفاده شده است و نتایج در نگاره 

 یآزمون هم خط جینتا

 نماد متغیر
 آماره های همخطی

 عامل تورم واریان  تلران 

 DA 16221 26122 مدیریت سود

 LEV 16291 26111 اهرم مالی

 SIZE 16221 26922 اندازه شرکت

 AUD 16912 26111 کیفیت حسابرسی

 DAAUDD 16319 26111 تعامل کیفیت حسابرسی و مدیریت سود

و مقييدار عامييل تييورم واریييان ،  2/1بييه لحييا  آنكييه بييرای همييه متغیرهييای مسييتقل و کنترلييی، مقييدار تلييران  بیشييتر از 

 گردد. فر  وجود ه  خطی میان متغیرها رد میباشد، می 2کمتر از 

 ون واریانس ناهمسانی آزم

  نشان داده شده است. زیربه منظور بررسی واریان  ناهمسانی از آزمون وایت استفاده شده است و نتایج در نگاره 

 یناهمسان انسیآزمون وار جینتا

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرضیه آزمون

 وایت
 161112 (1،111) 16111 اول

 161111 (1،922) 16913 دوم

هييا بييوده و باشييد، حيياکی از همسييانی واریان می %2بييه لحييا  آنكييه احتمييال آميياره آزمييون وایييت، بیشييتر از سييط  خطييای 

 مشاهده شد که مشكل واریان  ناهمسانی وجود ندارد.

 لیمر( و آزمون هاسمنافآزمون تشخیص مدل )

 شان شده است.ن زیرا  لیمر برای فرضیه های پژوهش در نگاره  نتایج آزمون

 مریآزمون اف ل جینتا

 نتیحه گیری احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرضیه آزمون

 لیمر ا 
 161111 (112،112) 116191 اول

 استفاده از داده های تابلویی
 161111 (211،112) 11631 دوم



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 43-99، صفحات 1931 بهار ،1، شماره 5دوره 

 

33 

 

تيابلویی را تائیيد نميوده اسيت، بيه منظيور اسيتفاده از  به لحا  آنكه احتمال آماره آزميون ا  لیمير بيا اسيتفاده از داده هيای

نشييان داده  زیييرشييود و نتييایج در نگيياره روش اثييرات مناسييب در برابيير روش اثييرات تصييادفی آزمييون هاسييمن اسييتفاده می

 شده است. 

 آزمون هاسمن جینتا

 نتیحه گیری احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرضیه آزمون

 هاسمن
 161111 1 116191 اول

 استفاده از روش اثرات ثابت
 161111 1 126112 دوم

 اسيت، اسيتفاده از روش اثيرات ثابيت تائیيد ميی 2/1به لحيا  آنكيه احتميال آمياره آزميون هاسيمن، کمتير ازسيط  خطيای 

 گردد.

 های پژوهشآزمون فرضیه

 آزمون فرضیه اول

 .دارد معناداری و منفی تأثیر سهام، بازده بر سود مدیریتاول:  هیفرض

 نشان داده شده است. زیرمدل رگرسیونی مربوط به این فرضیه در نگاره 

 اول هیآزمون فرض جینتا

 احتمال آماره تی آماره تی ضریب رگرسیونی نماد متغیر

 C 126112 16191 161111 مقدار ثابت

 DA 26211- 26392- 161111 مدیریت سود

 LEV 16111- 16111- 163121 اهرم مالی

 SIZE 26392- 16921- 162112 اندازه شرکت

 آماره ا احتمال  آماره ا  واتسون -دوربین  ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین

16121 16119 26192 116121 161111 

زیيرا  .دارد معنياداری و منفيی تيأثیر سيهام، بيازده بير سيود ميدیریت یيابی  کيهبر اساس مندرجات نگاره شيماره فيوق در می

( کمتيير از سييط  خطييای 161111آن )احتمييال آميياره تييی مربييوط بييه ( و -26211لامييت ضييریب رگرسييیونی آن منفييی )ع

گيردد. بير اسياس مقيدار ضيریب تعیيین تعيدیل شيده تأییيد می %32است. لذا فرضيیه اول پيژوهش در سيط  اطمینيان  2%

 لييی، توسيي  تغییييرات متغیيير مسييتقلهييای کنترمتغیر درصييد تغییييرات متغیيير وابسييته؛ ضييمن توجييه بييه تييأثیر 11حييدود 

 1واتسيييون در بيييازه صيييفر و تفاصيييل آن از  –توضيييی  داده ميييی شيييود. در اداميييه  يييون مقيييدار آمييياره دوربيييین 

گييردد. بييه هييای پييژوهش رد می( قييراردارد، فيير  وجييود خييود همبسييتگی نييوع اول میييان متغیر1611<2619<2621)

ده شييده اسييت کييه  ييون مقييدار احتمييال آميياره آزمييون مييذکور منظييور بررسييی معنييادار بييودن مييدل از آزمييون ا  اسييتفا

 گردد. است، معنادار بودن مدل رگرسیونی برازش شده تأیید میدرصد  2، کمتر از سط  خطای (16111)

 آزمون فرضیه دوم

 .دارد معناداری و مثبت تأثیر سهام، بازده و سود مدیریت رابطه بر حسابرسی، فرضیه دوم: کیفیت

 نشان داده شده است.  زیری مربوط به این فرضیه در نگاره مدل رگرسیون
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 دوم هیآزمون فرض جینتا

 احتمال آماره تی آماره تی ضریب رگرسیونی نماد متغیر

 C 261111 16122 161911 مقدار ثابت

 DA 161111- 16191- 161119 مدیریت سود

 AUD 161119 26312 161121 کیفیت حسابرسی

 DAAUD 16111 26921 161113 کیفیت حسابرسیو  مدیریت سودتعامل 

 LEV 16191- 16111- 161111 اهرم مالی

 SIZE 16299 16121 161111 اندازه شرکت

 آماره ا احتمال  آماره ا  واتسون -دوربین  ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین

16921219 16221229 16311922 11622913 16111111 

 تيأثیر سيهام، بيازده و سيود ميدیریت رابطيه بير حسابرسيی، کیفیيت یيابی  کيهماره فيوق در میبر اساس مندرجات نگياره شي

آن احتمييال آميياره تييی مربييوط بييه (، و 16111) ؛ زیييرا علامييت ضييریب رگرسييیونی آن مثبييت .دارد معنيياداری و مثبييت

 .گرددیم دییتأ %32 نانیدر سط  اطماست. لذا فرضیه دوم پژوهش نیز  %2( کمتر از سط  خطای 161113)

هيای متغیر ؛ ضيمن توجيه بيه تيأثیرهیسيرما نيهیهزدرصيد تغییيرات  22بر اساس مقدار ضریب تعیيین تعيدیل شيده حيدود 

واتسييون در  –شييود. در ادامييه  ييون مقييدار آميياره دوربييین توضييی  داده مييی سييهام ینقدشييوندگکنترلييی، توسيي  تغییييرات 

هييای دارد، فيير  وجييود خييود همبسييتگی نييوع اول میييان متغیر( قييرار1622<1631<2621) 1بييازه صييفر و تفاصييل آن از 

گيردد. بيه منظيور بررسيی معنيادار بيودن ميدل از آزميون ا  اسيتفاده شيده اسيت کيه  يون مقيدار احتميال پژوهش رد می

اسيت، معنيادار بيودن ميدل رگرسيیونی بيرازش شيده تأییيد درصيد  2، کمتير از سيط  خطيای (16111آماره آزمون ميذکور)

 گردد. می

 مروری بر نتایج حاصل از انجام پژوهش

 باشد.می زیرهای پژوهش، بشرح اطلاعات مندرج در نگاره نتایج کلی حاصل از آزمون فرضیه

 پژوهش یهاهیآزمون فرض جینتا

 

 بحث؛ نتیجه گیری حاصل از آزمون فرضیه اول پژوهش 

هيای پذیرفتيه شيده در بيورس در شيرکت د کيه آیيافرضیه اول پژوهش حاضير، بيدنبال بيرای پاسيخی بيرای ایين سيؤال بيو

 دارد؟ معناداری و منفی تأثیر سهام، بازده بر سود مدیریت اوراق بهادار تهران؛

لیمير و هاسيمن، از ميدل رگرسيیونی اثيرات ثابيت بيا  ا هيای به منظيور آزميون فرضيیه ميذکور، بيا توجيه بيه نتيایج آزمون

 که نتایج آن به اختصار بشرح زیر تبیین می گردد: های تابلویی استفاده شداستفاده از داده

 نوع تاثیر عنوان فرضیه ردی 
معنادار بودن/  

 نبودن
 تایید/ عدم تایید

1 
 و منفی تأثیر سهام، بازده بر سود مدیریت: اول فرضیه

 .دارد معناداری
 تایید معنادار منفی

2 
 و سود مدیریت رابطه بر حسابرسی، کیفیت: دوم فرضیه

 .دارد معناداری و مثبت تأثیر سهام، بازده
 تایید معنادار مثبت
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سيهام بيود؛ بيه عبيارت  بيازده بير سيود ميدیریت و معنيادار یمنفي ریتيأث نتایج حاصل از آزميون فرضيیه اول پيژوهش، بیيانگر

آنهييا، بصييورت  سييهام تهييران، بييازده بهييادار اوراق بييورس در شييده پذیرفتييه هایدر شييرکت سييود مييدیریت دیگيير، بييا افييزایش

های مييذکور در راسييتای فرضييیه اول پييژوهش بييوده و حيياکی از تأییييد آن دارد. ایيين یابييد کييه یافتييهنيياداری کيياهش میمع

(، 161111) تييی( نسييبتاً متوسيي ، و بييا توجييه بييه احتمييال آميياره 1611تييأثیر، بييا توجييه بييه ضييریب تعیييین تعييدیل شييده )

 باشد.( می2111نوریامان )های های مذکور در انطباق با یافتهباشد که یافتهمعنادار می

 پژوهش دوم فرضیه آزمون از حاصل گیریبحث و نتیجه

 مييدیریت رابطيه بيير حسابرسيی، کیفیييت پيژوهش حاضيير، بيدنبال بييرای پاسيخی بييرای ایين سييؤال بيود کييه آیيادوم فرضيیه 

 دارد؟ معناداری و مثبت تأثیر سهام، بازده و سود

لیمير و هاسيمن، از ميدل رگرسيیونی اثيرات ثابيت بيا  ا هيای یج آزمونبه منظيور آزميون فرضيیه ميذکور، بيا توجيه بيه نتيا

 های تابلویی استفاده شد که نتایج آن به اختصار بشرح زیر تبیین می گردد:استفاده از داده

 و سيود ميدیریت رابطيه بير حسابرسيی، کیفیيت و معنيادار مثبيت ریتيأث نتایج حاصل از آزميون فرضيیه دوم پيژوهش، بیيانگر

 شيده پذیرفتيه هایبيود؛ بيه عبيارت دیگير، بيا بهبيود کیفیيت حسابرسيی در شيرکت معنياداری و مثبيت تيأثیر هام،سي بازده

های ميذکور در راسيتای یابيد کيه یافتيهتهيران، اثير منفيی ميدیریت سيود ب بيازده سيهام کياهش می بهيادار اوراق بورس در

( نسييبتاً 1622توجييه بييه ضييریب تعیييین تعييدیل شييده ) فرضييیه دوم پييژوهش بييوده و حيياکی از تأییييد آن دارد. ایيين تييأثیر، بييا

های های مييذکور در انطبيياق بييا یافتييهباشييد کييه یافتييه(، معنييادار می161119) تييیمتوسيي ، و بييا توجييه بييه احتمييال آميياره 

 باشد.( می2111نوریامان )

 پیشنهادات

 های پژوهشپیشنهادات مبتنی بر یافته

باشيند، گيردد  نان يه بيه دنبيال فاکتورهيای ميؤثر بير بهبيود بيازده سيهام میهای تحياری پیشينهاد ميی* به مدیران واحيد

های توجييه را در واحييدهای تحيياری تحييت کنتييرل خييود، تضييعی  نمييوده و زمینييه بصييورت جييدی بحيي  مييدیریت سييود

گييردد. می بييازده سييهامکيياهش بیشييتر بييه عوامييل مييؤثر بيير کيياهش ایيين فيياکتور را فييراه  آورنييد. زیييرا ایيين اميير موجييب 

گييردد کييه از طریييق واگييذاری انحييام عملیييات حسابرسييی بييه مؤسسييات حسابرسييی دارای نييین بييه آنييان پیشيينهاد مييیهم 

 های کاهش اثر منفی مدیریت سود بر بازده سهام را فراه  آورند.کیفیت بالا )نظیر سازمان حسابرسی( زمینه

را بيير اسيياس مييدیریت سودشييان گذاری خييود های هييد  سييرمایهگييردد، شييرکتگذاران پیشيينهاد می* بييه سييرمایه

 گذاری نماینيد کيه در سيط  پيایینی از نظير ميدیریت سيودهيای سيرمایهبندی نميوده و در واحيدهایی اقيدام بيه فعالیترتبه

توانييد در سيط  بيالاتری بييوده و ایين امير می قيرار داشيته باشيند؛ زیييرا بيه تبيع ایين اميير، در اینگونيه واحيدها؛ بييازده سيهام

 گذاری موفق و کارآمد باشد.های سرمایهفعالیتتسهیل کننده انحام 

های مشيخ  و ميدون بيه منظيور شناسيایی و گيردد کيه از طریيق تيدوین اسيتاندارد* به فعيالان بيازار بيورس پیشينهاد می

هيای بورسيی ایيران بنيدی شيرکتگونيه اسيتانداردها و هم نيین رتبيهسنحش مدیریت سيود و و اليزام آنهيا بيه رعایيت ایين

 های بهبود بازده سهام را فراه  آوردندزمینهن فاکتور، بر اساس ای

گيردد کيه ضيمن بررسيی تيأثیر سيایر عواميل ميؤثر بير بهبيود بيازده سيهام، بيه * به محققيین دانشيگاهی نیيز پیشينهاد می

 نظيير داشييته را در محاسييبات خييود مييد تييأثیرات منفييی مييدیریت سييود، توجييه لازم را داشييته باشييند و تييأثیر ایيين فيياکتور

 را کاهش دهد. است بصورت معناداری، بازده سهام ، توانستهباشند. زیرا این فاکتور
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 های آتیپیشنهادات برای پژوهش

 عدم تقارن اطلاعاتی. نقش بر تأکید با سهام بازده بر سود مدیریت بررسی تأثیر 

 های مالی.بحران نقش بر تأکید با سهام بازده بر سود مدیریت بررسی تأثیر 

  فكری سرمایه نقش بر تأکید با سهام بازده بر سود مدیریت تأثیربررسی. 

 وابسته. اشخا  با معاملات نقش بر تأکید با سهام بازده بر سود مدیریت بررسی تأثیر 

 پذیری مالی.انعطا  نقش بر تأکید با سهام بازده بر سود مدیریت بررسی تأثیر 

 های مالی.محدودیت نقش بر تأکید با سهام بازده بر سود مدیریت بررسی تأثیر 

 های پژوهشمحدودیت

 توانيدمی بيالقوه بطيور اميا. باشيندمی محقيق کنتيرل از خيارج کيه دارنيد وجيود عواميل از ایمحموعيه پژوهش، هر انحام در

 قييرار نظيير مييد بييا علمييی، پييژوهش یييک نتييایج دارد ضييرورت منظييور، بييدین. دهييد قييرار تييأثیر تحييت را پييژوهش یييک نتييایج

 .گیرد قرار بررسی و تحلیل مورد موجود، هایدیتمحدو دادن

 های زیر مواجه بوده است:محدودیت با حاضر پژوهش گرفته، صورت های بررسی به توجه با

( اسييتفاده شييده اسييت. در حالیكييه 1331* در محاسييبات آميياری؛ بييرای سيينحش فيياکتور مييدیریت سييود، از مييدل جييونز )

و ... جهييت سيينحش فيياکتور مييذکور وجييود دارد کييه  (1319) آنحلييو دی ،(1312) معیارهييای دیگييری نظیيير مييدل هیلييی

 بود.ممكن بود با بكارگیری آنان، نتایج حاصله با نتایج فعلی متفاوت می

گیری انحييام شييده، محييدودیت دیگيير پييژوهش حاضيير بييود کييه های فاقييد اطلاعييات بيير اسيياس نمونييه* تعييداد زیيياد شييرکت

ی آنهيا و دخاليت اثيرات ان در تحزیيه و تحلیيل آمياری، نتيایج حاصيله بيا نتيایج ممكن بود با در دسيت بيودن اطلاعيات ميال

 بود.فعلی متفاوت می

انييدازه شييرکت بعنييوان متغیرهييای کنترلييی اسييتفاده شييد. در * در محاسييبات آميياری؛ تنهييا از متغیرهييای اهييرم مييالی و 

ها، گذاریدفتييری، نسييبت سييرمایه رزشا بييه بييازار ارزش بتييا، نسييبت ریسييک تييوان از متغیرهييای دیگيير نظیييرحالیكييه می

 آنيان، بكيارگیری بيا بيود ممكين هيا، عمير شيرکت و ... نیيز اسيتفاده نميود کيههای مشيهود، نيرخ بيازده دارایینسبت دارایی

 .بودمی متفاوت فعلی نتایج با حاصله نتایج

 منابع فارسی

های پذیرفته شده در بيورس بازده آتی سهام شرکت(. تأثیر کیفیت حسابرسی بر 1132)احمدی، محمدرمضان، جمالی، کامران.

 .1، شماره 21های حسابداری و حسابرسی. دوره اوراق بهادار تهران. بررسی

های بیمه پذیرفته شيده و شرکت اهمورد مطالعه بانکها )(. مدیریت سود و مسئولیت اجتماعی شرکت1131اسكومقدم، نسی .)

 دانشكده امور اقتصادی. -نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه مازندران در بورس اوراق بهادار تهران(. پایان

ناميه کارشناسيی ارشيد، (. بررسی رابطه بین تغییر شریک مسئول حسابرسی و کیفیيت حسابرسيی. پایان1131ایمانی، فاطمه.)

 دانشكده علوم اقتصادی. -دانشگاه فردوسی مشهد 

ناميه کارشناسيی گذاری، کیفیت حسابرسی و اقلام تعهيدی اختیياری. پایانهای سرمایه (. رابطه فرصت1131جوانبخت، نیكو.)

 دانشكده اقتصاد و حسابداری. -ارشد، دانشگاه الزهرا )س( 

نامه (. بررسی رابطه تحربی بین حح  معاملات و بازده سهام در شرای  رونق و رکود بازار سرمایه. پایان1131زاده، محمد.)حسن

 دانشكده مدیریت و حسابداری. -علامه طباطبایی  کارشناسی ارشد، دانشگاه

، کیفیت حسابرسی و کمتر از واقع گيزارش کيردن ، فشاربودجه زمانی حسابرسیرابطه فرهن  اخلاقی(.1132الهه.) خدامرادی،

بیيات و عليوم دانشيكده اد -قیيام دشيت  -آزاد اسلامی واحد تهران شيرق دانشگاه  نامه کارشناسی ارشد،زمان حسابرسی. پایان

 انسانی.
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پيذیری بيازده های رشد بر رابطه کیفیت گزارشگری ميالی و نوسيانتأثیر متغیرهای سود تقسیمی و فرصت(.1132).زارع، سمیه

 .دانشكده امور اقتصادی -نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه آزاد اسلامی واحد تهران مرکزی سهام. پایان

نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه آزاد اسيلامی سهام. پایان پذیری ارزی و بازده. رابطه بین نوسان(1132ام آباد، معصومه .)سهرابی 

 واحد تهران مرکزی.

نامه کارشناسيی ارشيد، (. بررسی تاثیر کیفیت حسابرسی بر میزان معاملات با اشخا  وابسته. پایان1131محمدی، حمید.)علی

 نشكده ادبیات و علوم انسانی.دا -واحد شاهرود دانشگاه آزاد اسلامی 

(. تأثیر افشای اختیياری اطلاعيات اجيزای سيرمایه فكيری بير بيازده سيهام. 1131، قربانی، بهزاد.)، رستمی، وهابقاسمی، علی

 .12های نوین حسابداری، شماره فصلنامه نظریه

هيای گزارشيگری ميالی شيرکت (. تاثیر کیفیت حسابرسی حسابرسان معتمد سازمان بيورس بير کیفیيت1131قدیمی، بهمن.)

دانشيگاه آزاد اسيلامی واحيد تاکسيتان،  نامه کارشناسی ارشد رشته حسابداری،پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. پایان

 دانشكده علوم انسانی، گروه حسابداری.

های پذیرفته شيده در بيورس تبازده  یر متعار  سهام در شرک وکیفیت حسابرسی  بین(. بررسی رابطه 1132کریمی، فرشته.)

 نامه کارشناسی ارشد حسابداری، مؤسسه آموزش عالی تاکستان.اوراق بهادر تهران. پایان

ناميه نااطمینانی نرخ ارز و نوسانات بازده سهام در ایران با اسيتفاده از گيارچ  نيدمتغیره. پایان (. رابطه1132)کیان ارثی، زهرا. 

 دانشكده امور اقتصادی. -ندران کارشناسی ارشد، دانشگاه ماز

های عميومی سيهام بيا توجيه بيه (. بررسی تاثیر به موقع بودن سيود بير بيازده  یرعيادی عرضيه1132محمدرضاخانی، وحید.)

 دانشكده علوم اقتصادی. -نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه شهید باهنر کرمان ها. پایانهای خا  شرکتویژگی

ناميه ی اثر حح  معياملات بير بيازده و نوسيان بيازده سيهام در بيورس اوراق بهيادار تهيران. پایان(. بررس1113مسلمی، زهره .)

 دانشكده اقتصاد و حسابداری. -ارشد، دانشگاه الزهرا )س( کارشناسی

می واحيد ارشد، دانشگاه آزاد اسلانامه کارشناسی(. تأثیر کیفیت حسابرسی بر اجتناب مالیاتی. پایان1131دهنو، اردشیر.)مظفری

 دانشكده امور اقتصادی. -تهران مرکزی 

هيای تيازه پذیرفتيه شيده در بيورس اوراق (. تاثیر مدیریت سود بر بازده بلندمدت سهام شيرکت1131ناصرصدرآبادی، علیرضا.)

 دانشكده مدیریت و حسابداری. -نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه یزد بهادار تهران. پایان
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