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 چکیده

تحقیق حاضر با هدف تعیین میزان اثرگذاری مکانیسم های داخلی و خارجی شامل قدرت مدیرعامل و مالکیت نهادی بر ارتباط 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، انجام شد. به همین  بین تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب از مالیات در شرکت های

 یقتحقانتخاب شد.  1331-1331شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره  121ای متشکل از منظور، نمونه

 عداز لحاظ ب ینهمچن .باشدمی یو همبستگ یفیو روش، از نوع توص یتماه یو بر مبنا یهدف، از نوع کاربرد یبر مبناحاضر 

در این تحقیق از تخصص مالی مدیرعامل  به عنوان متغیر مستقل و از اجتناب مالیاتی به است.  یدادیپس رو یقتحق ی،زمان

عنوان متغیر وابسته و دو متغیر قدرت مدیرعامل و مالکیت نهادی را به عنوان متغیرهای تعدیل کننده استفاده شد. نتایج 

اد که هر سه فرضیه تحقیق مورد تایید قرار گرفت. به عبارت دیگر بین تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب بدست آمده نشان د

مالیاتی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد و این بدان معناست که اگر مدیرعامل شرکت دارای تخصص مالی باشند می توانند 

 ود افزایش دهند.اجتناب مالیاتی یا به عبارتی فرار مالیاتی را در شرکت خ

نتیجه فرضیه دوم بیان می دارد که قدرت مدیرعامل ارتباط بین تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی را به صورت مثبت 

تعدیل می کند. این بدان معناست که اگر مدیرعامل شرکت علاوه بر اینکه دارای تخصص مالی است دارای قدرت لازم نیز می 

اجتناب مالیاتی شرکت را نیز بیشتر کند. نتیجه فرضیه سوم بیان می دارد که مالکیت نهادی ارتباط بین باشد این امر می تواند 

تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی را به صورت منفی تعدیل می کند. این بدان معناست که اگر میزان مالکیت نهادی 

 ند اجتناب مالیاتی انجام دهد کاهش می یابد.در شرکت افزایش یابد امکان اینکه یک مدیرعامل متخصص بتوا

 

 حاکمیت شرکتی، تخصص مالی مدیرعامل، اجتناب مالیاتی.: های کلیدیواژه
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 مقدمه

کنترل  یزرا نیکی از موارد مهم برای منابع درآمدی آینده، مالیات است. مالیات علاوه بر تامین ممالی مورد نیاز دولت، نقدینگی 

و فرار از پرداخت  یاتی. اجتناب مالیکندخرج م  ی مناسببهتر درآمد و ثروت کشور، آن ها را در محل ها یعکرده و ضمن توز

منظور از  ی،نظر یدگاهاز آنچه برآورد شده است کمتر باشد. از د یاتیمال درآمدهای در کشورها باعث شده است تا یاتمال

(. فرار مالیاتی نوعی تخلف 2111، 1)هانلون و همکارانست ا یپرداخت یها یاتدر جهت کاهش مال یاتی، تلاشاجتناب مال

قانونی، اما اجتناب از مالیات، در واقع نوعی استفاده از خلاء های قانونی در قوانین مالیاتی در جهت کاهش مالیات است. 

یشتر از فرار مالیاتی در معرض بنابراین از آنجایی که اجتناب مالیاتی، فعالیتی به ظاهر قانونی است، از این رو به نظر می رسد ب

دید باشد و چون اجتناب مالیاتی در محدوده ای معین جهت استفاده از مزایای مالیاتی است و به طور عمده قوانین محدود 

کننده ای در زمینه کنترل اجتناب مالیاتی وجود ندارد بنابراین به نظر می رسد بسیاری از شرکت ها درگیر اجتناب مالیاتی 

 (.1331)قرنجک و گرکز، باشند 

   تحقیق مسئله بیان -

شود. چنانچه  یم یلکنند، از جانب دولت تحم یم ییدرآمدزا یکه به نوع یانتفاع یاست که بر تمام واحدها یا ینههز یات،مال

ان تو یکنند، م یم یتکسب سود و انتفاع فعال یشوند که در راستا یتلق ییبه عنوان واحدها یشرکت ها و اشخاص حقوق

تلاش ها  ی،خارج یدر کشورها یمال یاتخود باشند. در ادب یپرداخت یاتمال کاهش یبرا ییانتظار داشت که به دنبال راهکارها

اجتناب از  یات،مال یریتمد یلاز قب یمتفاوت یخود را به نام ها یاتمال ینۀشرکت ها به منظور کاهش هز یقانون یو راهکارها

صرفه  یبه ابزارها یاتاجتناب از پرداخت مال ایه یتشناسند. به طور متداول، فعال یجسورانه م یاتیمال یۀو رو یاتپرداخت مال

شرکت را  یاتارزش بعد از مال ین،دهد و بنابرا یشود که منابع را از دولت به سهامداران انتقال م یاطلاق م یاتیمال ییجو

 (.1333و همکاران،  یدریدهد )پورح یم یشافزا

(. فرار 2111 ،2نظری، منظور از اجتناب مالیاتی، تلاش برای کاهش مالیاتهای پرداختی است )هانلون و هیتزمن از دیدگاه مبانی

مالیاتی نوعی تخلف قانونی است، اما اجتناب از مالیات، در واقع نوعی استفاده از خلاء های قانونی در قوانین مالیاتی برای 

ناب مالیاتی فعالیتی به ظاهر قانونی است، به نظر می رسد که بیشتر از فرار مالیاتی کاهش مالیات است. بنابراین، از آنجا که اجت

در معرض دید باشد و چون اجتناب مالیاتی در محدوده ای معین برای استفاده از مزایای مالیاتی است و به طور عمده قوانین 

 (.1333مکاران، محدود کننده ای در زمینۀ کنترل اجتناب مالیاتی وجود ندارد )خانی و ه

مدیران مسئول تصمیم گیری های استراتژیک و انجام برنامه ریزی های عملیاتی شرکت هستند. به دلیل ایجاد تغییرات سریع 

و رقابت شدید در محیط کسب و کار، استراتژی های متنوع اتخاذ شده توسط مدیران، تعیین کننده آینده شرکت می باشد و 

ارزش آتی شرکت دارند. یکی از این تصمیمات بسیار مهم مدیریتی، اجتناب از مالیات است. از در نتیجه نقش مهمی بر روی 

دیدگاه سنتی اجتناب از مالیات، فعالیتی با ارزش افزوده برای شرکت ها است که موجب انتقال ثروت از دولت به سهامداران 

 (.2111، 3می شود )پارک و همکاران

هزینه ها، تلاش می کنند تا از پرداخت مالیات اجتناب کنند. آنها دائماً به دنبال پیدا شرکت های خصوصی به منظور کاهش 

کردن راه های جدیدتری برای فرار از پرداخت مالیات هستند و برای دست یافتن به این مهم اقدام به استخدام مدیران 

و نقاط ضعف موجود در قوانین و مقررات مالیاتی متخصص و آشنا به قوانین مالیاتی می کنند تا از آشنایی آنها به ابهامات 

استفاده کنند و از پرداخت مالیات اجتناب کنند و در نهایت باعث کاهش هزینه ها و افزایش سودآوری شرکت شوند. )آقایی و 

جتناب ( نشان دادند ویژگی های منحصر به فرد مدیران یکی از عوامل مهم ا2111) 4(. دایرینگ و همکاران1331همکاران، 

                                                           
1 Hanlon et all. 
2 Hanlon & Heitzman 
3 Park and ell. 
4 Dyreng et all. 
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مالیاتی شرکت ها می باشد، در حالی که ویژگی هایی مثل میزان آموزش و تحصیلات مدیران و جنس و سن آن ها نمی توانند 

( نشان دادند که میتوان به اجتناب 2112) 1عوامل تعیین کننده ای در اجتناب مالیاتی شرکت ها باشد. آرمسترانگ و همکاران

رصت سرمایه گذاری جایگزین نگاه کرد. به همین ترتیب این مورد دو اثر متضاد بر ارزش از پرداخت مالیات به عنوان یک ف

 شرکت دارد از یک طرف باعث افزایش ارزش سهام و از سوی دیگر باعث افزایش هزینه سرمایه می شود.

تناب از مالیات وجود دلایل متعددی وجود دارد که می توان پیش بینی کرد یک رابطه بین تخصص مالی مدیران اجرایی و اج

 دارد.

با توجه به مطالب گفته شده ما در تحقیق حاضر به دنبال این موضوع هستیم که آیا اجتناب مالیاتی شرکت ها تحت تاثیر 

تخصص مالی مدیران اجرایی شرکت ها قرار می گیرد یا خیر و همچنین به دنبال بررسی این موضوع که چگونه اقدامات داخلی 

 ؟ت شرکتی بر این رابطه تاثیر می گذاردو خارجی حاکمی

 تحقیق اهداف

 و تبیین ارتباط بین تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی.بررسی  -1

 تاثیر قدرت مدیرعامل بر ارتباط بین تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی. -2

 اتی.تاثیر مالکیت نهادی بر ارتباط بین تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالی -3

 فرضیات پژوهش

 بین تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی رابطه معناداری وجود دارد.اول:  اصلی هیفرض

 قدرت مدیرعامل ارتباط بین تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی را تعدیل می کند.دوم: اصلی  هیفرض

 جتناب مالیاتی را تعدیل می کند.مالکیت نهادی ارتباط بین تخصص مالی مدیرعامل و ا: سوم اصلی هیفرض

 پیشینه تحقیق

رابطه بین برخی مکانیزم های حاکمیت شرکتی با اجتناب مالیاتی در  ی(؛ در پژوهش خود به بررس1331) قرنجیک و گرکز

ق، شرکت های پذیرفته شده در بورس اوارق بهادار تهران پرداختند. مکانیزم های حاکمیت شرکتی مورد استفاده در این تحقی

درصد اعضای غیرموظف هیات مدیره، دوگانگی وظایف مدیرعامل و درصد مالکیت سرمایه گذاران نهادی می باشد و برای اندازه 

گیری اجتناب مالیاتی از سه متغیر نرخ موثر مالیات، نرخ موثر مالیات نقدی پرداختی و تفاوت دفتری مالیات استفاده گردید. 

بوده  1331لغایت  1331کت پذیرفته شده در بورس اوارق بهادار تهران برای دوره زمانی شر 111نمونه آماری تحقیق شامل 

است. برای تجزیه و تحلیل داده ها و آزمون فرضیه ها از الگوی رگرسیون چند متغیره استفاده شده است. نتایج حاصل از 

سرمایه گذاران نهادی با نرخ موثر مالیات، پژوهش نشان می دهد که بین درصد اعضای غیرموظف هیات مدیره و درصد مالکیت 

نرخ موثر مالیات نقدی پرداختی و تفاوت دفتری مالیات رابطه معناداری وجود دارد اما بین دوگانگی وظایف مدیرعامل با نرخ 

یج این موثر مالیات، نرخ موثر مالیات نقدی پرداختی و تفاوت دفتری مالیات رابطه معناداری مشاهده نگردید. همچنین نتا

 تحقیق وجود رابطه معنادار بین مکانیزم های حاکمیت شرکتی با اجتناب مالیاتی شرکت را مورد تایید قرار می دهد.
در بورس اوراق  شدهرفتهیپذ یهاشرکت یاتیبر اجتناب مال یتیریمد ییتوانا ری، تأثخود(؛ در پژوهش 1331و همکاران ) آقایی

 یاتینرخ موثر مال ات،یسنجش اجتناب از پرداخت مال یمورد استفاده برا یهاشاخصده اند. قرار دابهادار تهران مورد مطالعه 

 یهاشرکت از شرکت 122شامل  یبلندمدت هستند. نمونه آمار ینقد یاتیو نرخ موثر مال ینقد یاتینرخ موثر مال ،یدفتر

و هر  یتیریمد ییتوانا نیب دهدینشان م جینتااند. شده یبررس 33تا  31 یهاسال یدر بورس تهران است که ط شدهرفتهیپذ

تواناتر،  رانیکه مد ینمع نیوجود دارد؛ بد یرابطه مثبت و معنادار ات،یاجتناب از پرداخت مال یشده برااستفاده اریسه مع

 ،یز طرف. اگرددیتوسط شرکت م اتیمال یهاکه منجر به کاهش پرداخت شوندیم یاتیاجتناب مال یهاتیفعال ریدرگ شتریب

اجتناب  یهاتیفعال ریبالا کمتر درگ ییبا سطح توانا رانیدارند مد یکه عملکرد بهتر ییهااست شرکت نیدهنده انشان جینتا

                                                           
1 Armstrong et all. 
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 یاتیبر رفتار اجتناب مال یتیریمد ییشرکت، توانا یهایژگیعلاوه بر و دهدیپژوهش نشان م جینتا ،ی.به طور کلشوندیم یاتیمال

 موثر است. شرکت
در شرکت  یاتیو اجتناب مال یرهمد هیئتپاداش  یفیتک یانرابطه م ی(، در پژوهش خود به بررس1331) یو عسگر یان ییلامو

قانون تجارت  134ماده  یبر مبنا یرهمد هیئتپاداش  یریعضو بورس اوراق بهادار تهران پرداخته اند. به منظور اندازه گ یها

قانون،  ینهم 241مطابق با ماده  یتواندم یشده باشد، مجمع عموم ینیب شپیکه در اساسنامه  ی، درصورت 1341مصوب 

 یدهد، استفاده شده است. برا یصتخص یرهمد هیئت یاز سود خالص سالانه شرکت را به عنوان پاداش به اعضا ینینسبت مع

ارزش بازار به  یرهایمتغ ین،نشده است. همچ یات استفادهبه درآمد قبل بهره و مال یاتمال ینهاز نسبت هز یاتیاجتناب مال

بر اجتناب  یرگذارتاث یکنترل یرهایها به عنوان متغ ییو فروش به کل دارا یاهرم مال ی،اندازه شرکت، سودآور ی،ارزش دفتر

عضو بورس اوراق  1334 یال 1332 یسال ها یشرکت که ط 31ها تعداد  یهآزمون فرض یوارد مدل شده اند. برا یاتی،مال

نشان داد که پاداش  یجاستفاده شده است. نتا EGLSو روش  یقیتلف یوناز رگرس یقتحق ینانتخاب شدند، در ا ند،ابهادار بوده 

باشد  یشترب یرهمد هیئتپاداش  یزانهر چه م یگردارد، به عبارت د یو معنادار یرابطه منف یاتیبا اجتناب مال یرهمد هیئت

 .یابد یکاهش م اتیکاهش و فرار از پرداخت مال یبرا یرانمد یزهانگ

شده در  یرفتهپذ یهادر شرکت یاتیو اجتناب مال یشرکت یابعاد راهبر ینرابطه ب ی، بررسی با هدفژوهش(؛ پ1331حمیدیان )

 یشده در بورس اوراق بهادار تهران، در ط یرفتهپذ یهامورد استفاده، از شرکت های . دادهتهران انجام دادبورس اوراق بهادار 

چند  یونرگرس یاز الگو هافرضیه آزمون و هاداده یلو تحل یهتجز یاستخراج شده است. برا 1332تا  1334 هایسال

 یئتموظف ه یرنسبت اعضاء غ یناست که ب ینا یانگرپژوهش ب هاییهحاصل از آزمون فرض یجاستفاده شده است. نتا یرهمتغ

 یاتیو نفوذ دولت در شرکت و اجتناب مال یتمالک یزانم ینب یزنوجود ندارد و  یدار یها رابطه معنآن یاتیبا اجتناب مال یرهمد

 یسکبازده، ر یرینوسان پذ یناز آن است که ب یپژوهش حاک ینا هاییهفرض یروجود ندارد سا یدار یها رابطه معنشرکت

 یرابطه یاتیب مالو درصد سهام شناور آزاد با اجتنا یرهمد یئته یسهام تحت تملک اعضا یره،مد یئتبالا، پاداش ه یتجار

 یاتی،با اجتناب مال یسهامداران نهاد مالکیت و عامل از اعضا یرمد یکتفک یین،پا یتجار یسکر ینو ب داریمثبت و معن

 است. یدهگرد یشده تلق ییدتا %32 اطمینان سطح در دارو معنا یرابطه منف

و  یزانو م یاتیاجتناب مال ینبر ارتباط ب یام راهبرنظ یاثر سازوکارهاخود در پژوهش (؛ 1334دیانتی دیلمی و شکرالهی )

شرکت  13استخراج شده از  یهامنظور داده ین. به امورد بررسی قرار داده اندشده در شرکت،  یدارارزش وجوه نقد نگه

 یبیترک یهابا استفاده از داده یونمدل رگرس یقاز طر 1331تا1333 یهاسال یشده در بورس اوراق بهادار تهران، ط یرفتهپذ

اجتناب  ینکه رابطه ب شوندیموجب م یقو ینظام راهبر یکه سازوکارها دهدیپژوهش نشان م یجقرار گرفت. نتا یمورد بررس

 شود. یفشده در شرکت ضع یو سطح نگهداشت وجه نقد و ارزش وجه نقد نگهدار یاتیمال

 یجهنت ینانجام داده اند. آنها به ا "شرکت ها یاتیمالو اجتناب  یتجربه مال "تحت عنوان  یقی(؛ تحق2113) 1هانگ و ژانگ

 ینوجود دارد. همچن یاتیو نرخ موثر مال ییاجرا یرانمد یتخصص مال ینب یو قابل توجه یرابطه منف یککه  یافتنددست 

 یقو ییجراا یرانمد یموثر و تخصص مال یاتینرخ مال ینباشد رابطه ب یفضع تیشرک یتحاکم یسمکه مکان یکه زمان یافتنددر

 است.

از  ی: شواهدیاتیو اجتناب مال یرانبر ارتباط پاداش مد یحسابرس یفیتک یرتاث"تحت عنوان  یقی(؛ تحق2113و موِز  ) یهنیج

مورد استفاده قرار داده  2111تا  2113 یشرکت در بورس تونس از سال ها 11از  یانجام داده اند. آنها نمونه ا "بورس تونس

 یفیتکه ک یافتنددر ینوجود دارد و همچن یارتباط مثبت و معنادار یاتیو اجتناب مال دیرانپاداش م ینکه ب یافتنداند. آنها در

 کند. یم یلرا تعد یاتیو اجتناب مال یرانپاداش مد ینارتباط ب یحسابرس

                                                           
1 Huang & Zhang. 
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 یدوره مال یراب 211 یاس اند پ یدر شرکت ها یاتیعامل بر اجتناب مال یرانشهرت مد یر( تاث2113دووان و همکاران  )

پژوهش از  ینبود که در ا یرعاملمد 2341آنها متسکل از تعداد  یقرار دادند. نمونه استخراج یرا مورد بررس 2111تا  2114

عامل استفاده  یرانمد یبرا یبدست اوردن شاخص حجم بررس یشرکت ها برا هامس یبها یو دستگاه نگار یرعاملنام کامل مد

 یبه گونه ا یشتر،شهرت ب یعامل دارا یراناساس مدل اثرات ثابت صنعت و سال نشان داد که مد آنها بر یها یافته. یدگرد

عامل  یرانبا مد یکه شرکت ها دندانها استدلال کر ینداشته باشند. همچن یتر یینپا یاتکنند که نرخ موثر مال یم یریتمد

 ینعامل ا یراندهد که مد ینشان م ینکنند و ا یبه حسابرسان پرداخت م یبالاتر یحق الزحمه ها یشتر،شهرت ب یدارا

 استفاده کنند. یشترحسابرسان ب یاتیمال یزیشرکت ها قصد دارند از خدمات برنامه ر

 2111تا  1333 یسالها یط یکره ا یدر شرکت ها یاتیو اجتناب مال یریتیمد ییتوانا ی(؛ به بررس2111) 1پارک و همکاران

نشان دادند که  یجبود. نتا یاتیو اجتناب مال یریتیمد ییتوانا ینو معنادار ب ینده رابطه منفپژوهش نشان ده یجپرداختند. نتا

بالاتر  ییبا توانا یرانبود که مد یننشان دهنده ا یجو ارزش شرکت بود. بعلاوه، نتا مالیاتیاجتناب  ینو معنادار ب یرابطه منف

 ییتوانا یرتاث یانگرپژوهش ب یجنتا ی،شوند. به طور کل یرکت مو ارزش ش یاتیاجتناب مال ینب یمنجر به کاهش رابطه منف

 شرکت است. یاتبر رفتار اجتناب از مال یریتیمد

 2111تا  1332 یسالها یشرکت ط یاتیدر اجتناب مال یریتیمد یینقش توانا ی(؛ به بررس2111) 2کاستر و همکاران

 یجنتا ی،شوند. از طرف یشرکت ها م یاتاجتناب از مال یشب افزاموج یشترب ییبا توانا یراننشان دادند مد یجپرداختند. نتا

در  یدرصد 2/2سال ) یکدر  یدرصد 12/3با کاهش  یریتیمد ییتوانا لاترتر به با ییننشان دادند که در حرکت از چارک پا

توانمند  یرانمد مطلب است که ینا یایها گو یافته ینشرکت مرتبط است. همچن یک ینقد یاتپنج ساله( در نرخ موثر مال

 یها یتاز: تعامل در فعال دراه ها عبارت ان ینکنند. از جمله ا یاستفاده م یمختلف یاز راه ها یاتکاهش پرداخت مال یبرا

 ی،خارج یاتیمال یو استفاده از پناهگاه ها یخارج یبه سمت درآمد ها یشتردولتها، سوق دادن درامد ب یاتیمال یزیبرنامه ر

 که شتاب کسر استهلاک آنها بالاست. یها ییدر دارا یشترب یگذار یهو سرما یه اعتبارطرح و توسع یجادا

 یقروش تحق 

 یگر،اطلاعات گذشته( است. از طرف د یق) از طر یدادیپس رو یکردو با استفاده از رو یاز نوع تجرب یقتحق ینطرح پژوهش ا

 . یدآ یم ببه حسا یکاربرد یقاز نوع تحق یزاف ناست. براساس اهد یهمبستگ-یفیتوص یقاتپژوهش حاضر از نوع تحق

 یقتحق یجامعه آمار -

باشد. که اطلاعات  یم 1331تا  1331شده در بورس اوراق بهادار تهران از سال  یرفتهپذ یشرکتها یهپژوهش، کل ی.جامعه آمار

به منظوراستخراج  یمال یورت هاهمراه ص یها یادداشتحسابرسان مستقل و  ی،گزارشمال یها رتصو یژهبه و یازمورد ن یمال

 مورد لزوم دردسترس باشند. یداده ها

 یقتحق ینمونه آمار 

جامعه آماری این تحقیق شامل کلیه شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میباشد.نمونه آماری عبارت است از 

برای  یقتحق یندر ا (.1333 ی،)آذر و مؤمن معه باشدتعدادمحدودی از آحاد جامعه آماری که بیان کننده ویژگی های اصلی جا

استفاده شده است. برای  یستماتیکاز جامعه آماری موردنظر باشد، از روش حذف س ناسبکه نمونه آماری یک نماینده م ینا

 یقنمونه تحقرا احراز کرده باشد به عنوان  یارهامع یهکل یکه شرکت یدر نظر گرفته شده و در صورت یرمعیار ز 2این منظور 

 شده است. هارائ (1جدول )شوند. روند انتخاب نمونه در  یحذف م یانتخاب شده و مابق

 (. روند انتخاب نمونه1نمایه )

 212 1331تعداد کل شرکت های پذیرفته شده در بورس در پایان سال 

 (111) در بورس فعال نبوده اند 31-31تعداد شرکتهایی که در قلمروز زمانی 

                                                           
1 Park and ell 
2 Koester et all. 
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 (41) در بورس پذیرفته شده اند 1331شرکتهایی که بعد از سال تعداد 

تعداد شرکتهایی که جزء هلدینگ، سرمایه گذاری ها، واسطه گری مالی، بانک ها و لیزینگ بوده 

 اند
(23) 

تعداد شرکتهایی که در قلمرو زمانی تحقیق تغییر سال مالی داده یا سال مالی آنها منتهی به 

 شدپایان اسفند نمی با
(24) 

 (21) تعداد شرکتهایی که در قلمرو زمانی تحقیق اطلاعات مورد آنها در دسترس نمی باشد

 121 تعداد شرکت های نمونه

است. که همه آن ها به  یماندهشده باق یشرکت به عنوان جامعه غربالگر 121بعد از مدنظر قرار دادن کلیه معیارهای بالا، تعداد 

 121× سال 1) شرکت –سال  341به  1331 یتلغا 1331 یبازه زمان یرو مشاهدات ما ط یناند. از اعنوان نمونه انتخاب شده 

 رسد. می( شرکت

 داده ها  یروش جمع آور 

که شامل کتاب ها، مقالات و اسناد و  یویو آرش یداده ها از روش کتابخانه ا یو گردآور یقتحق ینظر یمبان ینمنظور تدو به

بورس اوراق بهادار ، نرم افزار ره  یرسم یتسا یقاز طر یازمورد ن یشود و داده ها یاست بهره برده م یقمدارک مربوط به تحق

 شود.  یم یافتدر ینآورد نو

   مدل های تحقیق: 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (2113مدل مفهومی پژوهش )هانگ و ژانگ، 

 

در پژوهش خود ( 2113) 1مقاله هانگ و ژانگکه  ییاز الگو ق،یتحق یها هیمون فرضهاجهت آز هیآزمون فرض یبرامدل ریاضی مورد استفاده 

 باشد: یم لیاستفاده نمودند، بهره گرفته شده است که مدل مزبور به شرح ذ

                                                           
1 Hasan & Bhasin 

 متغیر وابسته:

 اجتناب مالیاتی

 متغیر مستقل:

 تخصص مالی مدیرعامل

 متغیرهای تعدیل کننده:

مالکیت نهادی -1  

قدرت مدیرعامل -2  

 متغیرهای کنترلی:

اهرم مالی -1  

بازده دارایی ها -2  

زش بازار به دفترینسبت ار -3  

اندازه شرکت -4  

رشد فروش -5  

 

:متغیر مستقل  

 تخصص مالی مدیرعامل

 

:متغیر وابسته  

 اجتناب مالیاتی

 

:متغیرهای تعدیل کننده  

مالکیت نهادی -1  

ت مدیرعاملقدر -2  
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 مدل مورد استفاده برای فرضیه اول:

 
 مدل مورد استفاده برای فرضیه دوم:

 
 مدل مورد استفاده برای فرضیه سوم:

 
 در آن: که 

 اجتناب مالیاتی : 

 تخصص مالی مدیرعامل: 

 مالکیت )سرمایه گذاری( نهادی: 

 قدرت مدیرعامل: 

 اهرم مالی: 

 بازده دارایی ها: 

 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام: 

 اندازه شرکت: 

 رشد فروش: 

εباشد یم ونیمدل رگرس ی: جزء خطا. 

 آزمون و تحلیل فرضیه ها  

 آزمون و تحلیل فرضیه اول -

 فرضیه اول: بین تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی رابطه معناداری وجود دارد.

  ورت زیر بیان می شود:با توجه به فرضیه ارائه شده، فرضیه آماری به ص

:0H وجود دارد یدار یرابطه معن تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی ینب. 

:1H ندارند. وجود یدار یرابطه معن تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی ینب 

 ( ارائه شده است:2نتایج حاصل از برآورد مدل رگرسیونی تحقیق در جدول )

 رگرسیونی  نتایج آزمون مدل -2جدول 

 
 (اجتناب مالیاتی )

 نتیجه سطح معنی داری tآماره  ضرایب متغیر 

 - 1111/1 132/1 114/1 عرض از مبدا

 تایید 1111/1 324/3 1111/1 تخصص مالی مدیرعامل

 رد 3313/1 123/1 1111/1 اهرم مالی

 تایید 1111/1 -333/1 -142/1 بازده دارایی ها

 رد 2313/1 133/1 1121/1 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 رد 1413/1 421/1 1132/1 اندازه شرکت
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 تایید 1112/1 -131/2 -1121/1 رشد فروش

 211/1 (D-Wواتسون ) –دوربین  131/1 (2Rضریب تعیین )

 .Adjضریب تعیین تعدیل شده )
2R) 

123/1 
 Fآماره 

 (Prob. F) 

433/211 

(1111/1) 

 یبررس یو براواتسون  ینو دوربه شد یلتعد یینتع یبضر یین، تع یبضر یارهایمدل، معمولا از مع یخوب یبررس یبرا

و  %13برابر  یینتع یبمقدار ضر شود،ی( مشاهده م2. همانطور که در جدول )شودیاستفاده م F از آماره یزمدل ن دارییمعن

 یینتع یبباشد. ضر یو برازش مدل م یدهندگ یحکه نشان دهنده قدرت توض باشدیم %12برابر  هشد یلتعد یینتع یبضر

 یداده م یحتوض یق،تحق و کنترلی مستقل یرهایوابسته توسط متغ یرمتغ ییراتدرصد تغ 12معناست که  ینشده به ا یلتعد

 یان دهنده عدم وجود خود همبستگنش 2/2 تا 2/1که بازه  ییو از آنجا باشد،یم 211/1برابربا  ین واتسونشوند آماره دورب

و مقدار احتمال آن  433/211برابر  Fمقدار آماره  یتمدل وجود ندارد. در نها یدر جزء خطا یخودهمبستگ یجهدر نت باشد،یم

 .شودیم ییدمدل تا دارییاست، لذا معن 12/1که مقدار احتمال آن کمتر از  ییو از آنجا باشدیم 1111/1برابر  یزن

،  1111/1( مقدار ضریب، آماره تی استیودنت و مقدار سطح معنی داری برای فرضیه اول، به ترتیب برابر 2به جدول )با توجه 

درصد شده است بنابراین فرض صفر رد و فرض یک  2شده است. از آنجایی که سطح معنی داری کمتر از  1111/1و  3244/3

رعامل و اجتناب مالیاتی رابطه معنی داری وجود دارد که با توجه به پذیرفته می شود. به عبارتی دیگر بین تخصص مالی مدی

 علامت ضریب و آماره تی استیودنت این رابطه مثبت و مستقیم می باشد )تایید فرضیه اول(. 

 آزمون و تحلیل نتیجه فرضیه دوم

 می کند. فرضیه دوم: قدرت مدیرعامل ارتباط بین تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی را تعدیل

  با توجه به فرضیه ارائه شده، فرضیه آماری به صورت زیر بیان می شود:

:0H  را تعدیل می کند. تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی ینبقدرت مدیرعامل ارتباط 

:1H  را تعدیل نمی کند. تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی ینبقدرت مدیرعامل ارتباط 

 ( ارائه شده است:3آورد مدل رگرسیونی تحقیق در جدول )نتایج حاصل از بر

 رگرسیونی  نتایج آزمون مدل -3جدول 

 

 
 

 (اجتناب مالیاتی )

 tآماره  ضرایب متغیر 
سطح معنی 

 داری
 نتیجه

 - 1111/1 221/1 113/1 عرض از مبدا

 تایید 1111/1 314/3 1111/1 تخصص مالی مدیرعامل

 ی مدیرعاملتخصص مال

* 

 قدرت مدیرعامل

 تایید 1111/1 132/4 111/1

 رد 4243/1 -133/1 -111/1 اهرم مالی

 تایید 1111/1 -231/1 -123/1 بازده دارایی ها
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 رد 2421/1 -112/1 -111/1 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 رد 1234/1 442/1 111/1 اندازه شرکت

 دتایی 1413/1 -331/1 -111/1 رشد فروش

 231/1 (D-Wواتسون ) –دوربین  132/1 (2Rضریب تعیین )

 .Adjضریب تعیین تعدیل شده )
2R) 

133/1 
 Fآماره 

 (Prob. F) 

3412/211 

(1111/1) 

 یبررس یو براواتسون  ینو دوربه شد یلتعد یینتع یبضر یین، تع یبضر یارهایمدل، معمولا از مع یخوب یبررس یبرا

و  %13برابر  یینتع یبمقدار ضر شود،ی( مشاهده م3. همانطور که در جدول )شودیاستفاده م F رهاز آما یزمدل ن دارییمعن

 یینتع یبباشد. ضر یو برازش مدل م یدهندگ یحکه نشان دهنده قدرت توض باشدیم %13برابر  هشد یلتعد یینتع یبضر

 یداده م یحتوض یق،تحق و کنترلی مستقل رهاییوابسته توسط متغ یرمتغ ییراتدرصد تغ 13معناست که  ینشده به ا یلتعد

 ینشان دهنده عدم وجود خود همبستگ 2/2 تا 2/1که بازه  ییو از آنجا باشد،یم 231/1برابربا  ین واتسونشوند آماره دورب

حتمال و مقدار ا 3412/211برابر  Fمقدار آماره  یتمدل وجود ندارد. در نها یدر جزء خطا یخودهمبستگ یجهدر نت باشد،یم

 .شودیم ییدمدل تا دارییاست، لذا معن 12/1که مقدار احتمال آن کمتر از  ییو از آنجا باشدیم 1111/1برابر  یزآن ن

،  111/1( مقدار ضریب، آماره تی استیودنت و مقدار سطح معنی داری برای فرضیه دوم، به ترتیب برابر 3با توجه به جدول )

درصد شده است بنابراین فرض صفر رد و فرض یک  2ایی که سطح معنی داری کمتر از شده است. از آنج 1111/1و  132/4

پذیرفته می شود. به عبارتی دیگر قدرت مدیرعامل ارتباط بین تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی رابطه تعدیل می کند 

 باشد )تایید فرضیه دوم(. که با توجه به علامت ضریب و آماره تی استیودنت این تعدیل مثبت و مستقیم می 

 آزمون و تحلیل نتیجه فرضیه سوم 

 فرضیه سوم: مالکیت نهادی ارتباط بین تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی را تعدیل می کند.

  با توجه به فرضیه ارائه شده، فرضیه آماری به صورت زیر بیان می شود:

:0H  را تعدیل می کند. و اجتناب مالیاتی تخصص مالی مدیرعامل ینبمالکیت نهادی ارتباط 

:1H  را تعدیل نمی کند. تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی ینبمالکیت نهادی ارتباط 

 ( ارائه شده است:4نتایج حاصل از برآورد مدل رگرسیونی تحقیق در جدول )

 رگرسیونی  نتایج آزمون مدل -4جدول 

 

 
 

 (اجتناب مالیاتی )

 tآماره  ضرایب متغیر 
سطح معنی 

 داری
 نتیجه

 - 1111/1 121/4 113/1 عرض از مبدا

 تایید 1113/1 111/3 121/1 تخصص مالی مدیرعامل

 تخصص مالی مدیرعامل

* 

 مالکیت نهادی

 تایید 1114/1 -212/3 -1113/1

 رد 3323/1 -111/1 -1111/1 اهرم مالی
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 تایید 1112/1 -211/3 -142/1 بازده دارایی ها

 رد 3132/1 331/1 1111/1 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 رد 2231/1 232/1 112/1 اندازه شرکت

 رد 3211/1 -331/1 -112/1 رشد فروش

 221/1 (D-Wواتسون ) –دوربین  313/1 (2Rضریب تعیین )

 .Adjضریب تعیین تعدیل شده )
2R) 

111/1 
 Fآماره 

 (Prob. F) 

3113/211 

(1111/1) 

 یبررس یو براواتسون  ینو دوربه شد یلتعد یینتع یبضر یین، تع یبضر یارهایمدل، معمولا از مع یخوب یبررس یبرا

و  %31برابر  یینتع یبمقدار ضر شود،ی( مشاهده م4. همانطور که در جدول )شودیاستفاده م F از آماره یزمدل ن دارییمعن

 یینتع یبباشد. ضر یو برازش مدل م یدهندگ یحکه نشان دهنده قدرت توض دباشیم %11برابر  هشد یلتعد یینتع یبضر

 یداده م یحتوض یق،تحق و کنترلی مستقل یرهایوابسته توسط متغ یرمتغ ییراتدرصد تغ 11معناست که  ینشده به ا یلتعد

 یدهنده عدم وجود خود همبستگنشان  2/2 تا 2/1که بازه  ییو از آنجا باشد،یم 221/1برابربا  ین واتسونشوند آماره دورب

و مقدار احتمال  3113/211برابر  Fمقدار آماره  یتمدل وجود ندارد. در نها یدر جزء خطا یخودهمبستگ یجهدر نت باشد،یم

 .شودیم ییدمدل تا دارییاست، لذا معن 12/1که مقدار احتمال آن کمتر از  ییو از آنجا باشدیم 1111/1برابر  یزآن ن

،  -1113/1( مقدار ضریب، آماره تی استیودنت و مقدار سطح معنی داری برای فرضیه سوم، به ترتیب برابر 4جدول ) با توجه به

درصد شده است بنابراین فرض صفر رد و فرض یک  2شده است. از آنجایی که سطح معنی داری کمتر از  1114/1و  -212/3

ط بین تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی رابطه تعدیل می کند پذیرفته می شود. به عبارتی دیگر مالکیت نهادی ارتبا

 که با توجه به علامت ضریب و آماره تی استیودنت این تعدیل منفی و معکوس می باشد )تایید فرضیه سوم(. 

 نتیجه گیری

جتناب از مالیات در تعیین میزان اثرگذاری حاکمیت شرکتی بر ارتباط بین تخصص مالی مدیرعامل و اتحقیق حاضر با هدف 

شرکت پذیرفته  121ای متشکل از ، انجام شد. به همین منظور، نمونهشرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

و بر  یهدف، از نوع کاربرد یبر مبناحاضر  یقتحقانتخاب شد.  1331-1331شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره 

در این است.  یدادیپس رو یقتحق ی،زمان عداز لحاظ ب ینهمچن .باشدمی یو همبستگ یفیوع توصو روش، از ن یتماه یمبنا

تحقیق از تخصص مالی مدیرعامل  به عنوان متغیر مستقل و از اجتناب مالیاتی به عنوان متغیر وابسته و دو متغیر قدرت 

شد. نتایج بدست آمده نشان داد که هر سه فرضیه  مدیرعامل و مالکیت نهادی را به عنوان متغیرهای تعدیل کننده استفاده

 تحقیق مورد تایید قرار گرفت توضیحات بیشتر به قرار زیر می باشد:

 (. خلاصه نتایج تحقیق2جدول شماره )

 فرضیه
متغیر 

 مستقل

متغیر 

 وابسته

متغیر 

تعدیل 

 کننده

 نوع رابطه نتیجه احتمال آماره تی ضریب

 اول
تخصص مالی 

 مدیرعامل

اب اجتن

 مالیاتی
 تایید 1111/1 324/3 1111/1 -

مثبت و 

 مستقیم

 دوم
تخصص مالی 

 مدیرعامل

اجتناب 

 مالیاتی

قدرت 

 مدیرعامل
 تایید 1111/1 132/4 1114/1

مثبت و 

 مستقیم

 سوم
تخصص مالی 

 مدیرعامل

اجتناب 

 مالیاتی

مالکیت 

 نهادی
 تایید 1114/1 -212/3 -1113/1

منفی و 

 معکوس
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 اول  نتایج فرضیه

تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی رابطه معنی داری وجود دارد. که نتیجه  بیان می کند که بین اول تحقیق فرضیه

تحقیق نشان از پذیرفته شدن فرضیه تحقیق دارد به عبارتی دیگر بین تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی رابطه مثبت و 

اگر مدیرعامل شرکت دارای تخصص مالی باشند می توانند اجتناب مالیاتی یا به مستقیمی وجود دارد این بدان معناست که 

(، حسنی القار و 1331عبارتی فرار مالیاتی را در شرکت خود افزایش دهند. نتایج فرضیه اول با تحقیقات آقایی و همکاران )

 ( سازگار می باشد.1331شعری آناقیز )

 ادوم نتایج فرضیه

می دارد که قدرت مدیرعامل ارتباط بین تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی را تعدیل می کند فرضیه دوم تحقیق بیان 

که نتیجه تحقیق نشان از پذیرفته شدن فرضیه تحقیق دارد به عبارتی دیگر قدرت مدیرعامل ارتباط مثبت بین تخصص مالی 

ت که اگر مدیرعامل شرکت علاوه بر اینکه دارای تخصص مدیرعامل و اجتناب مالیاتی را تعدیل مثبت می کند این بدان معناس

مالی است دارای قدرت لازم نیز باشد این امر می تواند اجتناب مالیاتی شرکت را نیز بیشتر نماید. اگر مدیران شرکت ها توانایی 

ا کنند. از این رو آنها بالایی داشته باشند )تخصص مالی و قدرت( باعث می شود آنها درک بهتری از محیط عملیاتی شرکت پید

را قادر می سازد که تصمیمات تجاری بهتری با استراتژی های مالیاتی بگیرند و فرصت برنامه ریزی مالیاتی را تعیین کنند. 

بنابراین اگر قدرت یک مدیرعامل در شرکت افزایش یابد باعث می شود ارزش افزوده ای برای فعالیت های اجتناب مالیاتی 

ش یابد و این امر خود سبب می شود که فعالیت اجتناب مالیاتی یک گزینه سرمایه گذاری با جذابیت بیشتر برای ایجاد و افزای

(، کاسترو و 1331(، حسن القار و شعری آناقیز )1331مدیران ایجاد نماید. نتیجه فرضیه دوم با تحقیقات آقایی و همکاران )

 ( سازگار می باشد.2111همکاران )

 ومس نتایج فرضیه

فرضیه سوم بیان می دارد که مالکیت نهادی ارتباط بین تخصص مالی مدیرعامل و اجتناب مالیاتی را تعدیل می کند که نتیجه 

تحقیق نشان از پذیرفته شدن فرضیه تحقیق دارد به عبارتی دیگر مالکیت نهادی ارتباط مثبت بین تخصص مالی مدیرعامل و 

د این بدان معناست که اگر میزان مالکیت نهادی در شرکت افزایش یابد امکان اینکه یک اجتناب مالیاتی را تعدیل منفی می کن

مدیرعامل متخصص بتواند اجتناب مالیاتی انجام دهد را کاهش می دهد. بنابراین در صورتی که اجتناب مالیاتی را انعکاسی از 

ن، به عنوان مکانیسم نظارتی )خارجی( قوی در کاهش نظریه نمایندگی در نظر بگیریم به نظر می رسد، مالکیت نهادی در ایرا

(، هانگ و ژانگ 1331(، حمیدیان )1331هزینه نمایندگی عمل می کند. نتایج فرضیه سوم با تحقیقات قرنجیک و گرکز )

 ( سازگار می باشد.2113)

 منابع 

 منابع فارسی:

سال  ،ی، دانش و پژوهش حسابدار"در آن ین نهادو نقش سهامدارا یشرکت ینظام راهبر"(. 1331. )یکردلر، عل یمیابراه

 .3سوم، شماره

بر  یحسابرس یفیتو ک یشرکت یتحاکم یرتاث یبررس"(. 1333محمدرضا. ) یی،پور، محمد و شجا یاحمدپور، احمد؛ کاشان

 .32-11، صص 12، شماره 11دوره  ی،و حسابرس یحسابدار یها ی، بررس")استقراض( یبده یقاز طر یمال ینتام ینههز

از  یشرکت: شواهد یاتیدر اجتناب مال یریتیمد یینقش توانا"(. 1331حسن. ) ی،حسن و باقر ی،حسن ی؛محمد عل یی،آقا

 .42-24، صص 14، سال 21شماره  ی،مال یحسابدار یمطالعات تجرب پژوهشی – ی، فصلنامه علم"بورس اوراق بهادار تهران

 یتبر شفاف یاتاجتناب از پرداخت مال یرتأث یبررس"(. 1333. )یثمم یا،ن ینیمحمدحسن و ام ی،فدو ید؛ام یدری،پورح

-13، صص 22، شماره 14دوره  ی،، پژوهشنامه اقتصاد"شده در بورس اوراق بهادار تهران یرفتهپذ یهاشرکت یمال یگزارشگر

32. 
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و  یاتاجتناب از مال ینرابطه ب یبررس"(. 1332. )یراسم ی،نهاد و شکور ی،بهزاد یعقوب؛بهنمون،  ید؛سع یی،جبارزاده کنگرلو

 .43-22، صص 14، شماره 4دوره  ی،مال یریت، راهبرد مد"یشرکت یافشا یفیتو ک یندگینما ینهبر هز یدارزش شرکت با تاک

؛ 211. حسابدار، شماره "یشرکت تیمختلف حاکم یو مدل ها یمرور مبان"(. 1331)یهاد دیس ،یهاشم ؛ییحی گانه،یحساس 

 .33-34صص 

، مجله دانش حسابداری، "بررسی تاثیر توانایی مدیریت بر اجتناب مالیاتی"(. 1331القار، مسعود، شعری آناقیز، صابر. )حسنی 

 .134-111، صص 1، شماره 2دوره 

شده در بورس  رفتهیپذ یهادر شرکت یاتیبا اجتناب مال یشرکت یابعاد مختلف راهبر یبررس "(. 1331محسن. ) ان،یدیحم

 .223-224، صص 23، شماره 1دوره  ،یگذار هی، دانش سرما"تهران اوراق بهادار

بررسی رابطه بین تخصص حسابرس در صنعت و اجتناب مالیاتی شرکت "(. 1333مهنام. ) یی،و ملا یمکر یمانی،عبداله؛ ا ی،خان

 .22-1، صص 13، دوره 21شماره  ی،، دانش حسابرس"های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

بررسی نقش واسطه ای قابلیت های مدیران بر رابطه بین "(. 1331واجوی، شکراله، غلامرضا، رضایی و مرتضی، باقری. )خ

، فصلنامه علمی راهبرد "اجتناب مالیاتی و ریسک سقوط قیمت سهام شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 .34-11، صفحه 2، شماره 1مدیریت مالی، دوره 

بورس اوراق بهادار  یدر شرکت ها یندگینما یها نهیبر هز یحسابرس تهیکم ریتاث یبررس"(. 1331. )یمجتب دیس ،یدارسر

 واحد شاهرود. یدانشگاه آزاد اسلام ،یارشد، حسابدار ینامه کارشناس انی، پا"تهران

و  ی. مطالعات حسابدار"قرآن اتیآ بر دیبا تاک ییو پاسخگو یشرکت تیحاکم یبررس"(. 1332مهسا ) ،یصراف، فاطمه؛ محمد

 .21سال ششم، شماره  ،یحسابرس

. 142. بانک سپه. شماره یبانک یستمآن در س یگاهو جا یشرکت یت(. نظام حاکم1332محمد رضا ) ی،راست یلا؛ل ی،عطاء اله

 .41-32صص 

عملکرد  یبر شاخص ها یشرکت تیاکمنقش ح"(. 1331مهرآرا، محسن؛ نجارزاده، ابوالفضل) داله؛یوش، اسداله؛ دادگر،  نیفرز

 .211-311، صص 22، سال 32شماره  ،یاقتصاد یها استی. فصلنامه پژوهش ها و س"ینظام بانک

در شرکت  یاتیبا اجتناب مال یشرکت تیحاکم یها زمیمکان یبرخ نیرابطه ب یبررس"(. 1331آرزو و گرکز، منصور. ) ک،یقرنج

 .133-112، صص 11سال هجدهم، شماره  ،ی، دانش حسابرس"ر تهرانشده در بورس اوراق بهادا رفتهیپذ یها

در شرکت  یاتیو اجتناب مال رهیمد تییپاداش ه تیفیک نیرابطه ب یبررس" (.1331ی. ), رضا و محمدرضا عسگراین ییمولا

بابلسر، دانشگاه  ،یمل کردیبا رو یکاربرد تیریکنفرانس اقتصاد و مد نی، پنجم"شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یها

شبکه  -زدینور مرکز  امیدانشگاه پ-و بلوچستان ستانیدانشگاه س -لطرود شما یشرکت پژوهش -همدان  نایس یبوعل

 OUD05_037.htmlTOR-TOROUD05-https://www.civilica.com/Paper ،یرانیپژوهشگران ا

و  رهیمد تییپاداش ه ،یشرکت تیحاکم تیفیک نیرابطه ب" (.1331ی. )و محمدرضا عسگر یزیتبر ینوبر ی, رضا؛ علاین ییمولا

جهان در  یعلم قاتیتحق ی، کنفرانس مل"شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یدر شرکتها یاتیاجتناب مال
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