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 چکیده

شده  رفتهیپذ یدر شرکت ها یبده نهیدر گزارش حسابرس و هز ریتاخ ،یاریافشاء اخت نیرابطه ب یبررسهدف مطالعه حاضر، 

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق  442به منظور حصول اهداف پژوهش؛ اطلاعات  باشد.می در بورس اوراق بهادار تهران

( انتخاب شده بودند، استخراج و 4931تا پایان سال  4932بهادار تهران که برای یک قلمروی پنج ساله )از ابتدای سال 

های تدوین شده، استفاده از روش مورد استفاده در جهت آزمون فرضیه ت گرفت.های آماری لازم بر روی آنان صورآزمون

های پژوهش بیان داشت های تابلویی و روش اثرات ثابت بود و در نهایت، یافتهرگرسیون خطی چند متغیره با استفاده از داده

در  ریتاخ معناداری میان رابطهود داشته و ی؛ یک ارتباط منفی و معنادار وجبده نهیو هز اطلاعات یاریافشاء اخت نیبکه 

 ی وجود ندارد.بده نهیگزارش حسابرس و هز

 

 یبده نهیهز، در گزارش حسابرس ریتاخ ،یاریافشاء اختهای کلیدی: واژه
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 مقدمه

گللذاران و سللهامداران  هیسللرما ماتیشللرکت کلله ممسللن اسللت بللر تصللم کیللاطلاعللات مربللوط بلله  هیللکل یعمللا افشللا

را بلافاصلله  رگلذاریانلد هلر نلوط اطلاعلات تأثموظف یسلهام ی. شلرکت هلاشلودیاطلاعلات گفتله مل یباشد، افشا رگذاریتأث

 هیسللرما نسللهیا یبللرا قللرار دهنللد. انمشللخا اعلللام کللرده و در معللره اسللتفاده عمللوم سللهامدار یسللازوکار قیللاز طر

د و هل  اطلاعلات خلوب خلود را افشلا کننلد. هل  اطلاعلات بل دیلهمه عادلانه باشلد، شلرکت هلا با یتا حد امسان برا یگذار

بله کلرات از  یافلراد داخلل رایلگلذاران بلود ز هیسلرما یبلرا یمشلسا جلد کیلشلده  نیو گلچل ینشیگز یدر گذشته، افشا

 .جستندیعموم سهامداران بهره م نهیاطلاعات به نفع خودشان و به هز

 بیان مساله

 همیتا حایز طلاعاتیا ستارا ینا در. دمیشو حمطر آن به سترسید هنحو و تطلاعاا بحث ،ستا یگیرتصمی  از سخن جا هر

 یهایتصمی گیر بر اریثرگذا انتو و دهبو همیتا دارای باید تطلاعاا همچنین. ددگر فشاا به موقع و باشد مفید که ستا

 یتصمی گیر در اریحسابدت طلاعاا نشد قعوا مفید ایبر. دشو یتصمی گیر بهترین به منجر و باشد شتهدا را ادفرا دیقتصاا

 ،مناسب ایگونه به طمربو تطلاعاا که میکند بیجاا مالی یشگرارگز و اریحسابد یهافهد تطلاعاا ینا از نکنندگادهستفاا

 ایبر تطلاعاا یفشاا یشافزا. باشد ممسن نهمگا ایبر تطلاعاا ینا به سترسید و هشد فشاا منصفانه تیرصو به و کاما

 لحتماا کاهش طریق از یمنددسو ینا و ستا منددسو ،نیستند شرکت تیآ یهاازنداچش  تعیین به درقا که نکنندگادهستفاا

 و ستا حمطر اریحسابد لصوا از یسی انعنو به فشاا(. 4933 ،بشیرحسینی و حسنی) میباشد نناآ سرمایه ستدرنا تخصیا

 مختلف یهاوهگر رختیاا در موقع به و مناسب نحو به شرکت یفعالیتها به طمربو تطلاعاا کلیه باید ،صاا ینا سساا بر

 به طمربو یتصمی گیر در نکنندگادهستفاا به کمک از؛ ستا رتعبا فشاا از صلیا فهد قعوا در. دگیر ارقر هکننددهستفاا

 باید ستارا ینا در. تیآ نقد هجوو تجریانا پیشبینی و مدیریت دعملسر یابیارز ،شرکتها مالی ضعیتو تفسیر اری،سرمایهگذ

 از و ددگر ه افر تصمی  ذتخاا نمساا تا ،شوند فشاا کاما و مناسب ایگونه به دیقتصاا حدوا همیتا با یقعیتهاوا کلیه

 تمامی ویحا که ساسیا مالی یهارتصو شاما قانونی یهاارشگز طریق از باید فشاا. آورد عما به یجلوگیر گمیدرسر

 تا دد؛گر ئهارا کاما نلامسااحتی و فه  قابا ایگونه به باید تطلاعاا ینا د،شو منجاا باشد موقع به و طمربو،همیتا با تطلاعاا

 ساسیا بخش دو به فشاا کلی رطو به(. 4931 ن،ملسیا) زدسا ه افر نکنندگادهستفاا ایبر را گاهانهآ یتصمی ها ذتخاا نمساا

 بایستی راتمقر و نیناقو طبق که ستا طلاعاتیا تمامی شاما ریجباا یفشاا. ریختیاا یفشاا و ریجباا یفشاا: دمیشو تقسی 

. تلللسا تطلاعاا قانونی املزا بر زادما یئهارا ،طلبانهداو یالللفشا. دگیر ارقر مالی یهارتصو از نکنندگادهستفاا رختیاا در

 دهستفاا یهازنیا  مناسب تامین و هیاتس باعث که طلاعاتیا یگرد و ی ارحسابد تطلاعاا دنکر ه افر در رکتلللش مدیریت

 در گاهیآ دیجاا و ارانگذسرمایه بنامطلو شتدابر دنکر ودمحد رمنظو به شرکتها ستا ممسن. ستا آزاد ؛دمیشو نکنندگا

 ردمو در طلبانهداو تطلاعاا ئهارا (.4،2003رانهمسا و رثبا) بزنند داوطلبانه افشای به ستد ،شرکت تیآ یهاازندا چش  ردمو

 رطو به و دوللمیش ارانرمایهگذللس بجذ باعث مالی یهارتوللص در اریابدللحس مقلاا یاللفشا و یگیرازهندا ،اییللناسللش

 یهااردستاندا گرچها(. 2042 ،2السساکیس و یدیسیاتر) کندمی کمک شرکت مدیریتی هچهر و مالی وضعیت دبهبو به یمؤثر

 ران،همسا و حسنی) نمیشوند قائا یتیودمحد تطلاعاا ضافیا یفشاا ایبر لیو ندادهکر تعیین را فشاا انمیز قااحد اریحسابد

 یفشاا بر تأکید در صلیا لیاد. رودمی رشما به سرمایه زاربا در شرکتها شدر مااعو مه ترین از یسی طلبانهداو یفشاا(. 4933

 یفشاا یهادیسررو. میشوند بمحسو ارانسهامد منافع حفظ ایبر صلیا ییربناز دو ینا که ستا ینا شفافیت و طلبانهداو

 هددمی یشافزا را ارانسرمایهگذ منافع حمایت از نطمیناا که آورد پدید را مطمئنی یطاشر ندامیتو شفافیت اههمر به کاما

 گزارش صدور زمان در تاخیر عنوان به را حسابرسی گزارشگری تاریخ تا مالی سال پایان بین زمانی فاصله (.9،2003، 9مدهانی)

 و اشتون) گذارد سوء اثر بازار بر و داده افزایش را گیری تصمی  در اطمینان عدم تواند می و کنند می بیان حسابرسی

                                                           
1 Barth et al 

2 Yatridis & Alexsakis  
3 Medhani 
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 انتشار زمان تا را خود معاملات انجام شرکت آینده و فعلی سهامداران که گردید خواهد سبب تاخیر این(. 4333، 1همساران

 خواهد منفی اثر شرکت سهام قیمت روی بر نیز عما این که( 5،4331تای و جی ان) بیاندازند تاخیر به مالی های صورت

 بر رتنظا به زنیا ،دخو نوبه به نیز  این که ستا نطمیناا معد یطاشر کاهش طلبانهداو افشای نتایج یگرد از. گذاشت

 و گیتزمن) دمیشو شرکت ارزش یشافزا و مالی تأمین یکاهش هزینهها باعث متعاقباً و هددمی کاهش را مدیریت یهافعالیت

 و افهدا و هیندآ یهاازنداچش  ردمو در را ارانگذسرمایه که ینا ایبر ها شرکت انمدیر ،یگرد یسو از(. 2009 ،1مبتاوتر

 ردمو در مالی غیر و مالی طلبانهداو تطلاعاا ئهارا. نندزمی تطلاعاا طلبانهداو یفشاا به ستد ،ندزسا هگاا شرکت یهایتژاسترا

 و اریحسابد یهااردستاندا ،گرچها. دشومی شرکت مالی ضعیتو دبهبو نتیجه در و طلاعاتیا رنتقا معد کاهش باعث شرکت

 را طلاعاتیا فشسا ینا ماا د،شومی نمالسا و انمدیر بین طلاعاتیا فشسا تعدیا باعث دینها رکا و زسا دو انعنو به حسابرسی

 دبهبو و طلاعاتیا فشسا کاهش به نداتو می طلبانهداو یفشاا ،ینابنابر(. 4339 ،3پالپو و هیلی) دبرنمی بین از کاما رتصو به

، 3کر) کند کمک آن، مالی تأمین و شرکت اریگذ ارزش در اریحسابد تطلاعاا نقش درك نیز و مالی یشگرارگز رعتباا

، 3رانهمسا و نسار) دشو می مالی تأمین هزینه کاهش و شرکت ارزش یشافزا باعث بیشتر طلبانهداو یفشاا(. 3،2004

 گیرندگانتصمی  که هنگامی مالی اطلاعات که گرددمی بر امر این به بودن( مربوط) موقعبه سود، کیفیت جنبه از(. 2003،40

 از ایمجموعه شاما اطلاعات بهنگامی دیگر، بیانی به. باشد دسترس در دارند، نیاز آن به گذاریسرمایه تصمیمات اتخاذ جهت

 هیئت) بدهند دست از را تصمیمات این بر خود تأثیر اینسه از قبا گیردمی قرار گیرندگانتصمی  دسترس در که است اطلاعات

 مثال، برای. نمایندمی تأکید حسابداری اطلاعات بودن موقعبه بر پیشین هایپژوهش از بسیاری(. 2040 مالی، استانداردهای

 هاآن هایبینیپیش و گیرندگانتصمی  هایانتخاب که دهندمی نشان خود تحلیلی مدل در( 4332) همساران و  فالتهام

 کاهش به منجر مالی هایگزارش در تأخیر معتقدند( 4331) همساران و  اسچاورتز. است وابسته اطلاعات بندیزمان به شدتبه

 وجود واسطهبه اطلاعاتی تقارن عدم افزایش را امر این بازار در حاضرین چراکه شودمی مردم عموم دیدگاه از سهام ارزش

 هایگزارش بهنگامی افزایش که کنندمی بیان( 2003) همساران و  لی نهایت، در. نمایندمی تعبیر شرکت در خصوصی اطلاعات

 کندمی بیان( 2043) جوینی. دهدمی افزایش را مالی هایگزارش اطلاعاتی محتوای اطلاعاتی، تقارن عدم کاهش واسطهبه مالی

 مالی موقعیت و ارزیابی منظوربه اعتباردهندگان به کمک طریق از را معسوس انتخاب مشسلات مالی اطلاعات بهنگامی که

. داد توضیح مدیران و اعتباردهندگان بین رابطه طریق از توانمی را بدهی هایهزینه بر شرکت افشا تأثیر. دهدمی کاهش

 استفاده هاآن از شرکت بدهی ظرفیت و اعتباری ریسک ارزیابی برای هابانک که هستند عناصری ترینمه  از مالی اطلاعات

 کاهش منظوربه مدیران بنابراین کنند؛می ارزیابی هاشرکت ورشسستگی ریسک مالی، اطلاعات از استفاده با هابانک. کنندمی

 .هستند انگیزه دارای اطلاعات اختیاری افشای برای قرارداد، عقد از قبا بدهی هایهزینه

 مروری بر پیشینه پژوهش

 داخلی هایپژوهش

 بورس در شده پذیرفته هایشرکت در مالیاتی اجتناب و مالی هایصورت افشا کیفیت رابطه بررسی به( 4935در سال ) واحدی

 و منفلی تلاثیر ملالی هایصلورت افشلا کیفیلت کله داد نشلان هافرضلیه پلردازش از حاصا نتایج. پرداخت تهران بهادار اوراق

 کیفیلت هرچله عبلارتی به دارد، مالیات مشمول سود و حسابداری سود تفاوت و پرداختی نقدی مالیات موثر نرخ بر داریمعنی

 سلود و حسابداری سود تفاوت و پرداختی نقدی مالیات موثر نرخ میزان رود،( ترپایین) بالاتر هاشرکت در مالی هایصورت افشا

 .یافت خواهد( افزایش) کاهش نیز مالیات مشمول

                                                           
4 Ashton et al 

5 Lj & Tai 

6 Ginzman & Trombeta 

7 Healy & Palpo 

8 kor 

9 Ernes et al 
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رابطله  یبلده نلهیو هز یلیایجغراف یمتنوط سلاز لنیب دهدی(، نشلان م4935)در سال ها و همساران حاجیهای پژوهش یافته

 یبلده نهیدارند هز یشلتریهایی که رشلد بدهد شرکتها نشلان میبررسی جینتا ن،یمعسوس و معنلادار وجلود دارد. افزون بر ا

طورکلی متنلوط نشللده اسللت. بله افلتییرابطله معنادار یبده نهیو هز ترلکن یرهایمتغ ریسلا نیکنند. برا تجربه می یکمتر

شده در بللورس های پذیرفتهشرکت یبده نلهیباعث کاهش هز ییایجغراف یرشلد و متنوط سلاز شیباعث افزا یشلرکت یسلاز

 .اوراق بهادار تهران خواهد شلد

های بررسی رابطه بین کیفیت سود و هزینه سلرمایه بلا افشلای اختیلاری در شلرکت( به 4931)در سال پورحیدی و همساران 

. این مطالعه همچنین اهمیت در نظر گرفتن واکنش افشا نسبت بله کیفیلت پرداختندشده در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته

 یال 4933شرکت طی دوره زمانی  33نماید. تعداد نه سرمایه شرکت را بررسی میسود، حین تجزیه و تحلیا اثرات افشا بر هزی

های پژوهش با استفاده از رگرسیون خطی چنلد متغیلره آزملون با استفاده از روش حذف سیستماتیک انتخاب و فرضیه 4932

طله مسلتقی  و معنلاداری برقلرار ها رابدهد بین کیفیت سود و میزان افشا توسط شرکتشده است. نتایج این پژوهش نشان می

نمایند و تنها در صورت علدم توجله می ی)کمتر(  شتریهای با کیفیت سود بالا )پایین( اقدام به افشای اطلاعات باست و شرکت

به متغیرهای کنترلی مرتبط با ریسک، رابطه معناداری بین هزینله سلرمایه و میلزان افشلای اختیلاری صلورت گرفتله توسلط 

ها رابطله معنلاداری راراست. همچنین با کنترل اثرات کیفیت سود، بین هزینه سرمایه و افشلای اختیلاری شلرکتها برقشرکت

 .وجود ندارد

. در ایلن زمینله، پرداختندبررسی عواما مؤثر بر انتشار به هنگام گزارش حسابرسی ( به 4933)در سال بزرگ اصا و همساران 

مستقا، راهبری شرکتی و کمیتۀ حسابرسی بر تلأخیر در گلزارش حسابرسلی ملورد تأثیر سه دسته عواما مرتبط با حسابرس 

رویدادی است. دورة زمانی مطالعله آزمون تجربی قرار گرفت. همچنین، پژوهش حاضر از لحاظ هدف، کاربردی و رویسرد آن پس

اوراق بهلادار تهلران اسلت. شلده در بلورس شلرکت پذیرفته445و نمونۀ برگزیده متشلسا از 4931تا 4930هاینیز شاما سال

های پژوهش حلاکی مورد آزمون قرار گرفت. یافته 3نسخۀ  ایویوز افزارهای پژوهش در قالب رگرسیون چندمتغیره در نرمفرضیه

دهی، تعلداد بنلدهای گلزارش های اندازة مؤسسۀ حسابرسی، نوط اظهارنظر حسابرس، ریسک گزارشاز آن است که بین ویژگی

مدیره با تأخیر در گزارش حسابرسی، رابطلۀ مثبلت و معنلاداری وجلود دارد. همچنلین، بلین تمرکلز زة هیئتحسابرسی و اندا

مالسیت و تخصا اعضای کمیتۀ حسابرسی با تأخیر در گزارش حسابرسی، رابطۀ منفی و معناداری برقلرار اسلت. بلا توجله بله 

کیفی اطلاعات، توجله بیشلتری بله عواملا ملؤثر بلر تلأخیر های شود در راستای افزایش ویژگیهای پژوهش پیشنهاد مییافته

 .گزارش حسابرسی شود

 های خارجیپژوهش

 نتیجله ایلن بله و پرداختنلد اتسا قابلیت و بودن مربوط کیفی هایویژگی بین رابطه بررسی به (2049)در سال  همساران و چو

 ویژگلی دو ایلن بین دیگر عبارت به یا یابد،می افزایش نیز اطلاعات بودن مربوط میزان اتسا، قابلیت میزان افزایش با که رسیدند

 . دارد وجود مثبت رابطه کیفی

 یفریقاآ از یهداشو: بدهی هزینه و بموقع و ریختیاا یفشاا انعنو با که هشیوپژ در )2041(در سللللللال رانهمسا و اراگویید

 یفشاا که ندداد ننشا آنللللللللانند. داد منجاا 2044 تا 2003 یهالسا طی جنوبی یفریقاآ در غیرمالی شرکت 20 در جنوبی

 همچنین. دارد بدهی هزینه بر ناچیز تأثیر یک بهموقع یفشاا ،مقابا در. دارد داریمعنا و منفی بطهرا بدهی هزینه با ریختیاا

 بطهرا ینا که ندداد ننشا هاآن ،بدهی هزینه و ریختیاا یفشاا انمیز بین بطهرا بر بموقع یفشاا یمیانجیگر سیربر مهنگا

 .ستا دارمعنا و منفی هکوتا دسو معلاا ایبر

های ( به بررسی رابطه بین توانلایی ملدیریت و بهنگلامی گزارشلگری ملالی پرداختنلد. یافتله2041)در سال همساران و آبرانتی

دیگر، افزایش توانایی مدیریت بلا دهد. به بیانی دهد که مدیران توانا بهنگامی افشائیات مالی را افزایش میپژوهش آنان نشان می

دهلد های حسابرسی همراه است. نتایج آنلان نشلان میهای سود حسابداری و همچنین تأخیر در گزارشکاهش تأخیر در اعلان

 های مالی دارد.که توانایی مدیریت تأثیر مثبتی بر بهنگامی گزارش
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شلده در بلورس های پذیرفتهت گزارشگری ملالی در شلرکت( به بررسی رابطه بین هزینه بدهی و کیفی2043جوینی در سال )

باشللد. می 2044تللا  2003شللرکت فرانسللوی در بللازه زمللانی  423اوراق بهللادار فرانسلله پرداختنللد. نمونلله آمللاری وی 

ایج گیریسیفیت اطلاعات حسابداری، از معیار افشای اختیاری و تأخیر در گزارش حسابرسی استفاده شده است. نتلمنظوراندازهبه

 های مالی و همچنین افشای اختیاری بر هزینه بدهی  شرکت تأثیر منفی دارد.دهد که بهنگامی صورتوی نشان می

 های پژوهشضیهفر

منفللی  شللده در بللورس اوراق بهللادار تهللران رابطللههای پذیرفتهفرضللیه اول: افشللای اختیللاری بللا هزینلله بللدهی در شللرکت

 دارد.

شللده در بللورس اوراق بهللادار های پذیرفتهبللا افللزایش هزینلله بللدهی شللرکت حسابرسللیفرضللیه دوم: تللأخیر در گللزارش 

 تهران رابطه مثبت دارد.

 مدل تحلیلی پژوهش

 :میسنی  دهستفاا یرز لمد از تحقیقاول  فرضیه نموآز سیربر ایبر

 
 :میسنی  دهستفاا یرز لمد از تحقیقدوم  فرضیه نموآز سیربر ایبر

 
 (2181) ینیجومنبع: 

 های پژوهش و شیوه ارزیابی آنانمتغیر

 متغیر وابسته

شده  هشد یگیرازهنداختنی داپره بهرخ نرده از ستفاا( با 2041) رانهمساارا و متغیر مطابق با گویید ین: ا(CDهزینه بدهی)

 iشرکت   برای tلساای بتدت در ابلندمدت و مده بر بدهی مالی کوتا tل ساه تقسی  هزینه بهران که به عنوری بطواست. 
 ست.ه اتعریف شد

 مستقل متغیرهای

 ست.ه انظر گرفته شددر متغیر مستقا ان طلبانه به عنوء داوفشاان اهش میزوین پژا (: درDISK) طلبانهی داوفشاا

 جوینی جهت اندازه گیری افشای داوطلبانه از فرمول زیر استفاده نموده است : 

 
  :dij,t   ایلن متغیلر برابلر اسلت بلا یلک در صلورتی کله آیلتj  توسلط شلرکتi  در زملانt  گلزارش شلود و در غیلر ایلن

 گیرد.صورت عدد صفر به این متغیر تعلق می

Diskامتیاز افشای داوطلبانه شرکت : 

 n های مربوطه به افشای داوطلبانه:برابر است با کا امتیازهای ممسن از آیت 

ی و گر؛ 4333ك، )کو صورت گرفتهپیشین ت مطابق با مطالعاکه می باشد ری  ختیای افشاان این تحقیق میزمستقا امتغیر 

م قلاد . امی شوی گیرازه نداچک لیست از حاصا ز متیاایق ( از طر2040گ، بروبر؛ 2004؛هانسون ، 4335همسارانش ، 

م در قلان اینمی شود . اشاما ری را جبای افشاارد اموده و بوری ختیای افشاارد اشاما موتنها ین چک لیست دهنده اتشسیا 

تی ت آطلاعا( ا1شرکت توسعه  تحقیق  ت طلاعا( ا9شرکت ( استراتژی های 2شرکت ره بادرکلی ت طلاعا(ا 4دسته پنج 

ین اغیر و در  4بر با ابرد جورت وصورد در موز هر متیااست ه اشدی بندطبقه شرکت سهام مرتبط با ت طلاعا( ا 5وشرکت  

 می باشد.صفر بر با ابررت صو
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 چک لیست موارد افشای جامع اطلاعات

 ردیف شرح

 4 های آن.استراتژی و شرکت، اهداف به وضعیت کلی اشاره

 2 های توجه به سرمایه فسری.محصولات و خدمات اصلی، فرآیندهای تجاری و روش به اشاره

 9 موقعیت رقابتی شرکت در بازار. به اشاره

 1 عملیاتی. کارایی و وریبهره منابع، طرفیت اصلی، عملیاتی امسانات شرکت، ساختار به اشاره

 5 های قانونی، اجتماعی، سیاسی و نظارتی محیط رقابتی.به توجه شرکت به ویژگی اشاره

 1 کنندگان و کارکنان کلیدی.کنندگان، تامینتوجه شرکت به روابط بین مشتریان، عرضه به اشاره

 3 های موجود در شرکت.استراتژی به اشاره

 3 ها.شعبات و نمایندگی ساختار مدیریت، نمودار سازمانی، فهرست به اشاره

 3 اهداف عملسرد مالی. به اشاره

 40 اهداف عملسرد غیر مالی. به اشاره

 44 های مالی.و راهبرد اهداف، نقاط عطف به اشاره

 42 عواما حیاتی در موفقیت واحد تجاری. به اشاره

 49 های کسب و کار.استراتژی به اشاره

 41 افشای آن.به گردش اطلاعات مالی و  اشاره

 45 سود هر سه . به اشاره

 41 های خارجی وجود دارد(.وجوه صاحبان سهام کا وجوه شرکت )در مورادی که بدهی به اشاره

 43 به بازده حقوق صاحبان سهام. اشاره

 43 اطلاعات مالی هر سه . به اشاره

 43 ها. سود تقسیمی هر سه  و خالا دارایی به اشاره

 20 اقدامات صورت گرفته در طول سال به منظور رسیدن به اهداف مطرح شده.به  اشاره

 24 نتایج عملسرد شرکت در طی سال. به اشاره

 22 اقلام غیر مترقبه در ترازنامه.  به اشاره

 29 تغییرات عمده در ماهیت کسب و کار. به اشاره

 21 های تقسی  سود و تعهدات سرمایه.، سیاستمالیاتها، پرداخت عواما موثر بر نحوه ارزیابی دارایی به اشاره

 25 های عمده و ابهامات موجود در کسب و کار.ریسک به اشاره

Timelyتعداد ماه.بر اساس  : برابر است با تفاوت بین تاریخ پایان سال مالی و تاریخ انتشار گزارش حسابرسی 

 متغیرهای کنترلی

Lev هاکا دارایی به هابدهی: برابر است با نسبت کا 

Sizeهای شرکت: لگاریت  کا دارایی 

Roaهای شرکت دارایی کا : برابر است با نسبت سود خالا به 

Intcovای که شرکت باید پرداخت کند.: برابر است با نسبت سود قبا از بهره و مالیات به هزینه بهره 

 : برابر است با تغییرات سود هر سه . 

: در صورتی که شرکت در سال مورد بررسی زیان ده باشد عدد یک و در غیر این صورت عدد صفر به این متغیر تعلق  

 گیرد.می
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 شناسی پژوهشروش

 سللردیو بللا اسللتفاده از رو یاسللت کلله طللرح آن از نللوط تجربلل همبسللتگی -یفیروش پللژوهش حاضللر از نللوط توصلل

 یهللابللر داده یکلله مبتنلل رهیللچنللد متغ یخطلل ونیپللژوهش، از رگرسلل هایهیمنظللور آزمللون فرضلل بللهاسللت.  یدادیللروپللس

و  یآمللار یهللابللوده، اسللتفاده شللده اسللت کلله بللا اسللتفاده از روش یو زمللان یمقطعلل یهللایاز سللر یبللیپانللا و ترک

اطلاعللات از روش  یآورجمللع یبللرا . پللردازدیوابسللته ملل ریللمسللتقا بللر متغ ریللمتغ ریتللأث یبلله بررسلل یسللنجاقتصللاد

مطالعلله  قیللپللژوهش، از طر یهاهیجهللت اثبللات فرضلل ازیللمللورد ن یهللااسللتفاده شللده و اطلاعللات و داده یاکتابخانلله

هللای های مللالی منللدرج در بانللکشللده و از صللورت یگللردآور یموجللود در جامعلله آمللار یهاشللرکت یمللال یهاصللورت

 یافزارهلا تحلیلا آنهلا از نلرم یتهلران اسلتخراج شلده اسلت و بلرا سلازمان بلورس اوراق بهلادار ینترنتلیا تیو سا یاطلاعات

 استفاده شده است. 3نسخه  وزیویو ا 22.اس.اس نسخه یاس.پ

  نمونه حجم و گیرینمونه روش آماری، جامعه

تلا پایلان  4932های پذیرفتله شلده در بلورس اوراق بهلادار تهلران از ابتلدای سلال جامعه آملاری در ایلن پلژوهش، شلرکت

وارد  4932هایی کله پلس از سلال باشلد. بلرای دسلتیابی بله نتلایج قابلا اتسلا، شلرکتسلال می پلنجبله ملدت  4931سال 

اند در جامعلله آمللاری قللرار نگرفتنللد. افللزون بللر ایللن، بللرای بللورس شللده یللا در طللی دوره پللژوهش از بللورس خللارج شللده

آمللاری بللا اسللتفاده از  تفاده شللده اسللت. لللذا، جامعللهحصللول بلله نمونلله آمللاری مطلللوب از روش حللذف سیسللتماتیک اسلل

 های زیر تعدیا شده است: شرایط و محدودیت

 ساله، عضویت خود را در بورس اوراق بهادار حفظ کرده باشند. پنجهای نمونه در طی این دوره شرکت .4

 اسفند باشند. 23های نمونه، به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه، دارای سال مالی منتهی به پایان شرکت .2

 های نمونه مورد نظر قابا دسترس باشد.های متغیرهای پژوهش برای شرکتداده .9

 های نمونه در طول دوره بررسی، تغییر سال مالی نداده باشند. شرکت .1

گری و هللدین  گلذاری و واسلطههلای سلرمایههلا و سلایر مؤسسلات ملالی، شلرکتهای نمونله جلزء بانلکشرکت .5

 ها در آنها متفاوت است.نحوه گزارشگری مالی و ماهیت درآمدها و هزینه و لیزین  نباشد، زیرا

 133 4931های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از ابتدا تا پایان سال کا شرکت

  34 باشد.هایی که سال مالی آنها منتهی به پایان اسفند ماه هر سال نمیشرکت

  31 اند.خود را در بورس حفظ ننمودههایی که عضویت پنج ساله شرکت

  33 هایی که اطلاعات مالی آنها برای سنجش متغیرها کافی نبوده است.شرکت

  31 اند.هایی که در دوره مورد بررسی، سال مالی خود را تغییر دادهشرکت

  33 اند.گری، بیمه و هلدین  بودهها و موسسات اعتباری، واسطههایی که جزو بانکشرکت

 (931)  گیری بودند.نمونه هایی که فاقد شرایطکا شرکت

 442  نمونه آماری

 های پژوهشبررسی آمار توصیفی متغیر

 آمار توصیفی متغیر های پژوهش در نگاره زیر نشان داده شده است.
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 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در دوره مورد بررسی

 های پژوهشجملات خطای مدل فرضیهآزمون نرمال بودن 

 خطلای های آماری، نتایج صحیحی را تبیین نمایند، کسب اطمینان از نرمال بودن توزیع آماری جمللاتفره آنسه آزمونپیش

در محیط نرم افزاری ایویوز استفاده شلده اسلت.  برا –باشد. بدین منظور، از آزمون جارك پژوهش ضروری می هایفرضیه مدل

 ارائه شده است. ریزنتایج آزمون مذکور در نگاره 

 پژوهش هایفرضیه مدل خطای نتایج آزمون نرمال بودن جملات

 برا – جارك احتمال آماره برا –آماره جارك  نماد متغیر 

 Resid1 319343 09034 اول فرضیه مدل خطای جملات

 Resid2 359932 09033 دوم فرضیه مدل خطای جملات

ملی  %5، بیشتر از سطح خطلای پژوهش هایفرضیه مدل خطای برا برای جملات –با توجه به آنسه مقدار احتمال آماره جارك 

   باشد.توان نتیجه گرفت توزیع آماری آنان، نرمال میباشد، می

 های پژوهشبررسی پایایی متغیر

های مختللف، ثابلت بلوده زمان، و کوواریانس آنها، در بین سلالپایایی به این معناست که میانگین و واریانس متغیرها در طول 

 نشان داده شده است. ریزاستفاده شده است. آزمون مذکور در نگاره  40است. بدین منظور، از آزمون لوین، لین و چو

 آزمون پایایی متغیر های پژوهش

                                                           
10 Levin , Lin &  Chu 

 احتمال آماره لوین، لین و چو لوین، لین و چو  آماره نماد نام متغیر

 CD 4093213- 090000 هزینه بدهی

 DISK 4294214- 090000 افشای داوطلبانه اطلاعات

 TIMELY 4395159- 090000 تأخیر گزارش حسابرس

 LEV 1093019- 090000 اهرم مالی

 SIZE 9491333- 090000 اندازه شرکت

 ROA 9491333- 090000 نرخ بازده دارایی ها

 INTCOV 2193111- 090000 نسبت سود قبا از بهره و مالیات

 EVAR 4094413- 090000 تغییرات سود هر سه 
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بللر اسللاس نتللایج بدسللت آمللده، ایللن نتیجلله حاصللا شللد کلله متغیللر هللای پللژوهش در دوره بررسللی، پایللا بللوده انللد. زیللرا 

  بوده است. 05/0کمتر از سطح خطای احتمال آماره آزمون آزمون لوین، لین و چو در تمامی متغیرها، 

 پژوهشمستقل و کنترلی  متغیرهای میان همخطی بررسی

در نگللاره زیللر نشللان داده شللده اسللت.  پللژوهش گللر مداخللله و کنترلللی مسللتقا، بررسللی همخطللی میللان متغیرهللاینتللایج 

 2/0 از تلللرانس کللوچستراسللتفاده شللده اسللت. چنانچلله  42و عامللا تللورم واریللانس 44هللای تلللرانسبللدین منظللور از معیار

 همخطللی تللوان نتیجلله گرفللتصللورت می آن در بللوده یللا مقللدار عامللا تللورم واریللانس در بللازه یللک تللا پللنج قللرار نگیللرد،

 است. محتما

 بررسی همخطی میان متغیرهای مستقل و کنترلی پژوهشنتایج 

 آماره های همخطی متغیرهای مستقا و کنترلی

 واریانسعاما تورم  تلرانس نماد نام متغیر

 DISK 09135 29011 افشای داوطلبانه اطلاعات

 TIMELY 09315 49015 تأخیر گزارش حسابرس

 LEV 09334 49020 اهرم مالی

 SIZE 09555 29015 اندازه شرکت

 ROA 09134 29093 نرخ بازده دارایی ها

 نسبت سود قبا از بهره و مالیات
INTCO

V 
09131 29019 

 EVAR 09131 29011 تغییرات سود هر سه 

 LOSS 09135 29015 گزارش زیان

تلوان باشلد، میبوده و مقدار عاما تورم واریانس کمتر از پلنج می 2/0ها، بیشتر از با توجه به آنسه مقدار تلرانس در همه متغیر

   های مستقا وکنترلی پژوهش، همخطی وجود ندارد.نتیجه گرفت که میان متغیر

 ناهمسانیآزمون واریانس 

 بیان شده است. ریزاستفاده شده است و نتایج در نگاره  49در پژوهش حاضر، برای تشخیا واریانس ناهمسانی از آزمون وایت

 های پژوهشنتایج بررسی واریانس ناهمسانی متغیر

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرضیه نام آزمون

 وایت
090314 (9،453) 29213 اول  

 090152 (1،152) 99152 دوم

اسلت، للذا حلاکی از همسلانی  %5نتایج به دست آمده حاکی از آن است مقدار احتمال آزمون مذکور، بیشتر از سلطح خطلای 

 واریانس بوده و ملاحظه شد که مشسا ناهمسانی واریانس وجود ندارد.

                                                           
11 Tolerance 

12 VIF 

13 White 

 LOSS 4392453- 090000 گزارش زیان
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 آزمون اف لیمر و هاسمن

های پژوهش، به انتخاب الگوی رگرسیونی مناسب پرداخته شده اسلت. در مرحلله نخسلت، بلا اسلتفاده از قبا از آزمون فرضیه

های تلفیقی پرداخته شده است که نتیجه آزمون مذکور در نگاره های تابلویی در برابر داده، به انتخاب الگوی دادهیمرلافآزمون 

 نشان داده شده است. ریز

 پژوهش هایهای تلفیقی در فرضیهدر مقابل داده های تابلوییالگوی داده انتخاب

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی مقدار آماره آزمون فرضیه نام آزمون

 لیمر اف
 090034 (33،135) 449333 اول 

 090000 (33،135) 449411 دوم

گلردد. بله های تابلویی تأیید میباشد، استفاده از دادهمی %5 به لحاظ آنسه احتمال آماره آزمون اف لیمر، کمتر از سطح خطای

اثرات تصادفی، های تلفیقی، به منظور انتخاب الگوی اثرات ثابت در برابر الگوی در برابر داده های تابلوییدلیا انتخاب مدل داده

 نشان داده شده است. ریزانجام رگرسیون، از آزمون هاسمن استفاده شده است. نتیجه آزمون مذکور در نگاره  جهت

 پژوهش هایانتخاب الگوی اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی در فرضیه

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی مقدار آماره آزمون فرضیه ام آزمون

 هاسمن
 090000 1 349549 اول 

 090000 1 459352 دوم

باشد. لذا استفاده از الگوی ثابت در می %5همانگونه که مشخا است، مقدار احتمال آماره آزمون هاسمن کمتر از سطح خطای 

   گردد.های مذکور تأیید میبرابر الگوی اثرات تصادفی در فرضیه

 آزمون فرضیه اول پژوهش

 نشان داده شده است. ریزمذکور در نگاره  مدل رگرسیونی اثرات ثابت فرضیه

 اول پژوهش هیفرضمدل رگرسیونی اثرات ثابت 

 آماره ها

 متغیر ها
 نماد

ضرایب 

 رگرسیونی
 تیاحتمال آماره  تیآماره 

 C 09003- 49200- 092909 مقدار ثابت

 DISK 09954- 99531- 090001 افشای داوطلبانه اطلاعات

 LEV 090003- 09953- 093433 اهرم مالی

 SIZE 09005- 09230- 093333 اندازه شرکت

 ROA 09232 59435 090000 نرخ بازده دارایی ها

 نسبت سود قبا از بهره و مالیات
INTCO

V 
59105 19433 090000 

 EVAR 4090004- 29532- 090012 تغییرات سود هر سه 

 LOSS 090004- 09093- 093133 گزارش زیان

 احتمال آماره اف آماره اف آماره دوربین واتسون ضریب تعیین تعدیا شده ضریب تعیین

09331 09333 49313 349333 090000 

 یهادر شللرکت یبللده نللهیبللا هز یاریللاخت یمطلللب اسللت کلله افشللا نیللکننللده ا انیللحاصللا از نگللاره فللوق ب جینتللا

 (، منفللی-09954زیللرا اولاً علامللت ضللریب رگرسللیونی آن )دارد.  یدر بللورس اوراق بهللادار تهللران رابطلله منفلل شللدهرفتهیپذ

اسلت. للذا فرضلیه اول پلژوهش در سلطح  %5کمتلر از سلطح خطلای  (،090001تلی آن )بوده و ثانیلاً مقلدار احتملال آملاره 

تغییللرات متغیللر وابسللته، بللا در  %33حللدود گللردد. بللر اسللاس ضللریب تعیللین تعللدیا شللده مللدل، تأییللد می %35اطمینللان 
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شلود. بلرای بررسلی معنلادار بلودن متغیلر مسلتقا توضلیح داده مینظر گرفتن تلأثیر متغیرهلای کنترللی، توسلط تغییلرات 

دارد کله ملدل رگرسلیونی بلرازش بیلان ملی ملذکوراسلتفاده شلده اسلت کله نتلایج مربلوط بله آزملون  افمدل، از آزملون 

باشللد. در نهایللت، می %5(، کمتللر از سللطح خطللای 090000) آزمللون مربوطلله. زیللرا احتمللال آمللاره باشللدشللده، معنللادار می

واتسلون اسلتفاده شلد کله مقلدار آن برابلر بلا  –برای بررسی خودهمبستگی میلان متغیلر هلای پلژوهش از آزملون دوربلین 

خودهمبسللتگی میللان متغیرهللا، رد قللرار دارد، فللره وجللود  1بللوده و چللون در بللازه صللفر و تفاضللا آن از  49313

 گردد.می

 فرضیه دوم پژوهش آزمون

 نشان داده شده است. ریزمدل رگرسیونی اثرات ثابت فرضیه مذکور در نگاره 

 دوم پژوهش هیفرضمدل رگرسیونی اثرات ثابت 

 آماره ها

 متغیر ها
 نماد

ضرایب 

 رگرسیونی
 تیآماره 

احتمال آماره 

 تی

 C 09003- 49200- 092902 مقدار ثابت

 TIMELY 09005 09234 093333 تأخیر در گزارش حسابرس

 LEV 090003- 09953- 093200 اهرم مالی

 SIZE 09234 59434 090000 اندازه شرکت

 ROA 09950 99531 090001 نرخ بازده دارایی ها

 نسبت سود قبا از بهره و مالیات
INTCO

V 
09234 59434 090000 

 EVAR 09009 09099 093391 سه تغییرات سود هر 

 LOSS 090004- 09093- 093132 گزارش زیان

 احتمال آماره اف آماره اف آماره دوربین واتسون ضریب تعیین تعدیا شده ضریب تعیین

09213 09293 49353 59133 090000 

در  یبللده نللهیبللا هز تللأخیر در گللزارش حسللابرسمطلللب اسللت کلله  نیللکننللده ا انیللحاصللا از نگللاره فللوق ب جینتللا

زیللرا اولاً علامللت ضللریب رگرسللیونی آن دارد. نلل معنللاداریدر بللورس اوراق بهللادار تهللران رابطلله  شللدهرفتهیپذ یهاشللرکت

اسلت. للذا فرضلیه دوم  %5از سلطح خطلای  بیشلتر (،093333تلی آن )بلوده و ثانیلاً مقلدار احتملال آملاره  مثبت(، 09005)

تغییللرات  %21حللدود گللردد. بللر اسللاس ضللریب تعیللین تعللدیا شللده مللدل، مینتأییللد  %35پللژوهش در سللطح اطمینللان 

شلود. بلرای متغیلر مسلتقا توضلیح داده میمتغیر وابسلته، بلا در نظلر گلرفتن تلأثیر متغیرهلای کنترللی، توسلط تغییلرات 

کله ملدل  داردبیلان ملی ملذکوراسلتفاده شلده اسلت کله نتلایج مربلوط بله آزملون  افبررسی معنادار بودن مدل، از آزمون 

 %5(، کمتللر از سللطح خطللای 090000) آزمللون مربوطللهباشللد. زیللرا احتمللال آمللاره رگرسللیونی بللرازش شللده، معنللادار می

واتسللون اسلتفاده شللد  –باشلد. در نهایللت، بلرای بررسللی خودهمبسلتگی میللان متغیلر هللای پلژوهش از آزمللون دوربلین می

قلرار دارد، فلره وجلود خودهمبسلتگی میللان  1تفاضلا آن از بلوده و چلون در بلازه صلفر و  49353کله مقلدار آن برابلر بلا 

 گردد.متغیرها، رد می

 مروری بر نتایج حاصل از انجام پژوهش

 باشد.می ریزهای پژوهش، بشرح اطلاعات مندرج در نگاره نتایج کلی حاصا از آزمون فرضیه
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 های پژوهشخلاصه نتایج حاصل از آزمون فرضیه

 نوط تأثیر هافرضیه ردیف
معنی دار بودن 

 یا نبودن

نتیجه 

آزمون 

 فرضیه

4 
 یهادر شرکت یبده نهیبا هز یاریاخت یاول: افشا هیفرض

 دارد. یدر بورس اوراق بهادار تهران رابطه منف شدهرفتهیپذ
 دارمعنی منفی

تأیید 

 فرضیه

2 
 یبده نهیهز شیبا افزا یدر گزارش حسابرس ریدوم: تأخ هیفرض

در بورس اوراق بهادار تهران رابطه  شدهرفتهیپذ یهاشرکت

 مثبت دارد.
 دارعدم معنی مثبت

عدم تأیید 

 فرضیه

 پیشنهادات

 هاپیشنهادات مبتنی بر یافته

 گللردد چنانچلله بلله دنبللال فاکتورهللای مللؤثر بللر کللاهش هزینلله بللدهیهای تجللاری پیشللنهاد می* بلله مللدیران واحللد

 ، تقویت نمایند.اطلاعات را در واحدهای تجاری تحت کنترلهای بهبود افشای باشند، بصورت جدی زمینهمی

گذاری خللود را بللر اسللاس های هللدف سللرمایهگللردد، شللرکتگذاران و فعللالان بللازار بللورس پیشللنهاد می* بلله سللرمایه

گذاری نماینللد کلله در سللطح بللالایی از هللای سللرمایهبنللدی نمللوده و در واحللدهایی اقللدام بلله فعالیترتبهافشللای اطلاعللات 

در سلطح نلازلی  قرار داشلته باشلند؛ زیلرا بله تبلع ایلن املر، در اینگونله واحلدها؛ هزینله بلدهینظر افشای اینگونه اطلاعات 

 گذاری موفق باشد.های سرمایهتواند تسهیا کننده انجام فعالیتبوده و این امر می

م الاجرایللی را بللرای افشللای *بلله مراجللع اسللتانداردگذاری پیشللنهاد مللی گللردد اسللتانداردهای مشللخا، مللدون و لاز

 اطلاعات تدوین نمایند.

 های آتیپیشنهادات برای پژوهش

 فرابورسی.  یهادر شرکت یبده نهیدر گزارش حسابرس و هز ریتاخ ،یاریافشاء اخت نیرابطه ب یبررس 

 ده.زیان یهادر شرکت یبده نهیدر گزارش حسابرس و هز ریتاخ ،یاریافشاء اخت نیرابطه ب یبررس 

 ورشسسته.  یهادر شرکت یبده نهیدر گزارش حسابرس و هز ریتاخ ،یاریافشاء اخت نیرابطه ب یبررس 

 ی خانوادگی.هادر شرکت یبده نهیدر گزارش حسابرس و هز ریتاخ ،یاریافشاء اخت نیرابطه ب یبررس 
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