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 چکیده

ی بین تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی و ضریب لکیت مدیریتی بر رابطههدف این تحقیق بررسی تاثیر ما

شرکت پذیرفته شده در بورس  221همبستگی بوده و اطلاعات  -روش پژوهش از نوع توصیفی باشد. واکنش سود می

دار بین نتایج حاکی از عدم ارتباط معنامورد بررسی قرار گرفت.  2311-2316اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی 

تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی و ضریب واکنش سود و همچنین عدم تاثیر مالکیت مدیریتی بر رابطه بین 

توان باشد. در مورد متغیرهای کنترلی تحقیق نیز میتخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی و ضریب واکنش سود می

ضریب واکنش سود بود، ارتباط معنادار دیگری بین سایر شرکت که دارای رابطه مثبت و معنادار با  جز اندازهگفت به

 های کنترلی و ضریب واکنش سود یافت نشد.متغیر

 .مالکیت مدیریتی،، تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی، ضریب واکنش سودهای کلیدی: واژه
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 مقدمه -8

ها در بازار اوراق بهادار نسبت به اطلاعات حسابداری قیمتمطالعات انجام شده در بازار سرمایه تاکید بر این دارند که       

دهند. این واکنش نشان از محتوا و بار اطلاعاتی و اطلاعات مفید حسابداری است که باعث تغییر رفتار واکنش نشان می

ال انتشار اطلاعات شود و میزان درجه مفید بودن، به وسیله وسعت و اندازه تغییرات حجم معاملات به دنبگذاران میسرمایه

 (.2311پور، شود )حکیمیگیری میاندازه
های مطالعات انجام شده گیریاز زمان اولین تحقیقات منتشر شده در رابطه ضریب واکنش سود، یکی از مهمترین جهت      

های مختلف است. تگذار بر ضریب واکنش سود برای شرکدر حسابداری مالی راجع به توضیح و شناسایی عوامل متفاوت تاثیر

ها بزرگتر از برخی دیگر است در حالی که سود غیر بدین معنی که چرا ضریب واکنش سود بدست آمده برای برخی از شرکت

شود که تغییر در قیمت سهام با توجه به اطلاعات دریافت شده با تئوری ن میاها یکسان است. همچنین بیمنتظره برای آن

 (.2311پور، کیمیبازار کارا سازگار است )ح

کنون، نقش مهمی در راهبری تا 2191یافتن خود در اوایل دهه  های حسابرسی، از هنگام شکلاز سویی دیگر، کمیته      

های حسابرسی را تر است زیرا کمیتههای اخیر مشهوداند، در سالهایی که کردهاند و اهمیت کمکهای سهامی داشتهشرکت

کنند. از دیدگاه های سهامی عام، اطمینان بخشی میند که برای صادقانه بودن وضعیت مالی شرکتدانمحافظان سازمانی می

های سهام، مقرراتی وضع کنند و های دولتی این قدرت را دارند که برای صادر کنندگان اوراق بهادار، یعنی بازارقانون، سازمان

گیری های سهامی عام، از آغاز شکلکمیته حسابرسی شرکت (، در تاسیس و نظارت برSECکمیسیون بورس اوراق بهادار )

های سهام، خود به عنوان موسساتی خود کنترلی در شکل گرفتن جزئیات ها، مشارکتی موثر داشته است. هرچند، بازارآن

ند، نقش موثری کردها پیروی میهای حسابرسی نیز باید از آنمقرراتی که کمیسیون بورس اوراق بهادار اجبار کرده و کمیته

ای از بهترین اقدامات که حاصل تلاش مشترک رهبران نظر از آن الزامات قانونی و مقرراتی، مجموعهاند، با این حال، صرفداشته

گذاری و حسابرسی بودند نیز بسیار اثر بخش بودند. حرفه حسابداری عمومی از طریق انجمن هایی، نظیر حقوق، سرمایهحرفه

اند )رویایی و های حسابرسی داشتههای حمایتی طولانی از نیاز به نقش پر اهمیت کمیتهآمریکا نیز فعالیتحسابداران خبره 

هایی های سهامی در هزاره قبلی به ویژه آن شرکتهای اعمال شده بر راهبری شرکت(. به دلیل شدت تاکید2319ابراهیمی، 

ای های غیرانتفاعی وضعیت ویژههای حسابرسی در بسیاری از سازمانگذاری شده است، کمیتهها سرمایهکه توسط عموم در آن

ها با این روند مطابق بوده است )ویکی پدیا، ها در سازماناند و نفوذ تاثیر آنیافته و توجهات بیشتری را به خود جلب نموده

 (.2319، به نقل از رویایی و ابراهیمی، 1123

ها، نظام الی به منظور کاهش مسائل نمایندگی بیان شده است که یکی از مهمترین آنسازوکارهای مختلفی در ادبیات م      

(. نظام راهبری شرکت، بیانگر فرایند 2311؛ به نقل از سلیمانی و همکاران، 1119، 2راهبری شرکت است )آندرسون و همکاران

ها با منافع سهامداران است و مهمترین آننظارت و کنترل بر مدیریت شرکت، به منظور حصول اطمینان از همسویی عملکرد 

مدیره )سلیمانی و ( و خصوصیات اعضای هیئت2331یان، ها )رسائعناصر آن عبارتند از: سهامداران و نحوه مالکیت آن

ی بین تخصص مالی اعضای (. با توجه به موضوعات مطرح شده، در این پژوهش اثر مالکیت مدیریتی بر رابطه2311همکاران، 

 شود.  ها بررسی میه حسابرسی و ضریب واکنش سود شرکتکمیت

 مبانی نظری  -2

توان ای نقش بسیار مهمی دارند و به یقین میمانـدگی هر جامعـهها، در پیشرفت و عقـبجای تردید نیست که سـازمان      

ری، به نوع و چگونگی فعالیت های مختلف، بیش از هر عامل دیگای در عرصهماندگی هر جامعهگفـت که پیشرفت و عقب

(. وقایع نامطلوبی از دست کاری گزارش های مالی توسط 2311پور، های موجود در آن جامعه، بستگی دارد )عیوضسازمان

 1111و دومی در ژانویه  2111مدیریت در گذشته وجود دارد. وقوع دو بحران عظیم در بازار سهام آمریکا، اولی در سپتامبر 

میلیارد دلاری آن( باعث شد که  33ش سودهای ساختگی شرکت اندرون و وردکام )برملا شدن سود ساختگی ناشی از گزار

                                                           
1. Anderson et al 
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کیفیت اطلاعات حسابداری مورد تردید واقع شود و همچنین ورشکستگی شرکت های عظیم دیگر نظیر آدلفی، سیسکو، 

بینی نسبت به فرآیند حران نشان داد که خوشساخت. این بلیوسنت و زیراکس سیسـتم گزارشگری مالی را با بحران مواجه 

-( بیان می2116لینگ )جنسن و مک (.2311گزارشگری مالی تا چه اندازه ممکن است زیان بار باشد )تاری وردی و همکاران، 

منجر به  کند. در واقع، مدیران از تصمیماتی کهکنند که مالکیت مدیریتی به همسویی منافع مدیران و سهامداران کمک می

های کنترلی اعمال کنند. بنابراین، مالکیت مدیریتی سازوکاری است که هزینهتاثیر منفی بر ارزش شرکت شود، اجتناب می

کند. با این طلبانه مدیران کمک میدهد، زیرا مالکیت مدیریتی به کاهش رفتارهای فرصتشده توسط سهامداران را کاهش می

شود، زیرا سرکوب مدیران ساز مییری مدیریت، مالکیت مدیریتی خیلی بالا، گاهی اوقات مشکلگوجود، با توجه به نظریه جبه

رای توسط مدیران،  حتی اگر عملکردشان رضایتمندانه نباشد، مشکل خواهد بود. بنابراین در اختیار داشتن درصد زیادی از حق

ن و احتمال تعدیل ارقام حسابداری توسط مدیران فراهم شود و امکاباعث تضعیف فرایند نظارت توسط سهامداران بیرونی می

است  در جهان سراسر رقابت امروز مشخصه اقتصاد کشورهای صنعتی، شرکت های بزرگی (.2316شود )عبدی و همکاران، می

ی در سطح بین المللی حت ها نفر سهامدار گردآوری کرده اند و منابع اقتصادی را در یک کشور و یاکه سرمایه خود را از میلیون

توانند اطلاعات دست اول زیادی را دریافت کنند. آنان باید به های بزرگ نمیکنند. تصمیم گیرندگان در سازمانکنترل می

عات غیر قابل اتکا را افزایش کنند و این واقعیت در بسیاری از موارد خطر دریافت اطلای اتکا نمایند که دیگران تهیه میاطلاعات

می توانند از  های خود و اطمینان از صحت عمل و کارآیی مدیران،ای آگاهی از چگونگی اداره سرمایه، سهامداران بردهدمی

ء نسبت در های مالی حسابرسی شده به عنوان یکی از مهمترین ابزار اطمینان بخش استفاده کننده احتمال وجود سوصورت

ه، سبب شد تا نیاز به حرفه حسابرسی و افرادی به نام حسابرس احساس مدیرهای مالی توسط هیئتتهیه و تنظیم این صورت

های مالی قابل اتکاء از نیازهای اساسی دنیای متحول (. از آنجایی که، ارائه اطلاعات حسابداری و گزارش2331گردد )نوبخت، 

های ها و سایر بنگاهمناسب در شرکتکنونی است، برای حصول اطمینان از این امر نیاز به سازوکارهایی همانند نظام راهبری 

گری ها است که موجبات تقویت و سلامت گزارشی حسابرسی یکی از ارکان اصلی نظام راهبری شرکتاقتصادی است. کمیته

ی حسابرسی کمیته       (.2311بخشد )اعتمادی و شفاخبیری، نماید و استقال حسابرسان مستقل را ارتقا میمالی را فراهم می

کننده از اطلاعات حسابداری موثر های مختلف استفادهرود در راستای حفظ منافع گروهاز سازوکارهایی است که انتظار می یکی

ایران بسیار کند و در  ی حسابرسی در کشورهای توسعه یافته، روند ایجاد آن دری کمیتهساله 11ی واقع شود. به رغم پیشینه

تواند به عنوان یک مکانیزم نظارتی (. هرچند وجود حسابرسی می2331ی و عصابخش، د متوقف بوده است )علوبیشتر موار

کمیته حسابرسی با اعضای دارای اقع شود، با این حال، وجود یک قدرتمند در کاهش مشکلات ناشی از نمایندگی مفید و

ذار باشد. شواهد تجربی وجود ل چنین مشکلاتی تاثیرگه عنوان یک مکانیزم حاکمیت شرکتی، در حتواند بمی تخصص مالی

؛ 1111، 2دهد )کلینمیزان تقلب مدیریتی را کاهش می وجود اعضای کمیته حسابرسی با تخصص مالیدهد دارد که نشان می

بیشتر  تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسیتوان انتظار داشت هر چه میزان (. بنابراین می2319به نقل از رجبی و همکاران، 

شود و سلامت گزارشگری در سطح بالاتری خواهد بود و در نتیجه حسابرسی به عنوان یک ظارت بیشتر میباشد، اعمال ن

 (.2319باشد )رجبی و همکاران، مکانیزم نظارتی، مستلزم صرف منابع کمتری می

 تجربی پژوهش پیشینه -3

ها به این نتیجه ها پرداختند. آنشرکت ( به بررسی رابطه بین مالکیت مدیریتی و عملکرد1121) 1دراکو و بکیریس      

زا، این متغیر دارای رابطه مثبت معنادار با عملکرد شرکت رسیدند که با لحاظ کردن متغیر مالکیت مدیریتی به عنوان درون

    است.

                                                           
1 . Klein 

2 . Drako & Bekiris 
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ری مالی انجام ی حسابرسی و کیفیت گزارشگهای کمیته(  تحقیقی با عنوان رابطه ویژگی1121) 2والامینک و سارنسدی      

ی مثبت ی حسابرسی و تعداد جلسات با کیفیت گزارشگری مالی، رابطه دادند. نتایج نشان داد که بین تخصص مالی کمیته

 وجود دارد.

( با بررسی اثر مدیریت سود بر ارتباط ارزشی سود به این نتیجه رسید که ضریب واکنش سود برای سود 1121) 1مصطفی      

های با عملکرد عملیاتی بالا، کمتر است. یعنی آگاهی بخشی کرد عملیاتی پایین، در مقایسه با سود شرکتهای با عملشرکت

 های غیر مدیریت شده است.های مدیریت شده کمتر از سودسود

 های غیر مالی در منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا بررسی( ضریب واکنش سود را در شرکت1123) 3فارغ و همکاران      

ها مثبت است. نتایج در سراسر های نمونه آننمودند. نتایج نشان داد که ضریب واکنش سود به طور قابل توجهی برای شرکت

-های مختلف قوی است. همچنین نتایج نشان داد که ضریب واکنش سود با افزایش فاصله اندازههای مختلف و صنایعکشور

گیری گنجانده شده است. ها به عنوان افزایش فاصله اندازهاطلاعات بیشتر در قیمتدهد که یابد. این نشان میگیری افزایش می

گذاران بلند مدت در منطقه خاورمیانه و شمال کنند که اهمیت سود گزارش شده برای سرمایهها استدلال میدر نتیجه، آن

 آفریقا بالاتر است.

های پذیرفته ارهای حاکمیت شرکتی بر محتوای اطلاعاتی سود شرکت( به بررسی تاثیر ساز و ک2312ستایش و ابراهیمی )      

، است. 2331تا  2332شرکت در دوره زمانی  11در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نمونه آماری این تحقیق شامل  شده

مثبت و معناداری دارد. در  دهد که محتوای اطلاعاتی سود با تمرکز مالکیت و مالکیت نهادی رابطههای تحقیق نشان مییافته

این تحقیق، شواهد دال بر وجود رابطه معنادار بین متغیرهای مالکیت مدیریتی، مالکیت نهادی، مالکیت شرکتی، ترکیب هیات 

 مدیره و اندازه هیات مدیره با محتوای اطلاعاتی سود یافت نشد.

های سود پیش بینی شده را بررسی نمودند. ر ویژگی( تاثیر تخصص مالی کمیته حسابرسی ب2311جامعی و رستمیان )      

توان گفت بینی سود رابطه مثبت دارد. به بیان دیگر میشواهد نشان داد، تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی با صحت پیش

در دهد و اطلاعات قابل اتکاتری وجود اعضایی با تخصص مالی در کمیته حسابرسی کیفیت گزارشگری مالی را افزایش می

شود. همچنین نتایج نشان داد که تخصص مالی بینی سود با دقت بیشتری برآورد میگیرد و پیشاختیار مدیریت قرار می

 های سود ارتباط منفی دارد.بینیاعضای کمیته حسابرسی با پراکندگی پیش

گذاری نقد آزاد و ناکارایی سرمایه های( به بررسی تاثیر مالکیت مدیریتی بر رابطه بین جریان2316عبدی و همکاران )      

های نقد آزاد و ناکارایی دهد که مالکیت مدیریتی ارتباط مثبت بین جریانها نشان میپرداختند. نتایج حاصل از آزمون فرضیه

ایش های نقد آزاد به افزکند. بدین ترتیب، اعضای هیات مدیره با نظارت موثر بر میزان جریانگذاری را تضعیف میسرمایه

گذار تقسیم شوند، گذار و کم سرمایهها به دو گروه بیش سرمایهنمایند. با این وجود، اگر شرکتگذاری کمک میکارایی سرمایه

های نقد آزاد در دسترس مدیران، موجب کاهش مشکلات بیش مالکیت مدیریتی تنها از طریق محدود کردن میزان جریان

 گذاری ندارد.هش مشکلات کم سرمایهشود و تاثیری در کاگذاری میسرمایه
( تاثیر تخصص مالی کمیته حسابرسی بر محیط اطلاعاتی شرکت را بررسی نمودند. نتایج 2316فخاری و پیته نوئی )      

ها وجود ی حسابرسی و محیط اطلاعاتی شرکتی مثبت و معناداری بین تخصص مالی اعضای کمیتهبیانگر آن است که رابطه

 گردد.مالی اعضاء کمیته حسابرسی باعث بهبود محیط اطلاعاتی شرکت  و افزایش شاخص سنجش آن می دارد و تخصص

 و بازده با سهام بازده همزمانی بین رابطه بر سود به واکنش ضریب تأثیر"( پژوهشی با عنوان 2311حقیقت و رضایی )با      

 بین رابطه در سود به واکنش ضریب میان منفی رابطه از اکیح به انجام رساندند. نتایج "هاشرکت معاملات غیرعادی حجم

 همزمانی بین رابطه در سود به واکنش ضریب میان معناداری رابطه و باشد می سهام غیرعادی بازده با سهام بازده همزمانی

 .ندارد وجود معاملات عادی غیر حجم با سهام بازده

                                                           
1 . Divalamink & Sarens 

2 . Mostafa 

3 . Farooq 
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 های پژوهشفرضیه -4

 باشد:های پژوهش به شرح زیر میی تجربی، فرضیهی و پیشینهبا توجه به مبانی نظر      

 .دار داردتخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی با ضریب واکنش سود رابطه معنا فرضیه اول:      

  .ی بین تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی و ضریب واکنش سود تاثیر داردمالکیت مدیریتی بر رابطه فرضیه دوم:      

 شناسی پژوهشروش -5

این تحقیق، از جهت همبستگی و روش شناسی تحقیق، از نوع شبه تجربی و پس رویدادی در حوزه تحقیقات اثباتی       

توان گفت، نوعی تحقیق باشد. در همین راستا میی در آن به صورت واقعی میباشد که اطلاعات مورد استفادهحسابداری می

های های همراه صورتهای مالی، یادداشتمبتنی بر اطلاعات واقعی بازار سهام، صورتکاربردی است. همچنین این پژوهش 

-های بورس اوراق بهادار است. در این تحقیق با برداشت مستقیم اطلاعات مورد نیاز از صورتهای مجامع شرکتمالی و گزارش

ها جمع آوری شده و پس از برای آزمون فرضیههای مورد نیاز های مالی، ره آورد نوین و سایت سازمان بورس، مجموع داده

استفاده شده است. در تجزیه و تحلیل اطلاعات، از  Excelهای نمونه جهت انجام برخی محاسبات از نرم افزار انتخاب شرکت

خه نس Eviewsهای رگرسیون خطی چند متغیره استفاده شده و برای تجزیه و تحلیل اطلاعات از نرم افزار اقتصادسنجی مدل

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و قلمرو ی آماری این پژوهش شامل کلیه شرکتاستفاده شده است. جامعه 1

اند های جامعه آماری که دارای شرایط زیر بودهباشد. در پژوهش حاضر کلیه شرکتمـی 2316الی  2311زمانی تحقیق از سال 

 اند.شدهبه عنوان نمونه انتخاب و بقیه حذف 

: تعیین نمونه به روش حذف سیستماتیک8جدول   

8331تعداد کل شرکت های پذیرفته شده در بورس تا سال    132 

اسفند نبود 23ها هایی که سال مالی آنتعداد شرکت  61  

هایی که سرمایه گذاری، واسطه گری، بیمه و بانک بودندتعداد شرکت  66  

  13 ر بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شدند د 8332هایی که بعد از سال شرکت

اندهایی که در بازه پژوهش غیرفعال بودهتعداد شرکت  

هایی که توقف نماد بیش از سه ماه داشتندتعداد شرکت    

ها در دسترس نبود  هایی که اطلاعات آنتعداد شرکت  

161 

11 

31   

 

دادند تعداد باقی مانده شرکت ها که نمونه آماری را شکل   221 

 پژوهش و متغیرهای آن هایمدل -1

 رگرسیونی زیر استفاده شده است: هایها از مدلدر این تحقیق برای آزمون فرضیه          

 (8) 

ERCi,t = β0 + β1  ACFLi,t + β2 FSizei,t + β3 GOi,t + β4 Leveragei,t + εit   
 (2) 

ERCi,t = β0 + β1 ACFLi,t + β2 MGOi,t +β3 (ACFLi,t * MGOi,t) + β4 FSizei,t + β5 GOi,t + β6 Leveragei,t 

+  εit   
 متغیر وابسته

ERCشود:( از طریق فرمول زیر محاسبه می2311مطابق پژوهش باحقیقت و رضایی ): : ضریب واکنش سود 
RIit = α0 + α1 NIit + εit 

itRI:  بازدهی سالانه شرکتi  در سالt. 

itNIتعداد سهام شرکت ضرب در قیمت پایانی در انتهای سال  : سود خالص تقسیم( بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهامt) 

α1: ERC 
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 متغیر مستقل

ACFL تخصص مالی کمیته حسابرسی: به وسیله نسبت اعضا با تخصص مالی و حسابداری به کل اعضا کمیته حسابرسی :

یست که همه اعضا کمیته باید عضو جامعه حسابداران رسمی شود. تخصص کمیته حسابرسی به این معنی ناندازه گیری می

باشند بلکه مطابق منشور کمیته حسابرسی سازمان بورس و اوراق بهادار داشتن تحصیلات و یا تجربه در زمینه حسابداری و 

یته (. اعضا کم2113، 2مدیریت مالی کافی است. تخصص مالی نقش مهمی در اثربخشی کمیته حسابرسی دارد. )کولین

 (. 2113، 1پردازد )کالبرحسابرسی با تخصص مالی یا حسابداری، به تحلیل و بررسی بهتر اطلاعات مالی می

 گرمتغیر تعدیل

MGO :کل سهامتقسیم بر  در دست مدیران تعداد سهام : مالکیت مدیریتی. 

 های کنترلیمتغیر

FSIZE: شود.گیری میوره اندازهها پایان داندازه شرکت: توسط لگاریتم طبیعی کل دارایی 

GO: به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام. های رشد: نسبت ارزش بازارنرخ فرصت 

LEV:  .اهرم: از تقسیم کل بدهی بر کل دارایی پایان دوره است 

 های پژوهشیافته -7

 های توصیفیآماره -7-8

ها در مـراحل اولیـه از آمــار ند برای تجزیه و تحلیل دادههای مورد نظر همگی کمی هستبا توجه به اینکه اطلاعات و داده      

هـای متغیرهـای مـورد مطالعـه در های آماری اولیه معرف ویژگیتوصیفی استفاده شده است. هدف از ارائه این بخش ارائه داده

های و مبنایی برای تحلیل شود تا بدانیم با چه مبانی سر و کار داریمباشد. این هدف سبب میهای نمونه آماری میمیان شرکت

خود در اختیار داشته باشیم زیرا شناخت ما در تعمیم نتایج و تحلیل ارتباطات بین متغیرهـای اساسـی تحقیـق یـاری خواهـد 

 ارائه شده است: 1باشد که در جدول هایی ارائه شده، شامل میانگین، میانه، حداکثر، حداقل و انحراف معیار مینمود. کمیت

 های نمونهبرای شرکتتحقیق ار توصیفی متغیرهای : آم2جدول 

است  های توصیفی متغیرهای تحقیق، از انواع نسبت و لگاریتم هستند که این توانستهشود، کمیتهمانطور که مشاهده می        

( 16-11سال ) –شرکت بوده است که بر اساس شرکت  221های مورد مطالعه، ها ایجاد کند. شرکتهمگنی خوبی را بین داده

 مشاهده شده است. 111برابر 

                                                           
1 . Kolin 

2 . Kalber 

 انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین نماد متغیر

 ERC    2.041328 0.942221  136.6014 -93.35577 11.39811 ضریب واکنش سود

 ACFL   0.730939 0.666667 1.000000 0.000000 0.260172 تخصص مالی کمیته حسابرسی

 MGO 0.608366 0.694600 0.999980 0.000000 0.283670 تیمالکیت مدیری

 FSIZE  14.02711 14.02144 19.17141  10.53295 1.276901 اندازه شرکت

 GO  2.831034 2.477842 65.40856 -100.9421 7.077984 های رشدنرخ فرصت

 LEV  0.665499 0.627648  8.045402 0.046905 0.490170 اهرم مالی
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 نباطیآمار است -7-2

های های پژوهش ابتدا باید متغیرهای پژوهش محاسبه شود. سپس متغیرهای محاسبه شده در مدلبرای آزمون فرضیه      

مربوط قرار داده شده و فرضیات پژوهش مورد آزمون قرار گیرد. در ادامه نتایج مربوط به هریک از فرضیات پژوهش مورد 

 گیرد.بررسی قرار می

 های پژوهشآزمون فرضیه هایبرآورد مدل -7-2-8

 آزمون فرضیه اول پژوهش:     

 ارائه شده است: 3پژوهش در جدول شماره  اول نتایج مربوط به برآورد مدل      

 مدل اول تحقیق . نتایج برآورد3جدول 

 نوع رابطه t PROBآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

 ضریب ثابت
-98.24049 25.97677 -3.781859 0.0002 

 منفی و معنادار

ACFL 
 بی معنی 0.9748 0.031569 4.455897 0.140668

FSIZE 
 مثبت و معنادار 0.0001 3.890307 1.814336 7.058323

GO 
 بی معنی 0.8569 0.180457- 0.071877 0.012971-

LEV 
1.814948 1.511416 1.200826 0.2305 

 بی معنی

 واتسون -دوربین Fاحتمال آماره  Fآماره  ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین 

 2.069664 0.000000 2.460290 0.531106 0.589367 آماره ها

 دهدمی نشان عدد این. است 589367/1 برابر تقریباً تعیین دهد، ضریب می نشان 3جدول در مندرج نتایج که همانگونه      

است. به منظور بررسی عدم وجود خود  تبیین قابل مذکور مستقل متغیرهای توسط وابسته، متغیر تغییرات درصد 58 که حدود

باشد. چنانچه می 069664/1ها عدد شود. این آماره بر اساس یافتهواتسون استفاده می -همبستگی در مدل از آماره دوربین 

شود و در غیر ه میآزمون یعنی عدم وجود همبستگی بین باقیمانده پذیرفت 0Hقرار بگیرد  1/1تا  1/2این آماره ها در بازه 

های نادیده گرفتن خود ها همبستگی وجود دارد. از پیامدتوان پذیرفت که بین باقیماندهشود یعنی میرد می 0Hاینصورت 

رود و انحراف های بزرگ نیز از بین نمیباشد این ناکارایی حتی در نمونهها میهمبستگی تخمین بدون تورش اما ناکارا متغیر

(. با توجه به آماره به دست آمده 2312شود )سوری،های نادرست میباشند و این امر منجر به استنتاجخطا می معیارها دارای

شود و در این مدل خود توان بیان نمود که در مدل بیان شده عدم وجود خود همبستگی بین باقیمانده پذیرفته میمی

 1 از کوچکتر  Fآزمون مقدار سطح معنی داری علاوه به .(گرسیونر مفروضات از یکی تأیید)همبستگی مرحله اول وجود ندارد 

 %11 سطح اطمینان با مدل این گفت توانمی نتیجه در دهدمی نشان را مدل کلی اعتبار F آماره آنجائیکه از و است درصد

 .است برخوردار بالایی اعتبار از و بوده دار معنی

 .برسی با ضریب واکنش سود رابطه معنادار داردتخصص مالی اعضای کمیته حسا -فرضیه اول پژوهش

0:H ندارد معنادار رابطه سود واکنش ضریب با حسابرسی کمیته اعضای مالی تخصص.  

1H دارد معنادار رابطه سود واکنش ضریب با حسابرسی کمیته اعضای مالی تخصص: . 

تخصص مالی اعضای شده برای متغیر مستقل و سطح معنی داری محاسبه  ، مقدار ضریب برآورد شدهtبا توجه به آماره 

توان اظهار توان رد کرد. در نتیجه میباشد، فرض صفر را نمیدرصد می 1که بیشتر از سطح  (ACFL)کمیته حسابرسی 

همچنین با توجه به  .ندارد وجود ارتباط معناداری با ضریب واکنش سود تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی بین داشت

باشد، و سایر و سطح معناداری متغیر اندازه شرکت دارای رابطه مثبت و معنادار با ضریب واکنش سود می t ضریب و آماره

 ندارند. متغیرها رابطه معناداری با ضریب واکنش سود
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 آزمون فرضیه دوم پژوهش:

 ارائه شده است: 9پژوهش در جدول شماره  دوم نتایج مربوط به برآورد مدل      

 مدل دوم تحقیق برآورد. نتایج 4جدول 

 نوع رابطه t PROBآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

 منفی و معنادار 0.0004 3.539115- 26.64920 94.31459- ضریب ثابت

ACFL 
 بی معنی 0.8226 0.224277 8.024735 1.799766

MGO -0.973770 8.712604 -0.111766 0.9111 بی معنی 

ACFL*MGO -3.097942 11.44180 -0.270756 0.7867 بی معنی 

FSIZE 6.823526 1.831662 3.725319 0.0002 مثبت و معنادار 

GO -0.010690 0.072017 -0.148431 0.8821 بی معنی 

LEV 2.033000 1.543103 1.317475 0.1884 بی معنی 

 
ضریب 

 تعیین

ضریب تعیین تعدیل 

 شده
 واتسون -دوربین Fاحتمال آماره  Fآماره 

 2.064367 0.000000 2.421256 0.429414 0.490830 اآماره ه

 دهد می نشان عدد این. است 490830/1 برابر تقریباً تعیین دهد، ضریبمی نشان 9جدول در مندرج نتایج که همانگونه      

م وجود خود است. به منظور بررسی عد تبیین قابل مذکور مستقل متغیرهای توسط وابسته، متغیر تغییرات درصد 49 که حدود

باشد. با توجه به می 169361/1ها عدد شود. این آماره، بر اساس یافتهواتسون استفاده می -همبستگی در مدل از آماره دوربین 

شود و در توان بیان نمود که در مدل بیان شده عدم وجود خود همبستگی بین باقیمانده پذیرفته میآماره به دست آمده می

  Fآزمون مقدار سطح معنی داری علاوه به .(رگرسیون مفروضات از یکی تأیید)ی مرحله اول وجود ندارد این مدل خود همبستگ

سطح  با مدل این گفت توانمی نتیجه در دهدمی نشان را مدل کلی اعتبار F آماره آنجائیکه از و است درصد 1 از کوچکتر

 .ستا برخوردار بالایی اعتبار از و بوده دار معنی %11 اطمینان

ی بین تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی و ضریب واکنش سود مالکیت مدیریتی بر رابطه -فرضیه دوم پژوهش

 تاثیر دارد.

0:H ندارد تاثیر سود ضریب واکنش و حسابرسی کمیته اعضای مالی تخصص بین یرابطه بر مالکیت مدیریتی.  

1H دارد. تاثیر سود ضریب واکنش و حسابرسی یتهکم اعضای مالی تخصص بین یرابطه مالکیت مدیریتی بر : 

داری محاسبه شده برای تاثیر تعدیلی مالکیت مدیریتی بر ، مقدار ضریب برآورد شده و سطح معنیtبا توجه به آماره 

توان رد باشد، فرض صفر را نمیدرصد می 1که بیشترتر از سطح  (ACFL*MGO)تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی 

 ضریب واکنش و حسابرسی کمیته اعضای مالی تخصص بین یرابطه بر مالکیت مدیریتی توان اظهار داشتیجه میکرد. در نت

و سطح معناداری متغیر اندازه شرکت دارای رابطه مثبت و معنادار با  t. همچنین با توجه به ضریب و آماره ندارد تاثیر سود

 واکنش سود رابطه معنادار ندارند.باشد، و سایر متغیرها با ضریب می ضریب واکنش سود
 نتیجه گیری و پیشنهادات -1

الی  2311های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالشرکت  221آوری شده از های جمعبا بررسی داده

نش سود با ی بین تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی بر ضریب واک، با هدف بررسی تاثیر مالکیت مدیریتی بر رابطه2316

ی اول و ی رد فرضیهدهندهو با توجه به رگرسیون خطی چند متغیره، نتایج نشان Eviewsافزار اقتصادسنجی استفاده از نرم

ی اول تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی بر ضریب واکنش سود تاثیری ندارد. این بدان اند. یعنی براساس فرضیهدوم بوده

 ود به دنبال افزایش یا کاهش تعداد اعضای باران و ذینفعان نبایست برای تغییر ضریب واکنش سمعناست که سهامداران و مدی

ی بین ها نشان داده شد که مالکیت مدیریتی بر رابطهو در ادامه براساس نتایج داده ؛باشندتخصص مالی در کمیته حسابرسی 

این بدان معناست که چنانچه مدیران سهامداران د. تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی و ضریب واکنش سود تاثیری ندار
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 ی تخصص مالی اعضای کمیتهداشتن یا نداشتن، و یا حتی میزان رابطه شرکت باشند و یا خیر، این مورد تاثیری در رابطه

ات ج تحقیقنتایراستا با ( و هم2316نوئی )فخاری و پیتهنتیجه تحقیق مخالف با ها یافته .حسابرسی و ضریب واکنش سود ندارد

باشد. در هر دو ( می1121) 1مصطفی (،1123) 2فارغ و همکاران، (2312ستایش و ابراهیمی )، (2311جامعی و رستمیان )

-ی شرکت تاثیر مثبت و معنیاند که؛ اندازهفرضیه در رابطه با تاثیر متغیرهای کنترلی با متغیر وابسته نتایج حاکی از آن بوده

 های رشد و اهرم مالی هیچ تاثیری بر ضریب واکنش سود ندارد.سود دارد و اما نرخ فرصتداری بر ضریب واکنش 

شود تا درباره مبحث ضریب واکنش سود به تخصص مالی به ذینفعان پیشنهاد میبا توجه به مبانی نظری و نتایج پژوهش، 

ی بین تخصص مالی اعضای کمیته بطهشود تا در رابه سهامداران پیشنهاد می اعضای کمیته حسابرسی اهمیتی ندهند.

 حسابرسی و ضریب واکنش سود، اقدام به واگذاری سهام به مدیران ننمایند.

های رشد، بیش اطمینانی مدیران، نرخ فرصت های دیگر مانندمتغیر شود که تاثیرپیشنهاد میبه محققان  حوزه پژوهشیدر 

به بررسی تاثیر مالکیت نهادی بر رابطه همچنین بررسی قرار دهند. را مورد های حسابرسی بر ضریب واکنش سود اظهار نظر

 های کمیته حسابرسی )تخصص مالی اعضاء کمیته، استقلال کمیته، اندازه کمیته( و ضریب واکنش سود بپردازند.بین ویژگی

 منابع -3

ی حسابرسی و های کمیتهین ویژگی(. بررسی رابطه ب2311اورادی، جواد.، لاری دشت بیاض، محمود.، سالاری فورگ، زینب. )

 212-232(. 9)3عملکرد شرکت. دانش حسابداری مالی. 

بینی شده. های سود پیش(. تاثیر تخصص مالی اعضای کمیته حسابرسی بر ویژگی2311جامعی، رضا.، رستمیان، آزاده. )

 21-2(. 11)3های حسابداری مالی و حسابرسی. پژوهش

-(. بررسی تاثیر ریسک نکول بدهی بر ضریب واکنش سود؛ با تاکید بر ویژگی2311بلکامه، هیوا. ) چالاکی، پری.، غیور، فرزاد.،

-13(. 9)3های حسابداری مالی. شده در بورس اوراق بهادار تهران. پژوهشهای پذیرفتههای حاکمیت شرکتی در شرکت

229 

ت مدیریتی و عملکرد شرکت با استفاده از سیست (. بررسی تعامل بین مالکی2316خواجوی، شکرا....، شکرالهی، احمد. )

 32-11(. 16)29معاملات همزمان )شواهدی از بورس اوراق بهادار تهران(. مطالعات تجربی حسابداری مالی. 

ی حسابرسی بر سطح افشای داوطلبانه اخلاق. های کمیته(. بررسی تاثیر ویژگی2319رویایی، رمضانعلی.، ابراهیمی، محمد. )

 33-12(. 11)1ی مالی. حسابدار

مدیره بر مدیریت مالیاتی: (. تاثیر ساختار هیئت2311سلیمانی، ابوالفضل.، شکریان برنجستانکی، مهدیه.، ناظمی، الهه. )

 213-211(. 2)3. 9 مطالعات مدیریت و حسابداری. شواهدی از بورس اوراق بهادار تهران.

های نقد آزاد و (. تاثیر مالکیت مدیریتی بر رابطه بین جریان2316وحید. )زاده خانقاه، عبدی، رسول.، زینالی، مهدی.، تقی

 231-211(. 31) 1های حسابداری مالی و حسابرسی. گذاری. پژوهشناکارایی سرمایه

-32(. 3)3(. تاثیر تخصص مالی کمیته حسابرسی بر محیط اطلاعاتی شرکت. 2316فخاری، حسین.، رضائی پیته نوئی.، یاسر. )

221 

های کمیته حسابرسی و تاخیر در گزارش حسابرسی. (. ویژگی2311ری دشت بیاض، محمود.، قناد، مصطفی.، فکور، حسین. )لا

 192-121(. 11) 21های حسابداری مالی و حسابرسی. پژوهش

کاری مشروط. ظه(. تاثیر ضریب واکنش سود بر روابط اعتماد بیش از حد مدیریت و محاف2316زنجیردار، مجید.، رفیعی، زهرا. )

 231-223(. 19) 1های حسابداری مالی و حسابرسی. پژوهش

کاری شرطی. دانش های کمیته حسابرسی بر محافظه(. تاثیر ویژگی2316زاده، جواد. )نصیرزاده، فرزانه.، اورادی، جواد.، رجبعلی

 211-33(. 63)21حسابرسی. 

                                                           
1 . Farooq 

2 . Mostafa 
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