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 چکیده

 یو بهره ور یطیمح ستیاطلاعات ز تیریمد انیرابطه م لیدر تعد هینقش شدت سرما مطالعه حاضر به بررسی

به منظور یافتن پاسخ سؤالات طرح شده؛ پرداخته است.  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یهاشرکت کارکنان

 3131شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران که برای یک قلمروی ده ساله )از ابتدای سال  311اطلاعات 

های های آماری لازم بر روی آنان صورت گرفت. یافته( انتخاب شده بودند، استخراج و آزمون3131تا پایان سال 

 ،وجود دارد یرابطه معنادار ؛یسازمان یو بهره ور یطیمح ستیاطلاعات ز یافشا تیریمد نیبه پژوهش بیان داشت ک

 انیکننده رابطه م لیتعد ه؛یشدت سرمانداشته و  وجود  یرابطه معنادار ؛یسازمان یو بهره ور هیشدت سرما نیب

 نیست. کارکنان یورو بهره یطیمح ستیاطلاعات ز تیریمد
 

 کارکنان یبهره ور ی،طیمح ستیاطلاعات ز، هیسرمادت ش: های کلیدیواژه
  

 

 

  

 



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 155-122، صفحات 1393 پاییز ،3، شماره 5دوره 

344 

 

 مقدمه

ها و شرکت رانیمشترک مد ریکارمندان است که فقط با تداب یوربهره شیافزا یکارواهداف هر کسب نیتراز مهم یکی

 یوربهره شیموجب افزا زانیعز نیاز ا یتعداد اندک یها. اما متأسفانه حاصل تلاششودیمحقق م یمسئولان منابع انسان

و اجرا شوند که هدررفت  دهیشیاند یابه گونه دیکار، باوکسب یندهایبر فرآ حاکم یهایزیرو برنامه هااستی. در واقع سشودیم

به نام  یتوسط فرد «یوربهره»بار لغت  نینخست یگفت برا توانیکار به حداقل برسد. م یرویهر ن یشرکت به ازا یهانهیهز

 «ترِیل»به اسم  ی( فردیلادی)م 3311در سال  یعنیقرن بعد  کیاز  شی( بکار برده شد. بیلادی)م 3111در سال  «یزنیکوئ»

و  یبا گسترش انقلاب صنعت یورتوجه داشت که واژه بهره یستیکرد. با فیتعر« کردن دیتول ییقدرت و توانا»را  یوربهره

آب در چند  یوراصطلاح بهره یول افتیدست گسترش  نیاز ا یو موارد هیکار، سرما یرویحاصل از ن یسودمند شیجهت افزا

 اسافتهیماده ارزشمند گسترش  نیکمبود ا لیو به دل ریساله اخ

 یو بهره ور یطیمح ستیاطلاعات ز تیریمد انیرابطه م لیدر تعد هینقش شدت سرما هدف اصلی پژوهش حاضر، بررسی

 باشد. می بورس اوراق بهادار تهرانده در ش رفتهیپذ یهاشرکت کارکنان

 بیان مساله

 یکه حسابدار یداخل کاربرد یبرا یگزارشات یکردرو یناست. ا یعلم حسابدار از یعیحوزه وس یطیمح یستز یحسابدار

ثابت و  یهاینههزی، کنترل گذاریمتدر مورد ق یریتمد یریگ یمکند تا به تصمینام دارد ارائه م یطیمح یستز یریتمد

 یمورد علاقه عموم و مجامع مال 3یطیمح یستاطلاعات ز یافشا کهآن  یکمک کند و کاربرد خارج یایهسرما یبودجه بند

های وارد به محیط ها ناگزیر به افشای زیانهای زیست محیطی در اواسط دهه هفتاد میلادی شرکتاست. با افزایش بدهی

ازطرف هیأت تدوین استانداردهای  3311های تدوین کننده استاندارد در سال  زیست شدند. اولین اقدام از سوی سازمان

جهت  "افشا و تعلق پذیری بدهی های احتمالی"حسابداری انجام شده که این سازمان نشریه شماره پنج خود را تحت عنوان 

در جهت تکمیل استاندارد  .(3131های مربوط به محیط زیست منتشر کرد)کامران راد و همکاران، کمک به شناسایی بدهی

برآورد معقول از مبلغ یک "ازطرف هیأت تدوین استانداردهای حسابداری تحت عنوان  34تفسیر شماره  3311فوق در سال 

های زیست محیطی، کنگره آمریکا را برآن داشت در پاسخ به تقاضای جامعه، افزایش خسارت 3311منتشر شد. در سال "زیان

قانون فدرال تحت عنوان  3331فت منابع محیط زیست را به تصویب برساند و به دنبال آن نیز در سال قانون حفاظت و بازیا

میلادی، هیأت تدوین استانداردهای  3331قانون جامع مسئولیت، غرامت و بدهی محیط زیست به تصویب رسید. در سال 

 (.2133 ،2یلیاممحیط زیست را منتشر کرد)و یدگهای آلوای کردن هزینهتحت عنوان سرمایه 31-3حسابداری نشریه شماره 

 شدت. ، نوع و نسبت درصد انواع مختلف اوراق بهادار منتشر شده توسط واحد انتفاعی استسرمایه شدتمنظور از اصطلاح 

توان می. اما چگونه واحد انتفاعی بشود کارکنان وریبهرههایی است که موجب حداکثر شدن بهینه سرمایه نیز مجموعه نسبت

؟ مدیران مالی در مواجه با مسأله بسیار مشکل مزبور ناگزیر از واحد انتفاعی را تعیین کرد کارکنان وریبهرهمحدوده حداکثر 

تواند نوسانات قیمت اوراق بهادار واحد انتفاعی ، یکی از منابع اطلاعاتی می. در این موردباشندمی تدوین سیاست مناسب خود

توان نتیجه گرفت که اجرای می ، قیمت سهام کشور کاهش یابدانچه پس از اعلام یک برنامه مالی جدیددر بورس باشد چن

، مؤسسات مالی تأمین کننده . ضمناًشرکت از محدودۀ بهینه خواهد شد کارکنان وریبهرهبرنامه مالی جدید موجب خارج شدن 

. را دربارۀ برنامه مالی واحد انتفاعی در اختیار مدیران مالی بگذارندهای خود توانند دیدگاهاعتبار و تسهیلات مالی نیز می

. منبع دیگر ای از استقراض زیاد قبلی تلقی کردتوان آن را نشانهمی ،چنانچه واحد انتفاعی ناگزیر از پرداخت بهره بالا باشد

. گر مالی باشدن آوردن آن توسط مؤسسات تحلیلبندی اوراق قرضه واحد انتفاعی و پاییتواند تجدید نظر در ردهمی اطلاعاتی

، چگونه این ساختار بر هزینه تأمین مالی تأثیر بهینه سرمایه واحد انتفاعی را تعیین کند شدتبا فرض اینکه مدیریت بتواند 

. انتخابی بستگی دارد ؟ نرخ بازده مورد انتظار خریداران اوراق بهادار واحد انتفاعی )سهام و اوراق قرضه( به ساختارگذاردمی
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ای در سرمایه شدتکند که واحد انتفاعی می گیری، هزینه تأمین مالی را هنگامی اندازهنکته حائز اهمیت این است که مدیریت

، زیرا در غیر این صورت ممکن است هزینه تأمین محدودۀ بهینه )هنگامی که ارزش واحد انتفاعی حداکثر است( داشته باشد

 توسعه اصلی منشأ آن بهبود که است ملی هدف یک وریبهره امروزه (.3134)یدالهی، تباهات عمده همراه باشدمالی با اش

 افزایش ،تورم کاهش مانند جامعه سیاسی و اقتصادی ،اجتماعی اصلی هایپدیده بر وری،بهره ارتقای. رودمی شمار به اقتصادی

. دارد بسزایی تأثیر هاجنبه سایر و سیاست اقتصاد، هایعرصه در رقابت توان بر همچنین و اشتغال سطح و عمومی رفاه سطح

 وری بهره و تولید عامل مؤثرترین و مهمترین عنوان به کار نیروی و انسانی عامل وری، بهره در مؤثر و مهم عوامل میان در

 (.2131، 1)گوستاوو و همکاران رودمی بشمار

 کارکنان وریبهره و محیطی زیست اطلاعات مدیریت میان آید که آیاسؤال بوجود می حال بر اساس این مبانی نظری؛ این

 خیر؟ یا است رابطه این کننده تعدیل سرمایه شدت و داشته وجود معناداری رابطه

 اهمیت و ضرورت انجام پژوهش

های گوناگون و ابزارهایی شیوه ،باشندکنندگان گوناگون که نیازمند اطلاعات زیست محیطی مربوط به شرکت میبرای استفاده

برای حسابداری محیط زیست به منظور برآوردن این نیازهای اطلاعاتی وجود دارد. در هر حال بر روی دو گروه اصلی از اثرات 

ها بر روی سیستم اقتصادی ای وجود دارد: الف( اثرات زیست محیطی شرکتها توافق گستردهزیست محیطی مربوط به شرکت

، زاده یتق ید وجاو)( 1)اطلاعات فیزیکی ( و ب( اثرات مربوط به شرکت بر روی سیستم محیط زیست4طلاعات پولی)ا آنها

شان به وسیله ها بر روی سیستم اقتصادیالف( اطلاعات پولی و اطلاعات فیزیکی: اثرات زیست محیطی شرکت (.3132

ها بر روی محیط زیست با اطلاعات فیزیکی منعکس رکتشود. در حالی که اثرات شاطلاعات پولی محیط زیست منعکس می

باشد و برحسب گردد. دسته اول شامل کلیه اثرات زیست محیطی شرکت بر روی گذشته، حال و آینده جریانات مالی میمی

...(. و )مانند مخارج مربوط به تولید محصولات سبزتر، مخارج مربوط به جرایم قوانین زیست محیطی شودواحد پول عنوان می

باشد. اطلاعات گذارد، میدسته دوم شامل کلیه مواد و انرژی در گذشته، حال و آینده که بر روی سیستم اکولوژی اثر می

)مانند: کیلوگرم موادی که به ازای هر  شود: کیلوگرم، مترمکعب، ژول و غیره عنوان میفیزیکی برحسب واحدهای فیزیکی مانند

ب( اثرات مربوط به شرکت بر روی سیستم . (رژی که به ازای هر واحد محصول استفاده می شودشود، ژول انمشتری مصرف می

ها واحدهای تجاری بر روی محیط زیست بایست اثرات فعالیت: بر اساس این رویکرد، می)اطلاعات فیزیکی( محیط زیست

یری، می و )معصومروی محیط زیست تشریح گرددها بر رسانی اینگونه فعالیتتبیین شده و راهکارهای کنترل میزان آسیب

« 3چارچوب ترجیحی»و « 1چارچوب توازی ایستا»سرمایه را تحت عنوان  شدتدو نوع طرز تفکر دربارۀ  (3334) 1میرز. (3131

نماید که کم کم به سوی ، شرکت یک نسبت بدهی مورد نظر )مطلوب( را تعیین می. در چارچوب توازی ایستامطرح نمود

، شرکت تأمین مالی داخلی را به تأمین مالی بیرونی و در صورت . در چارچوب ترجیحیکندیدن به آن نسبت فعالیت میرس

سرمایه بهینه را با  ( شدت2111) 3فرناندز .دهد، ترجیح میای، اوراق بهادار بدهی را به اوراق بهادار سرمایهانتشار اوراق بهادار

، روابط بین هدف 33مکتب تجارت هاروارد .ارائه داد 31دی بوسیله مکتب تجارت هاروارد و دامودوراناستفاده از دو نمونه پیشنها

بهینه سرمایه را با در نظر گرفتن حداکثر نمودن ارزش شرکت و حداقل نمودن  شدتحداکثر نمودن قیمت سهام و رسیدن به 

، هزینه تأمین مالی از طریق بدهی و هامکتب با افزایش بدهی. در این نمایدمیانگین موزون هزینه سرمایه تجزیه و تحلیل می

یابد و این مسأله ناشی از این است که سهامداران و طلبکاران شرکت در معرض ریسک حقوق صاحبان سهام افزایش می
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، جام دهدصد از طریق بدهی ان در سرمایه، اگر شرکت تأمین مالی خو را صد شدتطبق تئوری  .گیرندبیشتری قرار می

 مختلفی تعابیر و تعریف با وریبهره کلمه که دانست باید (.3131)نعمتی، . شرکت به حداکثر خواهد رسید وری کارکنانبهره

 به شده تولید محصول نسبت را وریبهره میلادی، 3311 سال در توسعه و اقتصادی همکاری سازمان. است شده گرفته بکار

 تولید جریان در را منابع شده مصرف مقدار و شده تولید خدمات و کالاها میان ارتباط وریبهره. نامید تولید عوامل از یکی

 رفتاری و نگرش را وریبهره نیز محققین از برخی. است گیریاندازه قابل و کمی روابط این که دهدمی نشان خدمات و کالاها

 با همراه که نیروهایی و منابع ها، سرمایه ها،فرصت ها،توانایی قابلیتها، مجموعة از مطلوب و بهینه استفاده برای مناسب

 نیروی وری بهره تنها وری بهره از منظور گذشته در. اند دانسته بود، خواهد اجتماع و افراد سود به جمعی و فردی فعالیتهای

 نظریه زمان گذشت با. داد افزایش را تولید میزان میتوان انسانی نیروی از بهتر برداری بهره با چگونه که بود توجه مورد کار

 (.3131 داد )گلرد،می نشان را بازده حداکثر به رسیدن منظور به سرمایه کاربرد چگونگی که شد مطرح سرمایه وری بهره

 یک به ها ستانده نسبت اول نظریه در که شد مطرح عوامل مجموع و منفرد عامل وریبهره وری،بهره هاینظریه تکامل با سپس

 گرفته شکل جدیدی نظریه نیز امروزه. گرفت قرار مدنظر مصروفه منابع مجموع به بازده کل نسبت دوم نظریه در و داده نوع

 و تولید فرآیند در که نیازها تأمین و هاخواست به دستیابی.  است فنی و اقتصادی ایی کار از بیش وریبهره که است

 وریبهره در شود،می صرف اقتصادی و تولیدی هایفعالیت در که اقتصادی منابع به نسبت آیدمی بدست اقتصادی هایفعالیت

 مکانی و زمانی شرایط در و است خاص اعتقادات و فرهنگ تابع مختلف جوامع در رابطه این. است گرفته قرار توجه مورد

 سرمایه شدت نقش حاضر، بصورت بررسی (. از این رو؛ هدف اصلی پژوهش2131، 32)گوستاوو و همکارانمیکند  فرق مختلف

 گردد.نمایان می ،کارکنان وری بهره و محیطی زیست اطلاعات مدیریت میان رابطه تعدیل در

 پیشینه پژوهش

 مطالعات داخلی

. پرداخت مازندران استان مخابرات سهامی شرکت عملکرد و وریبهره بر اطلاعات فناوری تأثیر بررسی به( 3131) غفارزاده

 فرآیند عامل، سه بر بر موثر متغییر یک عنوان به اطلاعات فناّوری از استفاده مثبت تأثیر دهنده نشان تحقیق نتایج

 و وری بهره افزایش به منجر تواندمی مذکور متغیر که بود مطلب این وبیانگر بوده ،کار و کسب و ارتباطات ،گیریتصمیم

 .شود مازندران استان مخابرات سهامی شرکت در عملکرد

شده در بورس  رفتهیپذ یخانوادگ ریو غ یخانوادگ یهاشرکت هیسرما شدتعملکرد و  ی( به بررس3131)ی قوروقچ یاکبر

 یخانوادگ یهاشرکت ،یپژوهش نشان داد که به طور کل یهاهیفرض لیو تحل هیحاصل از تجز جیاوراق بهادار تهران پرداخت. نتا

دارند و از نظر  یترفیعملکرد ضع یو اقتصاد یبازده ،یسودآور یسنت یارهایاز نظر مع یدگرخانوایغ یهانسبت به شرکت

آنها وجود ندارد.  نیب یتفاوت معنادار یبه طور کل ینگینقد یهابرخوردارند، اما از نظر نسبت یبازار از ارزش کمتر یارهایمع

 نیاز وجود تفاوت معنادار ب یحاک زین یرخانوادگیو غ یخانوادگ یهاشرکت هیسرما کارکنان وریبهره سهیحاصل از مقا جینتا

 یبلندمدت و کل بده یبده زانیم یرخانوادگیغ یهانسبت به شرکت یخانوادگ یهاکه شرکت یها؛ به طوردو گروه شرکت

 نیب ن،یافزون بر ا .کنندیاستفاده م یشتریب یمال یهایخود دارند، در مقابل از بده هیسرما کارکنان وریبهرهدر  یکمتر

 مشاهده نشد. یرابطه معنادار یخانوادگ یهاشرکت هیسرما کارکنان وریبهرهبا عملکرد و  یگخانواد تیمالک زانیم

 نسبت با اندازه و عمر بین رابطه بر حیات چرخه در نقد وجه اطلاعاتی فزاینده محتوای پیرامون تحقیقی( 3131) شکرائی

 که داد نشان پژوهش نتایج. داد انجام را تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت سرمایه کارکنان وریبهره

 و شرکت عمر چرخه بین دارد، فاخشی تفاوت هم با حیات، چرخه مختلف مراحل در نقد وجه اطلاعاتی فزاینده محتوای

 مثبت تاثیر بلوغ و رشد مراحل در شرکت عمر چرخه ولی ندارد، وجود معناداری ارتباط شرکت سرمایه کارکنان وریبهره

 کارکنان وریبهره و شرکت عمر بین ارتباط همچنین و سرمایه کارکنان وریبهره و شرکت اندازه بین ارتباط بر معناداری

 .ندارد افول مرحله در آنها ارتباط بر معناداری تاثیر عمر چرخه اما. دارد شرکت سرمایه

                                                           
12 Gustavo 
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 مطالعات خارجی

( به بررسی تأثیر حسابداری زیست محیطی بر عملکرد مالی پرداختند و دریافتند که معیارهای 2133) 31و همکاراندی نور ام

 مختلف عملکرد مالی، بصورت مثبت و معناداری از حسابداری زیست محیطی تأثیر پذیر هستند.

 بهره و محیطی زیست اطلاعات مدیریت میان رابطه تعدیل در سرمایه شدت به بررسی نقش (2131) 34گوستاوو و همکاران 

 وری با بهره سرمایه شدت و محیطی زیست اطلاعات افشای مدیریت ها بیان داشت که بینکارکنان پرداخت. یافته وری

 .دارد وجود معناداری رابطه سازمانی؛

به صورت معناداری از  ساختار سرمایههای با مالکیت خانوادگی، نشان دادند که در شرکت( 2131) 31و همکاران شرایم

 های با مالکیت غیرخانوادگی بیشتر است.شرکت

های خانوادگی در مقایسه با ، دریافتند که شرکت111اندپیهای اسبا استفاده از اطلاعات شرکت (2131) 31اندرسون و ریب

 اند. بهتری از خود نشان داده سرمایه ساختارهای غیرخانوادگی، شرکت

 یدر کشور مالز یدیتول یهادر شرکت یبر عملکرد مال یطیمح یستز یحسابدار یرتأث ی( به بررس2134)31عبدالله و فانگ

 یطیمح یستز یاز حسابدار یدر عملکرد خود، بصورت مثبت و معنادار یدیتول یهاکه صنعت شرکت یافتندپرداختند و در

  .یرندپذ یم یرتأث

 یافتهپرداختند.  یبر عملکرد مال یطیمح یستز یحسابدار یاطلاعات یافشا یرتأث ی( به بررس2131) 33دو و همکاران یال ج

 دارد. یمثبت و معنادار یرتأث یبر عملکرد مال یطیمحیستز یحسابدار یاطلاعات یامر بود که افشا یناز ا یانان حاک یها

 های پژوهشضیهفر

 سازمانی؛ رابطه معناداری وجود دارد.فرضیه اول: بین مدیریت افشای اطلاعات زیست محیطی و بهره وری 
 دوم: بین شدت سرمایه و بهره وری سازمانی؛ رابطه معناداری وجود دارد. فرضیه
 کارکنان است. وری بهره و محیطی زیست اطلاعات مدیریت میان کننده رابطه سرمایه؛ تعدیل سوم: شدت فرضیه

 مدل پژوهش

( بشرح 2131) 33رگرسیونی تعدیل شده مورد استفاده در پژوهش گوستاوو و همکارانپژوهش، از مدل  به منظور آزمون فرضیه

 زیر، استفاده خواهد شد.

 
 که در روابط فوق:

Yوری سازمانی،: بهره 

ENV.PERF،مدیریت اطلاعات زیست محیطی : 

CAPIYALDENSITY،شدت سرمایه : 

ENV.PERF*CAPIYALDENSITY: سرمایه، محیطی و شدت زیست اطلاعات تعامل مدیریت 

FIRMSIZE ،اندازه شرکت : 

INDUSTRYباشد.: عامل صنعت می 

                                                           
13 Md- Noor et al 

14 Gustavo 

15 Mishra et al 

16 Anderson & Reeb 

17 Abdollah & Fung 
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 های پژوهش و شیوه ارزیابی آنانمتغیر

 *متغیر مستقل

 یطیمح یستاطلاعات ز یافشا
و  (2131های نمونه، مطابق با پژوهش ام دی نور و همکاران )به منظور سنجش افشای اطلاعات زیست محیطی در شرکت 

آیتم بصورت متغیرهای مصنوعی تعریف و احراز آنها مورد بررسی واقع می گردد. در  21تعداد  (؛3اطلاعات مندرج در نگاره )

صورت احراز هر کدام از موارد، امتیاز یک و در غیر این صورت؛ امتیاز صفر مینای محاسبات خواهد بود. در نهایت، هر شرکت 

1لاعات زیست محیطی، امتیازی ازدر هر سال، برای متغیر افشای اط

20
20تا  

20
 .خواهد داشت 

 نمونه یهادر شرکت یطیمح یستاطلاعات ز یافشاچک لیست 

 عنوان ردیف عنوان ردیف

3 
 هاینگرانی خصوص وجود هایی دراشاره به افشای بیانیه

 محیطی زیست
33 

و  مرمت محیطی، زیست هایاشاره به برنامه

 توانبخشی آن

2 
انطباق خط مشی سازمان در مورد کاهش آسیب اشاره به 

 رسانی به محیط سازمانی
 محیط زیست اجتماعی هایپروژه با اشاره به ارتباط 32

 31 اشاره به اهداف یا استانداردهای زیست محیطی 1
 حسابرسی سازمان در جهت حفظ اشاره به انطباق

 زیست محیط

4 
یب رسانی اشاره به انطباق عملکرد سازمان در راستای آس

 کمتر به محیط زیست
34 

اشاره به وجود حسابرسی سازمان در راستای کاهش 

 زیست محیط آسیب رسانی به

1 
های اشاره به پذیرش مسئولیت به منظور توسعه سیاست

 زیست محیطی
31 

اشاره به وجود برنامه های مدون جهت بررسی تاثیر 

 عملکرد سازمان بر محیط زیست

1 
 هایآگاهی های لازم برای بهبودآموزشاشاره به 

 محیطیزیست
 زیست محیط حسابداری هایاشاره به وجود سیاست 31

 زیست محیط از حفاظت برای زمان اشاره به صرف 31 اشاره به شناخت مقررات زیست محیطی 1

3 
اشاره به حضور پرسنل یا مقامات درون سازمانی متخصص 

 در امور زیست محیطی
33 

فعالیت سازمان در  بینی پیش الگوی اشاره به

  محیطی زیست هایخصوص تأثیرگذاری بر فعالیت

3 
اشاره به تشویق کارکنان به منظورتوسعه عملکرد خود در 

 جهت کاهش آسیب رسانی به محیط زیست
33 

 یستز احتمالی هایواقعی بدهی اشاره به ارزیابی

 یطی)نظیر جرائم(مح

 21 محیطی زیست مدیریت سیستم حضور 31
 فیزیکی واحد تحلیل و اشاره به  وجود واحد تجزیه

 در سازمان زباله و مواد، انرژی

 *متغیر وابسته

 بهره وری کارکنان
 کارکنان بر اساس رابطه زیر قابل محاسبه است. وری بهره

 بایست ارزش افزوده شرکت از رابطه زیر محاسبه گردد:در ابتدا می

 =VA سود خالص +استهلاک  +هزینه بهره  +هزینه مالیات  +هزینه نیروی کار 

 ارزش افزوده
Y = 

 تعداد کارکنان

 *متغیرهای کنترلی
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 اندازه شرکت
 اندازه شرکت عبارت است از لگاریتم طبیعی مانده دارایی ها در پایان سال.

 عامل صنعت
اگر سهام شرکت در بورس معامله شده باشد؛ امتیاز گردد. بدین صورت که متغیر مذکور بصورت یک متغیر دووجهی تعریف می

 .یک و در غیر این صورت امتیاز صفر مبنای محاسبات خواهد بود

 *متغیر تعدیل کننده

 شدت سرمایه
  سرمایه بر اساس رابطه زیر قابل محاسبه است. شدت

 ثابت هایدارایی و گردش در سرمایه خالص جمع
CAPIYALDENSITY =  

 هاکل بدهی

 شناسی پژوهشروش

 بهاست.  یدادیروپس کردیو با استفاده از رو یاست که طرح آن از نوع تجرب همبستگی -یفیروش پژوهش حاضر از نوع توص

و  یمقطع یهایاز سر یبیپانل و ترک یهابر داده یکه مبتن رهیچند متغ یخط ونیپژوهش، از رگرس هایهیمنظور آزمون فرض

وابسته  ریمستقل بر متغ ریمتغ ریتأث یبه بررس یسنجو اقتصاد یآمار یهابوده، استفاده شده است که با استفاده از روش یزمان

 . پردازدیم

 هاروش گردآوری داده

پژوهش، از  یهاهیجهت اثبات فرض ازیمورد ن یهااستفاده شده و اطلاعات و داده یااطلاعات از روش کتابخانه یآورجمع یبرا

های های مالی مندرج در بانکشده و از صورت یگردآور یموجود در جامعه آمار یهاشرکت یمال یهامطالعه صورت قیطر

 یافزارها تحلیل آنها از نرم یسازمان بورس اوراق بهادار تهران استخراج شده است و برا ینترنتیا تیو سا یاطلاعات

 استفاده شده است. 3نسخه  وزیویو ا 22.اس.اس نسخه یاس.پ

  هاها و ابزار تجزیه و تحلیل دادهروش

 ،استفاده از آزمون فروض کلاسیک و رگرسیون خطی چند متغیره جهت بررسی تأثیر متغیرهای مستقل بر متغیر وابسته 

 های پژوهش،ههای آمار توصیفی نظیر میانگین، واریانس و چارک جهت توصیف وضعیت عمومی توزیع داداستفاده از روش 

 فیشر، ضریب تعیین و ضریب تعیین  افلیمر، هاسمن،  افواتسون،  –های آماری رگرسیون، دوربین استفاده از آزمون

 تعدیل شده.

 آماری، روش نمونه گیری و حجم نمونه  جامعه

 3131تا پایان سال  3131 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از ابتدای سالآماری در این پژوهش، شرکت جامعه

 آماری مطلوب از روش حذف سیستماتیک استفاده شده است. لذا، جامعه به مدت ده سال بوده است. برای حصول به نمونه

  های زیر تعدیل شده است: آماری با استفاده از شرایط و محدودیت

 431 3131یان سال های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از ابتدا تا پاکل شرکت

  33 باشد.هایی که سال مالی آنها منتهی به پایان اسفند ماه هر سال نمیشرکت

  11 اند.هایی که عضویت ده ساله خود را در بورس حفظ ننمودهشرکت

  13 هایی که اطلاعات مالی آنها برای سنجش متغیرها کافی نبوده است.شرکت

  14 اند.بررسی، سال مالی خود را تغییر دادههایی که در دوره مورد شرکت

  11 اند.گری، بیمه و هلدینگ بودهها و موسسات اعتباری، واسطههایی که جزو بانکشرکت

 (111)  گیری بودند.نمونه هایی که فاقد شرایطکل شرکت

 311  نمونه آماری
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 های پژوهشآمار توصیفی متغیر

 نشان داده شده است. زیرآمار توصیفی متغیر های پژوهش در نگاره 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در دوره مورد بررسی

 
 پژوهش هاینرمال بودن توزیع آماری جملات خطای فرضیه بررسی

نتایج آزمون و برا استفاده شده  –پژوهش از آزمون جارک  هایبررسی نرمال بودن توزیع آماری جملات خطای فرضیه جهت

 ارائه شده است. ریمذکور در نگاره ز

 پژوهش هاینتایج آزمون نرمال بودن توزیع آماری جملات خطای فرضیه

 کشیدگی چولگی احتمال آماره جارک برا آماره جارک برا نماد نام متغیر

 RESID 113133 13133 13333 23411 جملات خطا

 به لحاظ آنکه 

 قرار داشته و  -1و  1الف: چولگی و کشیدگی متغیرهای مذکور، در بازه بهینه 

متغیر مذکور نرمال بودن توزیع آماری  توان استناد نمود کهمی است، %1برا، بیشتر از سطح خطای  –احتمال آماره جارک ب: 

 گردد.تأیید می

 های پژوهشبررسی پایایی متغیر

نشان  ریاستفاده شده و نتایج آزمون مذکور در نگاره ز 21، از آزمون لوین، لین و چوپژوهش هایمتغیر پایایی بررسی منظور به

 داده شده است. 

 های پژوهشپایایی متغیر بررسی

 احتمال آماره لوین، لین و چو آماره  لوین، لین و چو نماد نام متغیر

 Y 313111- 131111 وریبهره

 ENVPERF 113321- 131111 محیطیمدیریت اطلاعات زیست

 CAPITAL 413113- 131111 شدت سرمایه

اطلاعات  تیریمدتعامل 

 هیشدت سرمای و طیمحستیز
ENVCAPITAL 313312- 131111 

 FIRMSIZE 123343- 131111 اندازه شرکت

 INDUSTRY 433141- 131111 عامل صنعت

                                                           
20 Levin , Lin &  Chu 
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اند. زیرا احتمال آماره آزمون های پژوهش در دوره بررسی، پایا بودهبر اساس نتایج بدست آمده، این نتیجه حاصل شد که متغیر 

 بوده است. %1ها، کمتر از سطح خطای لوین، لین و چو در تمامی متغیر

 بررسی نبود همخطی 

 نشان داده شده است.  رینتایج بررسی نبود همخطی میان متغیرهای مستقل و کنترلی پژوهش در نگاره ز

 پژوهش میان متغیرهای مستقل و کنترلینتایج بررسی همخطی 

 های همخطیآماره های مستقل و کنترلیمتغیر

 (VIF) عامل تورم واریانس تلرانس نماد نام متغیر

 ENVPERF 13431 23113 محیطیمدیریت اطلاعات زیست

 CAPITAL 13111 23141 شدت سرمایه

ی طیمحستیاطلاعات ز تیریمدتعامل 

 هیشدت سرماو 
ENVCAPITAL 13433 23111 

 FIRMSIZE 13111 33411 اندازه شرکت

 INDUSTRY 13431 23114 عامل صنعت

باشد، می  1کمتر از  (VIF)بوده و مقدار عامل تورم واریانس  2/1ها، بیشتر از با توجه به آنکه مقدار تلرانس در همه متغیر

 های پژوهش، همخطی وجود ندارد.توان نتیجه گرفت میان متغیرمی

 واریانس ناهمسانی نبود آزمون

 بیان شده است.  ریاستفاده شده و نتایج در نگاره ز 23در پژوهش حاضر، برای تشخیص واریانس ناهمسانی از آزمون بارتلت

 های پژوهشبررسی واریانس ناهمسانی متغیر

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرضیه نام آزمون

 131332 (1،331) 13343 هاتمامی فرضیه بارتلت

است، لذا حاکی از همسانی  %1نتایج به دست آمده حاکی از آن است مقدار احتمال آزمون مذکور، بیشتر از سطح خطای 

 واریانس بوده و ملاحظه شد که مشکل ناهمسانی واریانس وجود ندارد. 

 آزمون چاو و هاسمن

پژوهش، به انتخاب الگوی رگرسیونی مناسب پرداخته شده است. در مرحله نخست، با استفاده از آزمون  قبل از آزمون فرضیه

نشان داده  رینتیجه آزمون مذکور در نگاره زکه های تابلویی پرداخته شده ر برابر داده، به انتخاب الگوی داده های تلفیقی دچاو

 شده است. 

 بررسی نتایج آزمون چاو

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرضیه نام آزمون

 131111 (313،111) 113412 هاتمامی فرضیه چاو

 باشد. لذا الگوی مناسب برای فرضیهمی %1، کمتر از سطح خطای های نگاره فوق، مقدار احتمال آماره آزمون چاوبر طبق داده

به منظور انتخاب الگوی اثرات ثابت در برابر الگوی تصادفی، جهت انجام لذا باشد. های تابلویی می، استفاده از روش دادهپژوهش

 نشان داده شده است.  رینتیجه آزمون مذکور در نگاره ز شده و های ترکیبی، از آزمون هاسمن استفاده رگرسیون داده

 

                                                           
21  White Test 
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 بررسی نتایج آزمون هاسمن

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرضیه نام آزمون

 131133 33 113334 هاتمامی فرضیه هاسمن

باشد. لذا استفاده از الگوی تصادفی در برابر می %1از سطح خطای  بیشترمقدار احتمال آماره آزمون هاسمن   مشخص است که

 گردد.پژوهش تأیید می هایالگوی اثرات ثابت در فرضیه

 پژوهشهایآزمون فرضیه

 نشان داده شده است. ریمذکور در نگاره ز هایفرضیه تصادفیمدل رگرسیونی اثرات 

 

 پژوهش هایفرضیه تصادفیمدل رگرسیونی اثرات 

 آماره ها

 متغیر ها
 نماد

ضرایب 

 رگرسیونی
 احتمال آماره تی مقدار آماره تی

 C 13124- 33114- 131111 جزء ثابت

 ENVPERF 13111 323111 131111 محیطیمدیریت اطلاعات زیست

 CAPITAL 13113 13111 131311 سرمایهشدت 

اطلاعات  تیریمدتعامل 

 هیشدت سرمای و طیمحستیز
ENVCAPITAL 13112 13312 133133 

 FIRMSIZE 131111 23234 131212 اندازه شرکت

 INDUSTRY 13113- 33131- 131113 عامل صنعت

 آماره افاحتمال  آماره اف دوربین واتسون ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین

13133 13141 23311 343113 131111 

 گردد که:محرز مینتایج حاصل از نگاره فوق، بر اساس 

و  13111 )ضریب رگرسیونی: وجود دارد. یرابطه معنادار ؛یسازمان یو بهره ور یطیمح ستیاطلاعات ز یافشا تیریمد نیب *

 گردد.تأیید می %31اطمینان اول پژوهش در سطح  (. لذا فرضیه131111احتمال آماره تی:

 و احتمال آماره تی: 13113 )ضریب رگرسیونی: دارد.نوجود  یرابطه معنادار ؛یسازمان یو بهره ور هیشدت سرما نیب *

 گردد.رد می %31دوم پژوهش در سطح اطمینان  (. لذا فرضیه131311

 )ضریب رگرسیونی: .نیستکارکنان  یو بهره ور یطیمح ستیاطلاعات ز تیریمد انیکننده رابطه م لیتعد ه؛یشدت سرما *

 گردد.رد می %31سوم پژوهش در سطح اطمینان  (. لذا فرضیه133133 و احتمال آماره تی: 13112

وابسته، ضمن توجه به تأثیر متغیرهای کنترلی، توسط  تغییرات متغیر %14حدود بر اساس ضریب تعیین تعدیل شده مدل، *

 ضیحی که در مدل مذکور پیش بینی شده بود، قابل توضیح است.متغیرهای توتغییرات 

واتسون استفاده شده است که چون مقدار آن  –های پژوهش از آزمون دوربین برای بررسی خود همبستگی میان متغیر*

خطا دارای تأثیر رار دارد، بیان کننده این مطلب است که همبستگی بین واریانس جملات ق 1/2تا  1/3در بازه بهینه ( 23311)

 گردد.گذاری جدی نبوده؛ دارای استقلال بوده و فرض وجود خودهمبستگی میان متغیرها، رد می

(، کمتر 131111در نهایت به منظور بررسی معنادار بودن مدل، از آزمون اف استفاده شد و چون احتمال آماره آزمون مذکور ) *

بعبارت دیگر؛ کلیت رگرسیون بصورت خطی،  گردد؛نی برازش شده تأیید میباشد، معنادار بودن رگرسیومی %1از سطح خطای 

 قابل اعتماد است.
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 خلاصه پژوهش

 باشد.می ریزنتایج کلی حاصل از آزمون فرضیه های پژوهش، بشرح اطلاعات مندرج در نگاره 

 خلاصه نتایج حاصل از آزمون فرضیه های پژوهش

 رابطه هافرضیه ردیف
نتیجه آزمون 

 فرضیه
 انطباق نتایج

3 
 یو بهره ور یطیمح ستیاطلاعات ز یافشا تیریمد نیاول: ب هیفرض

 وجود دارد. یرابطه معنادار ؛یسازمان
انطباق با  تأیید فرضیه مثبت

 یهاافتهی

گوستاوو و 

 همکاران

(2131) 

2 
وجود  یرابطه معنادار ؛یسازمان یو بهره ور هیشدت سرما نیدوم: ب هیفرض

 .دارد
 فرضیهرد  مثبت

1 
اطلاعات  تیریمد انیکننده رابطه م لیتعد ه؛یسوم: شدت سرما هیفرض

 کارکنان است. یو بهره ور یطیمح ستیز
 رد فرضیه مثبت

 پیشنهادات 

 هاپیشنهادات مبتنی بر یافته

 بر اساس نتایج حاصله:

زیست محیطی، تمهیدات لازم برای بهبود یق افشای بیشتر اطلاعات گردد از طر* به مدیران واحدهای تجاری پیشنهاد می

 وری کارکنان را فراهم آورند.بهره

های هدف بر اساس افشای اطلاعات بندی شرکتگردد که ضمن رتبهگذاران و فعالان بازار بورس پیشنهاد می*به سرمایه

ذکور، از نظر افشای اطلاعات گذاری نمایند که واحد مهای مالی و سرمایههایی اقدام به فعالیتزیست محیطی؛ در شرکت

وری در سطح بالایی خواهد بود و به تبع این امر؛ انجام مذکور، در سطح بالایی قرار داشته باشد؛ زیرا در اینگونه واحدها؛ بهره

 تر خواهد بود.های سرمایه گذاری موفق و کارآمد؛ محتملفعالیت

یی را برای افشای اطلاعات زیست ای مشخص، مدون و لازم الاجراگردد استاندارده*به مراجع استانداردگذاری پیشنهاد می

 محیطی تدوین نمایند.

 های آتیپیشنهادات برای پژوهش

و  یطیمح ستیاطلاعات ز تیریمد انیرابطه م لیدر تعد هینقش شدت سرما نقش ترکیب هیات مدیره در تعدیل بررسی*

 .کارکنان یوربهره

 یورو بهره یطیمح ستیاطلاعات ز تیریمد انیرابطه م لیدر تعد هینقش شدت سرمانقش افشای اطلاعات در تعدیل  بررسی*

 .کارکنان

و  یطیمح ستیاطلاعات ز تیریمد انیرابطه م لیدر تعد هینقش شدت سرمانقش اعتماد اجتماعی در تعدیل  بررسی*

 .کارکنان یوربهره

و  یطیمح ستیاطلاعات ز تیریمد انیرابطه م لیدر تعد هینقش شدت سرما در تعدیلنقش مسئولیتهای اجتماعی  بررسی*

 .کارکنان یوربهره

 های پژوهشمحدودیت

تواند نتایج یک باشند. اما بطور بالقوه میای از عوامل وجود دارند که خارج از کنترل محقق میدر انجام هر پژوهش، مجموعه

های منظور، ضرورت دارد نتایج یک پژوهش علمی، با مد نظر قرار دادن محدودیت پژوهش را تحت تأثیر قرار دهد. بدین

 موجود، مورد تحلیل و بررسی قرار گیرد.

 پژوهش حاضر نیز از این مقوله مستثنی نبوده و دارای محدودیت هایی بشرح زیر بود:

 .نبود استاندارد مشخص و لازم الاجرا برای محاسبه افشای اطلاعات زیست محیطی 
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