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 چکیده

 یاصل هدف ،یاجتماع تیبه مسئول توجه شیافزا نیشرکت و همچن یمال تیریسود در مد میتقس استیس تیتوجه به اهم با

پژوهش متشکل از  ۀاده از نموناست. با استفسهام سود  سیاستو شرکت  یاجتماع تیمسئول نیب ۀرابط یمطالعه، بررس نیا

، به روش رگرسیون چند متغیرهو  1396 یال 1392 یسالها یدر بورس اوراق بهادار تهران ط شده رفتهیسال شرکت پذ 755

در خصوص دارند.  یبالاتر تقسیم سود درصد برخوردارند، یبالاتر یاجتماع تیکه از مسئول ییکه شرکتها میدیرس جهینت نیا

ریک از ابعاد مسئولیت اجتماعی با تقسیم سود سهام نیز به این نتیجه رسیدیم به غیر از بعد زیست محیطی بررسی ارتباط ه

مسئولیت اجتماعی، ابعاد اجتماعی و اقتصادی نیز رابطه مثبتی با مسئولیت اجتماعی دارند، اما ارتباط بعد زیست محیطی با 

سود سهام رابطه  میتقس یداریو پا یاجتماع تیمسئول یرتبه بالا نیبه تقسیم سود سهام تائید نشد. علاوه براین دریافتیم ک

سود  میتقس استیاز س ،یاجتماع تیمسئول ۀنیفعال در زم یکه شرکتها دهدینشان م این نتایج  وجود دارد. یمثبت و معنادار

 یکه از نظر اجتماع ییاکه شرکته دهدینشان م نیهمچن. کنندیاستفاده م یندگیو کنترل مشکلات نما تیریبه منظور مد

و دارای سیاست تقسیم سود  کنندیتر عمل م منصفانه زیثروت ن عیخلق ثروت بلکه در توز ندیفرآ نه تنها در رترند،یتپذیمسئول

 سهام پایدار تری هستند.

 سود میتقس یداریسود سهام، پا استیس ،یاجتماع تیمسئول های کلیدی:واژه
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 بیان مسئلهو  مقدمه

از این پژوهش، ارائه اطلاعاتی کلی درخصوص موضوع مورد پژوهش؛ مسئولیت اجتماعی شرکت و سیاست سود سههام در   هدف

تهوجهی در مسهئولیت اجتمهاعی    های اخیر تحولات قابهل در سالباشد. شده در بورس اوراق بهادار تهران میهای پذیرفتهشرکت

ها شهروع بهه اسهتفاده از مسهئولیت اجتمهاعی      ترتیب که شرکتاینیژه بهوشرکتی )مسئولیت اجتماعی( به وجود آمده است، به

اند؛ رابینسون و عنوان استراتژی جدیدی جهت بهبود تصویر شرکت در نزد عموم و به دست آوردن مزیت رقابتی کردهشرکتی به

 زش شرکت شود.تواند منجر به افزایش ارمی ( نیز نشان دادند که مسئولیت اجتماعی شرکتی2011) 1همکاران

در ابتدا ادبیات مربوط به مسئولیت اجتماعی شرکتی تنها متمرکز بر رابطه بین مسئولیت اجتماعی شرکتی و عملکهرد شهرکت   

بهه چنهدین موضهوع مهرتبگ دیگهر بها امهور مهالی         ، ها از مسئولیت اجتماعیهای اخیر با افزایش استفاده شرکتبود، اما در سال

هزینه سرمایه، بلوغ بدهی، ساختار سرمایه و عدم تقارن اطلاعات تغییریافته  برت اجتماعی شرکتی ها، مثل تأثیر مسئولیشرکت

ههای مسهئولیت اجتمهاعی    است. درواقع، تمرکز بسیاری از مطالعات قبلی بر روی ارزش ایجادشده ناشی از مشارکت در فعالیهت 

های سهود سههام اسهت    بر توزیع ثروت یا همان سیاست تمرکز پژوهش حاضر بر چگونگی تأثیر مسئولیت اجتماعی شرکتی بود.

 (.2،2019)بنلملیح

ترین شیوه پرداخهت سهود   باشد. سود سهام، رایجهای سود سهام میها سیاستهای مالی برای اکثر شرکتیکی از عمده تصمیم

 شود.های بزرگ محسوب میدر دنیای شرکت

گهذاران شهرکت   ای نزد مالکان شرکت برخهوردار اسهت و سهرمایه   ه ویژهواسطه عینیت و ملموس بودن از جایگاسود تقسیمی به

رو بخشهی از تهوان و   ای به این مقوله دارنهد. ازایهن  باهدف آگاهی از توان ایجاد نقدینگی و توزیع آن بین سهامداران، علاقه ویژه

های تقسیم سود هنهوز  یاستسجود، باشد. با توجه به شواهد مویاست سود سهام میها معطوف به مقوله ستوجه مدیران شرکت

 (.1395زاده، ها مطرح است )قالیباف اصل و ولیر مالی شرکتعنوان یک معما در اموبه

های مسئولیت اجتماعی شرکتی ممکن تواند توضیح دهد که چرا فعالیتطور بالقوه دو استدلال مهم نظری وجود دارد که میبه

( 1986) 3طرف، اولین استدلال بر اساس جریان نقد آزاد جنسهن یرگذار باشد. ازیکها تأثهای سود سهام شرکتاست بر سیاست

کند که مدیرانی بها دسترسهی بهه مقهادیر بهالای جریهان نقهد آزاد، انگیهزه بیشهتری بهرای بهیش            باشد. جنسن استدلال میمی

دههد و مهانع از سهوی ههدایت     ش میگذاری دارند. سیاست پرداخت سود تقسیمی بالا منابع تحت کنترل مدیران را کاهسرمایه

ههای نماینهدگی   نیز، پرداخت سهود سههام نقهش مهمهی در کنتهرل هزینهه       4شود. بر اساس تئوری نمایندگیجریان نقد آزاد می

جریان نقدی آزاد دارد. پرداخت سود سهام منجر به کاهش منابع تحت کنترل مدیران و درنتیجه کهاهش اسهتفاده ناکارآمهد از    

شود که مدیرانی که به شهرت خهوبی در مسهئولیت   شود. از دیدگاه مسئولیت اجتماعی شرکتی، استدلال میمی هامنابع شرکت

(. این منهافع خصوصهی   2006، 5آورند، منافع خصوصی از این شهرت کسب خواهند کرد )براون و همکاراناجتماعی به دست می

زیسهت  ههای اجتمهاعی و محهیگ   ازحد آنان در فعالیهت ری بیشگذامرتبگ با مسئولیت اجتماعی شرکتی احتمالاً موجب سرمایه

ها به پول نقد زیاد دسترسهی داشهته باشهند )بارنیها و     تر است که شرکتویژه هنگامی به واقعیت نزدیکشود. این استدلال بهمی

رمایه اجتمهاعی  ازحهد در سه  گهذاری بهیش  عنوان یهک مکانیسهم اناهباطی از سهرمایه    (. اگر سیاست سود سهام به2010، 6روبین

رود کهه رابطهه مثبهت بهین مسهئولیت      های بالای اجتماعی شود، انتظهار مهی  جلوگیری کند و مانع از اتلاف پول از طریق هزینه

                                                           
1 Robinson et al. 
2 Benlemlih 
3 Jensen 
4 Agency Theory 
5 Brown et al. 
6 Barnea & Rubin 
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سهود سههام    7دهیاجتماعی شرکتی و پرداخت سود سهام وجود داشته باشد. از سوی دیگر، استدلال دوم بر اساس نظریه علامت

مثهال  عنهوان دهنهد. بهه  یران نتایج آینده شرکت را از طریق تغییرات سود سهام به بهازار علامهت مهی   (، است. مد1979) 8بتاچاریا

هها  تواند نشانه افزایش نتایج مورد انتظار برای بازار باشد. از دیدگاه مسئولیت اجتماعی شهرکتی، شهرکت  افزایش سود خالص می

(. اسهتراتژی پرداخهت سهود    9احتهرام بگذارنهد )نظریهه ذینفعهان     باید به ادعاهای صریح و ضمنی ذینفعان مالی و غیرمهالی خهود  

ههای  دهنده توانایی شرکت در احترام به ادعاهای ذینفعان مالی است. همچنین به این مفهوم است که هزینهه تقسیمی بالا نشان

ده اسهت  مسئولیت اجتماعی شرکتی در حال اتلاف وجه نقد شرکت نبهوده بلکهه منجهر بهه تخصهیص بهتهر منهابع شهرکت شه         

 (.2019)بنلملیح،

یاست سهود  با توجه به توضیحات فوق، پژوهش به دنبال پاسخ دادن به این پرسش است که آیا مسئولیت اجتماعی شرکت بر س

 سهام تأثیرگذار است یا خیر؟ و اگر تأثیرگذار است، این تأثیر چگونه خواهد بود؟

 اهداف تحقیق

 سهام. تبیین ارتباط مسئولیت اجتماعی و تقسیم سود .1

 تبیین ارتباط ابعاد مختلف مسئولیت اجتماعی و تقسیم سود سهام. .2

 . تبیین ارتباط بعد زیست محیطی و تقسیم سود سهام.2.1

 . تبیین ارتباط بعد اجتماعی و تقسیم سود سهام.2.2

 . تبیین ارتباط بعد اقتصادی و تقسیم سود سهام.2.3

 ایداری تقسیم سود سهام.تبیین ارتباط رتبه بالای مسئولیت اجتماعی و پ .3

 فرضیه های تحقیق 

 بین مسئولیت اجتماعی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. .1

 بین ابعاد مختلف مسئولیت اجتماعی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. .2

 جود دارد.. بین بعد زیست محیطی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری و2.1

 . بین بعد اجتماعی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.2.2

 . بین بعد اقتصادی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.2.3

 بین رتبه بالای مسئولیت اجتماعی و پایداری تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. .3

 پیشینه تحقیق

 "مسئولیت پذیری اجتماعی و ارزش شرکت: نقش تعدیل گر مهدیریت سهود   "(، به پژوهشی با عنوان 1398جی و همکاران )فر

 1395تها   1390شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال ههای   150پرداختند. بدین منظور نمونه ای شامل 

فته است. یافته های پژوهش بر اساس تحلیل رگرسیونی نشهان مهی دههد    های پژوهش مورد استفاده قرار گربرای آزمون فرضیه

که انجام فعالیتهای مسئولیت پذیری اجتماعی، ارزش بازار سهام شرکت را افزایش می دهد، اما مدیریت سود نمی توانهد رابطهۀ   

از یهک طهرف باتوجهه بهه نهو       مسئولیت پذیری اجتماعی و ارزش بازار سهام شرکت را تحت تاثیر قرار دهد. به نظر می رسد که

بودن موضوع مسئولیت پذیری اجتماعی در ایران، هم در بعد انجام و هم در بعد افشا، مدیران بهه اثهر پوششهی افشهای فعالیهت      

های اجتماعی بر سوءاستفاده از اختیاراتشان واقف نیستند و از طرف دیگر، به دلیهل نقهص در کهارایی بهازار سهرمایه در ایهران،       

 اران پی به کیفیت مخدوش شده مسئولیت پذیری اجتماعی نخواهند برد.سرمایه گذ

تأثیر افشای مسئولیت اجتماعی بر معیارهای حسابداری، اقتصادی و بازار  "(، به پژوهشی با عنوان 1397کردستانی و همکاران )

شهده در بهورس اوراق   پذیرفتهه  شرکت تولیهدی  104های پرداختند. در راستای هدف پژوهش، داده "ها ارزیابی عملکرد شرکت

                                                           

7 Signaling theory 

8 Bhattacharya 

9 stakeholder theory 
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های پژوهش نشان داد که سهطح افشهای مسهئولیت اجتمهاعی     ، تحلیل شد. یافته1394تا  1385بهادار تهران، طی دورة زمانی 

هها دارد؛ همچنهین سهطح افشهای     افهزوده اقتصهادی شهرکت   ها، سود هر سهم و ارزشتأثیر مثبت معناداری بر نرخ بازده دارایی

حهال سهطح افشهای مسهئولیت اجتمهاعی      هها دارد. بهااین  تأثیر منفی معناداری بر نرخ هزینۀ سرمایۀ شرکت مسئولیت اجتماعی

 افزوده بازار و نرخ بازده سهام تأثیر معناداری نداشته است.ها بر معیارهای ارزششرکت

شده بهورس اوراق بههادار   ذیرفتههای پتحلیلی بر سیاست تقسیم سود در شرکت "(، به پژوهشی با عنوان 1396نهاری و رازدار )

شده است. جامعه آماری تحقیق، وتحلیل رگرسیون چندگانه انجامپرداختند. آزمون فرضیه های تحقیق به کمک تجزیه "تهران 

گیهری بها اسهتفاده از روش    باشد که نمونهه می 1395-1390شده در بورس اوراق بهادار تهران از سال های پذیرفتهکلیه شرکت

هها نشهان   شده در بورس اوراق بههادار تههران اسهت. یافتهه    شرکت پذیرفته 85تماتیک انجام شد. نمونه آماری شامل حذف سیس

کننده باشد و روند و مسیر حرکت معهین  کننده اصلی از قابلیت سوددهی عرضهتواند یک عامل تعییندهد حفظ مشتری میمی

ههای فعهال در بهورس، بقها و بهه      ا مشخص کند. هدف نهایی تمام شرکتها برای استفاده از عرضه کنندگان معدود ربین شرکت

کننده، با رفتار مطلهوب خریهدار و دفعهات و مقهدار خریهد بیشهتر       مدت است و سود شرکت عرضهدست آوردن سود در طولانی

کننده، خریهداران خهود را   های عرضهها و شرکتشود که مدیران، سازمانیابد؛ بنابراین، پیشنهاد میوسیله خریدار افزایش میبه

توانند از ارائه خدمات اضافی و غیررسهمی اسهتفاده   بهتر شناخته و سعی در متعهد کردن آنان به رابطه نمایند. برای این کار می

 کنند.

 118تعهداد   "بررسی تأثیر توانهایی مهدیریت بهر سیاسهت تقسهیم سهود        "(، در پژوهشی با عنوان 1395حسنی القار و مرفوع )

را موردبررسی قراردادند. در این پژوهش مقیاس  1393تا  1386های شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالپذیرفته شرکت

گیرد. نتایج حاصل از آزمهون فرضهیه   توانایی مدیریت، بخشی از کارایی شرکت است که تحت تأثیر عوامل ذاتی شرکت قرار نمی

دیگهر، مهدیران توانهاتر سهود     عبهارت مثبت معناداری بر تقسیم سود شرکت دارد. بهدهد توانایی مدیریت تأثیر پژوهش نشان می

ههای نقهدی بهر سهطح تقسهیم سهود شهرکت        های بیشتر میزان جریهان کنند. بر اساس بررسیتقسیمی بیشتری را پرداخت می

ههای  یمی نسبت به جریهان های نقدی بر سطح تقسیم سود بیانگر وجود حساسیت سود تقستأثیرگذار است. تأثیرگذاری جریان

 نقدی است.

هها و رقابهت   بررسی رابطه بین افشای اطلاعات مسئولیت اجتماعی شرکت "( به پژوهشی با عنوان 1394احمدپور و فرمانبردار )

ههای نفتهی و سهیمانی    گیهری شهامل صهنایع شهیمیایی، فهرآورده     پرداختند. جامعه مورد مطالعه، بهدون نمونهه   "بازار محصول 

موردبررسهی قرارگرفتهه    1391و  1390باشد که برای دو دوره مهالی  )شرکت( می 54شده در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته

مدیره و رقابت بازار محصهول  ها با استفاده از تحلیل محتوای گزارش سالانه هیئتاست. سطح افشای مسئولیت اجتماعی شرکت

یری شده است. نتایج این پژوهش نشهان داد؛ بهین سهطح افشهای مسهئولیت      گهیرشمن اندازه -با استفاده از شاخص هرفیندال

اجتماعی شرکت و رقابت بازار محصهول ارتبهاط معنهاداری وجهود نهدارد. همچنهین، بهین سهطح افشهای عملکهرد اجتمهاعی و            

 محیطی شرکت با رقابت بازار محصول ارتباط معناداری وجود ندارد.زیست

هها و وضهعیت   الگویی برای افشهاء مسهئولیت اجتمهاعی و پاینهدگی شهرکت     "را تحت عنوان ای (، تحقیق گسترده1392برزگر )

 60های این پژوهش نشان داده است که از انجام داد. یافته "شده در بورس اوراق بهادار ایران های پذیرفتهموجود آن در شرکت

مهدیرة  ههای سهالانۀ فعالیهت هیئهت    ارشها، در گهز درصد آن 75شاخص یعنی  45شاخص سنجش شده در این تحقیق، حدود 

دهنهدة  ههای بورسهی نشهان   رو، سطح پایین افشای ابعاد مسئولیت اجتماعی در شرکتگردد. ازاینهای بورسی افشاء نمیشرکت

 شکاف وضعیت موجود از انتظارات ذینفعان است.
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ای شهامل  بها اسهتفاده از نمونهه    "ام مسئولیت اجتماعی شرکت و سیاست سهود سهه   "(، در پژوهشی با عنوان 2019بنلملیح ) 

ههای  هایی که بیشهتر در فعالیهت  ، دریافت که شرکت2012-1991متحده در طول دوره سال ایالات-مشاهدات شرکت 22839

CSR هایی که کنند. همچنین پرداخت سود سهام در شرکتها پرداخت میدرگیر هستند، سود بیشتری نسبت به سایر شرکت

 ها دارد.ت اجتماعی بالاتری دارند، ثبات و پایداری بیشتری نسبت به سایر شرکتهای مسئولیفعالیت

نتهایج نشهان داد کهه     "مسئولیت اجتماعی شرکت و سیاست سهود سههام    "(، در پژوهشی با عنوان 2018) 10چئونگ و همکاران

رو پرداخت سود تقسیمی نیز افزایش دهد و ازاینمثبت هستند که درآمد را افزایش می NPVهایی با ، پروژهCSRهای فعالیت

 یابد.می

بررسی رابطه بین حاکمیهت شهرکتی، افشهای اطلاعهات مسهئولیت اجتمهاعی و ارزش        "(، پژوهشی با عنوان 2017) 11لئو و ژانگ

ههای  انجام دادند. نتایج این پژوهش نشان داد که بین مکانیسم 2014تا  2008های های چینی طی سالرا در شرکت "شرکت 

اهبری شرکتی و افشای اطلاعات مسئولیت اجتماعی رابطه مثبت معنادار وجود دارد. نتایج این پژوهش همچنین نشان داد که ر

 افشای اطلاعات مسئولیت اجتماعی اثر مثبت بر ارزش شرکت دارند.

 "هها  ملیاتی شهرکت ها در کاهش ریسک عبررسی نقش مسئولیت اجتماعی شرکت "(، پژوهشی با عنوان 2016) 12و همکاران ژو

طهور معنهاداری در   انجهام دادنهد. نتهایج ایهن پهژوهش نشهان داد کهه بهه         2009تا  2007های چینی طی بازه زمانی در شرکت

 طور معناداری کمتر شده است.هایی که اطلاعات مسئولیت اجتماعی افشاشده است، ریسک عملیاتی بهشرکت

وتحلیهل مقهدماتی   ت تقسهیم سهود و مسهئولیت اجتمهاعی شهرکت: تجزیهه      سیاسه  "(، پژوهشی با عنهوان  2015) 13کیم و جئون

ههای  انجام دادند. شواهد تجربی نشان داد که سیاسهت  "های داخلی در کره های چند ملیتی و شرکتهای فرعی شرکتشرکت

شهده  سود تعیهین  طورکلی مصمم به رعایت الزامات تقسیمهای مادر در کره جنوبی بههای وابسته به شرکتتقسیم سود شرکت

 و سیاست تقسیم سود وجود دارد. CSRتوسگ شرکت مادر خود هستند و همبستگی ضعیفی بین 

یهن نتیجهه   در آمریکها بهه ا   "سطح افشای مسئولیت اجتماعی و سیاست تقسیم سود  "(، در پژوهشی با عنوان 2014بنلملیح )

رسهی رابطهۀ   ابطۀ مثبت وجود دارد. علاوه بر این، بهه بر رسید که بین سطح افشای مسئولیت اجتماعی و سیاست تقسیم سود ر

، هبری شهرکتی اجزای مسئولیت اجتماعی باسیاست تقسیم سود نیز پرداخت. نتایج وی حاکی از وجود رابطۀ مثبت بین ابعاد را

 سود بوده است. زیست، کارکنان، تنوع جامعه باسیاست تقسیممحیگ

در برخهی  "هها و تحلیهل گهزارش پایهداری     عناصر گزارشگری پایداری شرکت"نوان (، به پژوهشی با ع2013) 14آکتاس و کارگین

های سازمان گزارشگری جهانی پرداختنهد. نتهایج نشهان داد کهه در     شده در بورس ترکیه، بر اساس شاخصهای پذیرفتهشرکت

ههای  دیریت، عمدتاً در گهزارش های مورد مطالعه، افشاء پروفایل سازمانی شامل ابعاد حاکمیت شرکتی و افشای نگرش مشرکت

هها  های عملکرد پایدار در ابعاد اقتصادی، اجتماعی و اجتماعی و محیطی در این گهزارش ها وجود دارد؛ اما شاخصسالانۀ شرکت

 مشاهده نگردید.

 جامعه و نمونه آماری

ی هجهر  1392هادار تهران از سهال  شده در سازمان بورس اوراق بهای پذیرفتهجامعه و نمونه آماری در این تحقیق کلیه شرکت

 باشد.هجری شمسی می 1396شمسی تا پایان سال 

 شرایط انتخاب نمونه:

 اسفندماه باشد. 29ها منتهی به ه لحاظ افزایش قابلیت مقایسه، دوره مالی آنب -1

 ( تغییر سال مالی نداشته باشد.1396-1392ر طی دوره موردبررسی )د -2
                                                           
1 0 Cheung et al. 
1 1 Liu & Zhang 
1 2 Zhao et al. 
1 3 Kim & Jeon 
1 4 Aktas & Kayalidere 
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 سترس باشد.داطلاعات مالی آن قابل -3

گهری مهالی   ههای واسهطه  گذاری یا شهرکت های سرمایهها، مؤسسات مالی، بیمه( و شرکتهای مالی )مانند بانکجزء شرکت -4

 نباشد.

 روش تحقیق

ههای  های ثانویه مستخرج از صورتروش پژوهش این تحقیق ازنظر ماهیت و محتوا از نوع همبستگی است که با استفاده از داده

پهردازد. انجهام ایهن پهژوهش در     ی همبسهتگی مهی  شده در بورس اوراق بهادار تهران به تحلیهل رابطهه  های پذیرفتهمالی شرکت

استقرایی صورت خواهد گرفت. علت استفاده از روش همبسهتگی کشهف روابهگ همبسهتگی بهین       –چهارچوب استدلال قیاسی 

. در پهژوهش حاضهر ابتهدا همبسهتگی بهین متغیرههای       ها است. تحقیق همبستگی یکی از انواع تحقیقات توصیفی اسهت متغیر

ههای رگرسهیونی   پژوهش را مورد آزمون قرارداده و در صورت وجود همبستگی بین متغیرهای پژوهش اقهدام بهه بهرآورد مهدل    

وتحلیهل  چندگانه خواهیم نمود. از سوی دیگر پژوهش حاضر از نوع پس رویدادی )نیمه تجربی( است، یعنی بهر مبنهای تجزیهه   

ای و ای کتابخانهه گیرد. همچنین ایهن پهژوهش از نهوع مطالعهه    ها( انجام میهای مالی شرکتلاعات گذشته و تاریخی )صورتاط

باشد. پهژوهش از حیهه ههدف کهاربردی و از حیهه      های تابلویی )پانل دیتا( نیز میعلی بوده و مبتنی بر تحلیل داده –تحلیلی 

 شود.همبستگی قلمداد می -روش توصیفی

 رفی مدل و متغیرهای تحقیقمع

 (:2019شود )بنلملیح،یهای رگرسیونی زیر برازش مبرای آزمون فرضیات پژوهش مدل

 آزمون فرضیه اول و دوم:

 
آمده از مسئولیت اجتماعی شرکتی است اما جهت آزمون فرضهیه دوم و  دستکلی بهرتبه CSRجهت آزمون فرضیه اول، متغیر 

 آمده برای هر شرکت خواهد بود.دستبه هریک از ابعاد بهرت CSRفرضیات فرعی، متغیر 

 آزمون فرضیه سوم:

 
سهپس از مهدل    شهوند. ها به دو نمونه بر اساس رتبه مسئولیت اجتماعی بالا و پایین تقسهیم مهی  جهت برآورد مدل فوق شرکت

پرداخهت سهود سههام ههدف را     یها درصهد    16TPRیا سرعت تعدیل سهود تقسهیمی و    15SOA(، استفاده میکنیم و 1956لینتنر )

 برای هر دو زیر نمونه برآورد می کنیم.

اسهت. ایهن    (، احتمالا بهترین ارتباط شناخته شده بین تغییرات سود سههام و سهود تقسهیمی را نشهان داده    1956مدل لینتر )

هام سه نوان سهود  تحقیق کلاسیک بیان می کند که سیاست تقسیم سود شرکت، به همان ترتیب که مدیران در ذهن خود به ع

 ه تهدریج بهه  هدف در نظر می گیرند، بخش ثابتی از سودهای جاری است. اما مدیران، این هدف از سود تقسیمی سال قبل را به 

 سطح هدف، بر اساس یک پارامتر، تعدیل می کنند.  

 است.  مدل هموارسازی سود تقسیمی سنتی لینتنر بیان می کند که سود تقسیمی براساس سودهای جاری و گذشته

 د سهام هدف  ( درصد پرداخت سو2( سرعت تعدیل سود تقسیمی و )1دو مفهوم اصلی تمرکز دارد: ) به طور کلی مدل لینتنر بر

نسخه  ( و با توجه به مدل دوم پژوهش که1956سرعت تعدیل سود تقسیمی به سمت سود تقسیمی هدف براساس مدل لینتر )

 زیر محاسبه میشود:تعدیل شده مدل لینتنر میباشد، به صورت 

1β-SOA=  

                                                           

15 Speed of adjustment 

16 Target payout ratio 
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 می باشد. t-1ضریب متغیر سود نقدی سال   1βدر رابطه فوق 

 همچنین درصد پرداخت سود سهام هدف نیز به صورت زیر محاسبه میشود:

1/β2β-TPR=  
ب متغیر سهود  ضری  1βضریب متغیر سود قبل از بهره اما بعد از مالیات به عنوان سود دوره جاری می باشد و  2βدر رابطه فوق 

 است. رابطه فوق نشان خواهد داد درصد مورد انتظار برای سود سهام هدف شرکت، چقدر خواهد بود. t-1نقدی سال 

 مدل مفهومی:

 

 

  

 

 

                  

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

                          
 

                                                                                                                               

 
        

 

 (: مدل مفهومی کلی تحقیق1مدل )

 ها  روش تحلیل داده

های سهری  تواند وجود داشته باشد: دادهطور معمول در سه نوع مختلف میها و مشاهدات متغیرهای موجود در یک مدل بهداده

نی، مقهادیر یهک متغیهر را در نقهاط متهوالی در زمهان،       ههای سهری زمها   ههای تلفیقهی. داده  های مقطع زمانی و دادهزمانی، داده

ههای مقطهع زمهانی،    صورت پیوسهته باشهد. داده  تواند سالانه، فصلی، ماهانه، هفتگی یا حتی بهکند. این توالی میگیری میاندازه

افراد، خانوارها، واحهدهای  توانند کند. این واحدها میگیری میمقادیر یک متغیر را در زمان معین و روی واحدهای متعدد اندازه

ههای مقطعهی در طهی    کننده دادههای تلفیقی درواقع بیانتولیدی، صنایع، نواحی مختلف و حتی کشورهای مختلف باشند. داده

طبقه بندی،  Excelهای این تحقیق به کمک های تلفیقی نسبتاً زیاد است. دادهزمان هستند. بنابراین حجم مشاهدات در داده

 سیاست سود سهام

 

 

 

 

 

 مسئولیت اجتماعی .1

 اجتماعی ابعاد مسئولیت .2

. بعد زیست محیطی2.1  

. بعد اجتماعی2.2  

اقتصادیبعد . 2.3  

 رتبه بالای مسئولیت اجتماعی .3

 
 اندازه شرکت .1

 کوتاه مدت یها یگذار هیسرما .2

 شاخص رشد فروش .3

 نسبت بدهی .4

 بازده سود خالص .5

 سود انباشتهنسبت  .6

 t-1سال یسود نقد .7

 اتیسود قبل از بهره اما بعد از مال .8

 

 متغیرهای مستقل
وابسته متغیر  

کنترلیمتغیرهای   
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شهود )مهومنی و   افزار ایویوز آنالیز خواهد شد. برای برآورد مدل تحقیق از روش رگرسیون چند متغیره استفاده می به کمک نرم

 (.1390قیومی، 

 آزمون فرضیه های تحقیق

 آزمون فرضیه اول

 با توجه به تعیین روش آزمون فرضیات، نتایج حاصل از آزمون فرضیات در جداول زیر ارائه می شود.

 DIV_SALESitن فرضیه اول متغیر وابسته آزمو -1جدول 

 احتمال tآماره  انحراف استاندارد ضرایب متغیرها

 0.0435 2.023459 0.00667 0.013505 مسئولیت اجتماعی

 0.0000 27.8844- 0.00048 0.01343- اندازه شرکت

 0.0005 3.50814- 0.01502 0.05271- سرمایه گذاری های کوتاه مدت

 0.0000 4.50046- 0.0029 0.01304- شاخص رشد فروش

 0.0205 2.32335- 0.00576 0.01337- نسبت بدهی

 0.0000 5.143437 0.01581 0.081293 بازده سود خالص

 0.7508 0.31777- 0.00049 0.00015- نسبت سود انباشته

C 0.257291 0.0091 28.26377 0.0000 

 آماره های مدل

 2.02037 آمار دوربین واتسون 0.756062 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 0.0000احتمال آماره  F 15.88501آماره 

 

بر اساس فرضیه اول پژوهش انتظار می رود بین مسئولیت اجتماعی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری وجهود داشهته   

ردد که مسئولیت اجتمهاعی رابطههه   و سطح معناداری که در جدول فوق نیزمهشخص اسهت اظههار میگ t باشد. با توجه به آماره

و سهطح معناداری متغیر مسئولیت اجتماعی برای مهدل اول بها متغیهر     t مثبت و معنهاداری بها تقسیم سود سهام دارد . آمهاره

میباشهد، از ایههن رو    0.043و  0.013باشد به ترتیهب برابهر بها  که مربوط به آزمون فرضیه یک می DIV_SALESitوابسته 

ول پژوهش را نمیتوان رد نمود. ایهن نتیجه بیانگرآن است که بها افهزایش مسهئولیت اجتمهاعی، تقسهیم سهود شهرکتها        فرضیه ا

 افزایش میابد و شرکتها تمایل دارند سیاست تقسیم سود افزایشی را در پیش گیرند.  

میباشهد   5/2تها   5/1ره فهوق بهین   میباشد. بها توجههه بهه اینکهه مقهدار آمها      2.02واتسون برای مدل فوق معادل -آماره دوربین

فیشر نیز نشان مهی دههد    F خودهمبستگی شدید مرتبهه اول بهین اجهزای باقیمانهده مدل وجود ندارد. آماره و سطح معناداری

میباشد و بیانگر آن است  0.76کل مدل فوق از لحاظ آمهاری معنادار میباشند. ضریب تعیین تعدیل شده نیز در مدل فوق برابر 

 درصد از تغییرات متغیر وابسته توسگ متغیر مستقل قابل تبیین است. 76قریبا که ت

 DIV_ASSETSitآزمون فرضیه اول و متغیر وابسته  -2جدول 

 احتمال tآماره  انحراف استاندارد ضرایب متغیرها

 0.0225 2.288200 0.010452 0.023917 مسئولیت اجتماعی

 0.0000 13.96870- 0.001612 0.022519- اندازه شرکت

 0.0000 4.113104- 0.013066 0.053743- سرمایه گذاری های کوتاه مدت
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 0.0344 2.119952- 0.003755 0.007961- شاخص رشد فروش

 0.0187 2.358069- 0.011274 0.026586- نسبت بدهی

 0.0000 8.579336 0.014156 0.121445 بازده سود خالص

 0.2116 1.250557- 0.001037 0.001297- نسبت سود انباشته

C 0.370515 0.025349 14.61683 0.0000 

 آماره های مدل

 1.912880 آمار دوربین واتسون 0.742765 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 0.0000احتمال آماره  F 14.86735آماره 

 

مثبت و معناداری وجهود داشهته    بر اساس فرضیه اول پژوهش انتظار می رود بین مسئولیت اجتماعی و تقسیم سود سهام رابطه

و سطح معناداری که در جدول فوق نیزمهشخص اسهت اظههار میگردد که مسئولیت اجتمهاعی رابطههه    t باشد. با توجه به آماره

و سهطح معناداری متغیر مسئولیت اجتماعی برای مهدل اول بها متغیهر     t مثبت و معنهاداری بها تقسیم سود سهام دارد . آمهاره

میباشد، از ایهن رو  0.0225و  0.024باشد به ترتیهب برابهر با که مربوط به آزمون فرضیه یک می DIV_ASSETSitوابسته 

فرضیه اول پژوهش را نمیتوان رد نمود. ایهن نتیجه بیانگرآن است که بها افهزایش مسهئولیت اجتمهاعی، تقسهیم سهود شهرکتها        

 ود افزایشی را در پیش گیرند.  افزایش میابد و شرکتها تمایل دارند سیاست تقسیم س

مشاهده می شود که رابطه مسئولیت اجتماعی با متغیهر   1و  2همچنین با مقایسه ضرایب متغیر مسئولیت اجتماعی در جداول 

 قوی تر است. DIV_ASSETSitوابسته 

میباشهد   5/2تها   5/1ین میباشد. بهها توجههه بهه اینکهه مقهدار آمهاره فهوق به         1.9واتسون برای مدل فوق معادل -آماره دوربین

فیشر نیز نشان مهی دههد    F خودهمبستگی شدید مرتبهه اول بهین اجهزای باقیمانهده مدل وجود ندارد. آماره و سطح معناداری

میباشد و بیانگر آن است  0.75کل مدل فوق از لحاظ آمهاری معنادار میباشند. ضریب تعیین تعدیل شده نیز در مدل فوق برابر 

 درصد از تغییرات متغیر وابسته توسگ متغیر مستقل قابل تبیین است. 75که تقریبا 

نتیجه گیری: بین مسئولیت اجتماعی و تقسیم سود سهام )با هریک از معیارهای نسبت سود تقسیمی به فروش و نسهبت سهود   

 تقسیمی به داراییها(، رابطه مثبت و معناداری وجود.

 آزمون فرضیه دوم

 آزمون فرضیه فرعی اول

  DIV_SALESitآزمون فرضیه فرعی اول و متغیر وابسته  -3ول جد

 احتمال tآماره  انحراف استاندارد ضرایب متغیرها

 0.0879 1.709208 0.004131 0.007060 بعد زیست محیطی مسئولیت اجتماعی

 0.0000 18.75363- 0.000714 0.013389- اندازه شرکت

 0.0010 3.296313- 0.015250 0.050270- سرمایه گذاری های کوتاه مدت

 0.0000 4.630354- 0.002874 0.013307- شاخص رشد فروش

 0.0482 1.979865- 0.006904 0.013668- نسبت بدهی

 0.0000 5.094025 0.015993 0.081470 بازده سود خالص

 0.6471 0.458012- 0.000585 0.000268- نسبت سود انباشته
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C 0.259220 0.009695 26.73733 0.0000 

 آماره های مدل

 2.019330 آمار دوربین واتسون 0.754036 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 0.0000احتمال آماره  F 15.72284آماره 

 

بر اساس فرضیه فرعی اول پژوهش انتظار می رود بین بعد زیست محیطی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معنهاداری وجهود   

و سطح معناداری که در جدول فوق مهشخص اسهت اظههار میگهردد کهه بعهد زیسهت محیطهی       t هداشته باشد. با توجه به آمار

مسئولیت اجتماعی رابطهه معنهاداری بها تقسیم سود سهام ندارد . سههطح معنهاداری متغیهر بعهد زیسهت محیطهی مسهئولیت        

و  0.0879باشد برابهر بها  ی اول میکه مربوط به آزمون فرضیه فرع DIV_SALESitاجتماعی برای مدل اول با متغیر وابسته 

رد مهی   DIV_SALESitاست، از ایهن رو فرضیه فرعی اول پژوهش براساس متغیهر وابسهته    0.05بزرگتر از سطح معناداری 

شود. ایهن نتیجه بیانگرآن است که با افزایش مشارکت در بعد زیست محیطی مسئولیت اجتماعی، تقسیم سود شرکتها تغییری 

 نمیابد.

میباشهد   5/2تها   5/1میباشد. بها توجههه بهه اینکهه مقهدار آمهاره فهوق بهین         2.01واتسون برای مدل فوق معادل -ه دوربینآمار

فیشر نیز نشان مهی دههد    F خودهمبستگی شدید مرتبهه اول بهین اجهزای باقیمانهده مدل وجود ندارد. آماره و سطح معناداری

میباشد و بیانگر آن است  0.75. ضریب تعیین تعدیل شده نیز در مدل فوق برابر کل مدل فوق از لحاظ آمهاری معنادار میباشند

 درصد از تغییرات متغیر وابسته توسگ متغیر مستقل قابل تبیین است. 75که تقریبا 

 DIV_ASSETSitآزمون فرضیه فرعی اول و متغیر وابسته  -4جدول 

 احتمال tآماره  انحراف استاندارد ضرایب متغیرها

 0.1808 1.339921 0.007247 0.009711 یست محیطی مسئولیت اجتماعیبعد ز

 0.0000 11.97026- 0.001903 0.022775- اندازه شرکت

 0.0001 3.871503- 0.013309 0.051527- سرمایه گذاری های کوتاه مدت

 0.0343 2.120880- 0.003817 0.008095- شاخص رشد فروش

 0.0241 2.261812- 0.012411 0.028071- نسبت بدهی

 0.0000 8.500115 0.014168 0.120433 بازده سود خالص

 0.2556 1.137881- 0.001154 0.001313- نسبت سود انباشته

C 0.380884 0.026597 14.32057 0.0000 

 آماره های مدل

 1.907491 آمار دوربین واتسون 0.740658 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 0.0000احتمال آماره  F 14.71568آماره 

 

بر اساس فرضیه فرعی اول پژوهش انتظار می رود بین بعد زیست محیطی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معنهاداری وجهود   

و سطح معناداری که در جدول فوق مهشخص اسهت اظههار میگهردد کهه بعهد زیسهت محیطهی       t داشته باشد. با توجه به آماره

معنهاداری بها تقسیم سود سهام ندارد . سههطح معنهاداری متغیهر بعهد زیسهت محیطهی مسهئولیت         مسئولیت اجتماعی رابطهه

 0.1808باشد برابهر بها  که مربوط به آزمون فرضیه فرعی اول می DIV_ASSETSitاجتماعی برای مدل اول با متغیر وابسته 
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رد  DIV_ASSETSitبراسهاس متغیهر وابسهته    است، از ایهن رو فرضیه فرعی اول پژوهش  0.05و بزرگتر از سطح معناداری 

می شود. ایهن نتیجه بیانگرآن است که با افزایش مشارکت در بعد زیست محیطی مسئولیت اجتمهاعی، تقسهیم سهود شهرکتها     

 تغییری نمیابد.

میباشهد   5/2تها   5/1میباشد. بهها توجههه بهه اینکهه مقهدار آمهاره فهوق بهین          1.9واتسون برای مدل فوق معادل -آماره دوربین

فیشر نیز نشان مهی دههد    F خودهمبستگی شدید مرتبهه اول بهین اجهزای باقیمانهده مدل وجود ندارد. آماره و سطح معناداری

میباشد و بیانگر آن است  0.74کل مدل فوق از لحاظ آمهاری معنادار میباشند. ضریب تعیین تعدیل شده نیز در مدل فوق برابر 

 ات متغیر وابسته توسگ متغیر مستقل قابل تبیین است.درصد از تغییر 74که تقریبا 

نتیجه گیری: بین بعد زیست محیطی مسئولیت اجتماعی و تقسیم سود سهام )با هریک از معیارهای نسبت سهود تقسهیمی بهه    

 فروش و نسبت سود تقسیمی به داراییها(، رابطه معناداری وجود ندارد.

 آزمون فرضیه فرعی دوم 

  DIV_SALESitیه فرعی دوم و متغیر وابسته آزمون فرض -5جدول 

 احتمال tآماره  انحراف استاندارد ضرایب متغیرها

 0.0475 1.986030 0.004939 0.009809 بعد اجتماعی مسئولیت اجتماعی

 0.0000 29.43290- 0.000436 0.012838- اندازه شرکت

 0.0002 3.760293- 0.014241 0.053551- سرمایه گذاری های کوتاه مدت

 0.0000 4.643100- 0.002794 0.012974- شاخص رشد فروش

 0.0042 2.875222- 0.005172 0.014870- نسبت بدهی

 0.0000 5.074346 0.015828 0.080315 بازده سود خالص

 0.7425 0.328702- 0.000544 0.000179- نسبت سود انباشته

C 0.252065 0.007492 33.64332 0.0000 

 مدلآماره های 

 2.024914 آمار دوربین واتسون 0.755658 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 0.0000احتمال آماره  F 15.85250آماره 

 

بر اساس فرضیه فرعی دوم پژوهش انتظار می رود بین بعد اجتماعی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری وجود داشهته  

در جدول فوق نیزمهشخص اسهت اظههار میگهردد کهه بعهد اجتمهاعی مسهئولیت       و سطح معناداری که t باشد. با توجه به آماره

و سههطح معنهاداری متغیهر بعهد اجتمهاعی مسهئولیت        t اجتماعی رابطهه مثبت و معنهاداری بها تقسیم سود سهام دارد . آمهاره

باشد به ترتیهب برابهر بها  یکه مربوط به آزمون فرضیه فرعی دوم م DIV_SALESitاجتماعی برای مدل اول با متغیر وابسته 

میباشد، از ایهن رو فرضیه فرعی دوم پژوهش را نمیتوان رد نمود. ایهن نتیجه بیانگرآن است که با افهزایش   0.0475و  0.0098

مشارکت شرکتها در بعد اجتماعی مسئولیت اجتماعی، تقسیم سود شرکتها افزایش میابد و شرکتها تمایل دارند سیاست تقسیم 

 ایشی را در پیش گیرند.  سود افز

میباشهد   5/2تها   5/1میباشد. بها توجههه بهه اینکهه مقهدار آمهاره فهوق بهین         2.02واتسون برای مدل فوق معادل -آماره دوربین

فیشر نیز نشان مهی دههد    F خودهمبستگی شدید مرتبهه اول بهین اجهزای باقیمانهده مدل وجود ندارد. آماره و سطح معناداری

میباشد و بیانگر آن است  0.76لحاظ آمهاری معنادار میباشند. ضریب تعیین تعدیل شده نیز در مدل فوق برابر کل مدل فوق از 

 درصد از تغییرات متغیر وابسته توسگ متغیر مستقل قابل تبیین است. 76که تقریبا 
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 DIV_ASSETSitآزمون فرضیه فرعی دوم و متغیر وابسته  -6جدول 

 احتمال tآماره  انداردانحراف است ضرایب متغیرها

 0.0014 3.200322 0.005122 0.016392 بعد اجتماعی مسئولیت اجتماعی

 0.0000 15.70315- 0.001392 0.021864- اندازه شرکت

 0.0001 4.065633- 0.013228 0.053782- سرمایه گذاری های کوتاه مدت

 0.0306 2.167836- 0.003627 0.007862- شاخص رشد فروش

 0.0062 2.749077- 0.010803 0.029699- دهینسبت ب

 0.0000 8.405957 0.014246 0.119754 بازده سود خالص

 0.2790 1.083484- 0.001054 0.001142- نسبت سود انباشته

C 0.367313 0.022985 15.98082 0.0000 

 آماره های مدل

 1.913883 آمار دوربین واتسون 0.741374 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 0.0000احتمال آماره  F 14.76691آماره 

 

بر اساس فرضیه فرعی دوم پژوهش انتظار می رود بین بعد اجتماعی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری وجود داشهته  

و سطح معناداری که در جدول فوق نیزمهشخص اسهت اظههار میگهردد کهه بعهد اجتمهاعی مسهئولیت       t باشد. با توجه به آماره

و سههطح معنهاداری متغیهر بعهد اجتمهاعی مسهئولیت        t اجتماعی رابطهه مثبت و معنهاداری بها تقسیم سود سهام دارد . آمهاره

باشد به ترتیهب برابههر  که مربوط به آزمون فرضیه فرعی دوم می DIV_ASSETSitاجتماعی برای مدل اول با متغیر وابسته 

رضیه فرعی دوم پژوهش را نمیتوان رد نمهود. ایههن نتیجهه بیهانگرآن اسهت کهه بها        میباشد، از ایهن رو ف 0.0014و  0.0163با 

افزایش مشارکت شرکتها در بعد اجتماعی مسئولیت اجتماعی، تقسهیم سهود شهرکتها افهزایش میابهد و شهرکتها تمایهل دارنهد         

 سیاست تقسیم سود افزایشی را در پیش گیرند.  

میباشهد   5/2تها   5/1میباشد. بهها توجههه بهه اینکهه مقهدار آمهاره فهوق بهین          1.9واتسون برای مدل فوق معادل -آماره دوربین

فیشر نیز نشان مهی دههد    F خودهمبستگی شدید مرتبهه اول بهین اجهزای باقیمانهده مدل وجود ندارد. آماره و سطح معناداری

میباشد و بیانگر آن است  0.74برابر  کل مدل فوق از لحاظ آمهاری معنادار میباشند. ضریب تعیین تعدیل شده نیز در مدل فوق

 درصد از تغییرات متغیر وابسته توسگ متغیر مستقل قابل تبیین است. 74که تقریبا 

نتیجه گیری: بین بعد اجتماعی مسئولیت اجتماعی و تقسیم سود سهام )با هریک از معیارهای نسبت سود تقسیمی به فروش و 

 ناداری وجود دارد.نسبت سود تقسیمی به داراییها(، رابطه مع

 آزمون فرضیه فرعی سوم

  DIV_SALESitآزمون فرضیه فرعی سوم و متغیر وابسته  -7جدول 

 احتمال tآماره  انحراف استاندارد ضرایب متغیرها

 0.0000 5.225870 0.008370 0.043738 بعد اقتصادی مسئولیت اجتماعی

 0.0000 34.17187- 0.000382 0.013062- اندازه شرکت

 0.0000 4.542867- 0.012308 0.055913- رمایه گذاری های کوتاه مدتس
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 0.0000 4.712439- 0.002755 0.012983- شاخص رشد فروش

 0.0048 2.833192- 0.005006 0.014184- نسبت بدهی

 0.0000 5.106025 0.016015 0.081771 بازده سود خالص

 0.4994 0.675784- 0.000505 0.000342- نسبت سود انباشته

C 0.242248 0.009302 26.04249 0.0000 

 آماره های مدل

 2.025400 آمار دوربین واتسون 0.755394 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 0.0000احتمال آماره  F 15.83123آماره 

 

ری وجود داشهته  بر اساس فرضیه فرعی سوم پژوهش انتظار می رود بین بعد اقتصادی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معنادا

و سطح معناداری که در جدول فوق نیزمهشخص اسهت اظههار میگهردد کهه بعهد اقتصهادی مسهئولیت       t باشد. با توجه به آماره

و سههطح معنهاداری متغیهر بعهد اقتصهادی مسهئولیت        t اجتماعی رابطهه مثبت و معنهاداری بها تقسیم سود سهام دارد . آمهاره

باشد به ترتیهب برابهر با که مربوط به آزمون فرضیه فرعی سوم می DIV_SALESitیر وابسته اجتماعی برای مدل اول با متغ

میباشد، از ایهن رو فرضیه فرعی سوم پژوهش را نمیتوان رد نمود. ایهن نتیجه بیانگرآن است که بها افهزایش    0.000و  0.0437

ا افزایش میابد و شرکتها تمایل دارند سیاست تقسیم مشارکت شرکتها در بعد اقتصادی مسئولیت اجتماعی، تقسیم سود شرکته

 سود افزایشی را در پیش گیرند.  

میباشهد   5/2تها   5/1میباشد. بها توجههه بهه اینکهه مقهدار آمهاره فهوق بهین         2.02واتسون برای مدل فوق معادل -آماره دوربین

فیشر نیز نشان مهی دههد    F ره و سطح معناداریخودهمبستگی شدید مرتبهه اول بهین اجهزای باقیمانهده مدل وجود ندارد. آما

میباشد و بیانگر آن است  0.76کل مدل فوق از لحاظ آمهاری معنادار میباشند. ضریب تعیین تعدیل شده نیز در مدل فوق برابر 

 درصد از تغییرات متغیر وابسته توسگ متغیر مستقل قابل تبیین است. 76که تقریبا 

 DIV_ASSETSitم و متغیر وابسته آزمون فرضیه فرعی سو -8جدول 

 احتمال tآماره  انحراف استاندارد ضرایب متغیرها

 0.0000 10.63775 0.004192 0.044597 بعد اقتصادی مسئولیت اجتماعی

 0.0000 15.60548- 0.001402 0.021875- اندازه شرکت

 0.0000 4.308882- 0.012995 0.055995- سرمایه گذاری های کوتاه مدت

 0.0289 2.189901- 0.003575 0.007829- ص رشد فروششاخ

 0.0065 2.730778- 0.010758 0.029379- نسبت بدهی

 0.0000 8.209906 0.014648 0.120257 بازده سود خالص

 0.2160 1.238564- 0.001024 0.001268- نسبت سود انباشته

C 0.357375 0.024022 14.87710 0.0000 

 آماره های مدل

 1.913780 آمار دوربین واتسون 0.741503 تعیین تعدیل شدهضریب 

 F 0.0000احتمال آماره  F 14.77621آماره 
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بر اساس فرضیه فرعی سوم پژوهش انتظار می رود بین بعد اقتصادی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری وجود داشهته  

وق نیزمهشخص اسهت اظههار میگهردد کهه بعهد اقتصهادی مسهئولیت      و سطح معناداری که در جدول ف t باشد. با توجه به آماره

و سههطح معنهاداری متغیهر بعهد اقتصهادی مسهئولیت        t اجتماعی رابطهه مثبت و معنهاداری بها تقسیم سود سهام دارد . آمهاره

ترتیهب برابههر   باشد بهکه مربوط به آزمون فرضیه فرعی سوم می DIV_ASSETSitاجتماعی برای مدل اول با متغیر وابسته 

میباشد، از ایهن رو فرضیه فرعی سوم پژوهش را نمیتوان رد نمود. ایهن نتیجه بیانگرآن است که بها افهزایش    0.000و  0.044با 

مشارکت شرکتها در بعد اقتصادی مسئولیت اجتماعی، تقسیم سود شرکتها افزایش میابد و شرکتها تمایل دارند سیاست تقسیم 

 پیش گیرند.  سود افزایشی را در 

میباشهد   5/2تها   5/1میباشد. بهها توجههه بهه اینکهه مقهدار آمهاره فهوق بهین          1.9واتسون برای مدل فوق معادل -آماره دوربین

فیشر نیز نشان مهی دههد    F خودهمبستگی شدید مرتبهه اول بهین اجهزای باقیمانهده مدل وجود ندارد. آماره و سطح معناداری

میباشد و بیانگر آن است  0.74معنادار میباشند. ضریب تعیین تعدیل شده نیز در مدل فوق برابر کل مدل فوق از لحاظ آمهاری 

 درصد از تغییرات متغیر وابسته توسگ متغیر مستقل قابل تبیین است. 74که تقریبا 

یمی به فروش و نتیجه گیری: بین بعد اقتصادی مسئولیت اجتماعی و تقسیم سود سهام )با هریک از معیارهای نسبت سود تقس

 نسبت سود تقسیمی به داراییها(، رابطه معناداری وجود دارد.

 آزمون فرضیه سوم

 آزمون فرضیه سوم - 9جدول

ی
ت اجتماع

رتبه بالا مسئولی
 

 احتمال tآماره  انحراف استاندارد ضرایب متغیرها

 t-1 -0.056508 0.012094 -4.672293 0.0000سود نقدی سال

 0.0000 4.917684 0.008668 0.042626 ا بعد از مالیاتسود قبل از بهره ام

C -0.001755 0.000753 -2.330224 0.0203 

 آماره های مدل

 2.156433 آمار دوربین واتسون 0.263200 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 0.000000احتمال آماره  F 26.00514آماره 

ی
ت اجتماع

ن مسئولی
رتبه پایی

 احتمال tآماره  ف استانداردانحرا ضرایب متغیرها 

 t-1 -0.067946 0.043097 0.002484 0.0259سود نقدی سال

 0.0004 3.528861 0.012230 0.043159 سود قبل از بهره اما بعد از مالیات

C 0.000379 0.000228 1.663867 0.0971 

 آماره های مدل

 2.274130 آمار دوربین واتسون 0.232273 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 0.0000احتمال آماره  F 9.327728آماره 

 

بر اساس فرضیه سوم پژوهش انتظار می رود بین رتبه بالای مسئولیت اجتماعی و پایداری تقسیم سهود سههام رابطهه مثبهت و     

 معناداری وجود داشته باشد.  
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ی بها رتبهه بهالای مسهئولیت اجتمهاعی و      جهت آزمون ثبات پرداخت سود سهام، نمونه به دو زیر نمونه تقسیم شد: شهرکت هها  

یا سرعت تعدیل ساختار  SOA(، استفاده میکنیم و 1956شرکت های با رتبه پایین مسئولیت اجتماعی. سپس از مدل لینتنر )

 یا درصد پرداخت سود سهام هدف را برای هر دو زیر نمونه برآورد می کنیم. TPRسرمایه و 

و  SOAلیل مدل مرتبگ با فرضیه سوم، ارائه شده است. بها اسهتفاده از اطلاعهات فهوق،     نتایج حاصل از تجزیه و تح 9در جدول

TPR :برابر است با 

 مسئولیت اجتماعی قوی
1β-SOA=  

1/β2β-TPR=  
SOA=0.056, TPR=0.75 

 SOA=0.067, TPR=0.64 مسئولیت اجتماعی ضعیف

سهام را سریعتر از شرکت های مسئول اجتمهاعی تعهدیل   نتایج فوق نشان می دهند که شرکت های غیرمسئول اجتماعی، سود 

برای شرکت هایی با  0.056است که بالاتر از  0.067برای شرکت هایی با رتبه پایین مسئولیت اجتماعی برابر  SOAمی کنند. 

یت رتبه بالای مسئولیت اجتماعی است. این نشان می دهد که پرداخهت سهود سههام در شهرکت ههای بها رتبهه بهالای مسهئول         

، بهین دو  TPRاجتماعی پایدار تر از شرکت های با رتبه پایین مسئولیت اجتماعی است. همچنهین مقهدار بدسهت آمهده بهرای      

برای شرکتهای با رتبه پایین مسئولیت اجتماعی( اختلاف  0.64برای شرکتهای با رتبه بالای مسئولیت اجتماعی و  0.75نمونه )

 بین شرکتهای با رتبه بالا و پایین مسئولیت اجتماعی نشان می دهد.  کمی را در درصد پرداخت سود سهام هدف 

 نتیجه گیری: بین رتبه بالای مسئولیت اجتماعی و پایداری تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.

 خلاصه آزمون فرضیه ها - 10جدول

شماره 

 فرضیه
 شرح فرضیه

تایید/عدم  احتمال

 تایید

نوع 

 رابطه

1 
مسئولیت اجتماعی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری بین 

 وجود دارد.

0.0435 
 تایید

 مثبت

 مثبت 0.0225

2.1 
بین بعد زیست محیطی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری وجود 

 دارد.

0.0879 
 عدم تایید

-  

0.1808 - 

 و معناداری وجود دارد.بین بعد اجتماعی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت  2.2
0.0475 

 تایید
 مثبت

 مثبت  0.0014

 بین بعد اقتصادی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. 2.3
0.0000 

 تایید
 مثبت

 مثبت  0.0000

3 
بین رتبه بالای مسئولیت اجتماعی و پایداری تقسیم سود سهام رابطه 

 مثبت و معناداری وجود دارد.

0.0000 
 تایید

 مثبت

 مثبت 0.0259

 

 نتیجه گیری بر اساس فرضیات تحقیق

 فرضیه اول

 بین مسئولیت اجتماعی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.

گیری شده و ضریب این متغیهر کهه دارای   اندازه %5با توجه به سطح معناداری مسئولیت اجتماعی که کوچکتر از سطح خطای 

 وجود دارد. %95باشد، بین مسئولیت اجتماعی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری در سطح اطمینان مت مثبت میعلا

بر اساس تئوری نمایندگی، پرداخت سود سهام نقش مهمی در کنترل هزینه نمایندگی جریان نقدی آزاد دارد و پرداخهت سهود   

ها کاهش یابد. شرکت های مسهئول  و متعاقباً استفاده ناکارآمد از منابع شرکتکند تا منابع تحت کنترل مدیران سهام کمک می

اجتماعی، از سیاست های سود سهام خود برای مدیریت مشکلات نمایندگی استفاده می کنند. همچنین این نتیجه نشهان مهی   
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عادلانه ثروت نیز مسئولیت اجتماعی  دهد که شرکت های مسئول اجتماعی نه تنها در فرآیند ایجاد ثروت، بلکه در فرایند توزیع

 دارند.  

هها در ارتبهاط بها ذینفعهان مهالی شهرکت       دهی، استراتژی تقسیم سود بالا، باعه تقویت شههرت شهرکت  بر اساس نظریه علامت

شود. همچنین یک راه خوب برای برقراری عدالت و راهی اخلاقی برای توزیع ثروت در میان کسانی است کهه بهه ایجهاد آن    می

 مک کرده اند.ک

های مسئولیت اجتماعی منجر به تخصیص بهینه منابع شرکت شهده و رضهایت   افزایش تقسیم سود به بازار نشان دهد که هزینه

هها را  دههد و آن طرف، سیاست تقسیم سود بالا، پول نقد در دسترس مدیران را کاهش میرود؛ بنابراین، ازیکسهامداران بالا می

دارد. از سوی دیگر، سیاست پرداخت سود تقسیمی بالا، راه خوبی برای زحد در مسئولیت اجتماعی بازمیاگذاری بیشاز سرمایه

(، چئونهگ و  2019علامت دادن شهرت شرکت به ذینفعان مالی است. نتایج فوق مطابق با نتهایج حاصهل از پهژوهش بنلملهیح )    

 باشد.(، می1395( و برزگری و کناری)2018همکاران  )

 فرضیه دوم 

 بین ابعاد مختلف مسئولیت اجتماعی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.

 . بین بعد زیست محیطی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.2.1

 . بین بعد اجتماعی و تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.2.2

 سود سهام رابطه مثبت و معناداری وجود دارد. . بین بعد اقتصادی و تقسیم2.3

گیهری شهده، بهین بعهد     اندازه %5با توجه به سطح معناداری بعد زیست محیطی مسئولیت اجتماعی که بزرگتر از سطح خطای 

 زیست محیطی مسئولیت اجتماعی و تقسیم سود سهام رابطه معناداری وجود ندارد.

گیهری شهده و   انهدازه  %5و اقتصادی مسئولیت اجتماعی  که کوچکتر از سطح خطای  با توجه به سطح معناداری ابعاد اجتماعی

باشد، بین ابعاد اجتماعی و اقتصادی مسئولیت اجتماعی و تقسیم سود سهام رابطه ضریب این متغیر که دارای علامت مثبت می

 وجود دارد. %95مثبت و معناداری در سطح اطمینان 

اجتماعی و سیاست تقسیم سود، به نظر می رسد که ابعاد مسهئولیت اجتمهاعی کهه مهرتبگ بها       با توجه به رابطه بین مسئولیت

ها نقش دارند. بر ایهن اسهاس   ذینفعان اولیه هستند، بیشتر از ابعاد مرتبگ با ذینفعان ثانویه، در تأثیرگذاری بر سود سهام شرکت

نفعان ثانویه است، با تقسهیم سهود سههام مهرتبگ نبهوده و      با توجه به اینکه بعد زیست محیطی مسئولیت اجتماعی مرتبگ با ذی

 های کلی، مثلاً بهبود شهرت مدیران یا بهبود شهرت شرکت تأثیرگذار است.زیاد بر جنبهاحتمالبه

ابعاد اجتماعی و اقتصادی مسئولیت اجتماعی، مرتبگ با ذینعان اولیه شرکت هستند و همانطور که نتایج پژوهش نیز نشهان داد،  

 طه معناداری با تقسیم سود سهام دارند.راب

افشای ابعاد اجتماعی و اقتصادی مسئولیت اجتماعی منجر به نگرش مطلوب ذینفعان اولیه به شهرکت و کهاهش ریسهک مهالی     

هایی که نمره رضایت کارکنهان  شود. به عنوان مثال با تمرکز بر کارکنان، مطالعات متعدد نشان داده است که شرکتشرکت می

منهد بهه سهلامت کارکنهان هسهتند، احتمهال       ههایی کهه علاقهه   یی دارند، ریسک کمتر و رتبه اعتباری بهتری دارند. شهرکت بالا

ها ریسک دعهاوی حقهوقی   دهند. بنابراین، با رفتار عادلانه با کارکنان، شرکتورشکستگی خود را با کاهش اهرم مالی، کاهش می

ههای  آورنهد و دسترسهی بهه جریهان    ثباتی مهالی بهه دسهت مهی    وص در زمان بیخصخود را کاهش داده و حمایت کارکنان را به

 توانند به تصمیمات استراتژیکی همچون توزیع سود سهام اختصاص یابد.ها مینقدینگی پایدارتری دارند، لذا منابع شرکت

رداخت سود بهالا، احتمهالاً باعهه    در خصوص بعد اقتصادی نیز، در شرکتهایی که رتبه بالایی در بعد اقتصادی دارند، استراتژی پ

شود. همچنین یک راه خوب برای برقراری عدالت و راهی اخلاقی ها در ارتباط با ذینفعان مالی شرکت میتقویت شهرت شرکت

 برای توزیع ثروت در میان کسانی است که به ایجاد آن کمک کرده اند.  

ی و اقتصادی با تقسیم سود سهام، مطابق بها نتهایج حاصهل از پهژوهش     نتایج فوق  از لحاظ ارتباط مثبت و معنادار ابعاد اجتماع

( و از لحاظ عدم ارتباط بعد زیست محیطی با تقسیم سود سههام، مغهایر بها نتهایج حاصهل از پهژوهش بنلملهیح        2019بنلملیح )
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ی داخلی برای محقق وجود هاهای داخلی مشابه، امکان مقایسه نتایج با پژوهشباشد. با توجه به عدم وجود پژوهش( می2019)

 ندارد.

 فرضیه سوم 

 بین رتبه بالای مسئولیت اجتماعی و پایداری تقسیم سود سهام رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.

نتایج نشان می دهند که شرکت های غیرمسئول اجتماعی، سود سهام را سریعتر از شرکت های مسئول اجتمهاعی تعهدیل مهی    

بهرای شهرکت ههایی بها      0.056است که بالاتر از  0.067ی با رتبه پایین مسئولیت اجتماعی برابر برای شرکت های SOAکنند. 

رتبه بالای مسئولیت اجتماعی است. این نشان می دهد که پرداخهت سهود سههام در شهرکت ههای بها رتبهه بهالای مسهئولیت          

 اجتماعی پایدار تر از شرکت های با رتبه پایین مسئولیت اجتماعی است.

ههای  عنوان یهک وسهیله اناهباطی بهرای کهاهش هزینهه      ترین شرایطی که باید برقرار باشد تا سیاست سود سهام بهز مهمیکی ا

هایی بها رتبهه مسهئولیت    های نمایندگی برای شرکتنمایندگی عمل کند، ثبات پرداخت سود است. سود سهام در کنترل هزینه

تهر از  هایی با رتبه بالا مسئولیت اجتماعی بایهد سهود سههام را سهریع    ، شرکتترتیباینکند. بهاجتماعی بالا نقش مهمی ایفا می

هایی با رتبه بالا مسئولیت هایی با رتبه پایین مسئولیت اجتماعی تعدیل کنند؛ لذا پرداخت سود سهام احتمالاً در شرکتشرکت

ه بالا مسئولیت اجتماعی، ماننهد شههرت در   هایی با رتبهای شرکتهای دیگر است. همچنین ویژگیاجتماعی پایدارتر از شرکت

ههای بها رتبهه بهالا     ها و استفاده بهینه از منابع، نیز بر پایداری سیاست تقسهیم سهود مهؤثر اسهت. شهرکت     کنترل کارآمد هزینه

های تقسیم سود پایدارتری را بهرای نشهان دادن شهفافیت و مهدیریت صهحیح تهرجیح       مسئولیت اجتماعی ممکن است سیاست

 دهند.

های داخلی مشهابه، امکهان   باشد. با توجه به عدم وجود پژوهش( می2019تایج فوق مطابق با نتایج حاصل از پژوهش بنلملیح )ن

 های داخلی برای محقق وجود ندارد.مقایسه نتایج با پژوهش

 منابع  

هها و رقابهت   جتماعی شرکتبررسی ارتباط بین افشای اطلاعات مسئولیت ا "(. 1394احمدپور، احمد و فرمانبردار، مریم. ) .1

 .103-124، صص 26، حسابداری مالی، شماره "بازار محصول 

، فصلنامه دانهش مهدیریت،   "مروری بر تئوری ها، سیاست ها و خگ مشی تقسیم سود"(. 1370اسلامی بیدگلی، غلامرضا. ) .2

14. 

، مطالعهات  "ت تقسهیم سهود  مروری جامع بهر تئهوری ههای سیاسه    "( .1394اعتمادی، حسین و اسمعیلی کجانی؛ محمد.) .3

 .22حسابداری و حسابرسی . 

مطالعۀ رابطۀ سطح افشای مسئولیت اجتماعی و سیاست تقسیم سهود  "(. 1394برزگر، قدرت الله وغواصی کناری، محمد ) .4

 .180-155(. 24)7پژوهشی دانش حسابداری، -. مجله علمی"شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهدر شرکت

مبانی نظری مسهئولیت اجتمهاعی شهرکتها و پهارادایم تحقیقهاتی آن در      "(. 1393یگانه، قدرت اله برزگر، یحیی. )حساس  .5

 .133-109، حسابداری مدیریت . "حرفه حسابداری

. پهژوهش ههای   "بررسی تأثیر توانایی مهدیریت بهر سیاسهت تقسهیم سهود     "(. 1395حسنی القار، مسعود و مرفوع، محمد ) .6

 .129-103(. 3)6تجربی حسابداری، 

کارکردهای مسهئولیت اجتمهاعی بهر ارتقهای سهطح      "(. 1397حسینی امیری، سید محمود و خراسانی اجبارکلایی، زهرا. ) .7

 .114-91، کاوش های مدیریت بازرگانی، "عملکرد کسب و کارها

، فصهلنامه  "آنمسئولیت اجتمهاعی شهرکت هها و گزارشهگری     "(. 1394خواجوی، شکراله و اعتمادی جوریابی، مصطفی. ) .8

 .104. 2حسابداری سلامت 

بهر موفقیهت رقهابتی     (CSR) تاثیر گزارشگری مسئولیت اجتماعی"(، 1397ذوالفقاری، مهدی و عشوری خطیبی، نگین. ) .9

 .، چشم انداز حسابداری و مدیریت، دوره اول"های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکت
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، "پهذیری اجتمهاعی شهرکت بهر کیفیهت گزارشهگری مهالی        تأثیر مسهئولیت "(. 1394عظیمی، مجید و ارجنکی، سمیه. ) .10

 .1-20، صص 17مطالعات حسابداری و حسابرسی، شماره 

افشای مسئولیت اجتماعی شرکت و کارایی سهرمایه  "(. 1395فخاری، حسین و رضائی پیته نوئی، یاسر و نوروزی، محمد. ) .11

 .106-85. راهبرد مدیریت مالی . "گذاری

مسئولیت پذیری اجتمهاعی  "(. 1398ی، امید و جنتی دریاکناری، فاطمه و منصوری، کفسان و ِیونسی مطیع، فاطمه. )فرج .12

 . مدیریت سرمایه اجتماعی."و ارزش شرکت: نقش تعدیل گر مدیریت سود

عهاتی و  تقهارن اطلا بررسهی رابطهه بهین سیاسهت تقسهیم سهود بها عهدم        "(. 1395قالیباف اصل، حسن و ولی زاده، فریده ) .13

 .23-1(. 3)4. راهبرد مدیریت مالی، "نقدشوندگی سهام

تهأثیر افشهای مسهئولیت اجتمهاعی بهر معیارههای       "(. 1397کردستانی، غلامرضا و قادرزاده، سید کریم و حقیقت، سهعید )  .14

 .210-181(. 1)10های حسابداری، . پیشرفت"هاحسابداری، اقتصادی و بازار ارزیابی عملکرد شرکت

شناسایی متغیرهای موثر بهر میهزان   "(. 1397ید رسول و صالح نژاد، سید حسن و ذبیحی زرین کلایی، علی. )معصومی، س .15

 .221-195، دانش حسابرسی . "گزارشگری پایداری شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران
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