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های پذیرفته شده های مالی و ارزش افزوده اقتصادی در شرکتارتباط بین نسبت

 در بورس اوراق بهادار تهران
 

 1یدااله حکمی صفت و 1، دکتر کمال زارعی مروج7بهنوش نوری زاد
 

کارشناسی ارشد حسابداری1  

هیات علمی گروه حسابداری دانشگاه آزاد اسلامی واحد همدان 2  

 

 چکیده

آگاهی يابند. ايجاد ارزش و  کارگیری از سرمايه ی آنها اران همواره تمايل دارند تا ازمیزان موفقیت مديران در بهسرمايه گذ

محسوب می شود و سیستمهای ارزيابی عملكرد ابزارهايی  افزايش ثروت سهامداران در بلندمدت از مهمترين اهداف شرکت ها

و ارزش  یمال ینسبتها نیارتباط ب یپژوهش بررس نيهدف از ا نيبنابرا. ودشمار میر مفید برای ارزيابی عملكرد مديران به

 یشده در بورس اوراق بهادار تهران م رفتهيپذ یدر شرکتها يیایمیش عيو صنا یفلزات اساس یدر شرکتها یافزوده اقتصاد

ی بورس و سايت کدال می ابزار پژوهش صورتهای مالی شرکتها .باشد یم یپژوهش حاضر از نظر هدف پژوهش کاربرد باشد.

 شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهيپذ یدر شرکتها يیایمیش عيو صنا یفلزات اساس یرکتهاباشد. جامعه آماری پژوهش ش

در تحقیق حاضر  نيبنابرانمونه گیری آن نیز به صورت حذف سیستماتیک است.  باشد. یم 1818الی  1831طی سالهای 

  EVIEWSده ها و آزمون فرضیه های تحقیق تحلیل رگرسیون و همبستگی ازطريق نرم افزار آماری  بمنظور تجزيه و تحلیل دا

نتايج نشان داد بین سود هر سهم و ارزش افزوده اقتصادی رابطه مثبت ومعناداری وجود ندارد، اما بین بازده  انجام می گیرد.

 ینسبت گردش موجود نیبندارد. همچنین نتايج نشان داد.   حقوق صاحبان سهام با ارزش افزوده اقتصادی هیچ ارتباطی وجود

ارتباط  یدرگردش و ارزش افزوده اقتصاد هيسرما نیبی جود دارد. اما ارتباط مثبت و معنادار یکالا و ارزش افزوده اقتصاد

 وجود. یو معنادار یمنف

گردش کالا، ارزش افزوده سود هر سهم، بازده حقوق صاحبان سهام، سرمایه در گردش، نسبت های کلیدی: اژهو

 اقتصادی
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 مقدمه 

صاحبان سهام، بازده دارايی ها، جريان  استفاده از معیارهای سنتی ارزيابی نظیر عايدات شرکت ها، سود هر سهم، بازده حقوق

ابی عملكرد مرسوم بوده است تا اينكه معیارهای مبتنی برارزش برای ارزي نقدی و نظاير آن در بازار سرمايه تا سالیان متوالی

درنظر نگرفتن  شدند. در ارزيابی عملكرد به روش سنتی فقط به سود حسابداری توجه می شود که به دلیل شرکت ها مطرح

يكی از جديدترين معیارهای مبتنی برارزش،  . هزينه های تأمین منابع سرمايه شرکت ها روش مطلوبی محسوب نمی شوند

کارگرفته شده شرکت بستگی  اين معیار، ارزش شرکت به بازده و هزينه سرمايه به سبراسا .معیار ارزش افزوده اقتصادی است

ی  تلاش می شود تا کلیه بنابراين تفاوت بین ارزش افزوده اقتصادی و معیارهای سنتی در اين است که دراين روش .دارد

 (.1831)يحیی زاده فر ، شمس، لاريمی،هزينه های تأمین مالی مورد توجه قرار گیرد

با خلاصه کردن  محققان است. اما ، خوشبختانه دهیچیباشد که ظاهراً پ یعملكرد م یابيارز اریمع کي  یارزش افزوده اقتصاد

  و همكاران در سال ورياز آن فراهم نموده اند. بر یبهتر درک یک معادله جبريدر یمحاسبات مربوط به ارزش افزوده اقتصاد

عملكرد بر خلاف  یابيارز اریبه عنوان مع یسود، استفاده از ارزش افزوده اقتصاد  میقست یکنند که در طرح ها یادعا م 1111

با در نظر گرفتن  را در بر دارد. یبهتر جيعملكرد همچون بازده حقوق صاحبان سهام  نتا یابيارز یحسابدار یسنت یارهایمع

مثبت  یاقتصاد افزوده است که منجر به ارزش یتیفعالمطلوب  تیعملكرد، فعال یابيارز اریبه عنوان مع یافزوده اقتصاد  ارزش

 باشند یشرکت و هم از نظر اشخاص نامطلوب م هم از نظر یارزش افزوده منف یدارا ايفاقد ارزش افزوده  یها تیفعال .گردد

 1(.1111 وروهمكاران،ي)بر

دورترين نقاط دنیا مورد توجه قرار گرفت.  امروزه ارزش افزوده اقتصادی ابزاری مهم برای اندازه گیری عملكرد و مديريت در

استفاده از  .گیری عملكرد سنتی وجود دارد افزوده اقتصادی نسبت به ابزار اندازه هنوز نظرهای مختلفی در مورد برتری ارزش

ازمان گیری عملكرد در س اندازه عنوان يک سیستم کنترل مديريت برای ارزش افزوده اقتصادی و کاربرد عملی آنها به مفهوم

 (.1831)اسلامی بیگدلی،ها تأکید می شود

به  تيريمد یبرا یابزار نیهمچن گذاران و هيبنگاه ها توسط سرما یابيارز یاز ابزارها یكي یمال ینسبت ها گر،يد یاز سو

نقش  یو اقتصاد یحسابدار یابيارز یارهایباشد. مع یم یتجار واحد یآت تیوضع ینیب شیموجود و پ تیوضع یابيمنظور ارز

 قاتیاست که تحق یآنها موضوع نیمناسب از ب یاریکنند، اما انتخاب مع یم فايها ا شرکت عملكرد یابيرا در ارز يیبسزا

 .موجب شده است یمال اتیدر ادب را یاریبس

ط اما سوال اصلی در رابطه با اين پژوهش چنین مطرح می شود که آيا بین نسبتهای مالی با ارزش افزوده اقتصادی ارتبا

 معناداری وجود دارد يا خیر؟ 

 پیشینه پژوهش 

سهام با استفاده از آزمون  متیمثبت سود هر سهم وق راتییتغ یفاطمه به بررس( 1818 ،یزاده فرد، عراق مهد، مراد یبن)

شرکت نسبت به سال  کياست که هرگاه سود هر سهم در  نياز ا یحاک قیتحق رییگ جهیپرداختند. نت یثبات رفتار هیفرض

مثبت درسود هر  راتییکه تغ داستدلال نمو توانیم جهینت ني. بر اساس اابدي یم شيافزا زیسهام ن متیباشد، ق شتریقبل آن ب

 ثبات رفتاری است،  هیموضوع مطابق با فرض نيسود بوده و ا تيرياز مد یناش شتریسهم، ب

 ن و سنتی نقدينگی در ارزيابی عملكرد مالیبررسی مقايسه ای نقش شاخصهای نوي( در پژوهشی به 1811،قربانی،مهدوی)

های پژوهش نشان میدهد که تمامی  تجزيه و تحلیل فرضیهپرداختند.  شرکت های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

ها، به  توبین تأيید شده است. بر اساس نتايج حاصل از آزمون فرضیهQ مربوط به نسبت فرضیه فرضیه های پژوهش ، به جز

تری نسبت به شاخصهای سنتی  نقدينگی در ارزيابی عملكرد مالی شرکتها تصوير دقیقن های نوي ور کلی، شاخص هایط

 .دهند اطلاعات مالی در جهت اخذ تصمیمات بهینه ارائه می کنندگان از نقدينگی به استفاده

                                                           
-5  Bryvr and colleagues 
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افزوده  ارزشازده حقوق صاحبان سهام وها، ب يیرابطه بازده دارا( در تحقیقی به 1811،راد یمسافر ی،پناه عتيشر ،صحت)

 سهام صاحبان ها و بازده حقوق يیبازده دارا انیدهند که م ینشان م قیتحق یهها افتي پرداختند. مهیدر صنعت ب یاقتصاد

ارتباط در مورد بازده  نياست. البته ا برقراری میو مستق یرابطه نسبتاً قو مهیدر صنعت ب یارزش افزوده اقتصاد هیبا حاش

 .باشد یم شتریحقوق صاحبان سهام ب

بازار و همبستگی بین سود  درپژوهش خود همبستگی بین ارزش افزوده ا قتصادی و ارزش افزوده( 2111پیترز ،کرامر)

صنعت  38آنها نتیجه گرفتند که ازبین  سنجیدند.صنعت  38 عملیاتی خالص بعد از کسر مالیات و ارزش افزوده بازار را بین

بازار بهتر از همبستگی بین سود عملیاتی خالص بعد  عت همبستگی بین ارزش افزوده اقتصادی و ارزش افزو دهصن 11فقط در 

 بوده است. در بقیهی موارد همبستگی بین سود عملیاتی خالص بعد از کسر مالیات و ارزش از کسر مالیات و ارزش افزوده بازار

 .افزوده بازار بهتر بود هاست

 که داد نشان بررسی نمود. نتايج اين را بررسی شرکت سودآوری و گردش در سرمايه مديريت بین رتباط(. ا2112ديلف) مارک

 دهند افزايش موجوديها و معوق دريافتنی روزهای حسابهای دادن کاهش طريق از را تجاری واحد سودآوری توانند می مديران

 .گردد می شرکت وریسودآ افزايش باعث نقد وجه تبديل چرخه کم نمودن مشابه بطور و

بتا محتتوای  استترالیايیشرکت  111 محتوای اطلاعاتی ارزش افزوده اقتصادی را برای( در پژوهشی 2112)وست و ورثینگتون

 نقدی عملیاتی و سود قبل از ا قلام غیرمترقبه، مقايسه کردند . نتايج تحقیق نشان داد که در اطلاعاتی سود باقی مانده، جريان

می کند. در اين تحقیق، ستود قبتل  یرات بازده سهام، سود قبل از اقلام غیرمترقبه بهتر از ساير معیارها عملزمینه توضیح تغی

دارای بیشتترين و کمتترين ارتبتاط بتا ب ازده ستهام بتود. در محتتوای  از اقلام غیر مترقبه و ارزش افزوده اقتصادی به ترتیب

توضتیح  قتصادی نسبت به سود باقی مانده و جريان نقتدی عملیتاتی، قتدرتکه آيا ارزش افزوده ا فزاينده اطلاعاتی بررسی شد

دارای محتوای فزاينده اطلاعتاتی بیشتتری  سود را بیشتر می کند يا خیر؟ تجزيه و تحلیل نشان داد که ارزش افزوده اقتصادی

 است. نسبت به سود باقی مانده و جريان نقدی عملیاتی

 فرضیه های پژوهش 

 بین نسبتهای سودآوری و ارزش افزوده اقتصادی رابطه معناداری وجود دارد فرضیه اصلی اول: 

 فرضیات فرعی: 

 فرضیه فرعی اول:بین سود هر سهم و ارزش افزوده اقتصادی ارتباط معناداری وجود دارد. 

 وجود دارد. یارتباط معنادارفرضیه فرعی دوم: بین بازده حقوق صاحبان سهام  و ارزش افزوده اقتصادی 

 رضیه اصلی دوم: ف

 وجود دارد یرابطه معنادار یو ارزش افزوده اقتصاد کارايی ینسبتها نیب

 فرضیات فرعی: 

 فرضیه فرعی اول:بین دفعات گردش موجودی کالا و ارزش افزوده اقتصادی ارتباط معناداری وجود دارد. 

 وجود دارد. یدارارتباط معنافرضیه فرعی دوم: بین سرمايه در گردش و ارزش افزوده اقتصادی 

 روش پژوهش 

باشد. اين پژوهش از نظر منطق اجرای پژوهش از نوع  استقرايی، از نظر پژوهش حاضر از نظر هدف پژوهش کاربردی می

چون داده ها قابل اندازه گیری هستند پس از نوع کمی می باشند. و گذشته نگر، و  سری زمانیزمان انجام پژوهش 

 ی حسابداری قرار دارد. و از نظر ماهیت تحلیلی از نوع تجربی می باشد. همچنین جزو تحقیقات اثبات

در اين پژوهش با استفاده از  .باشد یشده در بورس اوراق بهادار تهران م رفتهيپذ شرکت های هیپژوهش، کل نيجامعه آماری ا

 :روش حذف سیستماتیک نسبت به تعیین حجم نمونه بر اساس معیارهای زير اقدام خواهد شد
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-1831در طی دوره مورد بررسی ) -2 اسفند ماه باشد. 21به لحاظ افزايش قابلیت مقايسه، دوره مالی آن ها منتهی به  -1

 اطلاعات مالی آن قابل دسترس باشد. -8( تغییر سال مالی نداشته باشد.1818

 -3گری مالی نباشد.های واسطهشرکتگذاری يا های سرمايهها، موسسات مالی( و شرکتهای مالی )مانند بانکجزء شرکت -2

 .اطلاعات مورد نیاز در بخش تعريف متغیرها در دسترس باشد

طريق نرم حقیق تحلیل رگرسیون و همبستگی ازدر تحقیق حاضر بمنظور تجزيه و تحلیل داده ها و آزمون فرضیه های ت

وصیفی  متغیرهای تحقیق، نرمال بودن يا نبودن انجام می گیرد. بدين طريق که پس از ارائه آمار ت  EVIEWS افزار آماری 

 .شودآنها با استفاده از روش آزمون توزيع داده ها  آزمون می 

 نحوه اندازه گیری متغیرها 

 الف. متغییرهای مستقل

 *دفعات گردش مومجودی

 موجودی کالا / بهای تمام شده کالای فروش رفته = دفعات گردش کالا متوسط

 انيودی کالا بهتر است متوسط کالا را قرار داد.  متوسط کالا از جمع موجودی اول سال و موجودی پادر مخرج و به جای موج

بر دفعات  861 میدوره گردش کالا از تقس میتوان ی. بعد از محاسبه دفعات گردش کالا مديآ یبدست م 2بر  میسال تقس

 گردش کالا محاسبه کرد

شرکت  تيريمد يیموجودی ها نشانه کارا ادي)به طور معمول نسبت گردش ز= دوره گردش کالا  861دفعات گردش کالا / 

 است.

 *سرمایه درگردش

 در گردش هي= سرمابدهیهای جاری –دارايیهای جاری 

  سود هر سهم *

 سود خالص( = سود هر سهم -)مالیات ÷ تعداد سهام شرکت 

 *بازده حقوق صاحبان سهام

 ROE = سود پس از کسر مالیات/  نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

 ب. متغییر وابسته 

 ارزش افزوده اقتصادی

EVA= (r × Capital) - (c × Capital) 
 

 یافته های پژوهش 

 الف( آمار توصیفی 

 ( میانگین و واريانس، مینیمم و ماکسیمم متغیرهای تحقیق ارائه شده است.1-2در جدول )

 آمار توصیفی متغیرهای تحقیق: 1-2جدول 

 ماکسیمم مینیمم واريانس میانگین تعداد یرمتغ

 2186/18 2283/11 283/163 1821/12 211  سود هر سهم  

 2222/21 32/22 818/23 23221/1 211  بازده حقوق صاحبان سهام 

 33382/8 22833/1 821/32 8322/2  211  نسبت دفعات گردش موجودی کالا 

 2321/2 2132/1 182/6 6331/1 211  سرمايه در گردش  

 823111 263282 2288/1 622312  211   ارزش افزوده اقتصادی 
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 ب( تحلیل فرضیات تحقیق  

 .بین نسبتهای سودآوری و ارزش افزوده اقتصادی رابطه معناداری وجود دارداول:  اصلی فرضیه

 فرضیه فرعی اول 

 .داردند بین سود هر سهم و ارزش افزوده اقتصادی ارتباط معناداری وجو: 0Hفرض 

 .دقتصادی ارتباط معناداری وجود داربین سود هر سهم و ارزش افزوده ا: 1H فرض

 سود هر سهم و ارزش افزوده اقتصادیمیان عملكرد آزمون رگرسیون نتايج مربوط به : 8-2جدول 

 سود هر سهم متغیرها

 ارزش افزوده اقتصادی 

 332/1 ضريب

T 212/8 آزمون 

 111/1 سطح معناداری

 62/1 ريب تعیینض

 61/1 ضريب تعديل شده

 81/1 دوربین واتسون

 123/12(111/1)  آزمون فیشر

 

است که از  111/1داری و سطح معنی 212/8میان اين دو متغیر  Tشود آزمون مشاهده می (8-2) همانطور که در جدول

-تايید می فرعی اولفرضیه  پذيرفته شده و 1Hدرصد فرض  13کمتر است و ضريب مثبت است. بنابراين با اطمینان  13/1

ضريب . معناداری وجود دارد مثبت و بین سود هر سهم و ارزش افزوده اقتصادی ارتباط شود که شود و نتیجه گرفته می

ر وابسته با متغیرهای مستقل مدل از تغییرات متغیّ %61بوده و بیانگر اين مطلب است که  61/1برابر  2Rتعیین تعديل شده  

است، که نشان دهنده عدم  3/2تا  3/1می باشد، که اين مقدار بین   81/1همچنین آماره  دوربین واتسون  ابل تبیین است. وق

 .خود همبستگی بین متغیّرها می باشد

   ضیه فرعی دومفر

 .داردنو ارزش افزوده اقتصادی ارتباط معناداری وجود  بازده حقوق صاحبان سهامبین : 0Hفرض 

 .و ارزش افزوده اقتصادی ارتباط معناداری وجود دارد بازده حقوق صاحبان سهام بین: 1H فرض

 و ارزش افزوده اقتصادی بازده حقوق صاحبان سهاممیان عملكرد آزمون رگرسیون نتايج مربوط به : 3-2جدول 

 بازده حقوق صاحبان سهام متغیرها

 ارزش افزوده اقتصادی 

 333/1 ضريب

T 221/2 آزمون 

 133/1 عناداریسطح م

 23/1 ضريب تعیین

 21/1 ضريب تعديل شده

 32/1 دوربین واتسون

 223/12(212/1)  آزمون فیشر
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است که از  133/1داری و سطح معنی 221/2میان اين دو متغیر  Tشود آزمون مشاهده می (3-2) همانطور که در جدول

شود و تايید می فرعی دومفرضیه  شده و رد 1Hدرصد فرض  13نان است و ضريب مثبت است. بنابراين با اطمی بیشتر 13/1

ضريب . داردنمعناداری وجود  و و ارزش افزوده اقتصادی ارتباط بازده حقوق صاحبان سهامبین  شود که نتیجه گرفته می

متغیرهای مستقل مدل  ر وابسته بااز تغییرات متغیّ %21بوده و بیانگر اين مطلب است که  21/1برابر  2Rتعیین تعديل شده  

است، که نشان دهنده عدم  3/2تا  3/1می باشد، که اين مقدار بین   32/1همچنین آماره  دوربین واتسون  قابل تبیین است. و

  خود همبستگی بین متغیّرها می باشد

 اصلی دوم:  فرضیه 

 .وجود دارد یرابطه معنادار یو ارزش افزوده اقتصاد کارايی ینسبتها نیب 

 اول فرعی هفرضی

 .داردنبین نسبت دفعات گردش موجودی کالا و ارزش افزوده اقتصادی ارتباط معناداری وجود  :0Hفرض 

 .بین نسبت دفعات گردش موجودی کالا و ارزش افزوده اقتصادی ارتباط معناداری وجود دارد: 1H فرض

 و ارزش افزوده اقتصادیدشسرمايه در گرنسبت  میان عملكردآزمون رگرسیون نتايج مربوط به : 1-2جدول 

 نسبت دفعات گردش موجودی کالا متغیرها

 ارزش افزوده اقتصادی 

 211/2 ضريب

T 683/2 آزمون 

 112/1 سطح معناداری

 81/1 ضريب تعیین

 63/1 ضريب تعديل شده

 112/2 دوربین واتسون

 863/13(111/1)  آزمون فیشر

 

است که از  112/1داری و سطح معنی 683/2میان اين دو متغیر  Tشود آزمون مشاهده می (1-2) همانطور که در جدول

-تايید می فرعی اولفرضیه  شده و پذيرفته 1Hدرصد فرض  13است و ضريب مثبت است. بنابراين با اطمینان کمتر 13/1

 معناداری وجود ثبت وم و ارزش افزوده اقتصادی ارتباط نسبت گردش موجودی کالابین  شود که شود و نتیجه گرفته می

ر وابسته با متغیرهای از تغییرات متغیّ %63بوده و بیانگر اين مطلب است که  63/1برابر  2Rضريب تعیین تعديل شده  دارد. 

است، که  3/2تا  3/1می باشد، که اين مقدار بین   112/2همچنین آماره  دوربین واتسون  مستقل مدل قابل تبیین است. و

 .خود همبستگی بین متغیّرها می باشدنشان دهنده عدم 

 دوم فرعی فرضیه

 .قتصادی ارتباط معناداری وجود نداردو ارزش افزوده ا سرمايه در گردشبین  :0Hفرض 

 .قتصادی ارتباط معناداری وجود داردو ارزش افزوده ا سرمايه در گردشبین : 1H فرض

 
 و ارزش افزوده اقتصادیسرمايه در گردش  نسبت آزمون رگرسیون میان عملكرنتايج مربوط به : 11-2جدول 

 سرمايه در گردش متغیرها

 ارزش افزوده اقتصادی 

 -136/1 ضريب

T 131/8 آزمون- 

 113/1 سطح معناداری
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 33/1 ضريب تعیین

 36/1 ضريب تعديل شده

 118/2 دوربین واتسون

 316/21(111/1)  آزمون فیشر

 

است که از  113/1داری و سطح معنی -131/8میان اين دو متغیر  Tشود آزمون می مشاهده (3-2) همانطور که در جدول

-فرضیه فرعی دوم تايید می پذيرفته شده و 1Hدرصد فرض  13کمتراست و ضريب منفی است. بنابراين با اطمینان  13/1

ضريب دارد.  و معناداری وجودو ارزش افزوده اقتصادی ارتباط منفی  سرمايه درگردشبین شود که  شود و نتیجه گرفته می

ر وابسته با متغیرهای مستقل مدل از تغییرات متغیّ %36بوده و بیانگر اين مطلب است که  36/1برابر  2Rتعیین تعديل شده  

است، که نشان دهنده  3/2تا  3/1می باشد، که اين مقدار بین   112/2همچنین آماره  دوربین واتسون  قابل تبیین است. و

 .همبستگی بین متغیّرها می باشدعدم خود 

 نتیجه گیری و پیشنهادات

بین نسبتهای مالی و ارزش افزوده اقتصادی در شرکتهای پذيرفته شده در بورس  پژوهش بررسی ارتباط جهت آزمون اين 

مالی و ارزش نستهای نیاز،  مورد های پس از جمع آوری داده بررسی شد. 1818الی  1831در طی سالهای  اوراق بهادار تهران

با استفاده از نرم افزار ايويوز  که متغیرتک رگرسیون  . و سپس با آزمونشرکتهای نمونه محاسبه گرديدافزوده اقتصادی  ، 

در اين فرضیه به علت معنی داری شدن آزمون لیمر، برای آزمون فرضیات از  انجام شده فرضیات مورد بررسی آزمون شد.

نتايج نشان داد بین سود هر سهم و ارزش افزوده اقتصادی رابطه مثبت . استفاده شده است  ثابت اثرات با براورد  پانلی روش 

ومعناداری وجود ندارد، اما بین بازده حقوق صاحبان سهام با ارزش افزوده اقتصادی هیچ ارتباطی وجود ندارد. همچنین نتايج 

 هيسرما نیبی جود دارد. اما ارتباط مثبت و معنادار یدکالا و ارزش افزوده اقتصا ینسبت گردش موجود نیبنشان داد.  

 های در زمینه شده حاصل های پیشرفت به توجه با وجود. یو معنادار یارتباط منف یدرگردش و ارزش افزوده اقتصاد

 بنابراين،.  باشد می يران مد و ها عملكرد شرکت ارزيابی جهت اقتصادی معیارهای از استفاده از ناگزير حسابداری اقتصادی،

 می يا و باشند نیاز نمی اين مانند سودهرسهم و بازده حقوق صاحبان سهام پاسخگوی ديگر عملكرد ارزيابی سنتی معیارهای

 های نسبت مثال، عنوان به. گیرد صورت کنندگان تغییراتی استفاده به آنها ارائه نحوه و مالی های صورت اطلاعات در بايست

 بر گیرندگان تصمیم که حالی در باشند می يخی تار اطلاعات اساس بر ها توسط شرکت شده هارائ مالی های صورت و مالی

 ارائه صورت و تهیه بنابراين،.  باشند داشته اختیار در نیز را ها شرکت جاری اطلاعات بايست می تصمیمات صحیح اتخاذ ای

 ارزش توصیف در مؤثر معیاری افزوده اقتصادی زشار بنابراين .رسد می نظر به ضروری امری ها شرکت شده تعديل مالی های

 بورس در ها شرکت عملكرد ارزيابی برای معیاری موجود، معیارهای ساير در کنار تواند می و است مطرح ها شرکت سهام بازار

 .گیرد قرار استفاده مورد تهران بهادار اوراق
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