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 چکیده

 آتی سقوط کو ریس مالی گزارشگری بر کیفیت وابسته اشخاص با معاملات اطلاعات پژوهش حاضر به بررسی تأثیر افشای

پردازد. جهت سنجش افشای معاملات با اشخاص وابسته، مواد های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میشرکت قیمت

(، بصورت متغیرهای 1331)مصوب ساللیست رعایت الزامات افشای اطلاعات و تصویب معاملات اشخاص وابستهچک 13تا  3

شد. همچنین، جهت های مورد بررسی، احراز آنان مورد بررسی واقع میهای مالی شرکتمصنوعی تعریف و با مراجعه به صورت

سهام، مدل هاتن و  قیمت آتی سقوط ( و به منظور محاسبه ریسک2112کیفیت گزارشگری مالی، مدل فرانسیس و همکاران )

گیری به روش حذف طریق نمونه شرکت بوده که از 123( مبنای عمل بوده است. جامعه آماری مشتمل بر 2113همکاران )

های لازم بر روی آنان صورت گرفت. نتایج حاصله بیانگر این انتخاب و آزمون 1332-1331سیستماتیک، برای دوره زمانی 

کیفیت گزارشگری مالی، تأثیر مثبت و معنادار و بر ریسک  بر اشخاص وابسته با معاملات اطلاعات مطلب بود که اولاً افشای

سهام، تأثیر منفی و معناداری دارد. ثانیاً به تبع بهبود کیفیت گزارشگری مالی پس از وضع دستورالعمل  یمتق آتی سقوط

)نسبت به دوره زمانی مشابه قبل از وضع  وابسته اشخاص معاملات تصویب و اطلاعات افشای الزامات مربوط به رعایت

 ه است.ها کاهش یافتشرکت سهام قیمت آتی سقوط دستورالعمل(، ریسک

 

 آتی سقوط مالی، ریسک گزارشگری وابسته، کیفیت اشخاص با معاملات با اشخاص وابسته، افشای معاملاتهای کلیدی: واژه

 سهام. قیمت
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 مقدمه

نماینند کنه اند. اینن مطالعنات اسنتدلال میرا مورد آزمون قرار داده 1مطالعات متعددی، دستاوردهای اقتصادی افشای اختیاری

گذارند. این سه عامل عبارتنند از وه، شرکت های با افشای اختیاری گسترده از سه طریق بر روی بازار سرمایه تأثیر میبطور بالق

با توجه به  2بهبود نقدینگی آنها در بازار سرمایه، کاهش هزینه سرمایه و افزایش تحلیلگران مالی آنها. ولی هندریکسن و ون بردا

ها تمایلی زیادی برای افزایش میزان افشای اطلاعات مالی ندارند. مگر دارند که شرکتبیان میمشاهده شده  ها و شواهدپژوهش

ها را بنرای افنرایش افشنای دارند که عدم تماینل شنرکتاینکه از سوی حرفه حسابداری یا دولت، مجبور گردند. آنان عنوان می

های رقیب از وضع نامطلوب شرکت آگاه شنده گردد که شرکتدانند که افشای اطلاعات باعث میاطلاعات مالی به این دلیل می

باشد. دیدگاه دیگر این است که امکان دارد سایر منابع اطلاعاتی موجود بتوانند اطلاعنات منالی و این امر به ضرر سهامداران می

آید، ارائنه نماینند و ناآگناهی از های مالی بدست میای کمتر از اطلاعاتی که از طریق صورتگذاران را با هزینهمورد نظر سرمایه

 .(1333 ی،و شعرباف یزاده مقر یل)اسماعگذاران نیز دلیل سومی است برای محدود نمودن افشای اطلاعات نیاز سرمایه

بررسنی و تمرکنز اسنتانداردهای حسنابداری بنر اینن موضنوق و طبنق  3با توجه به اهمیت افشای معاملات با اشخاص وابسنته 

با وجود تفاوت با اهمیت بین شرایط معاملات بنا  ،هابرخی از شرکت ، این نتیجه حاصل شد کهسابرسی شدههای مالی حصورت

در یادداشنت  و بدون ذکر منوارد افتنراق، صنرفاً ننمودهافشا  را اشخاص وابسته و شرایط حاکم بر معاملات حقیقی، موارد افتراق

، «وابسته، با شرایط حاکم بر سایر معاملات حقیقی، یکسان نبنوده اسنت شرایط معاملات با اشخاص»که  انداشاره کردهمربوطه 

 از آنجاییکنه تناکنون. موارد افتراق باید به طور مشخص افشنا شنود بایستحسابداری می استانداردهای طبق بر در این صورت،

وجنود رفتنار  درصنورت است، نشده هارائ ایران در وابسته اشخاص با معاملات انگیزه از روشن تصویری ارائه برای تجربی شواهد

بتواند علاوه بر تأثیر بنر سنایر عوامنل، بنر  وابسته اشخاص با افشای معاملات میزان که رودمعاملات، انتظار می در طلبانهفرصت

سته تأثیر داشته باشد. از منظر دیگر، به لحاظ آنکه ممکن است محتوای معاملات با اشخاص واب 4کیفیت گزارشگری مالی فاکتور

را دارنند.  با شکل ظاهری انجام آنها متفاوت باشد، این گونه معاملات، ظرفیت لازم برای تأثیر سوء بر کیفیت گزارشنگری منالی

چه بسا ممکن است یکی از دلایل تدوین چک لیست افشای معاملات با اشنخاص وابسنته توسنط سنازمان بنورس اوراق بهنادار 

ها باشد. با توجه به اهمیت مبانی نظری در گزارشگری مالی افشا شده از طرف شرکت، عدم شفافیت کافی 1331تهران در سال 

ذکر شده، در این پژوهش محققین بر آن هستند که تأثیر افشای معاملات با اشخاص وابسته را بنر کیفینت گزارشنگری منالی و 

آنکه انتظار دارند که افشای معناملات را مورد آزمون قرار دهند. بدین صورت که محققین ضمن  ریسک سقوط آتی قیمت سهام

رود کنه کیفینت گزارشنگری منالی با اشخاص وابسته بتواند بر کیفیت گزارشگری مالی، تأثیر مثبتی داشنته باشند، انتظنار منی

 به بعد(، بهبود یافته و به تبنع آن، ریسنک 1331ها پس از وضع چک لیست افشای معاملات با اشخاص وابسته )از سال شرکت

 سهام کاهش یابد. قیمت آتی سقوط

 مروری بر ادبیات و پیشینه پژوهش

 اهمیت شناسایی و افشای معاملات با اشخاص وابسته

 برخی از معاملات با اشخاص وابسنته، هااز شرکت تعدادی شرکت حاکی از آن است که های مالی حسابرسی شدهبررسی صورت

مدت و بلندمندت، مین منابع مالی اعم از کوتاهأها، تها، انتقال پروژهات، اجارهها، ارائه یا دریافت خدمخرید یا فروش دارایی نظیر

افشنا غینره را  ها از طرف واحد تجاری یا توسط واحند تجناری از طنرف شنخص دیگنر وها و وثایق، تسویه بدهیمین تضمینأت

الوصنول مربنوط بنه ذخینره مطالبنات مشکو مابین، از سوی دیگر برخی از اطلاعات لازم از جمله مانده حساب فی نمایند.نمی

 غینره الوصول طی دوره ناشی از معاملات با اشخاص وابسته وهای فیمابین، هزینه مطالبات سوخت شده و مشکو مانده حساب

                                                           
1 Voluntary Disclosure 

2 Hendrickson & Venberda 

3 Related Persons Depended Transactions Disclosure 

4 Financial Reporting Quality 
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ت یا اینکه بدون افشای اطلاعات مربوط به معاملات در یادداشت معاملانشده  افشا 12استاندارد حسابداری شماره  13طبق بند 

طبنق بررسنی همچننین،  های درینافتنی ینا پرداختننی عطنف داده شنده اسنت.سته، صرفا به یادداشنت حسنابببا اشخاص وا

ها با وجود تفاوت با اهمیت بین شرایط معاملات با اشنخاص وابسنته و شنرایط های مالی حسابرسی شده برخی از شرکتصورت

در یادداشت مربوطه درج شده است که  ت و بدون ذکر موارد افتراق، صرفاًحاکم بر معاملات حقیقی، موارد افتراق افشا نشده اس

در حالی که در این صورت،  .«شرایط معاملات با اشخاص وابسته، با شرایط حاکم بر سایر معاملات حقیقی، یکسان نبوده است»

های منالی و صنورت 12ری شنماره اسنتاندارد حسنابدا 2در همین حال، طبق بند  موارد افتراق باید به طور مشخص افشا شود.

و « های مشنمول تلفینق(معاملات گروه بنا اشنخاص وابسنته )بنه اسنتثنای شنرکت»نمونه، اطلاعات اشخاص وابسته باید برای 

ها، اطلاعنات اشنخاص وابسنته افشا شود. در حالی که در برخی از شنرکت« معاملات شرکت اصلی با اشخاص وابسته»همچنین 

 های نموننه،و صورت 1استاندارد حسابداری شماره  21بند  با مطابقهمچنین  شرکت اصلی، افشا شده است. برای گروه یا صرفاً

« سنایر اشنخاص»و « سایر اشخاص وابسته»، «های گروهشرکت»اقلام دریافتنی و پرداختنی و فروش باید به تفکیک  بایستمی

 تصنویب و اطلاعنات افشنای الزامات دستورالعمل از منظر ه است.ها این امر رعایت نشدافشا شود، در حالی که در برخی شرکت

بایند بنه بایسنت منی افشای اطلاعات اشخاص وابسته، 1331سال  مصوب بورسی فرا و بورسی ناشران وابسته اشخاص معاملات

شتر  ینا نفنوذ قابنل مکنترل دارایاشخاص کننده،کنترل سهامدار یا مادر شرکتتفکیک برای هریک از طبقات زیر انجام شود:

هنای گروه یا تحت کنترل واحد، واحدهای تجاری فرعی، واحندهای تجناری وابسنته، مشنارکتهای همبر ناشر، شرکتملاحظه 

   .مدیره و مدیراناعضای هیئت و خاص

 کیفیت گزارشگری مالی

گیرد. هدف اصلی سرچشمه می انیکنندگان برون سازمهای اطلاعاتی استفادهاهداف گزارشگری مالی از نیازها و خواسته

گزارشگری مالی، بیان آثار اقتصادی رویدادها و عملیات مالی بر وضعیت و عملکرد واحد تجاری برای کمک به اشخاص 

(. بر اساس نظر هیأت 2111، 1های مالی در ارتباط با واحد تجاری است )ولک و همکارانسازمانی برای اتخاذ تصمیمبرون

ها یا های مالی، بلکه در برگیرنده ابزارهای حسابداری مالی آمریکا، گزارشگری مالی نه تنها شامل صورتتدوین استاندارد

ها بصورت مستقیم و غیر مستقیم با اطلاعاتی ارتباط دارد که از طریق حسابداری ارائه رسانی است و این ابزارهای اطلاقروش

ها، سود و غیره است )هیات تدوین استاندارهای حسابداری مالی ها، بدهیراییشوند. یعنی اطلاعاتی درباره منابع شرکت، دامی

کنندگان مختلفی در هر مرحله از آن وجود (. با در نظر گرفتن گزارشگری مالی به عنوان فرآیندی که مشارکت1393آمریکا، 

کند. بنابراین واضح ک تصمیم استفاده میدارد، بطور معمول از آن اطلاعات بهمراه سایر اطلاعات برای انجام یک قضاوت یا ی

ها و تصمیمات خاصی پشتیبانی کند. لذا کیفیت است که هدف اولیه گزارشگری مالی در بازارهای سرمایه این است از قضاوت

 تری منجرها و تصمیمات با کیفیتگزارشگری مالی در درجه اول به دلیل این دیدگاه که اطلاعات با کیفیت بالا به قضاوت

شود، مورد توجه است. بدین معنا که اطلاعات گزارشگری مالی با کیفیت، نسبت به اطلاعات با کیفیت پایین، سودمندی می

 (.2111، 2بیشتری در تصمیم دارد )فرانسیس و همکاران

 سهام قیمت آتی سقوط ریسک

 شنغل حفن  برای دارند انگیزه مدیران ی،مال گزارشگری در کامل 4شفافیت نبود شرایط در ،(2113) 3همکاران و هاتن منظر از

 ادامنه شنرکت در مندیر حضنور زمنان تنا واقعی؛ هایزیان نکردن افشا یعنی فرآیند؛ این. کنند پنهان را هازیان از بخشی خود،

 منجنر سنهام قیمنت سنقوط بنه شده، بازار وارد نشده افشا هایزیان از عظیمی حجم مدیر، شرکت توسط تر  از پس .یابدمی

 شنرکت دهزینان هنایپروژه کشف و شناسایی به قادر گذارانسرمایه ،غیرشفاف گزارشگری محیط یک در این، بر علاوه. شودیم

                                                           
1 Wolk et al 

2 Francis et al 

3 Hutton et al 

4 Transparency 
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 دهزیان هایپروژه که شودمی باعث آنها اولیه مراحل در دهزیان و دهسود های پروژه بین تمایز در گذارانسرمایه ناتوانی. نیستند

 شنودانباشت می شرکت داخل در زمان طول در هاپروژه نوق این منفی بازده. یابد افزایش آنها دهیزیان زمان گذر با و یابد ادامه

   .کرد خواهد پیدا کاهش شدت به سهام قیمت شود،می افشا آنها به مربوط اطلاعات که هنگامی و

 و هاتوانایی این، بر علاوه. است متفاوت لفمخت هایشرکت در کنند، پنهان و انباشت توانندمی مدیران که منفی اطلاعات میزان

 کنه شنرایطی در مثنال، بنرای. دارد بسنتگی آن منافع و هاهزینه به منفی، اخبار نکردن افشا و انباشت برای مدیران هایفرصت

 ندارند، اطلاعات رنمتقانا افشای برای ایانگیزه مدیران ندارد، وجود گذارانسرمایه و مدیران بین 1اطلاعاتی تقارن عدم هیچگونه

 عندم کنه شرایطی در اما بود، خواهد آن منافع از بیش منفی اخبار افشانکردن و نگهداری هایهزینه شرایطی چنین در که چرا

 کمتنر شرکت، داخل در آنها انباشت و منفی اخبار نکردن افشا هایهزینه بالاست، گذارانسرمایه و مدیران بین اطلاعاتی تقارن

 افشنا را آنهنا کنرده، انباشنت شنرکت داخنل را منفنی اخبنار تنا کنندمی پیدا انگیزه مدیران بنابراین، و بود خواهد آن منافع از

 (.2113 ،2همکاران و کوتاری)نکنند

 پیشینه پژوهش

 مطالعات داخلی

 سنهام یمنتق آتنی سنقوط ریسک با آن رابطه و مالیاتی اجتناب سنجش هایمعیار بررسی به خود پژوهش در( 1333) فخاری

 مالیناتی اجتنناب گینری انندازه بنرای مناسبی معیار نقدی مالیاتی موثر نرخ که، دارد آن از حکایت پژوهش این نتایج. پرداخت

 .  نمایدمی منعکس همزمان صورت به را افزایشی سود مدیریت و مالیاتی اجتناب متمایز اثر دو نرخ این که چرا باشد؛نمی

 عمنر چرخنه طنول در منالی گزارشنگری کیفینت بنر مندیریت تواننایی تنأثیر بررسی به پژوهشی در( 1333) همکاران و پیری

 رشند، دوره در دهندمی نشنان پنژوهش اینن از حاصنل نتنایج. پرداختند تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت

 مندیریتی هنایتوانایی افنول، و بلوغ دوره در و داشته مالی گزارشگری کیفیت روی بر معناداری مستقیم تأثیر مدیریتی توانایی

 گردد.  منجر گزارشگری کیفیت افزایش به تواندنمی هاشرکت

 سنهام قیمنت آتنی سنقوط ریسنک بنر داخلنی هایکنترل عمده هایضعف تأثیر بررسی به پژوهشی در( 1333)رضوی عراقی 

 بنر سنازمان تجدیند همچننین و تحصنیل ینا( ادغام) جذب عملیات چون عواملی که داد نشان پژوهش این هاییافته. پرداخت

 وقنوق احتمنال بنر معنناداری و مثبت تاثیر سازمان تجدید همچنین و معنادار و مثبت تأثیر داخلی هایکنترل عمده هایضعف

 تنأثیر سنهام قیمنت آتنی سقوط وقوق احتمال بر داخلی های کنترل عمده هایضعف نهایت در و دارد سهام قیمت آتی سقوط

 .دارد معناداری و مثبت

( در پژوهش خود به بررسی رابطه میان معاملات با اشخاص وابسته و مدیریت سود پرداختند. نتایج این 1332سرلک و اکبری )

 سود بود. مدیریت و وابسته اشخاص با معاملات پژوهش، حاکی از وجود رابطه مثبت و معنادار میان

 و عملکنرد ارزینابی معیارهنای بنر انتقنادی حسنابداری های رویه ررسی تأثیر افشایب به (1332) همکاران و رودپشتی رهنمای

 گینرد،می صنورت موردنظر اقلام انتقادی افشای که هاییسال در که داد نشان تحقیق نتایج. مالی پرداختند گزارشگری کیفیت

 .است نکرده سیمحسو تغییر مالی گزارشگری کیفیت لیکن یافته؛ افزایش عملکرد ارزیابی معیارهای

( به بررسی تأثیر الزامات افشای معاملات با اشخاص وابسته و مندیریت سنود پرداختنند. آننان در 1332خدامی پور و همکاران )

 سود پیدا نکردند. مدیریت و وابسته اشخاص با معاملات افشای پژوهش خود، ارتباط معناداری میان الزامات

. پرداختنند( 2111) مسنکاریلو مندل از اسنتفاده با وابسته اشخاص با معاملات هایهانگیز بررسی به( 1331) حمیدی و شعری 

 نسبت مالکیت، تمرکز سطح متغیرهای و وابسته اشخاص با معاملات میزان بین دهدمی نشان مذکور پژوهش هایفرضیه آزمون

 رد وابسته، اشخاص با معاملات در طلبانهتفرص رفتار وجود همچنین و دارد وجود معنادار رابطه مالی اهرم و غیرموظف مدیران

 .است مشاهده قابل ایران کار و کسب محیط در معاملات این بودن طلبانهفرصت از هایینشانه و نشده

                                                           
1 Information Asymmetry 

2 Kothari et al 



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 174-107، صفحات 7931 زمستان ،4، شماره 4دوره 

 

102 

 

 مطالعات خارجی

 اینن بنه و پرداختنند منالی گزارشنگری کیفینت بر حسابرسشریک تغییر تاثیر بررسی به پژوهشی ( در2113)1همکاران و لیت

 خود پژوهش در( 2111) 2ژانگ و کیم. دارد معکوس تاثیر مالی گزارشگری کیفیت بر حسابرس شریک تغییر که رسیدند نتیجه

 کاریمحافظنه کنه داد نشنان آنهنا هایبررسی نتایج. پرداختند سهام قیمت سقوط ریسک و کاریمحافظه بین رابطه بررسی به

 را سنهام قیمنت سنقوط ریسنک رو این از و کرده محدود بد اخبار نکردن فشاا و عملکرد نماییبیش برای را مدیران هایانگیزه

   .دهد می کاهش

های بورسنی ایتالینا را منورد مطالعنه قنرار داد. هندف وی، ( انگیزه معاملات با اشخاص وابسنته را در شنرکت2111) 3مسکاریلو

فرصت طلبانه بودن این معاملات بنود. بنا توجنه بنه  شناسایی دلایل پشت پرده انجام معاملات با اشخاص وابسته و کارا بودن یا

ساختار متمرکز مالکیت در شرکت های مذکور، استفاده احتمالی از معاملات با اشخاص وابسته توسط سنهامداران عمنده بنرای 

ارد و رابطنه تصاحب منابع شرکت به ضرر سهامداران خرد ارزیابی گردید. شواهد، نشان از رفتار فرصت طلبانه در این معاملات د

دهند، مشناهده معنادار بین مبلغ این معاملات با متغیرهایی که انگیزه ها و هزینه های تصاحب امنوال را تحنت تنأثیر قنرار می

 گردید.

( به بررسی ارتباط میان معاملات با اشخاص وابسته و عملکرد شرکت و نیز بررسی اینکه آیا راهبری شرکتی، 2111) 4چن و سو

گیری تنأثیر راهبنری ابطه معاملات با اشخاص وابسته و عملکرد شرکت دارد یا خیر، پرداختنند و جهنت انندازهاثری مثبت بر ر

شرکتی، از معیار استقلال هیأت مدیره استفاده و فرض نمودند تأثیر معاملات با اشخاص وابسنته بنر عملکنرد شنرکت، متنأثر از 

های راهبری شرکتی، این معاملات را از معاملات فرصنت طلباننه بنه یزههای راهبری شرکتی است. نتایج نشان داد مکانمکانیزم

 دهد.معاملات کارا تغییر می

 سنهام قیمنت سنقوط ریسنک و منالی گزارشنگری شفافیت عدم بین رابطه بررسی به ای،مطالعه طی( 2113) همکاران و هاتن

 سقوط ریسک معرض در بیشتر هستند، شفاف غیر الیم هایصورت دارای که هاییشرکت رسیدند نتیجه این به آنها. پرداختند

 دارند. قرار سهام قیمت

( در پژوهش خود به بررسی رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته و مدیریت سود پرداختند. نتنایج 2113) 2چیونگ و همکاران

 عناداری وجود دارد.سود رابطه م مدیریت و وابسته اشخاص با معاملات این پژوهش حاکی از این امر بود که بین

 شناسی پژوهشروش

 کیفیت بر وابسته اشخاص با معاملات اطلاعات افشای علیّ بوده که به بررسی تأثیر -روش پژوهش حاضر از نوق توصیفی

رویدادی پردازد که طرح آن از نوق تجربی و با استفاده از رویکرد پسسهام می قیمت آتی سقوط ریسک و مالی گزارشگری

های های پانل و ترکیبی از سریهای پژوهش از رگرسیون خطی چند متغیره که مبتنی بر دادهنظور آزمون فرضیهاست. به م

های آماری و اقتصاد سنجی به بررسی روابط بین متغیرهای پژوهش زمانی بوده، استفاده شده است که با استفاده از روش

های مورد نیاز جهت اثبات فرضیه ی استفاده شده و اطلاعات و دادهاآوری اطلاعات از روش کتابخانهپردازد. برای جمعمی

( و 1331سال مصوب) وابسته اشخاص معاملات تصویب و اطلاعات افشای الزامات رعایت لیست پژوهش از طریق مطالعه چک

، 22اس.اس نسخه اس.پی.افزارهای های موجود در جامعه آماری گردآوری و برای تحلیل آنها از نرمهای مالی شرکتصورت

استفاده شده است. جامعه آماری پژوهش حاضر با توجه به هدف آن و شرایط اجرای آن کلیه  3ایویوز نسخه و  اکسل

پژوهش به کلیه  هایپذیری یافتهشود و با توجه به هدف تعمیمهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار را شامل میشرکت

باشد که محققین پیشین نیز مناسب بر مبنای هدفمند و حذف سیستماتیک می گیرینمونه های بازار بورس ایران، روششرکت

                                                           
1 Lit et al 

2 Kim & Zhang 

3 Moscariello 

4 Chien & Hsu 

5 Cheung et al 
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طور مشخص از صنایعی انجام شود که اولًا تعداد  گیری بهسعی کردند نمونه گر صنعتیجهت حذف آثار متغیرهای مداخله

داشته باشند. در نهایت نمونه آماری پژوهش در های کلی بورس شرکت ماهیت مشابه با فعالیت نمونه کافی داشته باشند و ثانیاً

 مجموعه شرایط زیر را داشته باشند: باشد کههایی میشامل شرکت 1331-1333دوره زمانی

سهام آنها در بورس مورد معامله  1331در  بورس حضور داشته و از ابتدای سال  1331ها باید قبل از سال  این شرکت -1

 قرار گرفته و معاملاتی باشد.

 وقفه عملیاتی داشته باشند.  1333تا  1331ها نبایستی در طول سال های ین شرکتا -2

 اسفند باشد )به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه(. 23ها می بایست منتهی به سال مالی این شرکت -3

 سترس باشد.ها در دها در طول دوره بررسی، تغییر سال مالی نداده و اطلاعات مورد نیاز به منظور استخراج دادهشرکت -4

گری، هلدینگ و لیزینگ نباشد، زیرا گذاری و واسطههای سرمایهها و سایر مؤسسات مالی، شرکتها جزء بانکشرکت -2

  ها در آنها متفاوت است.نحوه گزارشگری مالی و ماهیت درآمدها و هزینه

 ده نباشند.ها در طی قلمرو زمانی تحقیق، زیانشرکت -1

شرکت به عنوان نمونه  32ها تعداد انتخاب جامعه آماری پس از اعمال این محدودیتان شده در های عنوبا توجه به محدودیت

 آماری به صورت هدفمند انتخاب شد.

 های پژوهشفرضیه

 گردند:های زیر تبیین میبا توجه به اهمیت مبانی نظری مطروحه و به منظور حصول اهداف پژوهش، فرضیه

 شود.مالی می گزارشگری کیفیت منجر به بهبود وابسته اشخاص با لاتمعام اطلاعات افشای فرضیه اول:

 شود.سهام می قیمت آتی سقوط ریسک منجر به کاهش وابسته اشخاص با معاملات اطلاعات افشای فرضیه دوم:

 های پژوهشمدل

 به منظور آزمون فرضیه های پژوهش، مدل های رگرسیونی زیر برازش خواهد شد.

 یه اولمدل رگرسیونی فرض
7

0 1 2 3

4 5 06

* * *

* *

  

/* *

it it it it

it it i it t

RPTD INST SIZE

LEV A

FRQ

CFGE OB M

b b b

b b e

b

b b

= + +

+ +

+

+ + +
 

0 مدل رگرسیونی فرضیه دوم 1 2 3

4 5 7 06

* * *

*

  

* * / *

it it it it

it it it it

RCRASH

CFO

PTD INST SIZE

LEV AGE B M

b b b b

b eb b b+

= +

+

+ +

+ + +
 

 که در روابط فوق:

FRQ ،کیفیت گزارشگری مالی :RPTD ،افشای معاملات با اشخاص وابسته :INST:  سهامداران نهادی، نسبتSIZE اندازه :

های نقدی حاصل از : جریانCFOی به ارزش بازار و : ارزش دفترB/M: عمر شرکت،AGE: اهرم مالی،LEVشرکت،

 باشد.های عملیاتی میفعالیت

 متغیرهای پژوهش و شیوه سنجش آنها

 وابسته اشخاص با معاملات اطلاعات افشای

 تصویب و اطلاعات افشای الزامات رعایت لیست چک 13 تا 3 مواد وابسته، اشخاص با معاملات افشای سنجش منظور به

 های شرکت مالی هایصورت به مراجعه با و تعریف مصنوعی متغیرهای بصورت ،(1331سال مصوب) وابسته خاصاش معاملات

در صورت احراز مواد مربوطه، امتیاز یک و در غیر این صورت، امتیاز صفر  .شدمی واقع بررسی مورد آنان احراز بررسی، مورد

 شد. شرکت در نظر گرفته می -برای هر سال
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 ارشگری مالیکیفیت گز

گیری کیفیت گزارشگری برای اندازه در پژوهش حاضر، کیفیت گزارشگری مالی بعنوان متغیر وابسته در نظر گرفته شده است.

 رویکرد، این اساس بر شود.استفاده می (2112)و فرانسیس و همکاران (2112)1( از مدل دیچو و دیچو1مالی طبق رابطه )

جمع  عنوان به توانمی را حسابداری سود شود، زیرامی تعیین تعهدی اقلام کیفیت توسط وهله نخست در سود کیفیت

 نقدی هایجریان تعهدی حسابداری، اقلام که دارد وجود تصوری چنین. بازنمایی کرد تعهدی اقلام و عملیاتی نقدی هایجریان

. نمایندمنعکس می را گذشته نقدی هاینجریا یا بازگشت و جاری نقدی هایجریان کنند ومی بینیپیش را آتی عملیاتی

 انعکاس یا آتی نقدی هایبینی جریانپیش برای را تعهدی اقلام توانایی تواندتعهدی می اقلام تعیین در گیریاندازه خطای

 .نماید تحریف بالقوه بصورت حال و نقدی گذشته هایجریان

رابطه 

(1) 
, 0 1 , 1 2 , 3 , 1 4 , 5 , 0    i t i t i t i t i t i tTCA CF CF CF REV PPEb b b b b b e- += + + + + D + + 

 که در رابطه فوق:

it:TCA اقلام تعهدی جاری شرکت جمعi   در سالt ،1-itCF های نقدی شرکت : جریانi 1 سال در-t ،itCF های : جریان

 سال در i : تغییر در درآمد فروش شرکتt+1  ،itΔREV سال در iهای نقدی شرکت : جریان t،it+1C سال در iنقدی شرکت 

t  1نسبت به سال-t  وitPPEماشین آلات و تجهیزات شرکت بهای تمام شده( اموال)رزش ناخالص : ا ،i سال در t باشد.می 

 بدست می آید.  (2)( از رابطه  (TCAجمع اقلام تعهدی جاری 

   (2)رابطه 
, , , , ,i t i t i t i t i tTCA CA CL CASH STDEBT= D - D - D +D 

itCA∆: های جاری شرکت تغییر در داراییi سال در t 1 سال به نسبت-t، itCL∆: های جاری شرکتبدهی تغییر در i در 

تغییر  :∆t ،itSTDEBT-1 سال به نسبت t سال در iتغییر در موجودی نقد شرکت  :∆t، itCASH-1 سال به نسبت t سال

 می باشد. t-1 سال به نسبت t سال در i در تسهیلات مالی دریافتی کوتاه مدت شرکت

 ( به دست می آید.3)نیز از رابطه  t  (itCF ) سال در  iجریان های نقدی شرکت 

 (3رابطه )
, , , ,   i t i t i t i tCF NIBE TCA DEPN= - + 

 که در رابطه فوق:

itNIBEسود خالص قبل از اقلام غیرمترقبه شرکت : i سال در t، itTCA جمع اقلام تعهدی جاری شرکت : i سال در t  و

itDEPNهزینه های استهلا  شرکت : i سال در t .می باشد 

های نقدی جاری، تواند عمده تغییر در جریاناقلام تعهدی بالا باشد آنگاه اقلام تعهدی می (، اگر کیفیت1براساس رابطه )

( مبنای کیفیت گزارشگری مالی مورد 1( در رابطه )itԐگذشته و آینده را منعکس نماید و در نتیجه باقیمانده خاص شرکت )

بعنوان معکوس مربع  مالی زارشگریدهد. به صورت مشخص، شاخص کیفیت گاستفاده در این پژوهش را شکل می

 تر و کیفیت گزارشگریها بالاتر باشد، به نشانه اقلام تعهدی ضعیفشود. هرچه مربع باقیماندهتعریف می  iهای شرکتباقیمانده

 ( تعریف نمود:4توان شاخص کیفیت گزارشگری مالی را در پژوهش بصورت رابطه )شود. پس میتر تعبیر میپایین مالی

 (4ه )رابط
2

1
FRQ

e
= 

 ریسک سقوط آتی قیمت سهام

باشد. جهت سنجش متغیر مذکور، از مدل هاتن و همکناران سهام می قیمت آتی سقوط متغیر وابسته دیگر این پژوهش، ریسک

طنی آن، بنازده ای اسنت کنه ( استفاده شده است. بر اساس مطالعه مذکور، دوره سقوط در یک سال منالی معنین، دوره2113)

انحراف معیار کمتر از میانگین بازده ماهانه خاص آن باشد. اسناس اینن تعرینف بنر اینن مفهنوم  2/3ماهانه خاص یک شرکت، 

                                                           
1 Dechow &  Dichev 



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 174-107، صفحات 7931 زمستان ،4، شماره 4دوره 

 

102 

 

هایی کنه در فاصنله مینانگین   آماری استوار است که با فرض نرمال بودن توزیع آماری بازده ماهانه خاص یک شرکت، نوسنان

ها، از منوارد های عادی محسوب و سنایر نوسنانگیرند، از جمله نوسانانحراف معیار قرار می 2/3 -انحراف معیار و میانگین  2/3

بعننوان منرز بنین  2/3آیند. با توجه به آنکه سقوط قیمت آتی سهام، یک نوسان غیرعادی اسنت، عندد عادی به حساب میغیر

یسک سقوط آتنی قیمنت سنهام، بصنورت متغینر مجنازی گردد. لذا در پژوهش حاضر، رعادی مطرح میهای عادی و غیرنوسان

گردد. بدین صورت که اگر شرکت تا پایان سال مالی، حداقل یک دوره سقوط را تجربه کرده باشند، امتیناز ینک و در تعریف می

 به نمود:( محاس4غیر این صورت، امتیاز صفر برای شرکت در نظر گرفته خواهد شد. بازده ماهانه سهام را می توان از رابطه )

1) (4رابطه ) )in inW Ln e= +
 که در رابطه مذکور: 

inW:  بازده ماهانه خاص شرکتi  در ماهt  طی سال مالی وinɛ : بازده باقی مانده سهام شرکتi  در ماهt  بوده و عبارت اسنت از

 (:2پسماند مدل رگرسیونی مدل )

 (2مدل )
0 1 2 2 1 3 4 1 5 2* * * * *it i t i t i t i t i t itr rm rm rm rm rmb b b b b b e- - + += + + + + + + 

 ه فوق:که در رابط

itr: مانده سهام شرکتبازده باقی i  در ماهt  سال مالی وmtr:   بازده بازار در ماه t باشد که جهت سنجش آن، شاخص ابتدای می

گنردد. بنازده ماهاننه خناص شنرکت، بنه منظنور ماه از شاخص پایان ماه کسر شده و حاصل بر شاخص ابتدای مناه تقسنیم می

 مت سهام، مبنای عمل خواهد بود.گیری ریسک سقوط آتی قیاندازه

 اندازه شرکت

های ینک شنرکت در پاینان دوره (، اندازه شرکت عبارت است از لگاریتم طبیعی دارایی2111) 1مطابق با پژوهش مارچیا و مورا

 مالی. 

 اهرم مالی

 .(2112، 2هایش)هان و همکارانهای یک شرکت به کل داراییاهرم مالی عبارت است از نسبت کل بدهی

 عمر شرکت

های فعالینت شنرکت از تناریذ پنذیرش در بنورس )دی جنی امینل و عمر یک شرکت عبارت است از لگاریتم طبیعی تعداد ماه

 (.2113، 3همکاران

 نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار

 (.1122، 4آید )لطیف و همکاراناین نسبت از تقسیم ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام بر ارزش بازار آنها بدست می

 سهامداران نهادی نسبت 

 سنهامداران کنل بنه نهادی سهامداران تملک تحت سهام نسبت با است برابر نهادی گذاران هیسرما تملک تحت سهام نسبت

 دارا را شنرکت سنهام درصند 21 حنداقل که هستند شرکت سهامداران از دسته آن نهادی سهامداران .سال انیپا در شرکت

 (.2112، 2ان)مادیتینوس و همکارباشند

 های نقدیجریان

های اصلی و مستمر واحد تجاری های نقدی حاصل از فعالیتهای عملیاتی، جریانهای نقدی حاصل از فعالیتمنظور از جریان

 (.2112باشد )مادیتینوس و همکاران، می

                                                           
1 Marchica & Mura 

2 Haan et al 

3 DJemil et al 

4 Latif et al 

5 Maditinos et al 
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 های پژوهشیافته

 ها و نبود همخطیآزمون نرمال بودن داده

 واریانس تورم عامل و تلرانس هایمعیار از همخطی بررسی منظور به و برا جار  آزمون از هاادهد بودن نرمال بررسی منظور به

 .است شده داده نشان( 1) نگاره در مذکور هایآزمون نتایج. است شده استفاده

 ( : نتایج آزمون نرمال بودن و عدم وجود همخطی7نگاره )

 متغیر
آماره جار  

 برا

آماره احتمال 

 جار  برا

 اره های همخطیآم

 عامل تورم واریانس تلرانس

 112/1 332/1 192/1 329/23 وابسته اشخاص با معاملات اطلاعات افشای

 111/1 334/1 129/1 222/11 اندازه شرکت

 111/1 331/1 194/1 123/13 عمر شرکت

 113/1 332/1 112/1 339/22 ارزش دفتری به ارزش بازار

 112/1 333/1 123/1 241/19 اهرم مالی

 /122 324/1 192/1 122/42 سهامداران نهادینسبت 

 134/1 311/1 133/1 322/13 جریان های نقدی

  132/1 322/12 مالی گزارشگری کیفیت

 112/1 942/14 سهام قیمت آتی سقوط ریسک

 آنهنا بنودن نرمنال باشد، می %2 خطای سطح از بیش پژوهش، متغیرهای تمامی برای برا – جار  آماره احتمال آنکه لحاظ به

 بنه کنترلنی، و مسنتقل متغیرهنای بنرای وارینانس تنورم عامل و تلرانس مقدار آنکه بواسطه همچنین. گیردمی قرار تأیید مورد

 .ندارد وجود همخطی آنها، میان که گرددمی حاصل نتیجه این باشد،می 2 از کمتر و 2/1 از بیش ترتیب

 آزمون واریانس ناهمسانی

 ( نشان داده شده است.2استفاده شده و نتایج آزمون مذکور در نگاره ) 1ظور بررسی واریانس ناهمسانی از آزمون وایتبه من

 ناهمسانی واریانسآزمون ( : نتایج 1نگاره )

نام 

 آزمون
 درجه آزادی آماره آزمون فرضیه

احتمال آماره 

 آزمون

 وایت
 322/1 3و  193 922/2 اول

 344/1 3و  322 233/2 دوم

باشد، همسانی واریانس تأیید شده و مشاهده گردید می %2با توجه به آنکه احتمال آماره آزمون وایت بیش تر از سطح خطای 

 که مشکل ناهمسانی واریانس وجود ندارد.

 آزمون تشخیص مدل )اف لیمر( و هاسمن

در صورتی که نتایج این آزمون حاکی از  شود.استفاده می  آزمون اف لیمربرای تعیین معنی دار بودن روش اثرات ثابت از 

های تابلویی باشد، به منظور گزینش مناسب بین مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی از آزمون هاسمن استفاده استفاده از داده

 دهد. ( نتایج آزمون تشخیص مدل و انتخاب الگوی مناسب را نشان می3شود. نگاره شماره )می

 

                                                           
1 White Test 
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 زمون اف لیمر و هاسمن برای تعیین نوع توزیع داده های پژوهش(: نتایج آ9نگاره )

 جهینت آزمون آماره احتمال یآزاد درجه آزمون آماره آزمون نام فرضیه

 اول

 221/3 لیمر اف
 و 322)

122) 
111/1 

ی هاداده

 ییتابلو

 111/1 4 922/4 هاسمن
 اثرات

 ثابت

 دوم

 922/2 لیمر اف
 و 922)

12) 
111/1 

ی هاداده

 ییلوتاب

 111/1 2 923/2 هاسمن
 اثرات

 ثابت

توان است. لذا می %2نتایج آزمون تشخیص مدل حاکی از آن است که احتمال آماره آزمون اف لیمر کمتر از سطح خطای 

 از استفاده مر،یل اف آزمون جینتا نکهیا به توجه با های پژوهش، از نوق تابلویی می باشد.نتیجه گرفت که نوق توزیع داده

 صورت هاسمن آزمون کمک با( یتصادف اثرات ای ثابت اثرات روش)نیتخم روش نییتع ادامه، در داد، نشان را ییتابلو یهاداده

 بود، استفاده از روش اثرات ثابت تأیید شد.  %2گرفت که با توجه به اینکه احتمال آماره خی دو، کمتر از سطح خطای 

 آزمون فرضیه اول

 شود.مالی می گزارشگری کیفیت منجر به بهبود وابسته اشخاص با تمعاملا اطلاعات افشای

 ( نشان داده شده است.1مدل رگرسیونی اثرات ثابت فرضیه مذکور در نگاره )

 اول فرضیه ثابت اثرات رگرسیونی مدل برازش (: نتایج7نگاره )

7
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 مالی گزارشگری متغیر وابسته : کیفیت

 احتمال آماره تی آماره تی رایب رگرسیونیض متغیر

 111/1 123/4 122/11 مقدار ثابت

 111/1 444/4 333/2 وابسته اشخاص با معاملات اطلاعات افشای

 112/1 122/3 422/12 اندازه شرکت

 192/1 312/1 324/11 عمر شرکت

 111/1 122/1 122/3 ارزش دفتری به ارزش بازار

 194/1 -132/1 -212/3 اهرم مالی

 113/1 124/4 221/2 سهامداران نهادینسبت 

 114/1 924/9 132/11 جریان های نقدی

 ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین
آماره دوربین 

 واتسون
 احتمال آماره اف آماره اف

33/1 33/1 13/2 232/32 111/1 

مالی تأثیر مثبنت  گزارشگری وابسته بر کیفیت اشخاص با معاملات اطلاعات یابیم که افشایبر اساس اطلاعات نگاره فوق در می

 لنذا باشد،می %2 از کمتر آن تی آماره احتمال مقدار مربوطه، رگرسیونی ضریب علامت بودن مثبت و معناداری دارد. زیرا ضمن

بنه بهبنود  وابسنته منجنر اشنخاص بنا معناملات اطلاعات بعبارت دیگر، افشای .شودمی تأیید  %32 اطمینان سطح اول فرضیه
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 نقدی بر تأثیر افشنای های نهادی و جریان سهامداران شرکت، نسبت شود. متغیرهای کنترلی اندازهمالی می گزارشگری کیفیت

اند. بر اساس ضریب تعیین تعندیل مالی، تأثیر مثبت و معنادار داشته گزارشگری کیفیت بر وابسته اشخاص با معاملات اطلاعات

 اطلاعنات مالی، ضمن توجه به تأثیر متغیرهای کنترلی، توسنط تغیینرات افشنای گزارشگری یفیتتغییرات ک %33شده، حدود 

 4 از آن تفاضنل و صنفر بنازه در واتسنون – دوربین آماره مقدار آنکه لحاظ به شود. وابسته توضیح داده می اشخاص با معاملات

 سطح از کمتر اف، آماره احتمال آنکه لحاظ به نهایت، در و شده رد متغیرها میان اول نوق خودهمبستگی وجود فرض دارد، قرار

 .گرددمی تأیید شده برازش رگرسیونی مدل بودن معنادار باشد، می %2 خطای

 آزمون فرضیه دوم

مدل رگرسیونی اثرات  .شودسهام می قیمت آتی سقوط ریسک منجر به کاهش وابسته اشخاص با معاملات اطلاعات افشای

 ( نشان داده شده است.2ر نگاره )ثابت فرضیه مذکور د

 دوم فرضیه ثابت اثرات رگرسیونی مدل برازش نتایج(: 1) نگاره
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 متغیر وابسته : ریسک سقوط آتی قیمت سهام

 آماره تی ضرایب رگرسیونی متغیر
احتمال آماره 

 تی

 111/1 122/9 221/12 مقدار ثابت

 112/1 -322/1 -132/11 وابسته اشخاص با معاملات اطلاعات افشای

 111/1 133/1 392/4 اندازه شرکت

 192/1 232/1 324/2 عمر شرکت

 112/1 222/4 333/12 ارزش دفتری به ارزش بازار

 111/1 222/1 221/11 اهرم مالی

 132/1 932/1 222/11 سهامداران نهادینسبت 

 111/1 323/1 132/11 جریان های نقدی

 ضریب تعیین تعدیل شده ینضریب تعی
آماره دوربین 

 واتسون
 آماره اف

احتمال آماره 

 اف

31% 29% 11/2 233/111 111/1 

سنهام  قیمنت آتنی سنقوط وابسته بر ریسنک اشخاص با معاملات اطلاعات بر اساس اطلاعات نگاره فوق در می یابیم که افشای

 %2 از کمتنر آن تنی آماره احتمال مقدار مربوطه، رگرسیونی ضریب علامت بودن منفی تأثیر منفی و معناداری دارد. زیرا ضمن

وابسنته  اشنخاص با معاملات اطلاعات بعبارت دیگر، افشای .شودمی تأیید  %32 اطمینان سطح دوم نیز در  فرضیه لذا باشد،می

 بنازار، نسنبت ارزش بنه دفتری شرکت، ارزش شود. متغیرهای کنترلی اندازهسهام می قیمت آتی سقوط منجر به کاهش ریسک

سنهام،  قیمنت آتنی سقوط ریسک بر وابسته اشخاص با معاملات اطلاعات نقدی بر تأثیر افشای هاینهادی و جریان سهامداران

سنهام،  قیمنت آتنی سنقوط تغیینرات ریسنک  %29اند. بر اساس ضریب تعیین تعدیل شده، حدود تأثیر مثبت و معنادار داشته

 بنه شنود. وابسنته توضنیح داده می اشخاص با معاملات اطلاعات رهای کنترلی، توسط تغییرات افشایضمن توجه به تأثیر متغی

 مینان اول ننوق خودهمبسنتگی وجنود فرض دارد، قرار 4 از آن تفاضل و صفر بازه در واتسون – دوربین آماره مقدار آنکه لحاظ

 رگرسنیونی مندل بودن معنادار باشد،می %2 خطای سطح از ترکم اف، آماره احتمال آنکه لحاظ به نهایت، در و شده رد متغیرها

 .گرددمی تأیید شده برازش
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 گیری و پیشنهاداتنتیجه

یکی از عوامل تمرکز بر معاملات با اشخاص وابسته، این نکته است که ممکن است شیوه انجام اینگونه معاملات در مقایسه با 

باشد. از آنجایی که ممکن است مدیران از این نقطه نیز دچار انتفاق گردند، معاملات با سایر اشخاص، دارای ماهیتی متفاوت 

های پژوهش، این نتیجه حاصل شد که گردد. با توجه به نتایج حاصل از آزمون فرضیهضرورت توجه ویژه بر روی آنان حس می

افته و به تبع آن، ریسک سقوط آتی با افزایش افشای اطلاعات معاملات با اشخاص وابسته، کیفیت گزارشگری مالی افزایش ی

کنندگان گیری صحیح استفادهیابد. واضح است هرچه شفافیت این مساله بیشتر باشد، توان تصمیمقیمت سهام کاهش می

های لازم برای ارزشیابی و سازمانی در ارزیابی نحوه عملکرد مدیریت واحد تجاری نیز بیشتر خواهد شد و در نهایت، زمینهبرون

توان به این نتیجه رسید که تصویب الزامات افشای معاملات با بینی قیمت سهام نیز تسهیل خواهد شد. از طرف دیگر، میپیش

رغم گذشت مدت کوتاه از تاریذ تصویب، توانسته است کیفیت گزارشگری مالی را اشخاص وابسته توسط سازمان بورس، علی

سک سقوط آتی قیمت سهام را کاهش دهد. واضح است تأثیر این الزامات بدین بصورت معناداری بهبود بخشیده و به تبع آن، ری

سازمانی نظیر اعتبار کنندگان برونصورت است که با افزایش اطلاعات معاملات با اشخاص وابسته، دامنه اطلاعاتی استفاده

اله منتج به این امر خواهد شد که آنان یابد که در نهایت این مسگذاران و غیره بصورت معناداری افزایش میدهندگان، سرمایه

گذاری، موفق به با در دست داشتن اطلاعات کافی در مورد عملکرد واحد تجاری، با اتخاذ تصمیمات صحیح در امر سرمایه

های صحیحی از روند قیمت آتی سهام داشته باشند. بینیها شده و در نهایت، پیشگذاریکسب بازدهی حاصل از انجام سرمایه

های لازم در جهت افزایش افشای گردد به با بسترسازی زمینههای تجاری پیشنهاد میا توجه به نتایج حاصله، به مدیران واحدب

های آگاهانه را فراهم نموده تا ضمن بهبود کیفیت گزارشگری معاملات با اشخاص وابسته، تهمیدات لازم را برای  اتخاذ قضاوت

گردد که در هنگام ارزیابی خود در گذاران نیز پیشنهاد میم را کاهش دهند. به سرمایهمالی، ریسک سقوط آتی قیمت سها

گذاری، واحدهایی را مد نظر قرار دهند که دارای سطح بالایی از نظر افشای جهت انتخاب واحدهای تجاری برای امر سرمایه

گردد که در هنگام ارزیابی قین دانشگاهی پشینهاد میاطلاعات معاملات با اشخاص وابسته قرار داشته باشند. در نهایت، به محق

عوامل موثر بر کیفیت گزارشگری و ریسک سقوط آتی قیمت سهام، به فاکتور افشای معاملات با اشخاص وابسته نیز توجه کافی 

 داشته و تأثیرات آن را مد نظر قرار دهند.
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