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 چکیده

ها با فراهم آوردن ها در كشورهای در حال توسعه بوده است. به موجب آن بانکرشد اقتصادی همواره يکي از اهداف مهم دولت

گرايان د. نهادانگری مالي، قادر به تاثیر گذاری بر رشد اقتصادی شدهگذاری واقعي نقش واسطهمنابع مورد نیاز برای سرمايه

ها به عنوان معتقد هستند بین بخش پولي و واقعي اقتصاد در كشورهای در حال توسعه، ارتباط قوی وجود دارد. عملکرد بانک

گر مالي شامل كانال انتقال بودجه از واحد مازاد به واحد كسری اقتصاد، در نتیجه تبديل سپرده به وام يا اعتبار است. واسطه

 هایفعالیت سمت به اعتباری و مالي مؤسسات و هابانک طرف از كه است مالي منابع اقتصادی، رشد ايجاد هایعلت از يکي

 بر رشد اقتصادی بود. تبیین اثر عملکرد صنعت بانکداری پژوهش، اصلي هدف دلیل، همین به. شودمي سرازير اقتصادی و مولد

از پنج متغیر مستقل و با يک متغیر وابسته با تحلیل رگرسیون  در اين پژوهش روابط مفروض بین متغیرهای توضیحي متشکل

ها، اين تحقیق تجربي و از نوع میداني بود. بندی تحقیقات بر حسب نوع گردآوری دادهتركیبي برازش داده شد. از نظر دسته

 شمسي بود. 1331لي ا 1331های های تجاری و تخصصي دولتي غیر دولتي ايران در قلمرو زماني سالجامعه آماری بانک

 و معوق مطالبات ها،نسبت سپرده ها،گذاریهيبازده سرما ،یمستقل نسبت سودآور یرهایمتغدر اين پژوهش، برای بررسي 

پنج فرضیه در قالب يک مدل طرح مورد آزمون قرار گرفت.  راني( ايناخالص داخل دیتول راتیی)تغ یرشد اقتصاد بر مشاع درآمد

نشان  هاداری داشت. اين شاخصداد كه تمامي متغیرهای مستقل بر رشد اقتصادی ايران تاثیر معني های آزمون نشانشاخص

ع مشا درآمد و معوق مطالبات ها،نسبت سپرده ها،گذاریهيبازده سرما ،یمستقل نسبت سودآور یرهایمتغداد كه تغییر در 

 . گردندسبب ايجاد تغییرات قابل توجه در رشد اقتصادی ايران مي

 

 گذاری، تولید ناخالص داخليسودآوری، سپرده، درآمدهای مشاع، سرمايههای كلیدی: واژه

 
 

  

  

 



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 111-191، صفحات 1931 زمستان ،(1) 4، شماره 4دوره 

 

631 

 

 مقدمه -1

در دو دهه اخیر صنعت بانکداری در سراسر جهان به طور چشمگیری تغییر كرده است. فرايند تکنولوژيکي و جهاني شدن 

ها و ز در جهت بهینه سازی عملیات و بهره وری كه اغلب از طريق ادغامها را با افزايش فشار رقابتي و تمركخدمات مالي، بانک

 (. 2003و همکاران،  1گیرد، مواجه كرده است )فیورينتینوها انجام ميتصاحب مالکیت شركت

ادی، ها در توسعه اقتصها و راهبردهای آنها در همه كشورهای جهان نقش اصلي و اساسي دارند و سیاستدر دنیای امروز بانک

های تجاری از مهم ترين اجزای ها، بانک(. از میان انواع بانک1331ايجاد اشتغال، درآمد ملي و غیره مؤثر بوده است )كاظمي، 

اند كه مستقیمأ ظرفیت توسعه پايدار صنعت بانکداری را از طريق كارايي عملیاتي و سطح مخاطره منعکس صنعت بانکداری

های مشتری مداری های تجاری در جهان با روند جهاني شدن و نگرشهای اخیر بانک. در دهه(2003، 2كنند )يانگ و ژائومي

ها و كارايي عملیات مواجه شده اند و براساس آن تحول و تغییرات اساسي را تجربه كرده اند. البته افزايش سودآوری بانک

ترين گام در بهبود عملکرد و بهره وری، اندازه گیری ها است. بنابراين، اساسي مستلزم سنجش و تحلیل كارايي عملیات بانک

ها اهمیت ويژه دارد، زيرا آثار های عملکردی، بررسي عملکرد مالي بانک(. در زمینه سنجش شاخص1331ها است )كاظمي، آن

)غیور،  شود و بدين صورت قابل ارزيابي استهای اساسي مالي نشان داده ميهای بانکي به نحوی در صورتهمه فعالیت

1333 .) 

 از منابع انتقال امکان خود اعتباری عملیات با هابانک. دهدمي تشکیل را بانک هر عملیات از مهمي بخش تسهیلات اعطای

 اقتصادی امور انجام جهت كه افرادی به نیستند اقتصادی هایفعالیت در مشاركت به قادر يا مايل مستقیم طور به كه اشخاصي

. شوندمي تولید و گذاری سرمايه افزايش اقتصادی، هایفعالیت تسهیل باعث و ساخته فراهم را هستند اليم منابع به نیازمند

 اقتصادی ركود و توقف برعکس يا اقتصادی توسعه و رشد وسايل هستند قادر خود مالي و اعتباری هایسیاست كمک به هابانک

 هایمطالعه. آورند فراهم را كشور توسعه وسايل تولیدی و صنعتي بازرگاني، تسهیلات اعطای با يا كرده فراهم كشور در را

 (. 1333 سعیدی،) است موضوع اين بیانگر شده انجام گوناگون كشورهای در تجربي

 مبانی نظری  -2

ن ها در كشورهای در حال توسعه بوده است. به موجب آن بانکها با فراهم آوردرشد اقتصادی همواره يکي از اهداف مهم دولت

اند )مک كینون و منابع مورد نیاز برای سرمايه گذاری واقعي نقش واسطه گری مالي، قادر به تاثیر گذاری بر رشد اقتصادی شده

شروع شد كه در اكثر  1390(. ادبیات مدرن در ارتباط با رشد اقتصادی با پژوهش رابرت سولو در اواسط دهه 1313، 3شوو

حمايت صريح و روشني از  1310ناديده گرفته مي شد. در واقع، اغلب اقتصاددانان تا دهه موارد، نقش بخش مالي در روند رشد 

های مالي اعتبارات صرفا در جهت اهمیت بخش مالي به منظور دستیابي به اهداف توسعه اقتصادی نکرده اند و كمک

 كشورهای كه اندداده نشان تجربي شواهد و نظری مطالعات .(2003، 4ها بوده است )واچلهای مورد علاقه حکومتفعالیت

 و مثبت تاثیر يافته توسعه مالي بازارهای. برندمي بهره سريعي و مدت بلند اقتصادی رشد از يافته توسعه مالي سیستم دارای

ز اين يک نیا (.1333جواهری، )شوند مي بالاتر مدت بلند رشد سبب كه طوری به دارند اقتصادی رشد و بهره وری بر معناداری

ضروری برای توسعه اقتصادی در میان عوامل ديگر است. اعتقاد بر اين است كه نیروی كار، سرمايه و فناوری خارجي عوامل 

های جديد و سرمايه انساني های جديد رشد سعي در گنجاندن تکنولوزیاصلي موثر بر رشد اقتصادی هستند، پس از آن نظريه

 مازاد مالي منابع طرف يک از مالي بازارهای (. توسعه2013و همکاران،  1كردند )اوكوهای خود به عنوان عامل درونزا در مدل

( اندازها پس تجهیز) اندازها پس اين سرمايه گذاری با ديگر طرف از و كنند مي آوری جمع انداز پس صورت به را جامعه افراد

                                                           
1 Fiorentino 

2 Yang & Zhao 

3 MC kinnon and show 

4 Wachtel 

5 Okwo 



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 111-191، صفحات 1931 زمستان ،(1) 4، شماره 4دوره 

 

631 

 

شوند )جواهری، مي موجب را اقتصادی توسعه و رشد بنابراين كنندمي فراهم را اقتصادی هایفعالیت برای لازم مالي منابع

1333). 

گرايان معتقد هستند بین بخش پولي و واقعي اقتصاد در كشورهای در حال توسعه، ارتباط قوی وجود دارد. به اعتقاد آنها نهاد

وراق قرضه در شود، همچنین به دلیل عدم توسعه بازار سهام و اپول عامل مهم تولید در كشورهای مذكور محسوب مي

توانند از اين بازار استفاده كنند و منبع اصلي تامین های تولیدی برای سرمايه گذاری خود نميكشورهای در حال توسعه، بنگاه

 (. 1333، 1ها، اعتبارات سیستم بانکي است )وينبرژنمالي نقدينگي بنگاه

 تولید هایظرفیت باعث افزايش گذاران سرمايه به آنها تخصیص و مازاد هایسپرده آوری جمع از طريق مالي مؤسسات

 اطمینان برای آنها اصل كه گذاریسرمايه هایگردند. سپردهمي عمومي رفاه افزايش و اقتصادی رشد بهبود جامعه، اقتصادی

 كارگیری به از ناشي سود سال، پايان در و شودمي گرفته كار به خدماتي و تولیدی امور در است، شده تضمین گذاران سپرده

 و تولیدی هایفعالیت از ایمجموعه در هاسپرده اينكه اينبه توجه با. دارندمي دريافت سپرده مبلغ و مدت براساس را هاسپرده

 اعطای .گرددمي عمومي رفاه افزايش و جامعه اقتصادی تولید هایظرفیت افزايش به منجر گیرند،مي قرار استفاده مورد تجاری

 به اهمیت اقتصادی لحاظ از بانکي هایفعالیت از بخشي اين و دهدمي تشکیل را بانک هر عملیات از هميم بخش تسهیلات

 و نیست ممکن تولید، عوامل از يکي عنوان به «سرمايه» عامل كمي افزايش بدون اقتصادی توسعه و رشد واقع در. دارد سزايي

 تأمین جهت شخصي منابع و امکانات از بتوانند خود هایفعالیت در كه نیست مقدور مختلف دلايل به اشخاص تمام برای چون

 ترين مهم كه اعتباری و مالي مؤسسات به لازم منابع و تسهیلات از استفاده برای ناگزير بنابراين كنند، استفاده موجود نیازهای

 اشخاص اختیار در كه منابعي مازاد تا شوندمي سبب خود اعتباری عملیات با هابانک. كنند مي مراجعه هستند، هابانک آنها

 و خلاقیت و ابتکار كه افرادی به آنان از ندارند، اقتصادی هایپروژه در را آن كارگیری به توانايي دلیلي هر به آنان و است

فرد و فراهاني) يافت خواهد افزايش نیز كشور تولیدات طريق، اين از كه شود منتقل هستند، سرمايه فاقد و دارند كارآفريني

 .(1334همکاران، 

نقش امور مالي در شرايط اعتبار بانکي به خوبي توسط محققان شناخته شده است، عملکرد بانکها به عنوان واسطه گر مالي 

( ، 2009، 2شامل كانال انتقال بودجه از واحد مازاد به واحد كسری اقتصاد، در نتیجه تبديل سپرده به وام يا اعتبار است )آدنیي

های عملیاتي مي سازد. فراهم كردن اعتبارات با ت بدست آمده عوامل مختلف اقتصادی را قادر به سرمايه گذاری هزينهاعتبارا

های شغلي و افزايش تولید است زيرا اعتبارات ها راهي برای ايجاد فرصتهای مختلف اقتصادی و سیستم قیمتتوجه به بخش

تواند به منظور بهبود های ناشي از مقیاس فراهم میکند. همچنین ميب و صرفهراه را برای ايجاد و حفظ يک كسب و كار مناس

های رسمي و افزايش بهره وری از آن استفاده شود. بخش بانکي با جمع آوری منابع مازاد كمک مي كند تا اين اعتبارات فعالیت

، 3ها هستند )آدموايه لازم برای اجرای ايدههای درخشان دارند ولي فاقد سرمايدهدر دسترس سرمايه گذاراني قرار گیرد كه

های تجاری برای خريد ماشین آلات و تجهیزات، كشاورزان برای خريد ماشین آلات از قبیل (. به عنوان مثال، شركت2009

ای، افراد و های مکرر و سرمايههای زراعي، نهادهای دولتي برای پاسخگويي به انواع مختلفي از هزينهتراكتور، بذر، كود و زمین

خانوارها نیز برای خريد و پرداخت هزينه كالاها و خدمات به دنبال به دست آوردن اعتبار هستند بنابراين نقش اعتبارات بانکي 

ای در رشد و توسعه اقتصادی به رسمیت شناخته شده است. توجه داشته باشید كه بانکداری در بخش مالي از اهمیت ويژه

بسیاری از كشورهای در حال توسعه جهان اين بخش عملا تنها ابزار مالي جذب پس انداز خصوصي در برخوردار است، زيرا در 

های مقیاس بزرگ است. در روند ارائه پرداخت و واسطه خدمات، صنعت مالي مروج تخصیص كارآمد منابع است. در بررسي

های رشد درون زا كه توسط دلیل منطقي در مدل ( بخش مالي به عنوان يک1331) 1( و لوين1333) 4انجام شده توسط پاگانو
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های مالي با جذب (. بخش مالي از طريق واسطه گری1332( ارائه شد، بیان شد )بهرامي و همکاران، 1333كینگ و لوين )

ی بر اندازها و تامین منابع لازم برای سرمايه گذاری، كاهش ريسک سرمايه گذاری و مديريت اوراق بهادار تاثیر معنادارپس

( به طور صريح به نقش واسطه گران مالي در 1331) 2(. بکسي و وانگ2003سرمايه گذاری و رشد اقتصادی دارد )واچل، 

های تشکیل سرمايه و رشد اقتصادی اشاره كردند. به اعتقاد آنان واسطه گران مالي با تعیین و جهت يابي منابع به سمت پروژه

توان ای باشد ميی را افزايش مي دهند و در صورتي كه نوآوری و دانش پشتوانه منابع سرمايهگذاربا بازدهي بالا كارايي سرمايه

ای در نظام اقتصادی كشورها توان گفت بازارهای پولي و مالي اهمیت ويژهانتظار افزايش در رشد اقتصادی را داشت. در كل مي

ای كه بسط و توسعه بهینه و شود، به گونهتیابي به آن محسوب ميدارد و در ادبیات و توسعه اقتصادی پايدار از الزامات مهم دس

(. در واقع بازارهای مالي و پولي، منابع 1332مناسب بازارهای پولي و مالي را از ابزارهای مهم توسعه مي دانند )بانک مركزی، 

ديدگاه سرمايه در گردش و چه از  های مختلف اقتصادی اند. تامین مالي واحدهای تولیدی چه ازتامین اعتبار برای فعالیت

های جديد، از مهمترين مباحث مديريت يک نظام است كه به لحاظ اهمیت آن، ها و سرمايه گذاریديدگاه توسعه فعالیت

های نظام شود كه كارايي آن در حفظ و بقا و توسعه فعالیتمديريتي به نام مديريت مالي در مباحث نظری و عملي مطرح مي

. در واقع دريافت وام و اعتبار و انتقال پول از يک فرد به فرد ديگر يا از يک نهاد به نهاد ديگر نقش اساسي در اهمیت دارد

توان انتقال موقت قدرت خريد از يک فرد حقیقي يا حقوقي های مختلف اقتصادی دارد. اعتبار و وام را ميتامین اعتبار فعالیت

ای، فناوری و همچنین های سرمايههای مختلف تولیدی مانند نیروی كار، نهادهین نهادهبه فرد ديگر دانست. اعتبارات برای تام

گذاری و تولیدی های سرمايهای در رشد و توسعه فعالیتگیرد و از اين رو اهمیت ويژهخريد مواد اولیه مورد استفاده قرار مي

 (.  1333دارد )بختیاری و پاسبان، 

 و مالي مؤسسات و هابانک طرف از كه است مالي منابع اقتصادی، رشد ايجاد هایعلت از يکي محققان، از بسیاری اعتقاد به

تبیین اثر عملکرد صنعت  پژوهش، اصلي هدف دلیل، همین به. شودمي سرازير اقتصادی و مولد هایفعالیت سمت به اعتباری

 .باشدبر رشد اقتصادی مي بانکداری

 مطالعات تجربی -9

 و اقتصاددانان ذهن و بوده مطرح اقتصادی نظامهای محوری اهداف از يکي عنوان به همواره اقتصاد حقیقي بخش توسعه و رشد

 و رشد باعث عواملي چه كه است اين دارد وجود كه سوالاتي از يکي لذا است، كرده مشغول خود به را اقتصادی سیاستگذاران

 در اقتصادی توسعه و رشد بر مالي بازارهای رشد اثرات زمینه در زيادی مطالعات و نظريات. گرددمي كشورها اقتصادی توسعه

 رشد و مالي توسعه مثبت رابطه بر آنها همه تقريباً كه است گرديده انجام توسعه حال در و يافته توسعه كشورهای سطح

 بازارهای از شبکه ای لشام كه میشود محسوب اقتصاد هر اجزای مهمترين از يکي مالي سیستم. اند گذاشته صحه اقتصادی

 را سیستم آن عملیات و داشته مشاركت سیستم آن در كه باشدمي دولت و خانوارها تجاری، هایشركت موسسات، مالي،

 دولتي غیر و دولتي موسسات و هاشركت مردم، آحاد به چرخه اين گران واسطه بعنوان پولي و مالي موسسات. كنند مي تنظیم

 محسوب كشورها توسعه و رشد ابزار مهمترين از و دارند ایكننده تعیین نقش كشور اداره در هابانک. دهند مي ارايه خدمات

 اهداف تحقق و كشور اقتصادی توسعه و رشد در توانندمي تسهیلات اعطای و نقدينگي جذب با هابانک كلي بطور. شوندمي

 .(1333مايند )جواهری، ن ايفا را موثری نقشي دولت ساله پنج هایبرنامه و انداز چشم

 مالي هایسیستم. دارد وجود بلندمدت در اقتصادی رشد و مالي توسعه میان مثبتي رابطه كه دهند مي نشان تجربي مطالعات

 سرمايه بر نظارت اندازها، پس تجهیز و تجمیع گذاری، سرمايه هایفرصت درباره اطلاعات كسب طريق از توانندمي كارآمد

 و مبادله هایهزينه كاهش با ريسک، مديريت و توزيع و خدمات و كالاها مبادله تسهیل شركتي، حاكمیت اعمال و هاگذاری

 مالي هایسیستم شوند. همچنین، اقتصادی رشد افزايش نهايت، در و منابع بهتر تخصیص اطلاعات، موجب تحلیل و كسب

                                                                                                                                                                                     

1 Loween 

2 Bexi and Wang 
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 هایسرمايه به صنعتي و تولیدی واحدهای دسترسي يطشرا تسهیل با و داده كاهش را خارجي مالي تامین موانع كارآمدتر،

 در مالي توسعه سطح كننده تعیین عوامل از. سازند مي فراهم را بیشتر اقتصادی رشد و گذاری سرمايه گسترش زمینه خارجي،

 شامل اسيسی عوامل و جغرافیايي و اخلاقي فرهنگي، سیاسي، قانوني، هایمؤلفه شامل تاريخي عوامل به توانمي ها كشور

 و مالي آزادسازی كارآيي، و نظارت، رقابت و مقررات اطلاعاتي، و قانوني نهادی، هایزيرساخت كلان، اقتصاد و سیاسي محیط

 بر. است شده تشکیل متنوعي مالي محصولات و بازارها از كشور يک مالي سیستم .كرد اشاره مالي خدمات به دسترسي تسهیل

 مالي بخش توسعه چون ديگری ابعاد بانکي، بخش توسعه بر علاوه كه است چند وجهي هوممف يک مالي توسعه اساسي، اين

 بر در را نهادی محیط و بخش مالي بودن باز بانکي، نظارت و مقررات پولي، گذاری سیاست و پولي بخش توسعه بانکي، غیر

 (. 1333نصراللهي، ) گیردمي

 انجام شده اشاره میگردد: در جدول ذيل به برخي از مطالعات خارجي و داخلي

 

 ردیف
 نام محقق

سال 

 پژوهش
 نتایج پژوهش

 های خارجیپژوهش

 

 

1 

 
 2014 و همکاران 1پردهان

برای تست علیت گرنجری، به بررسي رابطه بین  2ای با استفاده از روش واردر مطالعه

تصادی توسعه بخش بانکداری، توسعه بازار سهام، رشد اقتصادی و چهار متغیر كلان اق

پرداختند. در اين مطالعه بررسي  2012-1391برای دوره  3در كشورهای آسه آن

رابطه علي بین دو متغیر با حضور ساير متغیرها در نظر گرفته شده است. اين مطالعه 

دهد توسعه بخش بانکي و توسعه بازار سهام و ديگر متغیرهای اقتصاد كلان نشان مي

تأثیر گذارند. همچنین توسعه بخش بانکي، توسعه در تعیین رشد اقتصادی بلندمدت 

اند و رابطه بازار سهام، رشد اقتصادی و چهار متغیر كلیدی اقتصاد كلان هم انباشته

 ها وجود دارد.بلندمدت بین آن

 

2 
 2014 4جديدا خاتم

های اسلامي و رشد اقتصادی: مورد ای با عنوان روابط بازارهای صکوک و بانکمقاله

اين نتیجه رسیدند كه بین ها بهاند. آنتونس انجام داده 2011پس از انقلاب  مطالعه

های اسلامي و بازارهای صکوک و رشد اقتصادی رابطه مثبت و معنادار توسعه بانک

 وجود دارد.

 

3 

 2013 زكي و همکاران

به بررسي اعتبارات فراهم شده توسط سیستم بانکي به عنوان يکي از شاخص های 

 14های تابلويي و برای ه مالي و اثر گذار بر رشد اقتصادی با استفاده از روش دادهتوسع

پرداختند. نتايج اين تحقیق نشان  1330-2003كشور در حال توسعه طي دوره زماني 

دهد اعتبارات بانکي بر رشد اقتصادی اين كشورها اثر منفي و معناداری داشته مي

 است.

 

 2013 1اوندر و اوزيلدريم 4

( انجام 1332-2010پژوهشي با عنوان نقش اعتبارات بانکي بر رشد محلي تركیه )

اند. نتايج نشان داد اعتبارات ارائه شده توسط بانک های تجاری اثر مثبت و داده

 معناداری بر رشد اقتصادی دارند.

های اسلامي و رشد اقتصادی: الي بانکپژوهشي با عنوان تجزيه و تحلیل بین تأمین م 2013گودرزی فراهاني و  

                                                           

1 Pradhan 

2 VAR 

3 ASEAN 

4 Jedidia Khoutem D. B. 
5 Önder , Zeyneb. Özyıldırım, Süheyla 
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اند. نتايج نشان داد كه در كوتاه مدت و يک روش هم انباشتگي پانلي انجام داده 1داستان 1

های اسلامي و رشد اقتصادی رابطه مثبت و معنادار بلندمدت بین تأمین مالي بانک

 وجود دارد. هم چنین ارتباط بلندمدت نسبت به كوتاه مدت قوی تر است.

 

 2012 2و عمر عبده 9

ای به بررسي ارتباط بین توسعه بانکداری اسلامي و رشد اقتصادی در كشور در مقاله

اند. نتايج نشان داد كه در كوتاه مدت و بلندمدت پرداخته ARDLاندونزی با روش 

 ارتباط مثبت و معناداری بین توسعه بانکداری اسلامي و رشد اقتصادی وجود دارد.

 

 

1 
 2001 3نيناصر و غازوا

ها و رشد اقتصادی: شواهد تجربي منطقه خاورمیانه ای با عنوان بازار سهام، بانکمقاله

ها اند. آن( انجام دادهGMMو شمال آفريقا )با استفاده از روش گشتاور تعمیم يافته 

اند. نتايج در اين پژوهش به بررسي ارتباط بین توسعه مالي و رشد اقتصادی پرداخته

آن است كه در كشورهای دارای سیستم مالي ضعیف توسعه بخش بانکي و  حاكي از

سهام اثر مثبتي بر رشد اقتصادی ندارند. بنابراين به منظور بهبود رشد اقتصادی در اين 

 كشورها بايد عملکرد مؤسسات مالي بهبود يابد.

 

3 
 2009 ابوبادر و ابوقران

كشور منتخب شرق  1اقتصادی برای رشد  اين تحقیق به رابطه بین بازارهای مالي و

میلادی با استفاده از مدل  1390-2004 برای دوره زماني 4خاورمیانه و شمال آفريقا

پرداخته است. نتايج تجربي اين مطالعه نشان  9و روش اقتصاد سنجي 1خود رگرسیوني

 د.میدهد كه رابطه بلندمدتي بین توسعه بازارهای مالي و رشد اقتصاد وجود دار

 

3 
 2001 1دی و فلاهرتي

ای به بررسي تأثیر اعتبارات بانکي و نقدينگي با استفاده از مدل رگرسیون دومرحله

 1330-2001كشور طي دوره زماني  21بازار سهام بر رشد تولید ناخالص داخلي برای 

دهد اعتبارات بانکي و نقدينگي بازار سهام بر رشد اقتصادی پرداختند. نتايج نشان مي

 ار نبوده است و در بعضي موارد اثر اعتبارات بر رشد حتي منفي است.اثر گذ

 

10 
 2004 3مواستاين

ای به بررسي تأثیر اعتبارات بانکي و برخي ديگر از شاخص های توسعه مالي در مطالعه

بر رشد اقتصادی در كشور مراكش با استفاده از آزمون علیت گرنجر و روش حداقل 

دهد اعتبارات پرداخت. نتايج نشان مي 1330-2010ماني مربعات معمولي طي دوره ز

 بانکي بر رشد اقتصادی اثر گذار بوده و اثر آن مثبت و معنادار است.

 

11 

 
 2002 3برگس و پاند

در تحقیق خود در كشور هند با استفاده از روش حداقل مربعات تعمیم يافته به بررسي 

نک مركزی اين كشور )كه در زمان های تازه تأسیس توسط باتأثیر افزايش شعبه

هزار شعبه عمدتاً تأسیس شده در  10حدود  1332تا  1393های آزادسازی طي سال

اند. نتايج مطالعه آنها نشان مناطق روستايي بوده است( بر توسعه روستايي پرداخته

بری ها منجر به افزايش تولید و اشتغال و در نهايت كاهش فقر و نابرادهد اين شعبهمي

 شده است.

های مالي بر رشد اقتصادی در كشورهای عضو ای به بررسي نقش واسطه گریدر مقاله 1333 10دونالد و انیدكوما 

                                                           

1 Gudarzi Farahani,Y.,& Dastan,M. 

2 Abduh. M., & Omar. Mohd Azmi. 
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های با استفاده از روش حداقل مربعات معمولي و داده 1انجمن توسعه آفريقای جنوبي 12

هد اعتبارات بانکي داند. نتايج نشان ميپرداخته 1331-1339تابلويي طي دوره زماني 

اعطا شده توسط واسطه گران مالي بر رشد اقتصادی اين كشورها اثر مثبتي داشته 

 است.

 های داخلیپژوهش 

 

1 

 1339 صمدی و همکاران

ای با عنوان بررسي رابطه بین توسعه بازارهای مالي و رشد اقتصادی از در مطالعه

های مالي و رشد اقتصادی از اعتبارات اعتبارات بانکي به عنوان شاخصي از توسعه بازار

كشور ديگر با استفاده از سه  13بانکي به عنوان شاخصي از توسعه مالي برای ايران و 

های تابلويي طي روش علیت گرانجر، آزمون خود رگرسیوني با توزيع با وقفه و داده

است كه اثر اين دهندهاند. نتايج تحقیق نشاناستفاده كرده 1333-2003دوره زماني 

اعتبارات بانکي بر رشد اقتصادی مثبت بوده و با استفاده از آزمون خود رگرسیوني با 

توزيع با وقفه اثر معکوسي بر رشد اقتصادی گذاشته است. همچنین بخش واقعي 

گذاری و نیروی كار، اثر كاملاً مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی دارند. سرمايه

شود، در عمل امکان دارد آثار تولیدی اعتبارات به دلیل مي بنابراين چنان كه مشاهده

اين مسأله با توجه به ساختارهای اقتصادی و اجتماعي، متفاوت باشد كه لازم است به

 شرايط موجود كشورها پرداخته شود.  

 

 

2 

 1332 ابو نوری و تیموری

ن كشورهای ای بیپژوهشي با عنوان اثر توسعه مالي بر رشد اقتصادی: مقايسه

OECD  وUMI اند. در اين پژوهش، شاخص های توسعه مالي عبارت اند انجام داده

نسبت دارايي  -2؛ GDPها به نسبت اعتبارات خصوصي سپرده پولي بانک -1از؛ 

ها و نسبت اعتبارات خصوصي سپرده پولي بانک -3؛ GDPها به سپرده پولي بانک

. نتايج عبارت GDPها يه سپرده بانکنسبت  -4و  GDPساير مؤسسات مالي به 

است از اين كه توسعه مالي اثر منفي و معناداری بر رشد اقتصادی كشورهای منتخب 

 دارد.

 

 عزير و وشفرزين 3

 محمدلو
1331 

 تأمین طريق از بانکي غیر و بانکي مالي مؤسسات كه كردند بیان خود مطالعه در

 منابع تحرک هایهزينه كاهش دينگي،نق ريسک كاهش كنندگان، انداز پس نقدينگي

 هایپروژه به دارايي سبد تخصیص به منجر گذاریسرمايه عملیات بر كنترل اعمال و

 .شوندمي بالاتر بهره وری با گذاریسرمايه

 

 1333 محمدی و همکاران 4

پژوهشي با عنوان ارزيابي اثر اعتبارات بانکي و نرخ ارز بر رشد صادرات محصولات 

اند. نتايج نشان داد كه متغیرهای اعتبارات بانکي ( انجام داده1393 -1331ی )كشاورز

 بر صادرات بخش كشاورزی اثر مثبت و معنادار دارند.

 

 

1 

 1333 راسخي و رنجبر 

ای اثر توسعه مالي بر رشد اقتصادی كشورهای عضو سازمان كنفرانس در مطالعه

منظور، با بکارگیری تکنیک قدرتمند پانل،  را آزمون و بررسي كردند. برای اين2اسلامي

برآورد شده است. نتايج  1330-2004 بین سالهای ایروش حداقل مربعات دو مرحله

دهنده اثر مثبت توسعه مالي بر رشد اقتصادی كشورهای عضو سازمان كنفرانس نشان

ط باشد. همچنین بر اساس تمام برآوردهای انجام شده، توسعه مالي توساسلامي مي

بخش خصوصي در مقايسه با توسعه مالي توسط بخش بانکي اثر بزرگتری بر رشد 

 د.اقتصادی دار

                                                           

1 SADC 
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9 

 1333 مهرآرا و نايیني

های تلفیقي پويا به بررسي رابطه توسعه مالي و رشد های دادهبا استفاده از روش

ه، طي يافته و در حال توسع كشور توسعه 40های پانل اقتصادی و با استفاده از داده

پرداخت. در  يافته های گشتاوری تعمیممیلادی مبتني بر روش 2003-1313 دوره 

تأثیر  و اين مقاله بررسي تأثیر توسعه بازار بورس اوراق بهادار بر رشد اقتصاد ايران

نتايج  .توسعه مالي بر رشد تولید ناخالص داخلي بطور صريح از يکديگر تفکیک گرديد

ر بلندمدت شاخص توسعه نظام بانکي اثر مثبتي بر سطح دهند كه دحاصله نشان مي

 .تولید ناخالص داخلي داشته است

 

1 
 1333 مهرآرا و نايیني

در پژوهشي به بررسي توسعه مالي و رشد اقتصادی در كشورهای منتخب با روش 

)روش گشتاور تعمیم يافته  2003تا  1313های تلفیقي پويا برای دوره زماني داده

GMMاند. نتايج نشان داد كه در بلندمدت شاخص توسعه نظام بانکي اثر خته( پردا

 مثبتي بر سطح تولید ناخالص داخلي دارد.

 

 

3 

 1339 فخرحسیني و شهابي

به بررسي رابطه بین توسعه بازار سهام و رشد اقتصادی پرداختند. در اين مطالعه نیز 

تباط بین توسعه بازار سهام و اهمیت سیستم مالي در اقتصادهای امروزی در زمینه ار

های انجام شده در اين تحقیق مشخص گرديد كه رشد اقتصادی بررسي شد. با بررسي

باشد و متغیر نسبت متغیر اندازه بازار سهام علّیت گرانجری نرخ رشد اقتصادی نمي

نقدينگي با نرخ رشد اقتصادی رابطه عليّ دارد كه از طرف نسبت نقدينگي به رشد 

توان گفت كه گسترش بازار سهام میتواند رشد بیشتر را است. از اين رو مي اقتصادی

 .به همراه داشته باشد

 تصریح مدل -4

ست. ا دیقتصاا شدر بر مالي رساختا اریثرگذا سيربر لنباد به هشد ئهارا تجربي تمطاعاو  نظر مباني به توجه با تحقیق ينا

 است:  هشد گرفته نظردر  رتصو ينا به تجربي لمد  ع،موضو ينا تجربي سيربر بدين منظور برای
GDP= α + β1 DEP + β2 INV + β3 ADV + β4 PRF + β5 INE 

 متغیرهای مدل به ترتیب عبارتند از: فوقدر رابطه 

 سودآوری 

  های بانک در جهت ايجاد درآمد و سودآوری را مورد سنجش و ها، نحوه بکارگیری دارايينسبت بازده كل دارايي

ها و امکاناتي كه از دهد. اين نسبت جهت سنجش كفايت و كارايي مديريت در استفاده موثر از داراييارزيابي قرار مي

گیرد. توان ، مورد استفاده قرار ميهای انجام شده در بانک كه در اختیار آنها قرار گرفته استگذاریمحل سرمايه

های جاری مبلغي اضافي به نام سود ای كه پس از پرداخت هزينهشركت يا موسسه در ايجاد درآمد كافي به گونه

 (.1330برای شركت باقي بماند )انصاری، 

 سپرده 

 سسات اعتباری ها و مووجوهي است كه اشخاص حقیقي و حقوقي تحت شرايطي كه قانون تعیین نموده به بانک

 (.1330شوند )انصاری، توديع و نزد آنها نگهداری مي كنند نامیده مي

 درآمدهای مشاع 

  آيد. دريافت درآمدهای مشاع بخشي از درآمد بانک است كه به واسطه مشاركت با سپرده گذاران به دست مي

تلف و ارائه تسهیلات مدت دار به ها در كسب و كارهای مخگذاری سپردههای مدت دار از مشتريان، سرمايهسپرده

ها تسهیلات اعطايي و اين درآمد ناشي از اختالف نرخ سود سپردهشود كهمشتريان سبب ايجاد درآمدی برای بانک مي

 (.1331هاست )تحلیل بنیادی صنعت بانکداری، همچنین سود حاصل از سرمايه گذاری

 گذاریسرمایه 
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 دا كردن ارزشي در حال حاضر )كه معمولاً مشخص است ( به امید به دست سرمايه گذاری عبارت است از هر گونه ف

آوردن هر گونه ارزشي در زمان آينده. به عبارتي سرمايه گذار در حال حاضر، ارزش مشخصي را فدا مي كند تا در 

 قبال آن در آينده ارزش خاصي كه مورد نظرش است بدست آورد.

 تولید ناخالص داخلی 

  لي در برگیرنده ارزش مجموع كالاها و خدماتي است كه طي يک دوران معین، معمولاً يک سال، تولید ناخالص داخ

در يک كشور تولید میشود. در اين تعريف منظور از كالاها و خدمات نهايي، كالا و خدماتي است كه در انتهای زنجیر 

 (.1333شوند )عزيزيان، تولید قرار گرفته اند و خود آنها برای تولید و خدمات ديگر خريداری نمي

 
نمايیم. در اين الگو رشد اقتصادی حال با توجه به معادله فوق اقدام به الگوسازی مدل پژوهش در راستای فرضیات تحقیق مي

 به عنوان متغیر وابسته، سودآوری، سپرده، سرمايه، درآمد، مطالبات به عنوان متغیر مستقل هستند.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  سپرده

 گذاری

 سرمایه گذاری

 درآمد مشاع

 مطالبات معوق

GDP 

 سودآوری
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 ئه و تحلیل نتایج ارا -1

 با توجه به مدل مفهومي ارائه شده در پژوهش حاضر پنج فرضیه بصورت زير تعريف مي گردند:

 

 بین نسبت سودآوری بانک ها و رشد اقتصادی ارتباط معنادار وجود دارد. -1

 بین نسبت سپرده ها و رشد اقتصادی ارتباط معنادار وجود دارد. -2

 اقتصادی ارتباط معنادار وجود دارد.بین مطالبات معوق و رشد  -3

 بین بازده سرمايه گذاری و رشد اقتصادی ارتباط معنادار وجود دارد. -4

 بین درآمد های بدست آمده از بهره )درآمدهای مشاع( و رشد اقتصادی ارتباط معنادار وجود دارد. -1

 تحلیل توصیفي متغیرهای پژوهش -1-1

 

با استفاده از منابع های تحقیق دادههای تحقیق است. های تجزيه و تحلیل دادهشده يکي از فرآيندتوصیف اطلاعات گردآوری 

بندی شده و سپس مورد تجزيه و تحلیل قرار گرفته و درباره موضوع مورد پژوهش به اطلاعاتي دست دوم گردآوری و دسته

ام گرفته است. متغیرها دارای مقیاس نسبتي و اسمي های پژوهش بر اساس شواهد تجربي تفسیر انجمنظور ارزشیابي فرضیه

های گرايش مركزی و های آماری: فراواني، درصد فراواني، نما و ساير شاخصگیری از شاخصاست كه با توجه به مقیاس اندازه

ت راست و چولگي مثبت يعني داده های دور افتاده در سم های توصیفي صورت گرفته است.پراكندگي استفاده شده و تحلیل

يعني تفاوت  39/1چولگي منفي يعني داده های دور افتاده در سمت چپ واقع شده اند. در صورت بزرگتر بودن از قدر مطلق

 جدی با يک توزيع نرمال دارد. كشیدگي مثبت و يا منفي هم اشاره به بلندتر يا كوتاهتر بودن توزيع دارد.

 

 GDP درآمد مشاع مطالبات معوق ت سپرده هانسب بازده سرمایه گذاری نسبت سودآوری 

 0.755 0.012 0.67 0.370 0.078 0.026 میانگین

 1.283 0.117 0.211 0.158 0.0158 0.088 انحراف معیار

 1.259- 1.469- 0.878 0.556 0.556- 6.212 چولگی

 19.317 26.621 3.820 4.839 4.839 40.133 كشیدگی

 15.268 3163.52 23.956 15.123 15.423 12542.53 برا-آماره جارک

 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 سطح معنی داری

 143 143 143 143 143 143 تعداد مشاهدات

 

 های استنباطیتجزیه و تحلیل -1-2

ها به هايي كه مستلزم جمع آوری دادههايي است كه در تمام پژوهشآمار به عنوان يک موضوع علمي، شامل مفاهیم و روش

ها است، دارای اهمیت گیری به وسیله تجزيه و تحلیل اين دادهوسیله يک فرايند آزمايش و مشاهده و انجام استنباط و نتیجه

های استنباطي به های گردآوری شده در مورد جامعه آماری است. در تجزيه و تحلیليکي از مراحل مهم استنباط از دادهو بوده 

گیرد تا نتايج گیری انتخاب شده و مورد مطالعه قرار ميمعه، بخشي از آن با استفاده از فنون نمونهجای مطالعه كل اعضای جا

ها و اهداف شود كه مناسب با دادههايي استفاده ميحاصل از آن به كل جامعه تعمیم داده شود. برای استنباط درست از روش

ر آزمونهای پارامتريک، نرمال بودن توزيع متغیرهای مورد مطالعه های بنیادی قابل توجیه ديکي از مفروضهها است. فرضیه

است. البته نرمال بودن توزيع شرط لازم نیست و اگر حجم نمونه آماری بزرگ باشد و يا توزيع نمونه از چولگي شديد برخوردار 

های آزمون تفاده كرد. از ديگر مفروضهتوان از آزمون پارامتريک اسنباشد، حتي اگر از توزيع نرمال برخوردار نباشد، همچنان مي
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تحلیل رگرسیون ايستايي يا مانايي است. يک سری زماني ماناست كه توزيع مقادير آن در طول زمان ثابت باشد. يعني احتمال 

يا اينکه در فاصله خاص در زمان حال قرار گیرد، مشابه هر زمان ديگر درگذشته و آينده است. اگر متغیرهای سری زماني ناپا

باشند، در حالیکه بین متغیر وابسته و متغیرهای مستقل رابطه ای از لحاظ تئوريک وجود نداشته باشد، ولي مدل با ضريب 

استفاده شده و  1"برا –جارک"تعیین بالايي تخمین زده شود. برای آزمون توزيع متغیرهای مورد مطالعه تحقیق از آزمون 

بیانگر نرمال بودن توزيع و  01/0خطای بالاتر از  مقايسه شده است. احتمال 01/0معني داری محاسبه شده با مبنای سطح

برا توزيع متغیر وابسته نرخ تغییرات تولید  –كوچکتر از آن نشانگر عدم نرمال بودن توزيع است. بر اساس نتايج آزمون جارک 

وجه به بزرگ بودن جحم نمونه، تک نمايي بودن ناخالص داخلي نرمال است و  توزيع متغیرهای مستقل غیرنرمال است، اما با ت

و نبود چولگي بسیار شديد، استفاده از تحلیل رگرسیون قابل تبیین و توجیه است. به منظور آزمون پايايي متغیرهای تحقیق از 

 01/0ز همه متغیرها كوچکتر ا "لوين لین و چو"استفاده شده است. سطح معناداری برای آزمون  2"لوين لین و چو"آزمون 

 نتايج در جدول ذيل منعکس گرديده اند.  است كه از پايا بودن متغیرهای مدل در سطح حمايت كرده است.

 بررسي توزيع متغیرهای پژوهش بررسي مانايي متغیرهای پژوهش آزمون و هدف آزمون

 متغیرهای تحقیق رديف
 برا -نتايج آزمون جاركو  لوين لین و چو

 خطا احتمال مارهآ خطا احتمال آماره

 0.5268 1.281519 0.000 35.76- ناخالص داخلي تولید 1

 0.000 15.423 0.000 17.05- نسبت سودآوری 2

 0.000 278.24 0.000 64.34- بازده سرمايه گذاری 3

 0.000 23.956 0.000 46.17- نسبت سپرده ها 4

 0.000 227.73 0.000 36.63- مطالبات معوق 1

 0.000 25.77 0.000 35.01- مشاعدرآمدهای  6

 

های مقدماتي كه شامل بررسي شیب های تركیبي نیاز به انجام يک سری از آزمونبرای استفاده از تحلیل رگرسیون با سری

 گیرد. برای تصمیم گیری در استفاده ازهای پولد يا پانل انجام ميها و مقاطع و نوع اثرات است. رگرسیون تركیبي با مدلدوره

های پولد يا پانل از آزمون لیمر و برای نوع اثرات از آزمون هاسمن استفاده شده است. بر اساس نتايج بدست آمده برای مدل

است كه از  01/0خطا بزرگتر از ها، آماره ازمون كوچکتر از مقدار بحراني و احتمال تحقیق آزمون اف لیمر برای دوره مدل

. اما بر اساس نتايج آزمون اف لیمر برای مقاطع، آماره ازمون بزرگتر از مقدار بحراني و كاربرد مدل پولد حمايت كرده است

و با توجه به كوچک بودن آماره آزمون هاسمن و است كه از كاربرد مدل پانل پشتیباني كرده  10/0خطا كوچکتر از احتمال

پشتیباني شده است. بنابراين مدل پژوهش با مدل پولد  3از كاربرد اثرات تصادفي 01/0بزرگ بودن سطح معناداری آن از مقدار 

 نتايج در جدول ذيل منعکس گرديده اند.ها و مدل پانل با اثرات تصادفي برای مقاطع بررسي شده است. برای دوره

 

 هدف و ازمون مدل
 آزمون هاسمن آزمون چاو

 نتیجه سطح خطا آماره مربع كا نتیجه سطح خطا Fآماره 

                                                           

1  Jarque- bera 

2 Levin, Lin & Chu 

3  Cross-section random 
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 - - - پولد 0.1582 1.512263 آزمون دوره

 اثرات تصادفي 0.3726 1.764681 پانل 0.0887 1.560565 آزمون مقطع

 

های مدل است. های استفاده از تحلیل رگرسیون نبود خود همبستگي و نرمال بودن توزيع باقیماندهيکي از مفروضه

ستگي وجود داشته باشد. به بیان ديگر بايد خطای بین های مدل بايد مستقل از يکديگر بوده و بین آن نبايد همبباقیمانده

واتسون شاخصي برای بیان وضعیت استقلال  -مقادير واقعي و مقادير پیش بیني شده دارای استقلال باشد. آزمون دوربین 

یز بايد از های مدل نبیانگر نبود خودهمبستگي است. پسمانده 10/2تا  10/1خطاهای مدل است كه قرار گرفتن آماره در بین 

توزيع نرمال برخوردار باشد. در صورتیکه توزيع نرمال نباشد، ولي توزيع آن بدون چولگي شد و تک نمايي باشد، نرمال نبودن 

كند و كوچک بودن آماره از مقدار بحراني و يا برا درباره شکل توزيع قضاوت مي -توزيع قابل توجیه است. آماره آزمون جارک 

خطا بیانگر نرمال بودن توزيع است. وجود رابطه خطي بین متغیرهای مستقل و وابسته تحقیق از ديگر  بزرگ بودن احتمال

گیرد. بزرگ بودن آمار از مقدار های تحلیل رگرسیون است كه براساس براساس آماره فیشر مورد قضاوت قرار ميمفروضه

ود رابطه خطي بین متغیرهای توضیحي و وابسته است. با نشان دهنده وج 01/0خطا از مقدار بحراني و يا كوچک بودن احتمال

واتسون مدلها مناسب است كه از نبود خودهمبستگي  –های صورت گرفته در هر دو مدل، اماره دوربین استناد به نتايج بررسي

خطای است و احتمال برا برای مدل تحقیق بزرگتر از مقدار بحراني -ها پشتیباني كرده است. آماره جارک يا استقلال پسمانده

ها حمايت شده است. آماره فیشر محاسبه شده برای مدل تحقیق است كه از نرمال نبودن توزيع باقیمانده 01/0آن كوچکتر از 

است كه رابطه بین متغیرهای توضیحي با متغیر وابسته در  01/0خطای آن كوچکتر از  بزرگتر از مقدار بحراني است و احتمال

 نتايج در جدول ذيل منعکس گرديده اند.ارزيابي شده است. هر دو مدل خطي 

 

 

. نتیجه اين مدل به شرح زير مورد بررسي و های تحقیق يک مدل تخمین زده شده استهدر اين پژوهش برای آزمون فرضی

  :تحلیل قرار گرفته است

 درآمد بانکهاها، مطالبات معوق و سپرده نسبت سودآوری، بازده سرمايه گذاری،تحقیق، تاثیر متغیرهای مستقل  براساس مدل

دل تحلیل رگرسیون تركیبي مورد بررسي قرار گرفته است. آماره دوربین بر تغییرات تولید ناخالص داخلي با استفاده از م

واقع شده است كه بیانگر عدم خودهمبستگي سريالي است.  10/2تا  10/1در دامنه بین  2.020925مدل با مقدار  1واتسون

محاسبه شده آن كوچکتر از بزرگتر از مقدار بحراني و سطح معناداری  15.91( با مقدار آزمون ضريب كليمدل ) 2آماره فیشر

است كه از وجود رابطه خطي بین حداقل يکي از متغیرهای توضیحي با متغیر وابسته است. ضريب تاثیر متغیر مستقل  01/0

كه از وجود تاثیر اين متغیر بر تولید ناخالص  39/1( بزرگتر از قدرمطلق مقدار بحراني tسودآوری، با آماره نسبت بحراني )

ها، مطالبات سپردهاطمینان حمايت شده است، ضريب تاثیر متغیرهای مستقل بازده سرمايه گذاری،  %31 داخلي در سطح

دهد كه اين متغیرها بر است و نشان مي 39/1( بزرگتر از قدرمطلق مقدار بحراني tبا آماره نسبت بحراني ) درآمد مشاعمعوق و 

دهنده است كه نشان 0.58ست. ضريب تشخیص مدل به مقدار اطمینان تاثیرگذار ا %95داخلي در سطح ناخالص  دیتول

                                                           
1  Durbin-Watson Stat 
2 Fisher 

 مدل
 آزمون توزيع باقیمانده آزمون دوربین واتسون آزمون رابطه خطي

 سطح خطا برا -آماره جاركو انتظارمورد محاسبه شده سطح خطا Fآماره 

1 15.91 0.000 2.0209 2.5-1.5 8.292 0.0158 
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درآمد مشاع ها، مطالبات معوق و سپرده ها،بازده سرمايه گذاری ،سودآوریداخلي از طريق تغییرات ناخالص  دیتولپذيری تبیین

 است. بانکها

 

 143ه شده سالم: تعداد مشاهد، 13تعداد مقطع: ، 11متغیر وابسته: تولید ناخالص داخلي، تعداد دوره: 

 خطااحتمال tآماره  خطای استاندارد ضريب نام متغیر و علامت اختصاری

 C -4.723060 1.803904 -2.618244 0.0100 ضريب ثابت

 PRF 0.987453 0.208523 4.735463 0.0000 نسبت سودآوری

 ADV 0.589544 0.227348 2.593134 0.0134 بازده سرمايه گذاری

 DEP 1.691395 0.483586 3.497612 0.0006 هاسپردهنسبت 

 INV -0.861251 0.225954 -3.811622 0.0002 مطالبات معوق

 INE 1.039983 0.260265 3.995863 0.0001 درآمد مشاع

 0.025032 میانگین متغیر وابسته 0.583293 ضريب تشخیص

 0.013417 انحراف متغیر وابسته 0.559202 ضريب تشخیص اصلاح شده

 108.7789 مجموع مربع انحرافات توجیه نشده 0.921865 حراف معیار رگرسیونان

 2.020925 واتسون -آماره دوربین  F 15.91077آماره 

 

 های تحقیقنتایج آزمون فرضیه -1-9

براساس نتايج بدست آمده از تحلیل رگرسیون تركیبي برای آزمون فرضیه اول، ضريب تاثیر نسبت سودآوری بر  .1

و  39/1بزرگتر از قدرمطلق نسبت بحراني   4.735آزمون با مقدار  tاست. آماره   0.987صادی به مقدار رشد اقت

است. در نتیجه فرضیه صفر دال بر نبود تاثیر از نسبت  01/0خطای محاسبه شده آن كوچکتر از  احتمال

دآوری شده از نمونه آماری اطمینان رد شده است. در نتیجه شواهد گر %31سودآوری بر رشد اقتصادی در سطح 

به صورت  یبر رشد اقتصاد ینسبت سودآوراز توان لازم برای رد فرضیه صفر برخوردار است و وجود تاثیر از 

بر در صنعت بانکداری ايران  ینسبت سودآورمعنادار تائید شده است. بنابراين براساس تئوری احتمالات تغییرات 

به بیان ديگر با تغییر نسبت سودآوری، رشد اقتصادی تغییرات معناداری داری دارد. تاثیر معني یرشد اقتصاد

كند، رشد اقتصادی بطور نشان داده است. بعبارتي زماني كه شرايط سودآوری در بازار پولي افزايش پیدا مي

 يابد.داری افزايش ميمعني

 یگذار هيبازده سرماضريب تاثیر  براساس نتايج بدست آمده از تحلیل رگرسیون تركیبي برای آزمون فرضیه دوم، .2

بزرگتر از قدرمطلق نسبت بحراني   28133آزمون با مقدار  tاست. آماره   08133   بر رشد اقتصادی به مقدار

بازده است. در نتیجه فرضیه صفر دال بر نبود تاثیر از  01/0خطای محاسبه شده آن كوچکتر از  و احتمال 39/1

اطمینان رد شده است. در نتیجه شواهد گردآوری شده از نمونه  %31در سطح  بر رشد اقتصادی یگذار هيسرما



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 111-191، صفحات 1931 زمستان ،(1) 4، شماره 4دوره 

 

641 

 

به  یبر رشد اقتصاد یگذار هيبازده سرماآماری از توان لازم برای رد فرضیه صفر برخوردار است و وجود تاثیر از 

در صنعت  یگذار هيبازده سرماصورت معنادار تائید شده است. بنابراين براساس تئوری احتمالات تغییرات 

ی، رشد اقتصادی گذار هيبازده سرماداری دارد. به بیان ديگر با تغییر تاثیر معني یبر رشد اقتصادبانکداری ايران 

 تغییرات معناداری نشان داده است. 

ها بر نسبت سپردهبراساس نتايج بدست آمده از تحلیل رگرسیون تركیبي برای آزمون فرضیه سوم، ضريب تاثیر  .3

و  39/1بزرگتر از قدرمطلق نسبت بحراني  38431آزمون با مقدار  tاست. آماره   18931به مقدار  رشد اقتصادی

-نسبت سپردهاست. در نتیجه فرضیه صفر دال بر نبود تاثیر از  01/0خطای محاسبه شده آن كوچکتر از  احتمال

ی شده از نمونه آماری از توان اطمینان رد شده است. در نتیجه شواهد گردآور %31بر رشد اقتصادی در سطح  ها

به صورت معنادار تائید  یبر رشد اقتصاد هانسبت سپردهلازم برای رد فرضیه صفر برخوردار است و وجود تاثیر از 

 یبر رشد اقتصاددر صنعت بانکداری ايران  هانسبت سپردهشده است. بنابراين براساس تئوری احتمالات تغییرات 

 ، رشد اقتصادی تغییرات معناداری نشان داده است.  هانسبت سپردهبیان ديگر با تغییر  داری دارد. بهتاثیر معني

 بر معوق مطالبات تاثیر ضريب تركیبي برای آزمون فرضیه چهارم، رگرسیون تحلیل از آمده بدست نتايج براساس .4

 و 39/1 بحراني نسبت مطلققدر از بزرگتر  -38311 مقدار با آزمون t آماره. است -08391 مقدار به اقتصادی رشد

 نسبت از تاثیر نبود بر دال صفر فرضیه نتیجه در. است 01/0 از كوچکتر آن شده محاسبه خطای احتمال

 نمونه از شده گردآوری شواهد نتیجه در. است شده رد اطمینان %31 سطح در اقتصادی رشد بر ها¬سپرده

 صورت به اقتصادی رشد بر معوق مطالبات از تاثیر وجود و است برخوردار صفر فرضیه رد برای لازم توان از آماری

 بر ايران بانکداری صنعت در معوق مطالبات تغییرات احتمالات تئوری براساس بنابراين. است شده تائید معنادار

 ننشا معناداری تغییرات اقتصادی رشد معوق، مطالبات تغییر با ديگر بیان به. دارد داریمعني تاثیر اقتصادی رشد

 .است داده

 بر مشاع درآمد تاثیر ضريب ،برای آزمون فرضیه پنجم تركیبي رگرسیون تحلیل از آمده بدست نتايج براساس .1

 و 39/1 بحراني نسبت قدرمطلق از بزرگتر 38331 مقدار با آزمون t آماره. است 18033 مقدار به اقتصادی رشد

 مشاع درآمد از تاثیر نبود بر دال صفر فرضیه تیجهن در. است 01/0 از كوچکتر آن شده محاسبه خطای احتمال

 توان از آماری نمونه از شده گردآوری شواهد نتیجه در. است شده رد اطمینان %31 سطح در اقتصادی رشد بر

 تائید معنادار صورت به اقتصادی رشد بر مشاع درآمد از تاثیر وجود و است برخوردار صفر فرضیه رد برای لازم

 اقتصادی رشد بر ايران بانکداری صنعت در مشاع درآمد تغییرات احتمالات تئوری براساس راينبناب. است شده

 .است داده نشان معناداری تغییرات اقتصادی رشد مشاع، درآمد تغییر با ديگر بیان به. دارد داریمعني تاثیر

 نتیجه گیری  -1

 رشد بر مشاع درآمد و معوق مطالبات ها،سپرده نسبت اريها،گذسرمايه بازده سودآوری، نسبت مستقل متغیرهای بررسي برای

 به ادامه در. است گرفته قرار آزمون مورد طرح مدل يک قالب در فرضیه پنج ايران( داخلي ناخالص تولید تغییرات) اقتصادی

 .است شده پرداخته پیشین هایپژوهش نتايج با مقايسه و تفسیر شده، استخراج نتايج

 بر مستقل متغیرهای تمامي كه است اين داده نشان آزمون هایشاخص: پیشین هایپژوهش نتايج با مقايسه و تفسیر نتیجه،

 بازده سودآوری، نسبت مستقل متغیرهای در تغییر كه است حاكي هاشاخص اين. دارد داریمعني تاثیر ايران اقتصادی رشد

 ايران اقتصادی رشد در توجه قابل تغییرات ايجاد سبب شاعم درآمد و معوق مطالبات ها،سپرده نسبت گذاريها،سرمايه

 و چهارم دوم، اول، فرضیه نتیجه. گردندمي محسوب ايران اقتصادی رشد برای كننده بینيپیش متغیرها اين بنابراين. گردندمي

 تاثیر» عنوان با هشيپژو در( 2014) خان و حمزه. باشدمي( 2014) خان و حمزه پژوهش يافته با همراستا و مطابق پنجم

 زماني دوره طي در پاكستاني های بانک های داده بررسي طريق از «پاكستان در اقتصادی رشد بر بانک عملکرد هایشاخص

 اقتصادی رشد و مشاع درآمد و گذاری سرمايه بازده سودآوری، نسبت نسبت بین كه رسیدند نتیجه اين به 2012 تا 2003



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 111-191، صفحات 1931 زمستان ،(1) 4، شماره 4دوره 

 

611 

 

 معناداری و معکوس ارتباط اقتصادی رشد و معوق مطالبات و سپرده نسبت بین حالیکه در. دارد ودوج معناداری و مثبت ارتباط

 .دارد وجود

 

 منابع و ماخذ:

.  UMIو  OECDای بین كشورهای (، بررسي اثر توسعه مالي بر رشد اقتصادی: مقايسه1332ابونوری، ع.، تیموری، م.، )

 .40-23(: 11) 3، های رشد و توسعه اقتصادیفصلنامه پژوهش
انداز تجربه ايران. (. نقش نهادهای مالي در توسعه اقتصادی: عملکرد و چشم1332بانک مركزی جمهوری اسلامي ايران )

 پژوهشکده پولي و بانکي.  

(. نقش اعتبارات بانکي در توسعه فرصت های شغلي: مطالعه موردی بانک كشاورزی 1333بختیاری، صادق و پاسبان، فاطمه )

 .13-109(: 49)12يران، اقتصاد كشاورزی و توسعه، ا

(. تاثیر اعتبارات بانکي بر رشد اقتصادی در كشورهای منتخب در حال 1332بهرامي، جابر؛ پهلواني، مصیب؛ جانسوز پری ناز )

  11بانکي، سال ششم، شماره -. پژوهش های پوليGMMتوسعه با استفاده از روش 

زماني. رساله دكتری،  سری و عمومي تعادل رويکرد: ايران اقتصادی رشد در بانک و یمهب (. نقش1333جواهری، بختیار )

 دانشگاه تربیت مدرس.

 .1333،9ش  اقتصادی، پژوهشنامه اقتصادی، رشد در بانکي شبکه تسهیلات نقش ارزيابي (.1333پرويز ) سعیدی،

ht(، درآمدهای مشاع و درآمدهای غیرمشاع؛1334صمدی، م.، ) t p://banki bl og.i r 

 .9(، بررسي عوامل مؤثر در مطالبات سررسید گذشته و معوق بانکي، پژوهشنامه اقتصادی، ويژه نامه 1333غیور، ر.، )
قتصادی موسسات مالي بانکي و غیر بانکي اسلامي بر رشد ا (. تأثیر1334فرد، سعید، فشاری، مجید، خانزاده، ياور )فراهاني

 (GMMايران )رهیافت گشتاور تعمیم يافته 

گذاری خصوصي در ايران. دو فصلنامه (. ارتباط بین توسعه مالي و سرمايه1331وش، اسدالله، عزيزمحمد لو، حمید )فرزين

 .13-23(:4) 13اقتصاد پولي و مالي، 
داری بدون ربا )مطالعه موردی بانک ملت(، های راهبردی در بانک(، شناسايي و اولويت بندی ريسک1331كاظمي، احمد.، )

 .31فصلنامه علمي و پژوهشي اقتصاد اسلامي، سال دهم، شماره 
(، ارزيابي اثر اعتبارات بانکي و نرخ حقیقي ارز بر رشد صادرات محصولات 1333محمدی، م.، احمدی، ع. م.، غفاری، ح.، )

 .19-41(: 13) 13(. اقتصاد كشاورزی و توسعه، 1331تا  1393كشاورزی )

های تلفیقي (، بررسي رابطه توسعه مالي و رشد اقتصادی در كشورهای منتخب با روش1333مهر آرا، م.، طلاكش نايیني، ح.، )

 .193-143(. صص 29) 19(. مجله دانش و توسعه، 1313-2003پويا )
Abduh. M., & Omar. Mohd Azmi. (2012). Islamic Banking and Economic Growth: The 

Indonesian experience. International Journal of Islamic and Middle Eastern Finance and 

Management, 5 (1): 35 – 47. 

Ademu, W.A. (2006). The informal sector and Employment Generation in Nigeria: The Role 

of Credit. Employment Generation in Nigeria. Selected papers for the Annual 

Conference of the Nigerian Economic Society, in Calabar, August 22nd to 24th. 

Adeniyi, O.M. (2006). Bank Credit and Economic Development in Nigeria: A case study of 

Deposit money Banks, Jos: University of Jos. 

Fiorentino N, Fagnano M, Bertora C, Zavattaro L, Grignani C, 2009. Corn management: can 

compost help to substitute mineral fertilizers? pp 353-358 in Proc. Ecomondo 

Conference, October 28th-31th 2009, Maggioli Ed., Rimini, Italy 

http://bankiblog.ir/


 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 111-191، صفحات 1931 زمستان ،(1) 4، شماره 4دوره 

 

616 

 

Gudarzi Farahani,Y.,& Dastan,M. (2013). Analysis of Islamic Banks' Financing and 

Economic Growth: A panel cointegration approach. International Journal of Islamic and 

Middle Eastern Finance and Management, 6 (2):156 – 172. 

Jedidia Khoutem D. B. (2014). Islamic Banks-Sukuk Markets Relationships and Economic 

Development: The case of the Tunisian post-revolution economy. Journal of Islamic 

Accounting and Business Research, 5 (1): 47 – 60. 

Mc Kinnon, R. Show, E.D. (1973). Money and Capital in Economic Development. 

Washington: The Brooking Institute. 

Naceur, S. B., & Ghazouani, S. (2007). Stock Markets, Banks, and Economic Growth: 

Empirical evidence from the MENA region, Research in International Business and 

Finance, 21 (2): 297-315. 

Okwo, I.M, Mbajiaku, B. & Ugwunta D.O. (2012). The Effect of Deposit Money Banks credit 

on Nigerian Economic Growth. International Journal of current Research, 4(12): 555-

559 

Önder , Zeyneb. Özyıldırım, Süheyla.(2013). Role of Bank Credit on Local Growth: Do 

politics and crisis matter?. Journal of Financial Stability, No 9: 13-25. 

Pradhan, Rudra P. , Arvin, Mak B. ,Hall, John H. Sahar Bahman. (2014). Causal Nexus 

Between Economic Growth, Banking Sector Development, Stock Market Development, 

and Other Macroeconomic Variables: Thecase of ASEAN countries, Review of 

Financial Economics, 6(5): 155–173. 

Wachtel, p. (2003). How much do we really know about growth and finance? Economic 

review, Federal Reserve Bank of Atlanta, issue Q1 :33-47. 

Wachtel, p. (2003). How much do we really know about growth and finance? Economic 

review, Federal Reserve Bank of Atlanta, issue Q1 :33-47. 

Wijnbergen, s. (1983). Interest Rate Management in LDC”s. Journal of monetary Economics, 

12(4): 437-452. 

Yang Y, Zhao J. (2009), Study on Commercial Bank Credit Risk based on AGA and Camel 

Rating System., Knowledge Discovery and Data Mining, pp. 562 – 565. 

 
 

 


