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برای بررسی رابطه مدیریت سود با مالیات  جونزتعدیل شده مدل  استفاده از

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت دربرعملكرد 

 

 9طولارود جهانگیری ، زیبا2زمردی صیاد ، حسن7نوربخش لنگرودیمحمد محسن 

رشت واحد اسلامی آزاد دانشگاه استادیار مالی، مدیریت دکتری-1  

 دانشجوی دکتری مدیریت صنعتی مالی ، دانشگاه آزاد اسلامی ، واحد قزوین-2

 دانشجوی دکتری حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی ، واحد گرگان-3

 

 چكیده 

 اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در سود ) مدل تعدیل شده جونز( با ماليات بر عملكرد مدیریت این پژوهش رابطه

 شده پذیرفته اصول و استاندارد های روش پذیری انعطاف از گيری بهره سود، مدیریت ا بررسی می کند ، فلسفهتهران ر بهادار

از حيث هدف کاربردی می باشد. در خصوص روش انتخاب داده های این پژوهش، اطلاعات  این پژوهش.باشد می حسابداری

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد  این پژوهش شامل داده های بدست آمده از گزارش های مالی شرکت

که با مراجعه به پایگاه های اطلاعاتی، استخراج و محاسبه براساس آن مدل های پژوهش برآورد شده تا مبنایی برای آزمون 

تشخيصی و ماليات نتایج نشان می دهد که رابطه مدیریت سود با نسبتهای ماليات ابرازی به ماليات  فرضيه ها فراهم گردد.

تشخيصی به قطعی تایيد می گردد. همچنين در صورت بزرگ بودن شرکت و زیاد بودن بدهی شرکت تمایل مدیران به 

 مدیریت سودشان بيشتر خواهد شد.  

 ، جونز تعدیل شدهماليات ابرازی،ماليات تشخيصی،ماليات قطعی،مدیریت سود های کلیدی:واژه
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 مقدمه

 ميزان و حجم و است یافته توسعه ویژه کشورهای به ها دولت اکثر بودجه منابع مهمترین از یكی مالياتی مدهایدرآ امروزه

 هر اقتصادی سيستم قوت نقطه و می شود شناخته حكومت اقتصادی سلامت بودجه، معرف منابع قسمت در مالياتی درآمدهای

 قابل بخش ماليات شرکتها. می باشد مالياتی درآمدهای و منابع به اتكا طریق از اقتصادی نظام سلامت و کشوری، شفاّفيت

 .(1333می دهد)رحمانی و اربابی بهار، تشكيل را مالياتی درآمدهای از توجهی

 برای هرگاه مرجع مالياتی. است بوده بخش لذت و طبيعی های رقابت دیرباز جز از افراد و ها شرکت مالياتی، مراجع بين بازی

 تغيير را خود این اختلاف استراتژی مجدد ایجاد برای تلاش در شرکت است، کرده جدیدی وضع قانون موجود اختلاف حل

 به رسيدن برای تلاش در را خود های تمایل دارند سود ها شرکت. کند استفاده خود نفع به این اختلاف مزیت از تا است داده

 و زارووین، تاکر)بازار در کنندگان شرکت به اطلاعات نتقالو ا(  2002 همكاران، و مایرز) مالی گزارشگری پيامدهای خاص

 دارد توجهی مالياتی قابل بدهی شرکت که مواردی در خصوص به خروج نقدینگی از طریق این به و کنند هموارسازی ( 2002

 به. است بوده جالبی مالی موضوع و حسابداری محققان اخير برای قرن نيم طول سود در هموارسازی پدیده. کنند جلوگيری

 امور و حسابداری مباحث در سود فرد مقوله به منحصر نسبتاً و ویژه جایگاه از گرفته نشأت این موضوع اهميت رسد می نظر

ابزار  از استفاده با و سود ای دوره های نوسان منظور کاهش به که شود اطلاق می ای آگاهانه رفتار به این پدیده. است مالی

  .گيرد یم شكل حسابداری معين

نقش اصلی گزارشگری مالی انتقال اثر بخش اطلاعات مالی به افراد برون سازمانی، روشی معتبر و بموقع است. برای این مهم، 

 دیران از فرصت هایی برای اعمال قضاوت در گزارشگری مالی برخوردار شده اند.

 با تشخيصی و قطعی شده و ابرازی ماليات نسبت های آیا که شود داده پاسخ سوال این به تا شده پژوهش سعی این در درواقع

 دارد؟ رابطه مدیریت سود

 

 مدیریت سود

مدیریت سود فاقد تعریفی پذیرفته شده  پژوهشاست ،اما ادبيات  انجام شده سود مدیریت از مختلفی تعاریف یپژوهش متون در

 از مدیریت سود است.

طقی و عقلانی است که مدیران تلاش می کنند با بكارگيری ابزارهای ( معتقد است ، مدیریت سود اقدامی من1393هپ ورث )

 (.1331خاصی در حسابداری به آن دست یابند)آشاری ،

 البته. باشد می حسابداری شده پذیرفته اصول و استاندارد های روش پذیری انعطاف از گيری بهره سود، مدیریت فلسفه

 مدیریت وجود دلایل دیگر از کرد، برداشت حسابداری استاندارد یك اییاجر های روش از توان می که گوناگونی تفسيرهای

 استاندارد یك تفسير که زمانی در. است حسابداری های روش در موجود تنوع اصلی دليل پذیری انعطاف این. باشد می سود

 نيز کاری محافظه و تطابق لاصو. شود می کمتر مالی تهای صور در شده ارائه های داده یكپارچگی است، پذیر ف انعطا بسيار

 . شود سود مدیریت باعث تواند می
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درگير شدن با مسئله مدیریت سود برای شرکت ها کاری خالی از مخاطره نيست . مخاطراتی چون مخدوش شدن اعتبار 

ست. بنابراین شرکت ها و مدیران عامل و خطر دادخواهی از آن ها )این مورد بيشتر در مورد تقلب روی می دهد( ازاین قبيل ا

منطق حكم می کند تنها هنگامی اقدام به مدیریت سود شود که انگيزه کافی برای آن وجود داشته باشد و منافع این کار از 

 (.1332هزینه ها و مخاطرات آن بيشتر باشد)دستگير و حسينی،

 مالیات بامفهوم آشنایی

 و حمل های اجتماعی،شغل،زیرساخت تامين ، يتامن ثبات، از صحبت که هرجا. دارد تاریخی ریشه ، ماليات بحث

 به تاریخ طول تمام در که امری.چشم می خورد به ماليات و ها دولت نقش ، آید می ميان به...  و آموزشی های نقل،زیرساخت

 (.1311است)نوربخش و نيك گو، بوده مختلف جوامع فصل مشترك همواره ، اقتصادی و اجتماعی،سياسی شرایط تناسب

 ؛ برای است گردیده ارائه ماليات به راجع هيجدهم درقرن که تعاریفی .اند داده ارائه ازماليات مختلفی تعاریف ماليه علم علمای

 ".ميپردازند دولت خودبه حمایت کشوربرای یك مردم که است وجهی ماليات":"ميرابو"بعقيده مثال

 است ازسهمی عبارت عوایددولت":می نماید تعریف نينچ دولت عواید قالب در را ماليات "منتسكيو"(31،ص1312)جزایری،

 مطلوبی بطور آن از بتواند باشدو درامان حاکمه هيات حراست تحت او دارائی دهدتابقيه می خود دارایی از هرکس که

 (91،ص1311 پيرنيا،) ".برخوردارشود

 

 فرایند مالیاتی در مالیات بردرآمد اشخاص حقوقی

 مرحله ابراز

ت های مستقيم دولت جمهوری اسلامی ایران نيز مشابه سایر کشورها سيستم خوداظهاری مورد توجه قرارگرفته در قانون ماليا

ابراز درآمدمشمول ماليات و تعيين ميزان ماليات ابرازی را در موعد مقرر به عهده ی مودی  22،10،100،110،122و در مواد 

 محول نموده است.

 مرحله تشخیص تا قبل از قطعیت 

ق.م.م. تصریح گردیده است که تعيين درآمد مشمول ماليات، همچنين مطالبه و وصول ماليات متعلقه موضوع  213اده در م

همان قانون نيز مقرر گردیده است که اداره امور  192قانون ماليات ها، به سازمان امور مالياتی کشور محول می شود. در ماده 

ت بر درآمد را در مورد درآمد هر منبع که در موعد مقرر قانونی تسليم گردیده است، مالياتی مكلف است اظهارنامه مودیان ماليا

حداکثر ظرف یكسال از تاریخ انقضای مهلت مقرر برای تسليم اظهارنامه، رسيدگی نماید. در صورتيكه ظرف مدت مذکور، برگ 

ص صادره به مودی مالياتی ابلاغ نشود، تشخيص ماليات صادر نشود و یا تا سه ماه پس از یك سال فوق الذکر، برگ تشخي

 اظهارنامه مودی قطعی تلقی می شود.
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 پژوهشپیشینه 

 خارجی های پژوهشالف( 

های  سال در امریكایی های برای شرکت ماليات مشمول درآمد و حسابداری درآمد بين رابطه ی بررسی به (2003) دسووایی -

 افزایش مالياتی و سپر سطح افزایش با حسابداری درآمد و ماليات مشمول درآمد که می کند بيان ( پرداخت او2000-1330)

 .نيست توضيح قابل سود مدیریت با کامل طور به تفاوت این اما رابطه دارد سود مدیریت سطح

 نددریافت و پرداختند ماليات درآمد مشمول و حسابداری درآمد تطابق سطح رابطه بررسی به (2012گيرنر) و شووولين بليلاك،

 در تطابق افزایش مزایای مورد در اوليه ادعاهای که گرفتند نتيجه ها آن .است ارتباط در بيشتر سود مدیریت با بالاتر تطابق که

 .ميشود بيان که نيست ميزان آن به سود، مدیریت کاهش نتيجه در مالی گزارشگری افزایش درستی یعنی امریكا،

 مشوق که زمانی شرکت و حقيقی مالكان بين سود مدیریت سازی حداقل تاثير ی به بررسیپژوهش( در 2019کارجلاینن ) -

دارد ،براساس شواهدی از شرکت های فنلاندی پرداخت.اصلاحات مالياتی فنلاند در  وجود خصوصی های شرکت در رقابتی های

های مالياتی سود سهام ،تغيير قانون ماليات ها و کاهش نرخ ماليات اشخاص حقوقی و افزایش همزمان نرخ  2009سال 

 از بيش اغلب حقيقی مالكين ماليات سازی ،محيطی بسيار مناسب را برای سرمایه گذاران فراهم نمود.یافته ها نشان داد حداقل

 .هاست شرکت در سود مدیریت و ماليات سازی حداقل

ی را در پژوهشماليات  پرداخت مدیریت و سود مدیریت ، شرکتی حاکميت بين ( در مورد رابطه2019ماليادی و انور )  -

ات آنها با تمرکز بر تعداد هيات های مدیره بعنوان نماینده حاکميت شرکتی ،استفاده از اقلام پژوهشاندونزی انجام دادند.

تعهدی اختياری برای اندازه گيری مدیریت سود و نرخ موثر ماليات برای سنجش مدیریت پرداخت ماليات،نتيجه گرفتند که 

 کتی تاثير بسيار مهمی بر مدیریت سود و مدیریت پرداخت ماليات دارد.حاکميت شر

 داخلی های پژوهشب( 

 (1321بررسی ارتباط بين مدیریت سود و ثروت سهامداران.)علامه حائری،-

ورس بيان این مسئله است که آیا مدیریت سود می تواند به عنوان ابزاری برای افزایش قيمت سهام در بازار ب پژوهشهدف این 

 به کار گرفته شود، همچنين بررسی همبستگی مدیریت سود با نرخ سود دهی و همبستگی مدیریت سود با اندازه شرکت است.

نتایج نشان می دهد که مدیریت سود می تواند به عنوان ابزاری برای افزایش قيمت سهام در بازار بورس به کار گرفته شود. 

تری دارند تمایل بيشتری برای مدیریت سود دارند نهایتاً وجود ارتباط بين اندازه همچنين شرکت هایی که نرخ سود دهی بالا

 شرکت و مدیریت سود به طور موثر رد شده است.

 (1323تاثير پذیرش شرکت ها در بورس بر مدیریت سود)ایراندوست،-

در بورس پذیرفته شده است و  پاسخ به این پرسش است که آیا از نظر مدیریت سود، بين زمانی که شرکت پژوهشهدف این 

زمان قبل از پذیرش تفاوتی وجود دارد یا خير؟همچنين بررسی این فرضيه که آیا تفاوت معنی داری بين ميانگين بازده دارایی 

 ها قبل و بعد از پذیرش در بورس وجود دارد. 

دارد. همچنين پذیرش شرکت در بورس نتایج نشان می دهد که مدیریت سود بستگی به پذیرش شرکت در بورس اوراق بهادار ن

  سبب تغيير بازده دارایی ها نمی گردد.
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 شرکتهای در سود مدیریت گيری اندازه برای الگو ی با عنوان ارائهپژوهشدر  1331احمد یعقوب زاده و همكاران در سال 

 مدیریت، شرکت، تغيير اندازه بدهی، نسبت مثل تهران به این نتيجه رسيدند که متغيرهایی بهادار اوراق در بورس شده پذیرفته

 از. دارند مستقيم رابطه سال جاری سود مدیریت شاخص با قبل سال سود مدیریت شاخص و( دارایيها بازده) سودآوری شاخص

 .ندارند سود مدیریت بر اثری صنعت و نوع حسابرس تغيير حسابرس، نوع مالكيت، نوع ماليات، مثل متغيرها بعضی دیگر طرف

 شده های پذیرفتهشرکت در سود مدیریت دکتر ایرج نوروش، سحرسپاسی و دکتر محمدرضا نيكبخت، چگونگی 1311 در سال

 شده انجام هایپژوهش از برخی هاییافته.دادند قرار بررسی مورد 1312 تا 1329 هایسال طی در تهران بهادار اوراق بورس در

 از استفاده با سود مدیریت .دارد مدیریت دلخواه هاینتيجه بازتاب و سود نامناسب مدیریت از حكایت کشورها، سایر در

 . گرفت قرار بررسی مورد ماليات، مؤثر نرخ و سرمایه به بدهی نسبت اندازه، پارامترهای

 

 پژوهش روش

شامل  پژوهشاز حيث هدف کاربردی می باشد. در خصوص روش انتخاب داده های این پژوهش، اطلاعات این  پژوهشاین 

اده های بدست آمده از گزارش های مالی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد که با مراجعه به د

برآورد شده تا مبنایی برای آزمون فرضيه ها فراهم  پژوهشپایگاه های اطلاعاتی، استخراج و محاسبه براساس آن مدل های 

 گردد.

 

 پژوهشهای  فرضیه

 . دارد وجود معناداری رابطه سود مدیریت با قطعی به ماليات تشخيصی سبتن بين :اول فرضيه

 .  دارد وجود معناداری رابطه سود مدیریت تشخيصی با به ابرازی ماليات نسبت بين : دوم فرضيه

 .  دارد وجود معناداری رابطه سود مدیریت با قطعی به ابرازی ماليات نسبت بين : سوم فرضيه

 کشف مدیریت سود از مدل؛ جونز تعدیل شده استفاده شده است.توضيح اینكه برای 

 استفاده شده و فرضيه ها مورد آزمون قرار گرفت. از مدل جونز تعدیل شده برای محاسبه مدیریت سود پژوهشدر این 

 

 قلاما ميزان است که فرض بر این شده، تعدیل جونز مدل در. است جونز مدل یافته گسترش شكل شده تعدیل جونز مدل

 تغييرات تجهيزات، و ماشين آلات ناخالص اموال، مبلغ متغير سه شرکت، اقتصادی معاملات از ناشی اختياری غير تعهدی

 . (119،ص1331 می شود)مرادزاده و همكاران، گرفته نظر در دریافتنی اسناد و حسابها تغييرات و درآمد
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 داقلام تشكیل دهنده ی فرمول محاسبه مدیریت سو -7جدول 

NDA اقلام تعهدی غیراختیاری 

A جمع دارایی ها 

At-1 ( جمع دارایی های سال گذشتهt-1) 

TA کل اقلام تعهدی به مقياس مجموع دارایی های دوره قبل 

PPE  ناخالص املاك،ماشين آلات و تجهيزات در زمانt 

∆REV  خالص درآمد سالt  منهای خالص دریافتی سالt-1 

∆REC نی تجاری سال حسابهای دریافتt  منهای  حسابهای دریافتنی تجاری سالt-1 

CFO  جریان نقدی حاصل از فعاليت های عملياتی در سالt 

DAC اقلام تعهدی اختياری 

 

 آماره های توصیفی

. آورده شده است 2-1، اعم از متغير های وابسته، مستقل در جدول پژوهشویژگی های مربوط به متغيرهای مورد استفاده در 

آماره های گزارش شده شامل ميانگين، ميانه، حداکثر، حداقل، ضریب چولگی و انحراف معيار متغيرها بكارگرفته شده در 

 .می باشد پژوهش

 پژوهش در استفاده مورد توصیفی های آماره خلاصه -2 جدول

 متغیرها

نسبت مالیات 

تشخیصی به مالیات 

 قطعی

نسبت مالیات 

ابرازی به 

مالیات 

 تشخیصی

دل م

جونزتعد

 یل شده

نسبت 

مالیات 

ابرازی به 

مالیات 

 قطعی

 اهرم مالی

تسبت 

بازده 

 سرمایه

اندازه 

 شرکت

TAX   

DIAGNOSTIC 

FINAL 

TAX   

VOICED 

DIAGNOS

TIC 

EM1 

TAX 

VOICED 

FINAL 

LEV ROE SIZE 

 5.69 0.37 0.61 0.529414 0.52 0.480259 1.027754 میانگین

 5.54 0.30 0.62 0.652728 0.30 0.558135 1.038300 میانه

 8.25 19.61 1.30 1.884985 34.48 1.533239 3.708738 حداکثر

 4.42 2.47- 0.00 0.000000 3.31- 0.000000 0.000000 حداقل

 0.69 0.83 0.19 0.406156 2.10 0.371142 0.602387 انحراف معیار

 1.12 17.44 0.02 0.121643- 11.58 0.082697- 0.701558 چولگی

 4.35 401.49 3.03 1.765676 156.68 1.598168 6.397477 کشیدگی
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 4101 264.38 442.16 327.1781 372.11 296.8000 635.1520 جمع کل

 341 497 26.76 101.7821 3167 84.98955 223.8906 جمع انحراف

 721 721 721 618 721 618 618 کل مشاهدات

 مشاهده (211و وابسته)به تعداد  مشاهده ( 221متغيرهای مستقل )به تعداد  مشاهدات آمار توصيفی را برای تمام 2درجدول 

مقدار ميانگين و ميانه متغيرهای وابسته نزدیك به هم می باشد و مقدار ميانگين برای نسبت ماليات ابرازی به  دهد نشان می

ی برابر قطع اتيمالی به ابراز اتيمال نسبت و 02/1 ی برابرقطع اتيمالی به صيتشخ اتيمال ، نسبت 11/0ماليات تشخيصی برابر 

می باشد با مقایسه مقادیر فوق می توان گفت بيشترین مقدار ماليات را ماليات تشخيصی دارد و این مقدار دو   93/0

 برابرماليات ابرازی می باشد و آیا این تفاوت زیاد حاصل مدیریت سود می باشد یا نه ؟

 رها یمتغع یآزمون نرمال بودن توز

ن امر از آزمون یا یم . برايحاصل کن ینان نسبياطم وابسته یرهايمربوط به متغ یع داده هایتوز د از نرمال بودنیدر ابتدا با

 م .يکن یجاکبرا استفاده م

 

 متغیر های وابستهخلاصه آماره های توصیفی  9جدول 

 متغیرها

مالیات تشخیصی/مالیات 

 قطعی

مالیات ابرازی/مالیات 

 صیتشخی

مالیات 

ابرازی/مالیات 

 قطعی

TAX  

DIAGNOSTIC to 

FINAL 

TAX  VOICED to 

DIAGNOSTIC 

TAX  

VOICED to 

FINAL 

 0.529414 0.480259 1.027754 میانگین

 0.652728 0.558135 1.038300 میانه

 1.884985 1.533239 3.708738 حداکثر

 0.000000 0.000000 0.000000 حداقل

 0.406156 0.371142 0.602387 انحراف معیار

 0.121643- 0.082697- 0.701558 چولگی

 1.765676 1.598168 6.397477 کشیدگی

 40.75567 51.30653 347.9233 آزمون جاکبرا

 0.000000 0.000000 0.000000 سطح اهمیت

 327.1781 296.8000 635.1520 جمع کل

 101.7821 84.98955 223.8906 جمع انحراف

 618 618 618 شاهداتکل م
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  پژوهش های فرضیه آزمون

 م :ینگونه عنوان کردیه ها را ايفرض

 فرضيه اصلی :

 بین مدیریت سود و مالیات برعملكرد)ابرازی،تشخیصی و قطعی شده(رابطه معنی داری وجود دارد.                  

 فرضيه های فرعی :

 رابطه معنی داری وجود دارد. دیریت سودمو  نسبت ماليات تشخيصی به ماليات قطعی شدهبين  .1

 رابطه معنی داری وجود دارد. مدیریت سودو  نسبت ماليات ابرازی به ماليات تشخيصیبين  .2

 رابطه معنی داری وجود دارد.مدیریت سود شده و  نسبت ماليات ابرازی به ماليات قطعیبين  .3

 

 پژوهشمدل های رگرسیونی 

 فرضيه های پيشنهادی مدل های زیر تصریح می شود : برای آزمون پژوهشمدل های رگرسيونی 

 فرضيه اول: رابطه بين نسبت ماليات تشخيصی به قطعی با مدیریت سود را آزمون می نماید.

 it+ e it+ Size it+ LEV it+ ROE itEmjon =      نسبت ماليات تشخيصی به قطعی 

 ریت سود را آزمون می نماید.فرضيه دوم: رابطه بين نسبت ماليات ابرازی به قطعی با مدی

 it+ e it+ Size it+ LEV it+ ROE itEmjon  =  نسبت ماليات ابرازی به تشخيصی 

 فرضيه سوم: رابطه بين نسبت ماليات ابرازی به تشخيصی با مدیریت سود را آزمون می نماید.

 it+ e it+ Size it+ LEV it+ ROE itEmjon =      نسبت ماليات ابرازی به قطعی  

 

 برای مدل های پیشنهادی ج آزمون ها ینتا

  اول مدل -7

Tax(diagnostic_final)it=αit + β1 Em1it+β2LEVit+β3ROVit+β4SIZEit+εit 

 

مدیریت سود ) مدل جونز  (بعنوان متغير وابسته ونسبت ماليات تشخيصی به ماليات قطعی ) ماليات بر عملكرددر این مدل از  

 استفاده شده است. توضيحیعنوان متغير های  ، به اندازه شرکتتعدیل شده ( ، اهرم مالی ، بازده سرمایه گذاری و 

ن است که یانگر اين بیباشد و ا یدرصد م 22مدل فوق  ین براعييب تیضر .قرار داده شده است 1ج بدست آمده در جدول ینتا

نيز  خودهبستگیهمچنين جهت تائيد مدل آزمون  .شود یان ميب توضيحی یرهايتوسط متغ غير وابستهمترات ييدرصد از تغ22

وآزمون نرمال  باشد یمستقل م یرهاين متغيب یخود همبستگ عدم وجوددلالت بر، 03/2با آزمون دوربين واتسون با مقدار 

مال نمی باشد و با توجه به اینكه متغير وابسته از باقيمانده متغير ها انجام شده که مقدار احتمال صفر نشان می دهد نر
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متغير  9/1با مقدار یك برای مقادیر بيشتراز ( (1www.pupuol.comیكنواختی لازم و نرمال برخوردار نبود از متغير مجازی

 نسبت ماليات تشخيصی به ماليات قطعی و درغير این صورت صفردر نظر گرفته شد . 

 ه ها براساس مدل اولآزمون فرضی نتایج -5جدول 

 نتیجه معناداری آماره ضریب نسبت مالیات تشخیصی به مالیات قطعی متغیر وابسته

 متغیر مستقل

 پذیرش 0.0024 3.052786- 2.378359- ضریب ثابت

 پذیرش 0.0118 2.524540- 0.030667- مدیریت سود) جونز تعدیل شده (

 شپذیر 0.0001 4.037703- 0.988584- اهرم مالی

 پذیرش 0.0064 2.736221- 0.083383- بازده سرمایه گذاری

 پذیرش 0.0000 5.312665 0.688064 اندازه شرکت

 پذیرش 2R 0.224444 F-statistic 1.676326 0.000101 :توان تبیین

 رد D.W 2.092887 Jarque-bera 2931 09000000 استقلال خطاها:

*; P<0.01 **; P<0.05***P<0.10  

 

مدل  ید کلیياز تا یاکحو احتمال صفر  93/2برابر   Fبا مقدار آماره   9طبق جدول شماره  فرضيه ها ج حاصل از آزمونیانت

 .  باشد یدرصد م 39نان يون در سطح اطميرگرس

 ین براعييب تیضر و باشد یه ها ميفرض کل دیياز تا یقرار داده شده است حاک 9ج بدست آمده که در جدول ینتاهمچنين 

ان يب توضيحی یرهايتوسط متغ متغير وابستهرات ييدرصد از تغ 93ن است که یانگر اين بیباشد و ا یدرصد م 93مدل فوق 

دليل نبود خود همبستگی بين متغير ها می باشد و  می باشد و 2و نزدیك مقدار  09/2و مقدار دوربين واتسن مقدار  شوديم

 درصد تائيد می شود . 9با مقدار بزرگتر از  32/0و مقدار معنی داری  22/2اکبرا برابر مقدار نرمال بودن باقيمانده هم با آماره ج

درصد ، تمام  متغير های توضيحی  مبنی بر داشتن رابطه با ماليات  9با توجه به مقدار معناداری کمتر از  9طبق نتایج جدول

 بر عملكرد )نسبت ماليات تشخيصی به ماليات قطعی( تائيد می شود .

 

                                                           
1 dummy 
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 آزمون فرضیه ها براساس مدل اول نتایج -4دول ج

 نتيجه معناداری آماره ضریب نسبت ماليات تشخيصی به ماليات قطعی متغير وابسته

 متغیر مستقل

 پذیرش 0.0002 3.796142- 2.291340- ضریب ثابت

 پذیرش 0.0076 2.676381- 0.025198- مدیریت سود ) مدل جونز تعدیل شده (

 پذیرش 0.0000 5.933354- 1.126194- اهرم مالی

 پذیرش 0.0273 2.212005- 0.052334- بازده سرمایه گذاری

 پذیرش 0.0000 6.597700 0.662064 اندازه شرکت

 پذیرش 0.0000 20.24745 1.431709 متغير مجازی

 پذیرش 2R 0.535255 F-statistic 6.598148 0.0000 :توان تبیین

 پذیرش D.W 2.051473 Jarque-bera 29222 093212 استقلال خطاها:

*; P<0.01 **; P<0.05***P<0.10  

  

 در نتیجه مدل نهایی رگرسیون به شرح ذیل با ضرایب مربوطه ارایه می شود :

 

TAX_DIAGNOSTIC_FINAL = -2.29133970416 - 0.0251982088747*EM1 - 

1.1261941852*LEV - 0.0523336358946*ROE + 0.662063570629*SIZE + 

1.43170885613*DUMMY1 + [CX=F] 

مدل دوم -2  

Tax(voiced_diagnostic)it=αit+β1 Em1it+β2LEVit+β3ROVit+β4SIZEit+εit 

 

مدیریت سود )مدل  بعنوان متغير وابسته و (نسبت ماليات ابرازی به ماليات تشخيصی) ماليات بر عملكرددر این مدل از 

 استفاده شده است. توضيحیعنوان متغير های  ، به اندازه شرکت، بازده سرمایه گذاری و  جونزتعدیل شده( ، اهرم مالی

 یدرصد م 39نان يون در سطح اطميمدل رگرس ید کلیياز تا یحاک 2طبق جدول شماره  ها هيج حاصل از آزمون فرضینتا

 باشد. 
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 دومآزمون فرضیه ها براساس مدل  نتایج -6جدول 

 متغیر وابسته
الیات ابرازی  به مالیات نسبت م

 تشخیصی
 نتیجه معناداری آماره ضریب

 متغیر مستقل

 پذیرش 0.0000 4.237833- 1.557793- ضریب ثابت

 پذیرش 0.0452 2.006469- 0.011500- مدیریت سود ) جونز تعدیل شده (

 پذیرش 0.0000 8.546025- 0.987253- اهرم مالی

 رد 0.5447 0.606100- 0.008715- بازده سرمایه گذاری

 پذیرش 0.0000 7.435886 0.454395 اندازه شرکت

 پذیرش 2R 0.480406 F-statistic 5.355589 0.000000 :توان تبیین

استقلال 

 خطاها:
D.W 1.907013 

Jarque-

bera 
 پذیرش 0.90 0.19

*; P<0.01 **; P<0.05***P<0.10 

 

 ل شدهین تعدييعب تیباشد . ضر یه ها ميفرض برخی از دیياز تا یاست حاک قرار داده شده 2ج بدست آمده که در جدول ینتا

(2R) یرهايتوسط متغ متغير وابستهرات ييدرصد از تغ 11ن است که یانگر اين بیباشد و ا یدرصد م 11 مدل فوق یبرا 

 شود . یان ميب توضيحی

بجز بازده سرمایه گذاری  مبنی داشتن رابطه با  درصد متغيرهای توضيحی 9و مقدار معناداری کمتر از  2طبق نتایج جدول 

 تائيد می شود. (نسبت ماليات ابرازی  به ماليات تشخيصی ) ماليات بر عملكرد

 مدل سوم-9

Tax(voiced_final)it=αit + β1 Em1it+β2LEVit+β3ROVit+β4SIZEit+εit 

مدیریت سود ) مدل جونز  بعنوان متغير وابسته و (نسبت ماليات ابرازی به ماليات قطعی ) ماليات بر عملكرددر این مدل از 

 استفاده شده است. توضيحیعنوان متغير های  ، به اندازه شرکتتعدیل شده( ، اهرم مالی ، بازده سرمایه گذاری و 

 یدرصد م 39نان يون در سطح اطميمدل رگرس ید کلیياز تا یحاک 2طبق جدول شماره  ها هيج حاصل از آزمون فرضینتا

  باشد.
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 دومآزمون فرضیه ها براساس مدل  نتایج -1جدول 

 نتیجه معناداری آماره ضریب نسبت مالیات ابرازی  به مالیات قطعی متغیر وابسته

 متغیر مستقل

 پذیرش 0.0005 3.482078- 1.435626- ضریب ثابت

 پذیرش 0.0440 2.018623- 0.012977- مدیریت سود ) مدل جونز تعدیل شده (

 پذیرش 0.0000 8.228086- 1.066105- الیاهرم م

 رد 0.4778 0.710338- 0.011455- بازده سرمایه گذاری

 پذیرش 0.0000 6.553478 0.449169 اندازه شرکت

 پذیرش 2R 0.455793 F-statistic 4.851397 0.0000 :توان تبیین

 رد D.W 1.997138 Jarque-bera 8.49 0.014 استقلال خطاها:

*; P<0.01 **; P<0.05***P<0.10 

 

 ل شدهین تعدييعب تیباشد . ضر یه ها ميفرض برخی از دیياز تا یقرار داده شده است حاک  2ج بدست آمده که در جدول ینتا

(2R) یرهايتوسط متغ متغير وابستهرات ييدرصد از تغ 19ن است که یانگر اين بیباشد و ا یدرصد م 19 مدل فوق یبرا 

 . شود یان ميب توضيحی

دلالت می باشد ،  2نزدیك مقدار ،   1933با آزمون دوربين واتسون با مقدار  آزمون خودهبستگیهمچنين برای تائيد مدل نيز 

و استقلال متغيرها تائيد می شود ولی باتوجه به اینكه مقدار باشد  یمستقل م یرهاين متغيب یخود همبستگوجود  عدمبر

 9/1صفر و یك برای داده های غير یكنواخت متغير وابسته استفاده نمودیم و مقادیر بالای  باقيمانده نرمال نبود از متغير دامی

را برای یك و سایر مقادیر برای صفر لحاظ گردید و آزمون دوباره با وارد نمودن متغير مجازی جدید انجام گرفت و نتایج در 

 بودن باقيمانده می باشد  حاکی از نرمال 09/0ارایه شده است و مقدار احتمال  1جدول شماره 

 سومآزمون فرضیه ها براساس مدل  نتایج - 8جدول  

 نتیجه معناداری آماره ضریب نسبت مالیات ابرازی  به مالیات قطعی متغیر وابسته

 متغیر مستقل

 رد 0.6705 0.425673 0.191129 ضریب ثابت

 رد 0.6073 0.514258 0.007530 مدیریت سود ) مدل جونز تعدیل شده (

 پذیرش 0.0000 5.679735- 0.794617- اهرم مالی

 رد 0.5864 0.544338 0.008332 بازده سرمایه گذاری

 رد 0.1054 1.622014 0.122374 اندازه شرکت

DUMMY 0.182941 6.216305 0.0000 پذیرش 

AR(1) -0.045300 -1.070133 0.2851 رد 

 پذیرش 2R 0.553072 F-statistic 5.832287 0.0000 :توان تبیین

 پذیرش D.W 1.937472 Jarque-bera 9931 09091 استقلال خطاها:

*; P<0.01 **; P<0.05***P<0.10 
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درصد متغير های توضيحی  بجز اهرم مالی مبنی داشتن رابطه با ماليات بر  9و مقدار معناداری کمتر از  1جدول طبق نتایج 

 مابقی متغير ها رد می شود .(ات قطعی نسبت ماليات ابرازی به مالي) عملكرد

 خلاصه آزمون فرضیه ها -3جدول 

 

 یریگ جهیونت ،مباحث پژوهش خلاصه

مدیریت سود  شرکت های بازار بورس اوراق بهادار تهران برعملكرد مالياتی با سه معيار)  ابرازی،تشخيصی  تاثير هشپژوین ا در

مدیریت سود با معيار محاسباتی )مدل جونز  براین بود عملكرد مالياتی بامتغير های  . فرضو قطعی شده(بررسی شده است

یق حداقل مربعات از طرو اندازه شرکت رابطه  معناداری دارد و این مدل ها بازده سرمایه گذاری   تعدیل شده ( ،اهرم مالی،

روش  1330لغایت  1319سال  در دوره زمانی  –شرکت  211شرکت و بعبارتی 103 معمولی آزمون و بررسی شده اند ، تعداد 

اربردی و از نظرروش  اجرا با توجه به اینكه از نظر هدف ،ک پژوهشحذف سيستماتيك موردآزمون قرارگرفت .همچنين این 

تحليل  همبستگی و رگرسيون و با   Eviews7،توصيفی و همبستگی بوده سه فرضيه ببررسی گردید طبق نرم افزارآماری 

( استفاده و برای مانایی داده ها از آزمونهای لازم   OLSحداقل مربعات معمولی ) توجه به نوع تعریف مدل ها از برآورد روش

 .انجام پذیرفت

 ارایه شده به شرح ذیل می باشد : پژوهشبراساس فرضيه های  نيهمچن پژوهش نیا یها افتهی

 رابطه معنی داری وجود دارد. مدیریت سودو  نسبت ماليات تشخيصی به ماليات قطعی شده: بين 1فرضيه 

ون در سطح يمدل رگرس یکل دیياز تا یاکحو احتمال صفر  93/2برابر   Fبا مقدار آماره  فرضيه ها ج حاصل از آزمونینتا

درصد  93مدل فوق  ین براعييب تیضر و باشد یه ها ميفرض کل دیياز تا یج حاکینتا. همچنين  باشد یدرصد م 39نان ياطم

و مقدار دوربين  شود یان ميب توضيحی یرهايتوسط متغ متغير وابستهرات ييدرصد از تغ 93ن است که یانگر اين بیباشد و ا یم

می باشد ودليل نبود خود همبستگی بين متغير ها می باشد. و مقدار نرمال بودن  2و نزدیك مقدار  09/2واتسن مقدار 

درصد تائيد می شود .با توجه به مقدار  9با مقدار بزرگتر از  32/0و مقدار معنی داری  22/2باقيمانده هم با آماره جاکبرا برابر 

ضيحی  مبنی بر داشتن رابطه با ماليات بر عملكرد )نسبت ماليات تشخيصی درصد ، تمام  متغير های تو 9معناداری کمتر از 

 به ماليات قطعی( تائيد می شود .

 رابطه معنی داری وجود دارد. مدیریت سودو  نسبت ماليات ابرازی به ماليات تشخيصی: بين 2فرضيه 

 شرح فرضیه شماره فرضیه
 نتایج

 مدل نتیجه احتمال آماره

1 
و  نسبت ماليات تشخيصی به ماليات قطعی شدهبين 

 رابطه معنی داری وجود دارد. مدیریت سود

 1مدل  پذیرش 0.0076 2.676381-

2 
و  برازی به ماليات تشخيصینسبت ماليات ابين 

 رابطه معنی داری وجود دارد. مدیریت سود

 2مدل پذیرش 0.0452 2.006469-

3 
شده و  نسبت ماليات ابرازی به ماليات قطعیبين 

 رابطه معنی داری وجود دارد.مدیریت سود 

 3مدل عدم پذیرش 0.6073 0.514258
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ن ييعب تیباشد. ضر یدرصد م 39نان يون در سطح اطميمدل رگرس ید کلیياز تا یحاک ها هيج حاصل از آزمون فرضینتا

توسط  متغير وابستهرات ييدرصد از تغ 11ن است که یانگر اين بیباشد و ا یدرصد م 11 مدل فوق یبرا (2R) ل شدهیتعد

، 1930باآزمون دوربين واتسون با مقدار  آزمون خودهبستگیهمچنين برای تائيد مدل نيز  شود . یان ميب توضيحی یرهايمتغ

می  2نزدیك مقدار  1930که مقدار دوربين واتسون برابر باشد  یمستقل م یرهاين متغيب یخود همبستگوجود  معددلالت بر

درصد تائيد می  30باشد و استقلال متغيرها تائيد می شود . نرمال بودن باقيمانده هم با آزمون جاکبرا با مقدار معنی داری 

تغيرهای توضيحی بجز بازده سرمایه گذاری  مبنی داشتن رابطه با ماليات بر درصد م 9مقدار معناداری کمتر از شود .در نهایت 

 تائيد می شود. (نسبت ماليات ابرازی  به ماليات تشخيصی ) عملكرد

 رابطه معنی داری وجود دارد.مدیریت سود شده و  نسبت ماليات ابرازی به ماليات قطعی: بين 3فرضيه 

 یه ها ميفرض برخی از دیيتا ودرصد  39نان يون در سطح اطميمدل رگرس ید کلیيتا از یحاکها هيج حاصل از آزمون فرضینتا

رات ييدرصد از تغ 19ن است که یانگر اين بیباشد و ا یدرصد م 19 مدل فوق یبرا (2R) ل شدهین تعدييعب تیباشد . ضر

،  2نزدیك مقدار ،  1933مقدار همچنين آزمون دوربين واتسون با شود . یان ميب توضيحی یرهايتوسط متغ متغير وابسته

و استقلال متغيرها تائيد می شود ولی باتوجه به اینكه مقدار  داشتهمستقل  یرهاين متغيب یخود همبستگوجود  عدمدلالت بر

 9/1باقيمانده نرمال نبود از متغير دامی صفر و یك برای داده های غير یكنواخت متغير وابسته استفاده نمودیم و مقادیر بالای 

را برای یك و سایر مقادیر برای صفر لحاظ گردید و آزمون دوباره با وارد نمودن متغير مجازی جدید انجام گرفت و مقدار 

درصد متغير  9مقدار معناداری بيشتر از  حاکی از نرمال بودن باقيمانده می باشد .بنابراین نتيجه نهایی اینكه 09/0احتمال 

مابقی متغير ها (نسبت ماليات ابرازی به ماليات قطعی ) داشتن رابطه با ماليات بر عملكردهای توضيحی  بجز اهرم مالی مبنی 

 .رد می شود

 نتیجه گیری

با توجه به جمع بندی نتایج از حاصل از بررسی سه فرضيه مشخص گردید که در فرضيه های اول و دوم رابطه مدیریت سود باا  

ی که توسط دکتر نوروش و پژوهشدر اليات تشخيصی به قطعی تایيد می گردد. نسبتهای ماليات ابرازی به ماليات تشخيصی و م

( صورت پذیرفت یافته ها براساس روش جونز تعدیل شده نشان داد که مادیران شارکت هاای بازرگ از اقالام      1311همكاران )

ن شارکت و زیااد باودن    تعهدی برای به حداقل رساندن ماليات شرکت هایشان استفاده می کنند.همچنين در صورت بزرگ بود

   بدهی شرکت تمایل مدیران به مدیریت سودشان بيشتر خواهد شد. 
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