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 چکیده

. رودبه شمار می های مهـم اقتصـادیگیریباشد و مبنای بسیاری از تصمیمگذاران میسود یکی از اقلام مورد توجه سرمایه

برخی  .باشدعادی و غیر عادی می باشد، از طرفی اقلام تعهـدی سـود دارای دو بخـشسود دارای دو جز نقدی و تعهدی می

ای  مواجه مربوط به اقلام تعهدی با مشکلات عدیده گذاران در درك اطلاعـاتاند که سرمایهشواهد نشان دهنده این واقعیت

گذارد و مدیریت سود بر شفافیت اطلاعات مالی اثر منفی می از طرف دیگر .شودای میبه بروز مشکلات عدیدههستند که منجر 

گزارشگری مالی و تضعیف اعتماد عمومی نسبت به اطلاعات انتشار یافته و در نتیجه کاهش منجر به کاهش کیفیت فرآیند 

ی ارشرکت ب 39در این پژوهش تعداد گردد. تمایل عمومی برای حضور در بازارهای سرمایه از جمله بورس اوراق بهادار می

ه بین اقلام واقعی مدیریت سود )از طریق دهد کمورد بررسی قرار گرفت. نتایج پژوهش نشان می 6931تا  6939های سال

 های بلند مدت( و وجوه نقد حاصل از عملیات رابطه معکوس و معناداری وجود دارد. فروش دارایی

 

 ، بورس اوراق بهادار تهرانهای بلندمدتداراییمدیریت سود واقعی، های کلیدی: واژه
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 مقدمه -7

به اجزای نقدی و تعهدی به طور با اهمیتـی قابلیـتپیش بینی سود را  سود دارای دو جزء نقدی و تعهدی است. تقسیم سود

افزایش می دهد. حسابداری تعهدی اساس محاسبه سـود و  گزارشـگری مـالی مـی باشـداستاندارد حسابداری شماره یک 

جریانهای نقدی، واحد تجاری بـه اسـتثنایاطلاعات مربوط به  «ایران با عنوان نحوه ارائه صورتهای مـالی بیـان مـی کنـد کـه

یکی از اقلام مورد  امروزه رقم سود .  (1387)رسائیان و حسینی، د را بر مبنای تعهـدی تهیـه کنـدباید صورتهای مالی خو

-ییرگتصمیم از بسیاری باشد، و مبناییم (مالی هایصورت کننـدگاناسـتفاده تـرینعمـده عنـوان بـه) ـذارانگتوجه سـرمایه

شود. اگر سود شرکتی، کمتر از میزان ینی شده به طور گسترده منتشر میبپیش هـایسـود .آیدمی شمار به اقتصادی مهم های

مورد انتظار شود این کـاهشمی تواند قیمت سهام شرکت را دچار افت شدیدی نماید. متقابلا دست یابی به سودی بیشـتر از 

 نندگان بـه سـود، توجـه بـه کیفیـت آن را نیـزکشود. تمرکز زیاد استفادهمیبینی شده خبر خوبی محسوب رقـم پـیش

سود حسابداری از  توجه قـرار گرفتـه اسـت. وقتـی مورد 2به عنوان شاخصی از کیفیت سود 1تعهدیافزایش داده و حسابداری 

تعهدی به وجود آمده است )مهرانی  ـلامایجـاد اق قـازاد حاصـل، از طریـشـود، مهای نقد ورودی شرکت بیشتر مـیجریان

-مـی شـرکت  عملکـرد  ارزیابی در بیشتری اهمیت دارای نقدی آن بخش از مراتب به سود تعهدی بخش  (.1389وبهبهانی نیا،

 شده مشکلات شناسایی نقـد  آید، چون وجهنمی حساب به مربوطی اطلاعات مالی، دوره یک در طی آمده دست به نقد باشد. وجه

 شده پذیرفته اصول شود شرکت عملکرد صـحیحغیـر گیـریانـدازه بـه منجـر توانـد می که دارد را «تطابق»و  «زمان بندی»

-زمـان مشـکلات  تـا  نـدک، پیشـنهاد مـیمشـکلات ایـن  از کاسـتن  بـرای  اقلام تعهدی را، از استفاده این مورد در حسابداری

 منافع درجهت را متهورانه سود مدیریت است ممکن مدیران(.  1387کنـد  )رسـائیان  و حسینی، اصـلاح را تطـابق و بنـدی

 است. در حسابداری پایین اطلاعات کیفیت دهنده نشان متهورانه سود مدیریت. گیرنـد کـار  بـه  متعـددی  شـرایط  در شخصـی 

 اطـلاع بـه مبادلـه بـدون گـرانمعاملـه تمایل که حالی زنند، دریم سهام مبادله به دست مطلع گرانمعاملـه از حالت، بخشی این

 داده و چنین تشـخیص را مدیریت سود از ناشی نادرست انتخاب هایهزینه معامله گران یافته، کاهش شدت به شرکت، سـهام 

 .است شده مشاهده هاشرکت حسابداری هایرسوایی در وضوح به هاییهزینه

 مبانی نظری -7

تصمیمات به نتایج  یری، دسترسی به اطلاعات است. بدون دسترسی بـه اطلاعـاتگز نیازهای اساسی در فرآیند تصمیمایکی   

هستند. این افراد ممکن است در مورد  کنند نیازمنـد اطلاعات مـالیشود. کسانی که در حوزه مالی فعالیت میبهینه منجر نمی

-های مختلف استفادهنمایند. اطلاعات مالی توسط گروه گیریر مبنای آن تصمیماطلاعات مالی گزارش شده قضاوت کنند یا ب

یی، حسابداری یک سیستم پردازش اطلاعـات اسـت کـه بـه منظـور شناسـا  روند.  کننده و برای مقاصد گوناگون به کار می

هـا بـه و گـزارش اثرات ایـن گونـه رویـدادهای تجاری ثر بر سازمان و واحدؤرویدادهای مالی م گیـری و طبقـه بنـدیانـدازه

ریزی شده است. از آنجا که محیط فعالیت واحدهای تجاری متغیر است و تغییر در ساختار سیاسی، گیرندگان، طرحتصـمیم

یر پردازش حسابداری ناگز ردد، سیسـتمگیکننـدگان ماجتماعی و اقتصادی محیط باعث تغییر در نیازهای اطلاعاتی اسـتفاده

 انکنندگحسابداری برای استفاده دی کـه بـر اثـر تغییر درمحیطباشد. به بیان دیگر، نیازهای اطلاعاتی جدیاز تغییر می

گیری و گزارشگری با کیفیت اصول و استانداردهای اندازه آید، تغییر در مبانی حسـابداری یـا تـدویناطلاعات مالی پدید می

های حسابداری طی عملکرد و رویه سازد.  است افشاء شود را ضروری می طلاعـاتی کـه لازمبهتر و همچنین افزایش میزان ا

ی بوده است ولـی درجریان این تغییرات، هدف نهـایی حسـابداری کـه همـان امادی دستخوش تغییرات قابل ملاحظهقرون مت

قواعد و  اصول،ییر مانده است. به بیان دیگر مفاهیم، حسابداری است، بدون تغ دگان خـدماتکنننیاز های اطلاعـاتی اسـتفاده

کننده از اطلاعات حسابداری  استفادهی مختلف هااری در واقع بازتاب نیازهای گروهکنونی حسابد ای حاکم بـر عملکـردهرویه

 زمان است.   در طـول
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باید ارائه شود تا  کننده نوع اطلاعاتی است کـهننندگان بسیار متنوع و معمولا تعییکهای استفادهانتظارات، نیازها و خواسته  

ده ازاطلاعات مالی به دلیل مناسبات متفاوتی کننتفادههـای مختلف اسگیری قرار بگیرد. گـروهمبنای قضاوت، ارزیابی و تصمیم

  (. 1385هستند )حقیقت، اوت اطلاعـاتنـد، غالبـا نیازمنـد انـواع متفکه با واحد تجاری دار

 سابداری وگزارشگری مالی اهداف ح

گیرد. هدف سرچشمه می کننـدگان خـارجیای اطلاعـاتی اسـتفادههو خواست هابداری و گزارشگری مـالی از نیـازهدف حسا  

ثر بر وضعیت و عملکرد واحد تجاری برای ؤم اصلی گزارشگری مالی خارجی، بیان اثرات اقتصـادی رویـدادها و عملیـات مـالی

از واحد تجاری جهت کمک به آنان در اتخاذ تصمیمات مالی در ارتباط با واحد تجاری است. ابزار اصلی انتقال  اشخاص خارج

ود. شیوب مهای مالی است که محصول نهایی فرآیند حسابداری و گزارشگری مالی محساطلاعات به اشخاص مزبور، صورت
6FASB های انتفاعی به بیان اهداف گزارشگری مـالیشگری مالی واحد( تحت عنوان اهداف گزار1مفهومی شماره ) هدر بیانی 

  وان آنرا به صورت زیر خلاصه نمود:تپردازد که میمی

-و بالقوه و سایر استفاده بالفعـل دهندگانذاران و اعتبارگبرای سرمایه گزارشگری مالی باید اطلاعاتی را فراهم آورد که •

گذاری، اعتبـاردهـی و تصمیمات مشابه مفید و سودمند باشد. این اطلاعات بایـد ایهرمکنندگان، در اتخاذ تصمیمات منطقـی س

های تجاری و اقتصادی دارند و با سعی معقولی تمایل بـه اطلاعـات تعارفی از فعالیت بـرای آن دسته از افـرادی کـه درکم

  قابل فهم باشد. دارنـد،

ارتباط دارد، گزارشگری مالی  عتباردهندگان با جریانات نقـدی واحـد تجـاریگذاران و اجاییکه جریانات نقدی سرمایهاز آن •

وط بـه بندی و ابهامات مربگـذاران و  سایرین را در ارزیابی مبالغ، زمانباید اطلاعاتی را فراهم نماید که اعتباردهندگان، سرمایه

  دتجاری کمک نماید.ات نقدی واحالص جریانخ

 ها نسبت به آن منابع منابع اقتصادی واحد تجاری، ادعا عاتی را دربارهگزارشگری مالی باید اطلا •

رویدادها و شرایطی که منابع  )تعهدات واحد تجاری برای انتقال منابع به سایر واحدها و صـاحبان سـهام و اثـرات معـاملات،

  .(واحد تجاری و ادعا ها نسبت به آن منابع را  می دهد، ارائه نماید

صورت سود و  گذاران و بسـتانکاران بـوده و از ایـن میـانالی به عنوان یکی از مهمترین منابع اطلاعاتی سرمایههای مصورت

-سود به عنوان اقلام تعهدی می باشد، زیـرا قسـمتی از ایـنزیان و رقم سود منعکس شده درآن مهمترین قلم مورد توجه می

 (.   1389،شود )موسی نژادها پرداخت میباشد که به آن

-تحلیل شود.می گرفتهنظـر  در افـراد سـوی ی ازگیرتصـمیم هنگام در که مهمی است مالی اطلاعات جمله از شده، گزارش سود

هند. دمی قرار مدنظر خود هایهـا و قضاوتبررسـی در ایبرجسـته عامـل  عنـوان  به را گزارش شده سود عموماً مالی گران

 اقتصادی، مالی واحدهای هایدرصورت مندرج مالی اطلاعات بـر خـودگـذاری سـرمایه تصـمیمات برای گذارانهمچنین، سرمایه

 کنند.  اتکا می شده گزارش سود ویژه به

بالقوه واحد تجاری  ـذارانگطلاعاتی سهامداران فعلی و سرمایهجا که یکی از اهداف اصلی گزارشگری مالی تامین نیازهای ااز آن

ذاران به کسب سود گبتوان دلیل آن را اولویت سرمایه صورت سود و زیان مورد توجه و دقت نظر آنان بوده و شاید بیشتر، است

مربوطه دانست. بنابراین سود حسابداری و اجزای آن بیش  و انتفاع مادی در قیاس با سایر اهـداف مـرتبط بـه سـرمایه گـذاری

ا یک دید کلی درباره عملکرد گیرد زیرگذاران بازارها مورد استفاده قرار میرمایهگـران و سـاز سایر اطلاعات بوسیله تحلیل

تعهدی نقش  دهد که سودکند، همچنین شواهد نشان میها کمک میدهنـد و درارزشیابی شرکت به آنها ارائه مـیشرکت

)حسین  دهدارقام وجوه نقد را کاهش می ی و عدم تطابق نهفته دردکلات زمانبنینـد ارزش گذاری دارد؛ زیرا مشآمهمی در فر

های مالی و اعلام سود حسابداری اطلاعاتی را به بازار سرمایه منتقل اغلب اعتقاد بر آن است که انتشار صورت .(1388 زاده،

                                                           
1 . Financial Accounting Standard board 
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رایی سطح کا کند کـه ایـن تغییـرات بسـته بـهقیمت معادلات سهام ایجاد میکند که از آن طریق تغییراتی در حجم و می

 بازار متفاوت است.   

 امر در مالی گرانمشـاوره تحلیل و نظـرات اسـتفاده از در هـا آن ترقیب و گذارانسرمایه گیریتصمیم در واندتمی حاضر تحقیق

عات مهم از موضو مالی،های مالی و غیرو انواع متغیر حسابداری سود اجزای بین ارتباطو قابل اهمیت باشد.   راهگشا گیریتصمیم

اقلام  مدیریت سود، لذا اهمیت تحقیق حاضر در کشف ارتباط اجزای باشد.  می حسابداری و مالی تحقیقات در و بـا اهمیـت

مالی در اتخاذ  هاینندگان از صورتکن رابطه به منظور کمک به استفادهبر ای گـذارسهام و عوامل تـاثیر بازدهو  واقعی

 اشد.  بتصمیمات بهینه می

 یشینه پژوهشپ -2

 بررسی مورد خارجی بخش داخلی و دو در شده انجام هایپژوهش تحقیق، این به مربوط گذشته هاییافته بررسی منظور به

 .گیردمی قرار

 نقدی هایجریان و هادارایی آتی زدهبا و سود مدیریت هرابط بررسی هب خود همطالع در (،6913) ریجانیلا ولیزاده و مجتهدزاده
 سود مدیریت و آتی عملیاتی نقدی هایجریان و هادارایی آتی بازده ینب هکاند یدهرس هنتیج این هب هاآنپرداختند.  آتی عملیاتی

 .ندارد وجود داریمعنی هرابط

 اختیاری تعهدی ماقلا کاری دست و یواقع ایهفعالیت کاریدست زینیجایگ هرابط بررسی هب ایهمقال در(، 6936)  آذر و آقایی
 سود، مدیریت مانجا برای مدیران هک است آن از حاکی تحقیق این یجپرداختن. نتا تهران بورس در شدههیرفتپذ هایشرکت در

 .دهندمی ترجیح تعهدی ماقلا کاریدست هب را یواقع هایفعالیت کاری دست

 هایفعالیت کاریدست طریق از ودس مدیریت درگیر اغلب هاشرکت هک است رسیده هنتیج این هب خود پژوهش در(، 5001) گانی
 ك سودی با اندازه از بیش تولید نیز و توسع و تحقیق های هزین کااهش کا دهاد یم ننشا وی یبررس نتایجهستند.  واقعی

 ایجاد یواقع سود دیریتم قیطر از که ودیس ینهمچن .دارد تمثب هرابط است، شده کسب واقعیها فعالیت کاری دست درنتیج

 .دارد شرکت آتی عملکرد با منفی اطارتب شده،

 تحقیق این در .اندهپرداخت سود تقسیم هایسیاست بر مالی یریذپانعطاف تأثیر بررسی هب ایهمقال در (، 5065) همکاران و رپ 

 انعطاف میزان هک دهدمی نشان تحقیق نتایج .است شده استفاده مالی ریپذیانعطاف میزان تخمین برای جدید روش یک از

 مقدار و احتمال کاهش هک است این از حاکی تحقیق نتایج همچنین .دارد سود تقسیم ایهتسیاس رب شدیدی تأثیر مالی یریپذ
 دارند بیشتری یری مالیپذانعطاف که هاییشرکت رگدی عبارته ب است؛ شرکت بیشتر مالی یریپذ انعطاف از ناشی  تقسیمی سود

 .نمایندمی پرداخت کمتری میزان هب را آن یا و فحذ را خود تقسیمی سود زیاد احتمال به

 روی تولید بازارهای در رقابت هوناینکه چگ و تولید بازار رقابت سطح روی سود مدیریت تأثیر بررسی هب (، 5060) واتس و ولیبگن
 هست هآنچ از کمتر را خود هایهینهز رقبا خیه برک اندهدریافت هاآن .اندهپرداخت ،گذاردمی تأثیر سود مدیریت برای یزهانگ ایجاد

 صنایع در هک نداداده نشان همچنین هاآنشود. می آن قیمت افزایش و محصول کمتر تولید هب منجر ارک نای و دهندمی نمایش

 .است بیشتر مالی ریگزارشگ در تورش میزان سودآورتر،

 اوراق بورس در شدههیرفتپذ هایشرکتیت سود در (، در تحقیقی تحت عنوان عوامل مؤثر بر مدیر6331) رانهمکا و آشاری
 با هایشرکت هک دهدمی نشان فرضیات آزمون نتایجاند. داده قرار، عوامل مرتبط با مدیریت سود را مورد بررسی پورگاسن بهادار

 دارای ایهشرکت و بوده رمؤث سود مدیریت بر صنعت وضعیت همچنینند. نمایمی سود مدیریته ب ماقدا بیشتر پایین، سودآوری
 و تعهدی ماقلا هایمدل توانایی بررسی در(، 5060) استابن .دارند سود مدیریت هب بیشتری تمایل )پرخطر صنایع( تربالا ریسک

 بتنس درآمدی هایمدل هک است رسیده هنتیج این هب شده، سازی هشبی سود مدیریت و واقعی سود مدیریت کشف رایب دیدرآم

 از استفاده برای را هاولی مبانی وی قتحقی نتایجدارند.  سود مدیریت فکش در بیشتری توانایی تعهدی ماقلا معمول هایمدل هب
که  است رسیده هنتیج این هب خود تحقیق ر(، د5001) یو .است نموده فراهم سود مدیریت همطالع در اختیاری درآمدهای شاخص
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 پژوهش هایهیافتکنند. می کاریدست هاشرکت سایر از بیش را واقعی یهافعالیت سود، مدیریت برای ویق زهگان اب ایهشرکت

(، 5001چودهری )روی .برساند آسیب شرکت ارزشه ب بلندمدت در است ممکن واقعی هایفعالیت کاریدستدهد وی نشان می

 نزیا زارشگ از اباجتن رایب اهشرکت هک است هدریافت واقعی ایهتفعالی ریکاتدس قطری از ودس مدیریت بررسی با ایهمقال در
 بهای هشکا برای اندازه از بیش تولید فروش، افزایش منظورهب قیمتی تخفیفات هارائ نظیر هاییفعالیت از بهتر، ودس هیحاش هارائ و

 شرکت زشار افزایش ثباع هافعالیت این که لیدرحا کنند؛ می استفاده اختیاری هایههزین کاهش و هرفت فروش یکالا شدهم تما
 .شودنمی بلندمدت در

 فرضیه تحقیق -4

تواند مورد دستکاری و اعمال نظر مدیریت قرار گیرد، در این تحقیق به عنوان تر میاز آنجا که وجوه نقد حاصل از عملیات، کم

یف تجاری که های با عملکرد ضعرود که شرکتشود. بنابراین انتظار میمعیار اصلی عملکرد واحد تجاری در نظر گرفته می

اند، به منظور گمراهی بازار و دلایل دیگر، سود گزارش شده خود را از طریق وجوه نقد حاصل از عملیات کمی گزارش کرده

باشیم که وجوه نقد حاصل از عملیات و اقلام افزایش اقلام سود، افزایش دهند. بنابراین ما در این پژوه به دنبال این مسئله می

سهام رابططه معنی دار باهم داشته باشند. این موضوع اساس فرضیه این تحقیق قرار  گرفته و آن را به شکل  واقعی سود و بازده

 دارد:زیر بیان می

 ."وجود دارد طه معکوسینقد حاصل از عملیات راب واقعی و وجوه مدیریت سودبین "

 روش تحقیق   -5

 تحقیقات نوع از نیز، زمانی بعد نظر از و توصیفی تحقیقات نوع از جامان ی شیوه نظر از و کاربردی هدف، نوع نظر از تحقیق این

 نمونه هایشرکت مالی هایصورت نیز و نوین آورد ره تدبیرپرداز، افزارهای نرم طریق از موردنیاز اطلاعات .است رویدادی پس

ها داده آماری مدل تحلیلوتجزیه و متغیرها محاسبه منظور به سپس،. شد گردآوری تهران بهادار اوراق بورس رسمی و سایت

 .است شده استفاده Excel و Eviews های افزار نرم از

تا  6939 هایسال زمانی فاصله در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت کلیه شامل ، تحقیق آماری جامعه

برای  زیر جامعه، شرایط اعضای میان هانگیناهماه برخی وجود و آماری جامعه حجم گستردگی علت به. باشدمی 6931

 شرایط یاد گردیدند. انتخاب نمونه عنوان به سیستماتیک حذف روش به شرکت 39 تعداد و شد داده قرار آماری انتخاب نمونه

 : از عبارتند شده

 باشند درآمده تهران بهادار اوراق بورس عضویت به 6939 سال از قبل حداقل. 

 باشد سال هر اسفند 29 تاریخ به نتهیم ها،شرکت مالی دوره. 

 باشد گرفته قرار معامله مورد شانمالی سال انتهای و ابتدا در باید مزبور شرکتهای سهام . 

 باشند داده تحویل بورس به مطالعه دوره برای را خود مالی سال پایان مالی هایصورت. 

 نباشند مالی و گذاریسرمایه هایشرکت جمله از. 

 هاگیری آنی تحقیق و شیوه اندازههامتغیر -1
 :شودمتغیرهای این پژوهش به دو گروه طبقه بندی می

 وابسته متغیر

 مدت بلند هایدارایی فروش طریق از سود واقعی مدیریت

 فروش به بازار یا جاری قیمت به فروش هنگام و شوندمی نگهداری تاریخی یشده تمام بهای مبنای بر بلندمدت هایدارایی

 ابزاری هادارایی فروش از ناشی زیان یا لذا،سود گردد،می شناسایی فروش دوره در هاآن فروش از ناشی زیان و سود و رسندیم

وردی و ثمری، گذارند )تاری اثر شده گزارش سود روی هادارایی فروش بندیزمان طریق از تا دهدمی قرار مدیران اختیار در را

6936.) 
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( 1) مدل کارگیری به با بلندمدت هایدارایی فروش از ناشی سودهای عادی سطح تحقیق این در ،( 2005 )گانی از پیروی با

 :(5001)گانی،  شودمی رآوردب

 

 که در آن:

GLAt :مدت بلند های گذاری سرمایه و تجهیزات و الات ،ماشین اموال فروش از ناشی زیان یا سود 

:PPESalest تجهیزات و الات ماشین اموال، فروش مبلغ 

:ISalest مدت بلند هایگذاری سرمایه فروش مبلغ 

:ΔSt  فروش سالt –  فروش سالt-1 

: At-1  سال  پایان در شرکت های دارایی کلt-1 

 .گرددمی تلقی (ABGLA)غیرعادی  سطح عنوان به فوق مدل برآوردی سطح و واقعی ارقام بین تفاوت

 متغیر مستقل

تواند مورد تر مییکی از عواملی است که در واحد تجاری کم (،OCF) نقد حاصل از عملیات به اعتقاد یون و میلر، وجوه

توان نتیجه گرفت که احتمالا آن تری از عملکرد واحد تجاری است. بنابراین میدستکاری قرار گیرد و بنابراین معیار واقعی

تری برای افزایش سود گزارش شده خود از طریق گیزه قویاند، انرو بودهدسته از واحدهای تجاری که با عملکرد ضعیفی روبه

-اند، احتمال اتخاذ شیوهو برعکس برای واحدهای تجاری که از عملکرد خوبی برخوردار بوده فرآیند مدیریت سود داشته باشند.

 (.5005تر خواهد بود )یون و میلر، های افزایش مصنوعی سود توسط مدیریت کم

 های پژوهشیافته -1

تا  6939های شرکت عضو نموننه آماری پژوهش طی سال 39های مربوط به های قبل اشاره شد، دادهنطور که در بخشهما

-های اطلاعاتی موجود استخراج و به صفحه گسترده اکسل منتقل شد. پس از انجام محاسبات لازم برای آزمون، از بانک6931

 های مورد مطالعه است.ی آمار توصیفی دادهو( حا6. نگاره شماره )های مناسب ذخیره شدهای آماری مورد نیاز در فایل

 های تحقیق. آمار توصیفی داده6نگاره 

 انحراف معیار میانگین حداکثر حداقل تعداد متغیر

GLA 90 -0.22 0.29 0.0121 .1262 
OCF 92 -46 480 45.72 69.52 

و وجوه نقد حاصل از عملیات،  های  بلندمدت(طریق فروش دارایی )از بررسی ارتباط مدیریت واقعی سوددر این تحقیق، برای 

( 5به منظور آزمون فرضیه تحقیق، از روش رگرسیون استفاده شده است. نتایج حاصل از آزمون این فرضیه در نگاره شماره )

  ارائه شده است.

 . نتایج تحلیل رگرسیون5نگاره 
-T p-value Durbin ضرایب متغیر

Watson 
F 2R دیل تع

 شده

 0331 513536 5361 03000 93561 03091 مقدار ثابت

OCF 03001- 13115- 03000    
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 مدل: 

ABGLAi,t = β1 + β2 OCF + £i,t 

درصد  31مدل پردازش شده در این مدل، حاکی از آن است که حدود  2Rشود ( ملاحظه می5طور که در نگاره شماره )همان

در نمونه مورد مطالعه در این تحقیق توسط وجوه نقد حاصل از عملیات توضیح داده  بلندمدتهای فروش داراییاز تغییرات در 

وجوه نقد حاصل از عملیات در  منفیو ضریب  معکوساز نوع شد، ارتباط این دو متغیر نیز بینی میگونه که پیششود. همانمی

 این مدل حاکی از این مطلب است.

ما بین اقلام مدیریت سود واقعی و وجوه  معکوسدار فرضیه این تحقیق، مبنی بر ارتباط معنیتوان اذعان داشت که بنابراین می

 شود.نقد حاصل از عملیات تایید می

با توجه به مطالب یاد شده، مدل زیر در رابطه با ارتباط اقلام مدیریت سود واقعی و وجوه نقد حاصل از عملیات که یک مدل 

 رح زیر برازش شده است.رگرسیون تک متغیره است، به ش

0.036  =,t iABGLA-0.00 1i,t£OCF +   

 گیرینتیجه -8

ساله مورد بررسی قرار  5های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را در یک دوره این مطالعه، مدیریت سود در شرکت

 مورد بررسی قرار گرفت.داد. بدین منظور ارتباط جریانات نقدی حاصل از عملیات و مدیریت سود واقعی می

های مورد مطالعه در این تحقیق مدیریت سود اعمال شده است. نتایج حاصل از آزمون فرضیه تحقیق نشان داد که در شرکت

گر عملکرد ضعیف واحد تجاری بوده است؛ به منظور در واقع مدیریت در هنگام کاهش وجوه نقد حاصل از عملیات که بیان

کرده است. نتایج این تحقیق مطابق با نتایج  های بلندمدتفروش داراییبه افزایش سود از طریق  جبران این موضوع اقدام

(، و مطالعات بسیار دیگری در این زمینه است که  تغییرات اقلام واقعی سود را به طور 5009حاصل از مطالعات یون و میلر )

 اند.ی کردهمعکوس در رابطه با تغییرات وجوه نقد حاصل از عملیات ارزیاب

 منابع: -8

 تحقیقات مجله ،"بلندمدت داراییهای فروش بندی زمان طریق از سود مدیریت"(. 6936ثمری، احمد. ) یداله، وردی تاری 

 .15 شماره  چهارم، و حسابرسی،سال حسابداری

 بازده با عملیاتی نقدی های ریانج و حسابداری سود اجزای بودن مربوط میزان بررسی"، (1388)احمدنیا،..زاده،ع حسین 

 .130-3،107 شماره اول، سال مالی، حسابداری فصلنامه ،"سهام
 ،در بورس شده پذیرفته شرکتهای در سود و تعهدی اقلام کیفیت بین ارتباط بررسی  (1385).ع،. همایون و ، ح حقیقت 

 مشهد. واحد میاسلا آزاد دانشگاه ارشد، کارشناسی نامه ن پایا ، "تهران بهادار اوراق

 و  حسابداری هایبررسی " ایران در سرمایه و هزینه تعهدی اقلام کیفیت رابطه" ، (1387) حسینی،و، .رسائیان،الف

 .15-11 ، 53 شماره ، 15 دوره حسابرسی،

 ،عملیاتی قدن های و جریان ها دارایی آتی بازده و سود مدیریت رابط(. 6913اعظم، ) لاریجانی، زاده ولی ویدا؛ مجتهدزاده 
 .91-55، 1شماره دوم،  سال حسابداری آتی، تحقیقات

 اداره  و نهادی سهامداران مالکیت بر تاکید با سهام آتی بازده و تعهدی اقلام" ، (1389) .نیا،پ بهبهانی.مهرانی،س

 .11-91، 5 شماره حسابداری، تحقیقات ،"شرکت

 دانشگاه  ارشد، کارشناسی نامه پایان "سهام بازده تبیین در دینق جریانات و تعهدی اقلام نقش" ، (1389) ف، نژاد موسی

 .یزد واحد اسلامی آزاد
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