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 چکیده

ي هاتشركسود تعهدي و واقعي  روي مدیریت صورتهاي ماليقابلیت مقایسه  رابطه بینبررسي  از انجام این پژوهشهدف 

شركت پذیرفته شده در بورس اوراق  22اطلاعات مربوط به  پژوهشدر این  .باشدميبورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده در 

بر اساس روش دي فرانکو و  صورتهاي ماليشده است. قابلیت مقایسه گردآوري  1901 تا 1901 سالهاي طيبهادار تهران 

مدل  9( و مدیریت سود واقعي نیز با استفاده از 1001ان )مدیریت سود تعهدي بر اساس مدل دچو و دیگر، (2911همکاران )

داد كه بین  نشان نتایج. اندهاندازه گیري شد( 2919( و كوهن و زاروین )2992(، كوهن و دیگران )2992رودچري و دیگران )

قابلیت مقایسه ن و مدیریت سود تعهدي ارتباط معکوس و معناداري وجود دارد. در مقابل بیقابلیت مقایسه صورتهاي مالي 

 مقایسه قابلیت با حسابداري اطلاعات مدیران كه هنگامي . بنابرایناي وجود نداردرابطه و مدیریت سود واقعيصورتهاي مالي 
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 مقدمه -1

 يگوناگون برا يفیو ك ياست كه از اطلاعات كم یيهاارائه خدمات به افراد و گروه ،ياطلاعات حسابدار ستمیس يفلسفه وجود

را برعهده دارد كه به طور معمول  يارائه اطلاعات فهیوظ يراستا، نظام حسابدار نی. در انندكمي استفاده به اهداف خود يابیدست

و ارائه  هیاستفاده كنندگان، مستلزم ته ياطلاعات يازهایبه ن یيو پاسخگو فهیوظ نیا يفایبرخوردار است. ا يمال تیاز ماه

 ابیمنابع كم صیتخص يمختلف موجود برا يراهکارها انیاز م مطلوباقدام معقول و  نشیگز ياست كه در راستا ياطلاعات

و به  يتجار يدر واحدها يگذار هیسرما يبرا نهیبه يریگمیتصم باشد. دیمف يو اقتصاد يتجار اتیعمل ندآیدر فر ياقتصاد

 ایعات است. فقدان اطلا سهیشفاف و قابل مقا يدر جامعه مستلزم وجود اطلاعات مال ابیمنابع كم حیصح صیبهتر تخص انیب

 يبازارها بیتخر ،ياتلاف منابع اقتصاد جهینامطلوب و در نت يصاداقت يها يریگمیكننده باعث تصموجود اطلاعات گمراه

و  يالمللنیب يگزارشگر يرنظ میاس مفاهبراس شود. يم يو كاهش رفاه عموم يو فقر اقتصاد يماندگعقب تیو در نها هیسرما

 ياست كه استفاده كنندگان را قادر م ياطلاعات مال يفیك اتیاز خصوص يکیبه عنوان الي هاي مقابلیت مقایسه صورت ران،یا

-يژگیاز و يکی يمال ياصورته هسیمقا تیقابل مختلف درک كنند. يهااقلام مشابه را در شركت يهاها و تفاوتشباهتسازد تا 

 کیه مواردي ك در د به جزدوره قبل باش ايهسیالام مقاق دهرنیدر برگ دیي باباشد. صورتهاي مال يمي مال ياصورتهي ها

در  دیارائه اطلاعات مف مالي، ياز اهداف گزارشگر يکی د.الزامي كرده باش ایرا مجاز  ريگیل دوه عمابداري نحاستاندارد حس

هدف را  نیا كه ياساس يمال هاياز صورت يکی. است كنندگاناز استفاده ياگسترده فیط يبرا يواحد تجار يمورد عملکرد مال

از اطلاعات  يکیخالص است كه به عنوان  )زیان(سود ان،یزوصورت سود نیاست و محصول ا انیوزصورت سود، سازديبرآورده م

 ،سود تیفیمطرح در بحث ك هاياز جنبه يکی .گرددياستفاده كنندگان استفاده م ریو سا گذارانهیمهم توسط سرما يمال

 در شده زارشدادن سود گ رییتغ ای ياثرگذار يتلاش مقامات ارشد شركت برا به معنيسود بر  تیریمد. بر سود است تیریمد

دادن حقوق و پاداش  شیافزاو یا  سهام در بازار متیق ي براثرگذارهایي از جمله با انگیزه سود تیریمد .است دوره كوتاه مدت

از یا  (مدیریت سود تعهديي )اقلام تعهد يدستکار قیطراز  تواندیم يسود گزارش شده در هر دوره مال. شودياجرا م، تیریمد

  .شود تیریمد  (واقعيمدیریت سود ) يواقع يها تیفعال قیطر

هاي مدیران طلبيتعهاي قانوني موثر و كارا وجود داشته باشد، افراد برون سازماني تا حدودي در مقابل منفهنگامي كه سیستم

بخصوص در كشورهایي كه نظام دهد كه افزایش كیفیت حسابرسي )نشان مي اهنتایج پژوهش. همچنین شوندمحافظت مي

كند)خورانا و مدیران در جهت مدیریت سود تعهدي نیز نقش مشابهي ایفا ميهاي فرصتقانوني قوي دارند( براي محدود كردن 

صورتهاي نیز قابلیت مقایسه  شپژوه(. بر این اساس در این 29129، ایلگل و دیگران 29922، فرانسیس و وانگ 29921رامان 

شود. اگر اطلاعات و هاي مدیران براي مدیریت سود تعهدي تلقي ميبه عنوان یک مکانیزم در جهت كاهش فرصتمالي 

توانند عملکرد واقعي ها، قابلیت مقایسه بیشتري داشته باشند، فعالان بازار ميحسابداري در مقایسه با سایر شركتهاي گزارش

آوري و پردازش اطلاعات حسابداري شركت براي سهامداران در این صورت هزینه نهایي جمعو تر ارزیابي كنند شركت را به

، مکانیزم حسابداري شركت ركت را از نظر بنیادي تحلیل كنند یا به عبارتيكاهش پیدا مي كند و سهامداران بهتر مي توانند ش

مدیران  هايفرصتبالا باشد، هنگامي كه قابلیت مقایسه صورتهاي مالي  د زیراتر خواهد شنیز براي استفاده كنندگان شفاف

بالا قابلیت مقایسه صورتهاي مالي توان نتیجه گرفت هنگامي كه هش پیدا مي كند. بنابراین ميبراي مدیریت سود تعهدي كا

  مدیران براي مدیریت سود تعهدي كاهش پیدا مي كند. فرصتباشد، 

مدیریت سود تعهدي كاهش  براي مدیران هايفرصت نشان مي دهد هنگامي كه 2(2912انگ )ز پژوهشنتایج از طرفي  

به بررسي رابطه بین  پژوهشيمدیریت سود واقعي شركت افزایش پیدا مي كند و بالعکس. اگر چه تا كنون یابد، در مقابل مي

، هنگامي كه قابلیت ارائه شده مباني نظريساس نپرداخته است، اما بر اقابلیت مقایسه صورتهاي مالي مدیریت سود واقعي با 
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4- Zang, 2012 
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د، به سمت شومي محدوددیریت سود تعهدي در ممدیران هاي فرصت، به دلیل اینکه یابدافزایش مي صورتهاي ماليمقایسه 

، اشدبالا بقابلیت مقایسه صورتهاي مالي كنند. بنابراین مي توان نتیجه گرفت هنگامي كه مدیریت سود واقعي سوق پیدا مي

پرسش  نیبه دنبال پاسخ به ا پژوهش نیا فوق، مبانيبا توجه به  .فعالیت هاي واقعي انجام شده است مدیریت سود از طریق

وجود دارد قابلیت مقایسه صورتهاي مالي با  يواقع يهاتیفعال و ياقلام تعهد قیسود از طر تیریمد نیب يارابطه ایكه آ است

 ؟ریخ ای

 

  پیشینه پژوهش -1

 :در دو دسته داخلي و خارجي و به صورت موردي شده است وهشپژپیشینه  ادامه در

 پیشینه داخلی -1-1

 حقوق هزینه و اطلاعاتي تقارن عدم بر مالي صورتهاي مقایسه قابلیت تأثیر به بررسيپژوهشي ( در 1902پورعبداله و همکاران )

 هر سطح در ،(2990) فرانکودي مدل از استفاده با مالي ايصورته مقایسه قابلیت پژوهش این در. پرداختند سهام صاحبان

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شركتهاي پژوهش آماري جامعه. است شده گیرياندازه جداگانه صورت به صنعت

 پژوهش زماني دوره. اندگرفته قرار پژوهش این آماري نمونه در شركت 29 سیستماتیک، حذف گیرينمونه روش با كه هستند

 رگرسیون تحلیل و تجزیه و پیرسون همبستگي از شده بندي صورت هايفرضیه آزمون براي. است 1909 تا 1922 سالهاي

 حقوق هزینه و اطلاعاتي تقارنعدم بر مالي صورتهاي مقایسه قابلیت كه دهدمي نشان پژوهش نتایج. است شده گیريبهره

 .ندارد تأثیر سهام صاحبان

هاي كیفي گزارشگري مالي بر گيژبه تعیین تأثیر قابلیت مقایسه به عنوان یکي از وی پژوهشيدر  (1902) زادقاسم فروغي و

اتي عگیري محتواي اطلاي معیاري براي اندازهبه منزله هاي آتيدضریب واكنش سودهاي آتي پرداختند. ضریب واكنش سو

، شامل كلیه شركتهاي پذیرفته شده در بورس جامعه آماري این پژوهش رود.جاري سهام از سودهاي آتي به كار مي هايقیمت

شركت از بین شركتهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  29اوراق بهادار تهران است. به منظور دستیابي به هدف پژوهش، 

ها از الگوي و آزمون فرضیه هابراي نمونه انتخاب شدند. به منظور تجزیه و تحلیل داده 1902تا  1921طي سالهاي تهران 

 مالي هايصورت مقایسۀ قابلیتدهد هاي پژوهش نشان مي. یافتهدشهاي تركیبي بهره برده و داده رگرسیون چند متغیره

 خاص اطلاعات از بیشتري میزان شودمي سبب مقایسه قابلیت نتایج، اساس بر. دهدمي افزایش را آتي هايسود واكنش ضریب

 .شود منعکس سهام جاري هايقیمت در شركت

 در مالي صورتهاي مقایسـه قابلیت بر حسابرسـي كیفیت تاثیر بررسـي به پژوهشي در( 1901) محمدزاده و دوست نبات

 119 آماري نمونه از استفاده با هدف این به رسیدن براي. پرداختند تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شركتهاي

 در. شد پرداخته هافرضیه آزمون به 1901 تا 1922 سالهاي از مشاهده 226 تهران بهادار اوراق بورس رد شده پذیرفته شركت

 در تحریقات كشف قانوني، تحریفات كشف مالیاتي، تحریفات كشف معیار، 1 از استفاده با حسابرسي كیفیت پژوهش این

 پژوهش از حاصل نتایج. شد گیرياندازه تحریفات ایرس كشف و حسابداري هايرویه در تحریفات كشف حسابداري، برآوردهاي

 .دارد وجود معناداري رابطه مالي صورتهاي مقایسه قابلیت و حسابرسي كیفیت بین كه دهدمي نشان

 در سهام قیمت بخشي آگاهي با مالي هاي صورت مقایسه قابلیت بین رابطه تبیین بهپژوهشي ، در (1901) مهرورز و مرفوع

 و شركت  خاص آتي سودهاي اطلاعات انعکاس در مالي هاي صورت مقایسه قابلیت نقش همچنین و آتي سودهاي  خصوص

 از ساله 2  دوره براي پژوهش  این زماني قلمرو. پرداختند جاري دوره سهام قیمت در صنعت به مربوط آتي سودهاي اطلاعات

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته  شركت 21  شامل پژوهش نمونه و بوده 20  سال پایان لغایت 22  سال ابتداي

. است شده استفاده پژوهش متغیرهاي برخي محاسبه  براي نیز 02  تا 09  و 22  تا 29  هاي سال هاي داده از البته. باشدمي

 رشد، اندازه، یرمتغ چهار از. است شده استفاده متغیره چند  هاي رگرسیون از آماري هاي تحلیل براي ، پژوهش این در

  بین   ،پژوهش  هاي یافته  اساس  بر.  است  شده  استفاده  كنترلي متغیرهاي  عنوان به شركت بودن زیانده و سود نوسانات
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 به مالي هاي صورت مقایسه قابلیت و ندارد وجود مثبت رابطه سهام قیمت بخشي آگاهي  و  مالي  هاي صورت مقایسه  قابلیت

 جاري  دوره سهام قیمت در شركت خاص آتي سودهاي اطلاعات انعکاس و صنعت به مربوط آتي سودهاي  اطلاعات انعکاس

 كند نمي كمک

هاي كیفي هاي مالي به عنوان یکي از ویژگيتعیین تأثیر قابلیت مقایسه صورت ي بهپژوهشدر  (1901) زادفروغي و قاسم

معیاري است كه بطور معکوس براي سنجش قیمت سهام ماني ز. همپرداختندماني قیمت سهام زاطلاعات حسابداري بر هم

در هاي پذیرفته شده شركتشركت از بین  22تعداد  شود. در راستاي هدف پژوهشمحتواي اطلاعاتي قیمت سهام استفاده مي

هاي پژوهش یه، به عنوان نمونه آماري انتخاب شد. به منظور آزمون فرض1902تا  1921الهاي بورس اوراق بهادار تهران طي س

ها استفاده شده است. نتایج گویاي هاي تركیبي و نیز آزمون تفاوت میانگینهاز الگوي رگرسیون چند متغیره با استفاده از داد

 در داد نشان نتایج همچنین. دارد معناداري و منفي تأثیر سهام قیمت همزماني بر مالي هايصورت مقایسۀ قابلیت كه  آن است

 مقایسۀ قابلیت كه شودمي استدلال چنین هایافته این مبناي بر. است كمتر اطلاعاتي تقارن عدم كمتر، همزماني با هایيشركت

 .شود منعکس سهام هايقیمت در شركت خاص اطلاعات از بیشتري میزان تا شودمي باعث مالي هايصورت

 

 پیشینه خارجی -1-1

. رار دادقي مورد بررس ينیبـشیپ و لیطح تحلرا بر س يمال يصورتها هسیمقا تیقابل ریتاث پژوهشيدر  1(2911و )فرانک يد

و دقت  ابـدی يم شیا افزاهلیت، سـطح تحلاس شـتریبي مال يصورتها سـهیمقا تیقابل كهيان داد كه زماننش پژوهش جینتا

 يكه برا دافتنیخود  ژوهشپدر  شـانیا نیهمچن .ابدی يا كاهـش مه ينیب شیپ يو پراكندگ ابـدی يبهبود مـ ينیب ـشیپ

 تیفیو ك ـتیدهد و كم يبـه اطلاعات را كاهـش م يابیتدس نهیهز ه،سیات قابل مقااطلاع وجـود ها،ركتمجموعه از ش ـکی

 رانلگیتحل كند كه يامـکان را فراهـم مـ ـنیا ـنید. همچندهيم ـشیموجـود در مـورد شـركتها را افزا اطلاعـاتي كل

 .دهند حیر توضتها را بهتشرك يخیعملکرد تار

ي به این نتیجه رسیدند كه هنگامي كه شركتهاي مختلف توسط یک حسابرس پژوهش(، در 2912) 2فرانسیس و دیگران

كند و این رابطه در خصوص شركت هایي رسیدگي مي شوند، قابلیت مقایسه صورتهاي مالي در آن شركت ها افزایش پیدا مي

 تر است.بزرگ دنیاست، قويحسابرس  2كه حسابرس انها جزء 

ي به این نتیجه رسید مدیریت سود واقعي و مدیریت سود تعهدي، رابطه معکوس دارند، هم چنین پژوهشدر  6(2912سان )

 هنگامي كه مدیریت سود واقعي شركت افزایش مي یابد، قابلیت مقایسه اطلاعات نیز افزایش پیدا مي كند. 

 

 

 پژوهشهای فرضیه -9

  و مدیریت سود تعهدي رابطه معکوس و معناداري وجود دارد. صورتهاي ماليمقایسه بین قابلیت 

  و مدیریت سود واقعي رابطه مثبت و معناداري وجود دارد. صورتهاي ماليبین قابلیت مقایسه 

 

 پژوهشروش  -4

هاي گردآوري شده در رابطه با ادهچه دینده نگر باشند. به طور كلي چنانمي توانند گذشته نگر یا آ هاپژوهشاز لحاظ بعد زماني 

ک را مي توان گذشته نگر تلقي كرد. از این رو پژوهش حاضر ی پژوهشرویدادهایي باشند كه در گذشته رخ داده است، طرح 

، همبستگي، مي توانند تاریخي، توصیفي هاپژوهشبر اساس نحوه گردآوري داده ها نیز . دگذشته نگر به شمار مي آیپژوهش 

                                                           
5- De Franco (2016) 
6- Francis et al. 

7- Sohn (2016) 
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قرار با استفاده از روش داده هاي پانل مورد آزمون . باشدي و همبستگي مياز نوع توصیف پژوهشاین . عليّ باشند تجربي یا

 .دگیري شتصمیم % 01سطح اطمینان گرفت و در نهایت نسبت به معني دار بودن مدل و هر یک از متغیرهاي مستقل در 

 گیری نمونه آماری پژوهش و روش نمونه -4-1

براي  پژوهشمي باشد. در این  شامل كلیه شركت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پژوهشري این جامعه آما

معیار  1استفاده شد. براي این منظور  غربالگريکه نمونه آماري یک نماینده مناسب از جامعه آماري موردنظر باشد، از روش این

انتخاب شده و مابقي  پژوهشیه معیارها را احراز كرده باشد به عنوان نمونه زیر در نظر گرفته شده و در صورتي كه شركتي كل

 :شوندحذف مي

 بورسي هاي شركت فهرست در نیز 1901 سال پایان تا و بوده 1901 سال از قبل تهران بورس در آنها پذیرش تاریخ 

 باشند.

 باشند نداده مالي سال رتغیی بررسي، مورد ي دوره در و بوده اسفند ماه به منتهي آنها مالي سال. 

 باشند نداشته ماه شش از ببشتر عمده معاملاتي توقف بررسي، مورد ي دوره در. 

 خاص ماهیت دلیل به( ها لیزینگ و ها هلدینگ مالي، هاي واسطه ها، گذاري سرمایه) مالي موسسات و ها بانک جزو 

 .نباشد فعالیتشان

 نباشد خدماتي هاي شركت جزء. 

 

 وهشمتغیرهای پژ-4-1

 متغیرهای وابسته -4-1-1

 مدیریت سود تعهدی

 براي. دش استفاده( احتیاطي تعهدي اقلام یا) تعهدي اقلام جمع عادي غیر مقادیر از تعهدي سود مدیریت محاسبه براي

 صورت به صنعت و سال هر براي 0(1001) دیگران و دیچو و 2(1001) جونز مدل از عادي غیر و عادي تعهدي اقلام محاسبه

 .شد استفاده زیر

 

 
 

 متغیرهاي مدل به ترتیب عبارتنداز:

 

 نحوه اندازه گیری نام متغیر

 
 جریانهاي نقدي ناشي از فعالیت هاي عملیاتي

 
 در اول دوره جمع دارایي ها

 
  مبلغ فروش خالص

 
 نسبت به دوره گذشته تغییر در مبلغ فروش خالص

 
 خواهد بود. (AEM) ینده مدیریت سود تعهدينیز خطاي باقیمانده مي باشد كه نما

 

                                                           
8-Jones (1991) 
9- De Chow et al (1995) 
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 مدیریت سود واقعی 

 براي تعیین مدیریت سود واقعي استفاده خواهد شد:)به تفکیک سال و صنعت( پژوهش، از سه مدل زیر  این در

  جارياعطاي تخفیفات فروش یا اعطاي شرایط اعتباري براي افزایش موقتي درآمد فروش در دوره. 

 

 
 افزایش میزان تولید براي كاهش بهاي تمام شده در دوره جاري. 

 

 
 كاهش هزینه هاي اختیاري در دوره جاري. 

 

 
 

 مدل به ترتیب عبارتنداز: 9در این متغیرهاي اضافه شده 

 

 نحوه اندازه گیری نام متغیر

 
 فروش خالص دوره قبل

 
 روش رفته و تغییرات در موجودي كالا(جمع هزینه هاي تولید )جمع بهاي تمام شده كالاي ف

 
 ي تغییرات فروش در دوره قبلنشان دهنده 

 
هزینه هاي اختیاري ) شامل هزینه هاي اداري و عمومي و توزیع و فروش و هزینه هاي 

 تبلیغات و بازاریابي(

 
واقعي نماینده مدیریت سود  مجموع آن در هر سه مدل نیز خطاي باقیمانده مي باشد كه

(REM) .خواهد بود 

 

 متغیر مستقل -4-1-1

كه توسـط  يحسـابدار ي سـهیمقایت قابل ـاریاز مع ،صورتهاي مالي يهسیمقا ـتیقابل گیرياندازه يبـرادر این پژوهش  

در صورتي  ؛ت مقایسه در شركتهابراي تعیین معیار قابلی .گردیده است استفادهارائه شـده اسـت ( 2911و دیگران ) فرانکودي

و شاخص اقتصادي  حسابداري مقایسه خروجي سیستمدي فرانکو و دیگران از ؛ كه استانداردهاي حسابداري یکسان باشند

شاخص  باهاي سیستم حسابداري خروجي هاي حسابداري بین دو شركت یکسان باشد. اگر سیستمكننداستفاده مي شركت

آنها بازده سهام را به عنوان شاخص اقتصادي شركت و سود حسابداري را به عنوان خروجي  .ند بودمشابه خواهاقتصادي شركت 

 2 ،سـهیمقا تیشـركت قابل -سـال اسیمق جادیا يبـراسیستم حسابداري در نظر گرفته اند. طبق روش دي فرانکو و همکاران 

 :شودمرحله زیر به ترتیب انجام مي

 هسال 2دوره  يبرا ـریمعادله ز t-3  تاt  شـود يبـرآورد م: 
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سالانه شركت در  بازدهنیز  RETسود خالص كه با ارزش بازار شركت در پایان سال قبل همگن شده است و   NIكه در آن 

 مي باشد.  tسال 

 سود مورد انتظار شركت  بر اساس معادله بالا به ترتیبi سود مورد انتظار شركت  وj در سال t .برآورد مي گردد 

 
 iشركت  مورد انتظارسود 

  

 jشركت  مورد انتظارسود 

 

  سپس قابلیت مقایسه حسابداري بین دو شركتi  وj  ساله  2در طول دورهt-3   تاt شودبصورت زیر تعریف مي 

 

 

 
 

  بعد از اینکه مقادیرCompAcct براي شركت i با j  براي  برآورد گردید، تمام مقادیر بدست آمده هاسایر شركت و

در نهایت و  مقدار بزرگ بدست آمده مشخص شده 2گین به صورت نزولي مرتب خواهد شد. سپس میان iشركت 

 :به صورت زیر محاسبه شدباشد مي tي در دوره iكه شاخص قابلیت مقایسه شركت  M4CompAcctمقدار 

 
 iشركت  + میانگین شاخص قابلیت مقایسه در سال و صنعت مورد بررسي iشركت  مقدار بزرگ شاخص قابلیت مقایسه 2میانگین 

 
2 

 د داشت. بداري قابلیت مقایسه بیشتري خواههر چقدر مقادیر بدست آمده به صفر نزدیک باشد )بزرگتر باشد(، سیستم حسا

 

 متغیرهای كنترلی -4-1-9

و فرانکل و  299911، آشباق و دیگران 299219یگران ) هاو ود قبلي هاپژوهشهاي كنترلي كه در ازمتغیر پژوهشدر این 

 . این متغیرها به شرح زیر هستند:( بکار رفته اند، استفاده شده است299912دیگران 

 ( متغیرهای كنترلی مورد استفاده در پژوهش1جدول شماره

 نحوه محاسبه نماد نام متغیر

 املگاریتم طبیعي ارزش بازار حقوق صاحبان سه Size اندازه شركت

ارزش بازار به 

 ارزش دفتري

BM  حقوق صاحبان سهام  ارزش دفتريسهام بر تقسیم ارزش بازار 

 سود خالص تقسیم بر جمع دارایي ها ROA بازده دارایي ها

 جمع بدهي ها تقسیم بر جمع دارایي ها LEV مالياهرم 

در  1عدد  د راهبر باشدمان حسابرسي یا موسسه مفیدر صورتي كه حسابرس شركت ساز BIG نوع حسابرس

                                                           
10- Haw et al., 2004 

11- Ashbaugh et al., 2003 

12 - Frankel et al., 2002 
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 نحوه محاسبه نماد نام متغیر

 صورت صفر اختصاص مي یابد.غیر این

جریانهاي نقدي 

 عملیاتي

CFOA  تقسیم بر جمع دارایي هاي شركت.جریان نقدي عملیاتي 

و در  1در صورتي كه شركت در سال مالي مورد نظر زیان خالص گزارش كرده باشد عدد  LOSS زیاندهي شركت

  یابد.غیر اینصورت عدد صفر اختصاص مي 

 آورد نوینتهیه شده از بانک اطلاعاتي ره RET بازده سالانه سهام

 1تعداد سهام در اختیار سهامداران نهادي )اشخاص حقوقي و اشخاص حقیقي بالاتر از  INST نهادي مالکیت

 درصد( نسبت به كل تعداد سهام شركت.

 

 پژوهشهای یافته -5

بپردازد. رابطه  مدیریت سود تعهدي و واقعيو  هاي ماليقابلیت مقایسه صورتبین  حاضر قصد دارد تا به بررسي رابطه پژوهش

 شود.ادامه نتایج آن ارائه ميكه در  بررسي شدگانه رگرسیون خطي چندوسیله تکنیک بین متغیرهاي فوق به

 پژوهشآمار توصیفی متغیرهای  -5-1

 است -9019و  1010، 9092مقایسه صورتهاي مالي به ترتیب برابر با تعهدي و قابلیت  ،واقعيمقدار میانگین براي مدیریت سود 

 مساوي قسمت دو به راهاي مدیریت سود تعهدي اگر دادهكه نشان مي دهد بیشتر داده ها حول این نقطه تمركز یافته اند. 

 از مقدار چه هاداده گینمیان طور به دهدمي نشان كهتوجه به شاخص انحراف معیار با  .است -9019 آن میانه كنیم تقسیم

درصد داراي كمترین پراكندگي و  اهرم شركت، متغیر پژوهشدر بین متغیرهاي  شودد، مشخص ميدارن فاصله میانگین

براي مدیریت سود واقعي، تعهدي و قابلیت مقایسه  چولگيهمچنین مقادیر  داراي بیشترین پراكندگي است. سهامداران نهادي

میزان كشیدگي . دنباش مي تقارننام توزیع تابع داراي دهد هر سه متغیرباشد كه نشان ميمي -9029 و -9096، 1029به ترتیب 

داراي بیشترین كشیدگي و  اهرم شركتدهد كه متغیر كنترلي توزیع احتمال است، نشان مي بودن ايقله يكه نشان دهنده

 ست.اقابلیت مقایسه اطلاعات حسابداري داراي كمترین میزان كشیدگي 

 

 پژوهش(  آمار توصیفی متغیرهای 1جدول شماره

 نماد
REM 

AEM M4CompAcc Bm Cfoa Inst Lev Ret Roa Size 
abcfo abprod abdisc SUM 

-9019 1010 9092 9092 9 9091 میانگین  2029 9091 62029 9091 9026 9011 1029 

 1022 9092 9022 9091 21020 9090 9022 -9012 -9019 -9091 -9091 9 9 میانه

 2091 9022 2010 9066 00021 2201 62022 -9091 91016 2 1600 16009 902 9011 بیشترین مقدار

-9062 9 2021 -22001 9021 -9026 -92022 -16022 -16019 -9020 -921. كمترین مقدار  9020-  9022 

 9062 9012 1020 9091 12061 2061 6021 9096 2022 1001 1022 9012 9019 انحراف معیار

 9012 9061 206 19001 -1019 2016 9020 -9029 -9096 1029 1021 9019 9011 چولگي

 9020 2029 19091 190021 2061 20062 10026 2012 2096 12012 1601 2019 1022 كشیدگي

تعداد 

 مشاهدات
219 219 219 219 219 219 219 219 219 219 219 219 219 

 

 زمون فرضیه اولنتایج آ -5-1

 به صورت زیر بیان شده است: پژوهشفرضیه اول 
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 .بین قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداری و مدیریت سود تعهدی رابطه معکوس و معناداری وجود دارد 

 نشان داده شده است: 9 جدولدر نتایج حاصل از برآورد مدل 

 

 

 

 

 ( نتایج فرضیه اول پژوهش9جدول شماره

 یت سود تعهدیمتغیر وابسته: مدیر

 

 ضرایب نماد متغیرها
آماره 

t 
 احتمال

عامل تورم 

 واریانس

 9 9092 9026 101 - مقدار ثابت

M4COMPAC  ماليصورتهاي قابلیت مقایسه 

C 
2016- 2012- 9099 1092 

 RET 9091 19002 9 1092 بازده سالانه

 INST 9092 2016 9099 1019 درصد سهامداران نهادي

 CFOA 9099- 1011- 9012 1012 ي عملیاتيجریانهاي نقد

 BIG 9021- 9092- 9062 9 نوع حسابرس 

 LEV 9092 9016 9016 1011 اهرم شركت 

 ROA 9091- 2000- 9 1022 بازده دارایي ها

نسبت ارزش بازار به ارزش 

 دفتري
BM 9092 9021 9012 1011 

 SIZE 9021- 2069- 9091 1092 اندازه شركت

 آماره زمونآ مقدار شاخص
سطح معنی 

 داری
 نتیجه

 پانل 9 2022 لیمر  F 9029 ضریب تعیین

 اثرات تصادفي 1 9 هاسمن 9061 ضریب تعیین تعدیل شده

 رگرسیون معنادار 9 12010 فیشر  F 2010 دوربین واتسون

 902 ضریب تعیین ناموزون
آزمون 

 وایت
 ناهمساني واریانس 9 2092

 
كه بیانگر معنادار بودن كل رگرسیون  فیشرمربوط به آماره  سطح معناداريمشاهده مي شود كه ، 9با توجه به نتایج جدول 

بیانگر این  باشد. ضریب تعیین تعدیل شدهمعنادار مي %01ل در سطح اطمینان و حاكي از آن است كه مد صفراست، برابر 

ریف مي شود. و هم چنین آماره دوربین واتسون مستقل تع هاياز تغییرات متغیر وابسته، توسط متغیر %61است كه تقریبا 

عدم ي چنین مقادیر عامل تورم واریانس نشان دهندههم باشد.مي خطاهايوجود خودهمبستگي بین  ي عدمنشان دهنده 2010
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متغیر تعامل مشاهده مي شود، ضریب  9همان گونه كه در جدول  .باشدبین متغیرهاي مستقل ميخطي شدید وجود هم

و  معکوسرابطه ي است كه نشان دهنده 9099وسطح معناداري   -2016تعهدي  سود  مدیریتبا  مقایسه صورتهاي مالي قابلیت

 باشد.هاي مالي و مدیریت سود تعهدي ميقابلیت مقایسه صورتبین  معنادار

 

 نتایج آزمون فرضیه دوم -5-1

 به صورت زیر بیان شده است: پژوهشفرضیه اول 

 ه اطلاعات حسابداری و مدیریت سود واقعی رابطه مثبت و معناداری وجود داردبین قابلیت مقایس. 

  نشان داده شده است: 2نتایج حاصل از برآورد مدل در جدول 

 ( نتایج فرضیه دوم پژوهش4شمارهجدول 

 واقعیمتغیر وابسته: مدیریت سود 

 

آماره  ضرایب نماد متغیرها
t 

 عامل تورم واریانس احتمال

 9 9020 -9021 -9011 - بتمقدار ثا

M4COMPAC صورتهاي ماليقابلیت مقایسه 

C 
9012- 1091- 9010 1092 

 RET 9 9092 9 1092 بازده سالانه

 INST 9091 9 9 1019 درصد سهامداران نهادي

 BIG 9010 19020 9 9 نوع حسابرس 

نسبت ارزش بازار به ارزش 

 دفتري
BM 9091- 2022- 9099 1011 

 SIZE 9099- 9020- 9096 1092 تاندازه شرك

 LOSS 9092- 9002- 9 9 زیاندهي شركت 

 آماره آزمون مقدار شاخص
سطح معنی 

 داری
 نتیجه

 pool 9011 1022 لیمر  F 9060 ضریب تعیین

 - - - هاسمن 9012 ضریب تعیین تعدیل شده

 رگرسیون معنادار 9 9022 فیشر  F 2021 دوربین واتسون

 9012 ونضریب تعیین ناموز
آزمون 

 وایت
9022 906 

عدم ناهمساني 

 واریانس

 
كه بیانگر معنادار بودن كل رگرسیون  فیشرمربوط به آماره  سطح معناداريمشاهده مي شود كه  2با توجه به نتایج جدول 

ر این است كه معنادار مي باشد. ضریب تعیین تعدیل بیانگ %01و حاكي از آن است كه مدل در سطح اطمینان  صفراست، برابر 

است كه  2021شود. هم چنین آماره دوربین واتسون مستقل تعریف مي هاياز تغییرات متغیر وابسته، توسط متغیر %12تقریبا 
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نشان  19همچنین مقادیر عامل تورم واریانس كمتر از  باشد.مي خطاهاي مدلوجود خودهمبستگي بین  ي عدمنشان دهنده

تعامل مشاهده مي شود، ضریب  2همان گونه كه در جدول  .باشدمي متغیرهاي مستقلبین خطي شدید ي عدم همدهنده

ي است كه نشان دهنده 9010طح معناداري س و  -9012 برابر با واقعيسود  مدیریتبا  قابلیت مقایسه صورتهاي ماليمتغیر 

 باشد.مي واقعيهاي مالي و مدیریت سود قابلیت مقایسه صورتبین  عدم وجود رابطه

 

 گیریبحث و نتیجه -6

 
 ها تأثیر معکوس و معناداري دارد.بر مدیریت سود تعهدي شركتقابلیت مقایسه صورتهاي مالي دهد كه نشان مي پژوهش نتایج

، زیرا بوده است مدیریت سود تعهديو قابلیت مقایسه صورتهاي مالي بین  معکوسمطالعات گذشته حاكي از وجود رابطه 

بصورت یکسان  مستلزم پذیرش معیارها و استانداردهایي است كه در بین شركتها تقریباًسه صورتهاي مالي قابلیت مقایافزایش 

حاكم قوانین قانون مالیات و سایر ، ا )شامل استانداردهاي حسابداري، الزامات بورستعریف شده است، در ایران نیز این معیاره

اختیارات مدیران را براي مدیریت سود  ،این معیارها رعایت از آنجایي كه( تقریباً براي تمام شركتها یکسان است و بر بازار

 هاپژوهشكه مطابق با نتیایج  معکوس دارنداي رابطهمدیریت سود تعهدي شركت قابلیت مقایسه و دهد، تعهدي كاهش مي

دیران براي مدیریت سود یک مکانیزم در جهت كاهش فرصتهاي مقابلیت مقایسه صورتهاي مالي بنابراین  .باشدگذشته مي

قابلیت مقایسه بیشتري داشته  هازیرا هنگامي كه اطلاعات و گزارشهاي حسابداري در مقایسه با سایر شركت ،باشدتعهدي مي

فعالان بازار همچون تحلیلگران، سرمایه همچنین باشند، اختیارات مدیران براي مدیریت سود تعهدي كاهش پیدا مي كند. 

بالا قابلیت مقایسه صورتهاي مالي زیرا هنگامي كه  ،توانند عملکرد واقعي شركت را بهتر ارزیابي كنندذاران ميگذاران و قانون گ

كند. بر این اساس ركت براي سهامداران كاهش پیدا ميباشد، هزینه نهایي جمع آوري و پردازش اطلاعات حسابداري ش

  یل كنند.سهامداران بهتر مي توانند شركت را از نظر بنیادي تحل

مباني  طبقها تأثیري ندارد. بر مدیریت سود واقعي شركتقابلیت مقایسه صورتهاي مالي از طرفي در فرضیه دوم پژوهش 

را قابلیت مقایسه صورتهاي مالي  يسود واقع تیریمربوط به مد يها تیفعالرفت كه  انتظار مي پژوهشپیشینه نظري و 

شده  نییبه سود تع دنیرس يراباشد، مدیران ب تريرانهیگسخت نیقوان يدارازار با طیمح دهد به طوري كه هر چه شیافزا

نتایج  طبقاما . کنندمیسود حركت  تیریمد يبرا يواقع يها تیبه سمت فعال ،يتعهداقلام  قیسود از طر تیریمد يخود بجا

محدود شده باشد،  مدیریت سود تعهدي مربوط به يها تیفعال يبرا يبه صورت قابل توجه رانیمد یيتوانا هنگامي كه پژوهش

 .كرد خواهندنحركت  مدیریت سود واقعيبه سمت  هاآن
ي كه زیرا هنگام ،براي شركت سودمند استاشد. از یک سو تواند یک شمشیر دو لبه بمي هاي ماليصورتبهبود قابلیت مقایسه 

توانند د. همچنین حسابرسان و بازرسان ميكیفیت بالاتري دارمدیریت سود تعهدي محدود شود، سود گزارش شده شركت 

هاي تري از سود شركت دارند و تحلیلبیني واقعيصورتهاي مالي را با اطمینان بیشتري حسابرسي نمایند و تحلیلگران نیز پیش

هایي كه ركتحسابداري بین ش اعدادتوانند با مقایسه گذاران و اعتباردهندگان ميدهند. سرمایهتري از بازار ارائه ميدقیق

از طرف دیگر، در صورتي كه شركت  .چشم انداز آینده شركت را بهتر پیش بیني كنند ،شان قابلیت مقایسه بالایي دارداطلاعات

توان در خصوص مدیریت سود واقعي در شركت قضاوتي داشت. بنابراین اگر نمي ،اطلاعات حسابداري قابل مقایسه ارائه نماید

مستتر قابلیت مقایسه صورتهاي مالي رود نتایج مدیریت سود واقعي در سود واقعي نماید انتظار نميشركت اقدام به مدیریت 

گذاري خود احتیاط در انتخاب پورتفوي سرمایهشود پیشنهاد ميسرمایه گذاران و تحلیلگران  پژوهش بهطبق نتایج این باشد. 

ها ریسک باشد، هر چند در این شركتداراي تواند الاتري دارند ميهایي كه قابلیت مقایسه اطلاعات بكنند، زیرا انتخاب شركت

ها آوري و پردازش اطلاعات در این شركتهزینه جمعممکن است هاي مربوط به سود تعهدي محدود خواهد بود و فعالیت

هم  قرار گیرد. نظرسهام بایستي مد گیري در خصوص خرید و فروشتصمیموامل براي اما لزوم بررسي سایر ع باشد،پایین 

گذاران در خصوص تقویت جنبه هاي كیفي اطلاعات گذاران و قانونگاه سودمندي در اختیار استاندارددید پژوهشاین چنین 
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دهد كه سیاست افزایش قابلیت مقایسه در بین شركتها مي نشان مي نتایجدهد. حسابداري )از جمله قابلیت مقایسه( قرار مي

 تري براي استفاده كنندگان شود.سود تعهدي مدیران و باعث افشاي اطلاعات محیطي شفاف تواند باعث كاهش مدیریت

ثیرات مختلف قابلیت مقایسه اطلاعات أبا استفاده از شواهد تجربي داخلي و خارجي، ت شودبه پژوهشگران نیز پیشنهاد مي

تامین مالي و دیگر عوامل بازار آزمون شود. با  ،ریسک و بازده، مدیریتي وهاي گزارشگري مالي دیگر جنبهحسابداري بر روي 

وجود دارد، پیشنهاد  مزبور اندكي در خصوص رابطه بین قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداري و عوامل هايپژوهشتوجه به اینکه 

 بیشتري در این زمینه صورت پذیرد. هايپژوهشمیشود 

اسبه قابلیت مقایسه به عنوان تنها معیار براي محو بازده از سود استفاده توان به نیز مي پژوهشهاي در خصوص محدودیت

ممکن  اشاره نمود زیرا سه مدلاندازه گیري مدیریت سود واقعي با استفاده از حاصل جمع باقیمانده هاي و  صورتهاي مالي

صورت جداگانه نتایج  به ي مدیریت سود واقعياست تاثیر قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداري بر روي هر یک از فعالیتها

 متفاوتي داشته باشد.
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