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 چکیده

 در خصوصبه و کشورها اکثر در آن رواج دلیل به ها،شرکت مختلف ابعاد بر آن تأثیر و مالکیت ساختار اخیرهای سال مجموع در

 شدهمطرح شرکتی حاکمیت ادبیات در مهم مسائل از یکی عنوانبه آسیا، و اروپا نوپای و بازارهای رشد حال در اقتصادهای میان

 ها درشرطی حسابداری شرکتکاری غیرجدایی مالکیت از کنترل بر محافظه ریتأث است شده پژوهش سعی این در است لذا

 دوره در شدهانجام معاملات اطلاعات ارزیابی جدایی مالکیت از کنترل، یهاشاخص طراحی از پس گیرد. قرار یموردبررس ایران

باشد می شرکت 11۱بر مشتمل نمونه آماری  گردید. آوریجمع اوراق بهادار بورس سازمان از 17۳۱ تا 17۳۱ سالهپنجپژوهشی 

 گیرینتیجه و بندیجمع در آنچه بودند شرکت 55۱ سال 5؛ که درمجموع است شدهانتخابکه با روش حذف سیستماتیک 

 یکارمحافظهبین فاصله مالکیت نهادی و نهادی فعال، با  که است این کرد، عنوان وانتمی تحقیق هایفرضیه آزمون کلی

غیرشرطی حسابداری رابطه منفی و  یکارمحافظهغیرشرطی حسابداری و همچنین بین فاصله مالکیت عمده و نهادی فعال، با 

 یکارمحافظهمالکیت اقلیت و نهادی، با پژوهش مشخص شد که بین فاصله  هاییهفرضوجود دارد. با بررسی سایر  داریمعن

غیرشرطی حسابداری نیز رابطه  یکارمحافظهحسابداری غیرشرطی و همچنین بین فاصله مالکیت اقلیت و نهادی عمده، با 

 یکارمحافظه، بین فاصله مالکیت اقلیت و نهادی فعال با داریمعناین رابطه منفی و  کهیدرصورتوجود دارد،  داریمعنمنفی و 

 غیرشرطی حسابداری وجود نداشته است.

 

 ، محافظه کاری حسابداری، محافظه کاری شرطی، مالکیت نهادی، مالکیت عمدهمالکیت نهادی فعالهای کلیدی: واژه
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 مقدمه. 7

صل کننده حسابداری است که مورد استفاده حسابداران قرار دارد .ااصول محدود تریننیز به عنوان یکی از مهم کاریمحافظه

های مختلف، روشی اعمال گردد که حداقل اثر فزاینده را بر سود خالص و جمع کاری موجب می شود تا از میان روشمحافظه 

ها و هایی استفاده کند که درآمداساس این اصل، شرکت نباید از روشدارایی های شرکت داشته باشد. به عبارت دیگر بر 

انجام شده  هایهای خود را کمتر از واقع نشان دهد. نتایج بسیاری از پژوهشها و بدهیهزینهو خود را بیش از واقع  هایدارایی

دهد که کاربرد اصل محافظه کاری در حسابداری دارای مزایای متعددی است و سبب افزایش کیفیت گزارشگری مالی می نشان

 .می شود و ارتقای میزان سودمندی اطلاعات مالی در تصمیمات اقتصادی سرمایه گذاران

را  یگذار هیسرما ماتیکند، تصم جادیو سهامداران ا رانیمد نیب یکارآمدتر یتواند قراردادها یم یکارمحافظهو هم چنین 

 ،3واکوماری؛ بال و ش3۱۱7 1کاهش دهد )واتز زیرا ن یدادرس یهانهیکند و هز لیبهبود بخشد، نظارت بر قراردادها را تسه

نسبت به شناخت اخبار  انیشناختن اخبار بد به عنوان ضرر و ز یبرا رانهیسختگ یستانداردهااستفاده از ا یجهی(. نت3۱۱5

است که  ییقراردادها جادیا گنجانده شده است یکارمحافظه یکه در حسابدار یمفهوم (1۳۳3 7باسوخوب به عنوان سود )

 کیتفک زانیچه م اکه ت پردازدیموضوع م نیا یمطالعه به بررس نیشود. ایم یندگیو نما یباعث کاهش مشکلات سازمان

 یگذارد. جداسازیم ریآنها تاث یمال یشرکت ها در گزارشگر یکارها بر محافظهو کنترل شرکت یشرکت تی( مالکی)جداساز

شکاف،  نیشود و مشخص شده که ایمحاسبه م ینقد انیو حقوق جر یحقوق رأ نی( بییو کنترل توسط شکاف )واگرا تیمالک

ها در از شرکت یاریدر بس (.3۱13 ،۱و همکاران دارد )هانگ یبه صاحبان عمده و اصل دنیخشب زهیانگ یبرا یمهم یامدهایپ

 ،یهرم یساختارها قیاز طر ینقد انیسهامداران عمده )سهامداران کنترل کننده( اغلب از حقوق جر یسراسر جهان، حق را

 یامدهای(. عواقب و پ3۱1۱ ،5کیو متر یشی)ا کندیتجاوز م یکنترل یرهیزنج نیو چند یادستهسهامداران متقابل، ساختار دو

که بر شرکت  یکنترل موثر لیاست که سهامدار عمده به دل نیا ینقد انیسهامداران عمده و حقوق جر یحق را نیشکاف ب

منافع  نیب یبکم باشد، سطح تناسب خو ینقد انیحقوق جر یکه وقت یخواهد کرد در حال یریدارد، در شرکت جبهه گ

در سهامداران  زهیانگ جادیها، باعث ا زهیو عدم انطباق انگ یریجبهه گ ری. تأثشودیم جادیا تیاقل رانسهامدار عمده و سهامدا

و  سنسیمنافع خود را دنبال کنند )کل ت،یکردن منافع سهامداران اقلیو با قربان یزنتونل قیشود تا بتوانند از طریعمده م

جذب  یسهامداران عمده برا یها زهیانگ ابد،یگسترش  ینقد انیو حقوق جر یحق رأ نی(.هرچه اختلاف ب33۱۱، 6همکاران

 ت،یسلب مالک یایمنفعت و مزا بیترت نیو به هم ابدییم شیافزای سود شخص شیافزا ی( منابع شرکت براتی)سلب مالک

 (.۱۱3۱ ،3)کانگ و پارک ابدییم شیمرتبط با آن افزا یها نهینسبت به هز

 یکه دارا ییهاشرکتی د. سهامداران عمدهکاهش ده و هم شیرا افزا یکارمحافظه یتقاضا براهم توانند  یها مزهیانگ نیا

 یمحافظه کارانه برا یحسابدار یاجرا یبرا یقو یها زهیانگ ،هستند، ممکن است که تیکنترل و مالک نیب یبزرگ یهاشکاف

رابطه  کیاستدلال، وجود  نیکارآمد داشته باشند ا یبستن قراردادها لیبا تسه یادار یها نهیو هز یدادرس یها نهیکاهش هز

( 3۱۱8) 8یچادوریاستدلال، لافوند و رو نیکند. با توجه به ا یم ینیب شیرا پ یکارکنترل و محافظه-تیشکاف مالک نیمثبت ب

 یتقاضا برا شیشود با افزایم یندگیو نما یمشکلات سازمان شیکه منجر به افزا یتیریمد تیمعتقدند که کاهش در مالک

 (.3۱15، ۳)کیمهمراه خواهد بود. یکارافظهمح
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ها  زهیانگ کند،یم یریسهام جبهه گ نییپا تیاز کنترل نسبت به مالک ییمقابل، چون سهامدار عمده در مقابل سطوح بالا در

انجام  ایو  تیبردن آثار هر گونه سلب مالک نیبپوشش و از  یبرا یبر اساس منافع شخص یگزارش اطلاعات حسابدار یبرا

تواند به طور  یم یمشکلات نی(. چن3۱۱6 ییو  می؛ ک3۱۱3 1)فن و وانگ دهدیم شیرا افزا یمنافع شخص یصرفا برا یمعاملات

مده باشد سهامداران بزرگ و ع یها تیو نظارت بر فعال تیمحافظت از سهامداران اقل یبرا ییها سمیفقدان مکان لیبه دل یجد

برآوردن منافع و  یعمده برا رانسهامدا یطلبانه فرصت یرفتارها جهی( . در نت3۱۱5 ،؛ فن و وانگ3۱۱۱، 3)هاو و همکارانش

تر شدن  فیمنجر به ضع جهیمعاملات شده و در نت یاساس یاقتصاد یمبنا و بسترها فیشان منجر به تحر یشخص یایمزا

 شیبا افزا تواندیم یکارهدر مجموع، محافظ شود.می یمال یگزارشگر یکارمحافظه زانیو کاهش م یمال یهاگزارش تیفیک

 یسوال تجرب کیشود، یم یمتضاد یها ینیب شیدو استدلال که منجر به پ نی. با توجه به اابدیکاهش  تیمالک شکاف کنترل

 ها خواهد داشت. شرکت یکارمحافظهمثبت( بر  ای ی)منف یچه اثر تیمالک کنترل انیکه شکاف م دیآیم شیپ یو پژوهش

یکی از گروه های اصلی استفاده کنندگان از صورت های مالی، سهامداران می باشند در این میان سرمایه گذاران نهادی با 

توجه به مالکیت بخش قابل توجهی از سهام شرکت ها، از نفوذ قابل ملاحظه ای در شرکت های سرمایه پذیر برخوردار بوده و 

 (. 178۱)نوروش، ها را تحت تأثیر قرار دهندهای آنوانند رویهتمی

های تحت تملکشان )شامل محافظه کاری سود( مبهم و ناشناخته نقش مالکان نهادی و ارتباط آنها با کیفیت سود شرکت

ی برای انگیزه زیادفعل نهادی من گذارانیهسرما، شوندیم بندییمتقسکه به دو نوع منفعل و فعال سرمایه گذاران نهادی است. 

پذیر ندارند، زیرا بعید است که منافع این نظارت در های سرمایهمدیره شرکتای در هیات نمایندهنظارت بر مدیریت و داشتن 

نداشته سود  کارانهمحافظه هاییهروبه استفاده از  یاعلاقهرسد این مالکان شود. در نتیجه به نظر می هاآننصیب  مدتکوتاه

این پذیر دارند و سرمایه یهاشرکت. در مقابل، مالکین نهادی فعال، انگیزه زیادی برای داشتن نماینده در هیات مدیره ندباش

 د.آورنفراهم میذیری بیشتر مدیریت هایی را برای مسؤولیت پسهامداران با نظارت فعالانه بر مدیریت و تصمیمات وی، انگیزه

 شناسایی در تقارن عدم و شده تلقی با کیفیت سود نوعی به کارانهمحافظه سود ،یراًاخ که دارد اهمیت جهت بدان موضوع این

 طرف از .است افزایش داده را مالی یهاصورت اعداد اتکای قابلیت ،(سودها به نسبت هایانز تریعسر شناسایی) هایانز و سودها

 سودهای ارائه پی در) آتی سودهای تقسیم از نموده، مدیریت را هاشرکت بلندمدت، دید یک افق با ها،شرکت عمده مالکان دیگر

 ناشی قیمت افزایش از تا کنندیم تحریک بالا سودهای ارائه به را مدیریت ،مدتکوتاه دید افق با یا و نمایندیم جلوگیری (واهی

مالکان نهادی  حال، این با. است اندهم باقی تحقیق قابل موضوع یک عنوان به همچنان نمایند، استفاده مثبت سود هایتعدیل از

گذاری، توان و بودن در امر سرمایه یاحرفهها و همچنین به دلیل در اختیار داشتن درصد قابل توجهی از سهام شرکت معمولاً

وع باعث باشند و سهامداران اقلیت سهم کمتری در کنترل شرکت دارند. این موضرا دارا می هاشرکتانگیزه لازم برای نظارت بر 

گیرد تا از طریق بررسی تجربی و انجام بدین علّت این موضوع مورد بررسی قرار می گرددیمایجاد فاصله مالکیت و کنترل 

گیری خرید و های علمی بر روی اطلاعات وقوع یافته در بورس اوراق بهادار تهران راهکارهای مفیدی در امر تصمیمآزمون

  بورس اوراق بهادار تهران ارائه شود. در گذارانیهسرمافروش سهام به 

های بزرگ دولتی، و موسسات مالی در بازار سرمایه این سوال را در گذاران عمده، از جمله سازمانحضور سرمایههمچنین 

و  تواند در جهت ارایه اطلاعات مالی با کیفیت بالا که موجب کاراتر شدن بازارکند که آیا ساختار مالکیت میذهن ایجاد می

های مالی و در نتیجه تخصیص بهتر سرمایه صنایع با فرصت رشد بالاتر می های بهتر استفاده کنندگان صورتگیریتصمیم

ها و شود، موثر باشد و یا اینکه باید تغییراتی در نحوه تخصیص سرمایه بین سهامداران مختلف، مخصوصاً نهادها، سازمان

گذاران فعال(، ها، با یک افق دید )بلندمدت سرمایهکه مالکان عمده شرکتهای بزرگ صورت گیرد و این موضوع شرکت

نمایند و یا با افق دید )کوتاه مدت ها را مدیریت نموده، از تقسیم سودهای آتی)در پی ارائه سودهای واهی( جلوگیری میشرکت

افزایش قیمت ناشی از تعدیل های سود مثبت کنند تا از سرمایه گذاران منفعل(، مدیریت را به ارائه سودهای بالا تحریک می
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تواند به ما کمک کند تا به میتایج این تحقیق موضوع قابل تحقیق باقی مانده است. ناستفاده نمایند، همچنان به عنوان یک 

الکیت پرسش فوق پاسخ دهیم و به این درک برسیم که آیا لازم است برای دستیابی به بازاری کاراتر تغییراتی در ساختار م

 طبقات خاصی از سهامداران در نظر بگیریم؟ گذارییهسرمارا برای  هایییتمحدودها ایجاد کنیم و حتی شرکت

 تحقیقات. مبانی نظری و پیشینه 2

احتمال سلب مالکیت اقلیت سهامداران با کنترل سهامداران عمده وجود دارد. در نتیجه،  که دهدیمادبیات پژوهش نشان 

که مشکل نمایندگی دارند ممکن است برای  ییهاشرکتهمچنین تواند شدید باشد. ل نمایندگی میاثرات منفی مشک

را ترجیح دهند  یکارمحافظهنمایندگی و سایر موارد مربوط به دادخواهی تقاضا برای  هایینههزگزارشگری مالی و کاهش 

 (.3۱۱8)لافوند و واتس، 

مشکلات نمایندگی، ناشی از ساختار مالکیت ممکن است بر گزارش مالی یک  ( نشان دادند که بیشتر3۱۱۱هاو و همکاران )

 یهاشرکتخصوصی در مقایسه با  یهاشرکت( 3۱۱5بگذارد. بال و شیواکومار ) یرتأثشرکت از طریق مدیریت درآمد بر منافع 

کار و  ولتی و درنتیجه سازد یهاشرکتدولتی محافظه کارای کمتری دارند. سطح بالاتر نظارت و نظارت در دسترس برای 

( شواهدی 3۱۱۳) 1ایجاد نماید. گارسیا و همکاران یکارمحافظهبرای  ترییقوتقاضای  تواندیمعمومی  یهاشرکتحاکمیت 

 کنندیماستدلال  هاآندارند.  یکارمحافظهتری هستند درجه بالایی از هایی که دارای حاکمیت قویکه شرکت دهدیمارائه 

با  یهاشرکت( دریافتند 3۱۱3) 3دارند. احمد و دوالمن یکارمحافظهها نقش مهمی در اجرای مناسب کتکه حکومت شر

 سود، یکارمحافظه .کنندیمعمل  ترکارانهمحافظهشده توسط استقلال هیئت مدیره،  یریگاندازهو  مکانیزم حاکمیت خوب

 با ،ترکارانهمحافظه سود ترتیب بدین داشته، باز سود ارائه در حد از بیش ینیبخوش و طلبانه فرصت رفتارهای از را مدیران

 این بر .باشند داشته سود کارانهمحافظه گزارش برای هایییزهانگ نهادها رودیم انتظار اوصاف، این با .شودیم تلقی تریفیتک

( دریافتند که 3۱16) 7ماعیل و البلوکاستاریک  .شودیم بررسی یکارمحافظه و نهادی مالکیت بین رابطه نوشته این در اساس،

تأثیری بر  یرشرطیغ یکارمحافظهمصری دارد و  یهاشرکتشرطی تأثیر منفی بر کیفیت سود و قیمت سهام در  یکارمحافظه

 کیفیت سود ندارد اما با قیمت سهام رابطه منفی دارد.

و گزارشگری مالی هم مانند به کار گیری یک ساز و در حسابداری  یکارمحافظه( نشان دادند اعمال 3۱15) ۱بیکس و همکاران

به بهبود کیفیت گزارشگری مالی  توانندیمنظام راهبری شرکتی  یکارهاکه ساز و  گونههمانکار راهبری شرکتی است. زیرا 

در پی داشته  رون سازمانی راارتقاء کیفیت گزارشگری مالی ب تواندیمحسابداری نیز  یکارمحافظهبرون سازمانی منجر شوند، 

ی و نقدینگی متفاوت است، کنترل سهامداران برای جلب رأکه حق  طورهمان(، اظهار داشتند، 3۱13هانگ و همکاران )باشد 

هایی که محیط ( شرکت3۱11) 5گاه و لی یابد. یمیرمستقیم افزایش غهای ثروت سهامداران اقلیت و پنهان کردن انگیزه

گزارشگری مالی  کارانهمحافظهی هاگزارشهای نظارتی کمتری دارند، به احتمالی زیاد به اجرای یزهانگکنترلی ضعیفی دارند یا 

دهند که کنترل داخلی قوی یمی یافتند و نشان کارمحافظههای کنترل داخلی و کنند، آنان رابطه مثبتی بین سیستمیماقدام 

 و افوند کند. یمگزارشگری مالی با کیفیت بالا ایجاد شود و بنابراین ایجاد انگیزه برای یمموجب تقویت یک شرکت 

 افزایش با است؛ یعنی معناداری برقرار و مثبت رابطه یکارمحافظه با بدهی نسبت دهد بیننشان می (3۱1۱) رویچودهاری

 نمایندگی لاتمشک شدن یدترشد به منجر مدیریتی مالکیت و پایین بودن یابدیم افزایش یکارمحافظه برای تقاضا بدهی سطح

(  در تحقیقی به بررسی تاثیر 3۱13هو و همکاران ) .یابدیم افزایش حسابداری یکارمحافظه برای تقاضا وسیلهینبد و شودمی

پرداخته اند. نتایج نشان داد مدیرانی که  گزارش سود یکارو محافظه یدستکار زانیعامل بر م ریمد یحسابدار نهیزم شیپ

کنند. و  درگیر درآمد یدهنده افزایش تعهدی اقلام در را خود که دارد هستند احتمال کمتر  یبدارحسا نهیزم شیپدارایی 
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 را حسابداری کاریمحافظه از تریپایین سطحاحتمال بیشتری دارد که  یحسابدار نهیزم شیپهمچنین مدیرانی که دارایی 

 نیقوان رییتغ یلیمشروط،نقش تعد یکاررقابت بازار بر محافظه ریاثدر تحقیقی با عنوان  (3۱13) 1ماجد و همکاران .دهند نشان

نقش  مشروط، یکاررقابت بازار بر محافظه ریتاث یبررساز این تحقیق  شانبه این موضوع پرداخته اند. هدفتیو ساختار مالک

و کشور چین راق بهادار های پذیرفته شده در بورس اوشرکت آنقلمرو مکانی  است. تیو ساختار مالک نیقوان رییتغ یلیتعد

 بورس  در موجود مالی های گزارش از استفاده با پژوهش این های . دادهبوده است 3۱1۱تا  3۱۱۱های بین قلمرو زمانی سال

 یکارمحافظه ؛رقابت بازار می دهد که با افزایش نشان  ی این تحقیق ها شده است. یافته آوری بهادار کشور چین جمع اوراق

 مشروط یکارمحافظه ورقابت بازار ی  بر روابط بین قوان رییتغزایش می یابد،دیگر نتایج حاکی از  تاثیر گذاری نیز اف مشروط

در  تاثیر گذار نمی باشد مشروط یکارمحافظه ورقابت بازار می باشد،در نهایت نتایج نشان داد که  مالکیت دولتی بر روابط بین 

در تحقیقی با (  3۱13) 3گو و همکاران. بر روابط بین متغیر های یاد شده دارد مثبتی لکیت مدیریتی و نهادی تاثیرحالی که ما

از این  شانبه این موضوع پرداخته اند. هدف هیدر برابر سرما یبده قیاز طر یمالنیمشروط و تام یکارمحافظه نیرابطه بعنوان 

قلمرو مکانی این تحقیق  است. هیدر برابر سرما یبده قیاز طر یمال نیمشروط و تام یکارمحافظه نیرابطه ب یبررستحقیق 

 این های داده .بوده است 3۱15تا  3۱11های بین و قلمرو زمانی سالچین های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار شرکت

این تحقیق ی هاشده است. یافته آوری جمعچین بهادار کشور  اوراق بورس  در موجود مالی هایگزارش از استفاده با پژوهش

است، اما در  شتریب ینسبت به صادرکنندگان بده شتریسهامداران ب یبرا یکارمربوط به محافظه یها نهیکاهش هزنشان  که 

بر انتخاب  یکارکه اثر مثبت محافظه نتایج نشان می دهد ن،یعلاوه بر اشود. دیده نمی یتفاوت نیچن ،یبده یصورت بررس

 شتریاست، ب دتریشرکت و سهامداران آن شد نیکه عدم تقارن اطلاعات ب یق قرضه( هنگامسهام )نسبت به صدور اورا یبده

  شد.

 نیاز سهامداران نهادی بوده، اختیار در سهامشان بیشتر که هاییشرکت در که رسیدند نتیجه این به (3۱۱۳) 7دیگران و چی

دهند درصد مالکیت دولتی بر سطح ( نشان می17۳5) پاک مرام و محرم پور علویانی است. کمتر کارانهمحافظه حسابداری به

با درصد مالکیت دولتی بالا  یهاشرکتغیرشرطی در  یکارمحافظهدارد و سطح  یرتأثغیرشرطی حسابداری  یکارمحافظه

ری غیرشرطی حسابدا یکارمحافظهمثبت بر  یرتأثاهرم مالی  واردشدهنسبت به پایین کمتر است و از بین متغیرهای کنترلی 

 وجود معناداری منفی رابطه حسابداری یکارمحافظه با غیرفعال نهادی مالکیت دادند، ( نشان17۳5شکی و معطوقی ) .دارد

 دادند، ( نشان17۳۱سرلک و کلوانی ) .دارد وجود معناداری مثبت رابطه حسابداری یکارمحافظه با فعال نهادی و مالکیت دارد

، مالکیت نهادی وابسته با یکارمحافظهگذاری بلندمدت و کیت نهادی مستقل با افق سرمایهبین مال دارییمعنرابطه  گونهیچه

 وجود ندارد. یکارمحافظهو  مدتکوتاه گذارییهسرماو نیز مالکیت نهادی با افق  یکارمحافظهگذاری بلندمدت و افق سرمایه

 هاییهروبه استفاده از  هاشرکتح مالکیت نهادی، تمایل (، به این نتیجه رسیدند که با افزایش سط17۳۱مهرانی و همکاران )

 شرطی یکارمحافظه سطح بر دولتی مالکیت درصد دهندیم ( نشان17۳7رشیدیان و همکاران ) .شودیمبیشتر  کارانهمحافظه

 شرطی یکارمحافظه با رابطه مثبت شرکت اندازه مالی؛ اهرم و شرکت اندازه کنترلی بین متغیرهای از و دارد تأثیر حسابداری

 تمرکز بین روابط دادند، ( نشان17۳1اسدی و جلالیان ) دارد. حسابداری شرطی یکارمحافظه با منفی رابطه مالی اهرم و داشته

 متفاوت یکارمحافظهمحاسبه  مدل به توجه با یکارمحافظه با شرکت اندازه و مالی اهرم نهادی، سهامداران درصد مالکیت،

 وجود سرمایه ساختار نماینده به عنوان مالی اهرم و یکارمحافظه بین یمعنادار و مستقیم رابطه دوم، و ولا مدل طبق است.

 یکارمحافظه و نهادی سهامداران درصد بین اول، مدل در نشد. مشاهده یارابطهمالکیت  تمرکز و یکارمحافظه بین و دارد

دهد که ( نشان می178۳نیکومرام و همکاران ) شد. مشاهده معنادار و معکوس رابطه دوم مدل در ولی نشد مشاهده یارابطه

حسابداری را  یکارمحافظهو مستقیم است و  داریمعنها دارای رابطه حسابداری با بحران مالی شرکت یکارمحافظهشاخص 
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دارای بحران مالی  یهاشرکتمدیر در بیش نمایی از سود، در  دارانهجانبمکانیزم قراردادی مؤثری برای محدود نمودن رفتار 

 .شناسدیم

 حکایت سود یکارمحافظه و نهادی بین مالکیت مثبت رابطه وجود از آمدهدستبه های( یافته178۳مهرانی و همکاران )

 در .گرددیم بیشتر کارانهمحافظه هاییهرو از استفاده به هاشرکت تمایل نهادی، مالکیت سطح افزایش با دیگر، عبارت به؛ دارند

 کاربرد طریق بالاتر )از کیفیت با سود گزارش به را مدیران هستند که فعالی ناظران سهامداران این کرد ادعا توانیم نتیجه،

 و مثبت رابطه منفعل، و فعال به نهادی مالکان تفکیک از بعد کنند. همچنین،می ( تشویقترکارانهمحافظه حسابداری هاییهرو

 قابل نتیجه فعال، نهادی مالکیت با ارتباط در البته، شد. یافت نیز سود یکارمحافظه و منفعل هادین مالکیت بین معناداری

 نشده است. حاصل اتکایی

 های پژوهشیهفرض. 3

 داریمعنغیرشرطی حسابداری رابطه منفی و  یکارمحافظهبین فاصله مالکیت نهادی و مالکیت نهادی فعال با  -فرضیه اول

 وجود دارد.

 داریمعنغیرشرطی حسابداری رابطه منفی و  یکارمحافظهبین فاصله مالکیت عمده و مالکیت نهادی فعال با  -ه دومفرضی

 وجود دارد.

دار وجود حسابداری غیرشرطی رابطه منفی و معنی یکارمحافظهبین فاصله مالکیت اقلیت و مالکیت نهادی با  -فرضیه سوم

 دارد.

دار غیرشرطی حسابداری رابطه منفی و معنی یکارمحافظهت اقلیت و مالکیت نهادی فعال با بین فاصله مالکی -فرضیه چهارم

 وجود دارد.

دار غیرشرطی حسابداری رابطه منفی و معنی یکارمحافظهبین فاصله مالکیت اقلیت و مالکیت نهادی عمده با  -فرضیه پنجم

 وجود دارد.

 روش تحقیق. 4

از نظر زمان اجرا: پژوهش حاضر، از جهت  زمان  ،از جهت نوع داده کمی، یکاربردوع از ن از جهت هدف اجرا قیتحق نیا

ی آورجمعو  باشدیمتوصیفی، پیمایشی و از نوع همبستگی  از جهت نحوه اجرا استقرایی و  از جهت منطق اجرا، اجرا مقطعی

 ره آورد یافزارهانرم توضیحی و با هاییادداشت و الیم یهاصورت به مراجعه تحقیق با یهادادهی و اکتابخانهاطلاعات با روش 

  گردیده است. یآورجمع ،پرداز یرتدب و نوین

 17۳۱ تا 17۳۱ سال زمانی قلمرو در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفتهی هاشرکتاین پژوهش کلیه  آماری، جامعه

 شده اند: ی زیر نمونه پژوهش انتخابپیش فرض ها زکه با استفاده ا است
           .  اند بطور مستمر در بورس حضور داشته 17۳۱الی  17۳۱شرکتهای که در سالهای  تعداد .1

                       ها بوده اند مهیبانکها و ب ،یگذار هیسرما یشرکتهای که جزء شرکتها تعداد .3

  می باشد ناسفند  انیبه پا یشرکتهایی که سال مالی آنها منته تعداد .7

                                       داده اند    یسال مال ریشرکتهایی که در دوره مورد مطالعه تغی ادتعد .۱

      اند.    داشتهی توقف نماد معاملات ق،یدوره تحق یاز سالها یکیدر حداقل شرکتهایی که  تعداد .5

انتخاب شدند  تحقیق و با روش حذف سیستماتیکنه شرکت به عنوان نمو 11۱تعداد  5الی  1بنابراین با توجه به موارد بند 

 سال، جهت آزمون فرضیه های آماری محاسبه شده است.  -داده 55۱ و برای هر متغیر این پژوهش تعداد

 برای فرضیه اول مورداستفادهمدل پژوهش مدلی ارائه شده که  هاییهفرضهر یک از  درباره اظهارنظرجهت  در این تحقیق

 باشد:یم، (1صورت مدل ) به

(1) 7βSiz 6+ β 5+ βLE4+ βCA3+ β R2+ β itSP1 1+ β 0=βitCONS 

 باشد:یم(، 3صورت مدل ) به مدل مورد استفاده برای فرضیه دوم
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(3) + β R2+ βitSP2 1+ β 0=βit CONS7+ βAC۱+ βLE5+ β 6+7β Siz  

 باشد:یم(، 7صورت مدل ) به مدل مورد استفاده برای فرضیه سوم

(7) + β R2+ β itSP3 1+ β 0=βit CONS7+ βCA۱+ βLE5+ β 67βSiz  

 باشد:یم(، ۱صورت مدل ) به مدل مورد استفاده برای فرضیه چهارم

(۱) + β R2+ β itSP4 1+ β 0=βit CONS7+ βCA۱+ βLE5+ β 6+Siz  

 باشد:یم(، 5صورت مدل ) به اده برای فرضیه پنجممدل مورد استف

(5) + β R2+ β itSP51+ β 0=βit CONS7+ βCP۱+ βLE5+ β 6Siz  

 

 متغیرها یریگاندازهشیوه (1جدول )
 نحوه محاسبه نماد متغیر نام متغیر نوع متغیر

متغیر 

 قلمست

فاصله مالکیت نهادی و 

 مالکیت نهادی فعال
SP1  ،(.178۳درصد مالکیت نهادی منهای درصد مالکیت نهادی فعال)مهرانی و همکاران 

متغیر 

 مستقل
عمده و  فاصله مالکیت

 مالکیت نهادی فعال
SP2 

عمده منهای درصد مالکیت نهادی فعال در شرکت به دست می آید و  درصد مالکیت

سهامدارانی که دارای بیش از پنج درصد کل سهام منتشره، سهام در این تحقیق 

شود )مهرانی و همکاران، داشته باشند به عنوان سهامدار عمده در نظر گرفته می

178۳.) 

متغیر 

 مستقل

فاصله مالکیت اقلیت و 

 مالکیت نهادی
SP3 

 صددرصد مالکیت اقلیت منهای درصد مالکیت نهادی در شرکت به دست می آید و در

 ترکیب و مالی یهاصورت پیوست هاییادداشت به مراجعه با خرد سهامداران مالکیت

 خرد، سهامداران از منظور تحقیق این است و در آمدهبه دست  سهامداران مالکیت

باشند )مهرانی یم درصد 5 از کمتر مالکین تهران بهادار اوراق بورس بازار قانون طبق

 (.178۳و همکاران، 

متغیر 

 قلمست
فاصله مالکیت اقلیت و 

 مالکیت نهادی فعال
SP4 

درصد مالکیت اقلیت منهای درصد مالکیت نهادی فعال در شرکت به دست می 

 (.178۳)مهرانی و همکاران، آید

متغیر 

 مستقل

فاصله مالکیت اقلیت و 

 مالکیت نهادی عمده
SP5 

ت می آید و به دس درصد مالکیت اقلیت منهای درصد مالکیت نهادی عمده در شرکت

 نهادی مالکان از منظور حاضر پژوهش خریدار، در و زمانی پور پژوهش اساس بر

 کل بر که است گذارییهسرما یهاصندوق وها بانک دست در مالکیتدرصد  عمده،

 (.178۳)مهرانی و همکاران، گردد یم تقسیم سهام

متغیر 

 (-1و ضرب آن در ) رزش بازارنسبت ارزش دفتری به ا CONS یرشرطیغی کارمحافظه وابسته

متغیر 

 ی شرکتهالگاریتم طبیعی دارایی Size اندازه شرکت کنترلی

متغیر 

 هاکل دارایی های ثابت مشهود برخالص دارایینسبت  CPA فشردگی سرمایه  کنترلی
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متغیر 

 کنترلی

 CYCLE گذارییهسرما چرخه

CYCLE= 

DEPTهزینه استهلاک : 

ATA(.17۳3گین کل دارایی )شاهعلی زاده، : میان 

متغیر 

 کنترلی
 (.17۳3های شرکت )شاهعلی زاده، ییدارا جمع بر تقسیم هایبده کل جمع LE+ مالی اهرم

متغیر 

 (.17۳3دارایی شرکت )شاهعلی زاده،  کل بر تقسیم خالص درآمد R هاییدارا بازده کنترلی

متغیر 

 شرکت عمر کنترلی
 

 (.17۳3شرکت )شاهعلی زاده،  فعالیت یهاسال تعداد طبیعی لگاریتم

 

 های علمی پژوهش. یافته5

 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش5-7

 :گیردمورد بررسی قرار می (،3)به صورت خلاصه در جدول  های پژوهش، متغیرهاقبل از آزمون فرضیه

 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش: 3جدول 

 
 ریکاری غمحافظه

 یشرط

فاصله 

 تیمالک

و  ینهاد

 تیمالک

 فعال ینهاد

فاصله 

  تیمالک

عمده و 

 تیمالک

 فعال ینهاد

فاصله 

 تیمالک

و  تیاقل

 تیمالک

 ینهاد

 تیفاصله مالک

 تیو مالک تیاقل

 فعالینهاد

فاصله 

 تیمالک

و  تیاقل

 تیمالک

 عمده ینهاد

 اندازه شرکت
 یفشردگ

 هیسرما

چرخه 

مخارج 

 ییسرمایه ا

 هاییبازده دارا یاهرم مال
عمر 

 شرکت

 CONS SP1 SP2 SP3 SP4 SP5 SIZE CPA CYCLE LEV ROA AGE 

 3700/6 2637/2 1046/2 2263/2 0772/2 2406/1 -7306/2 -2166/2 -6440/2 0612/2 6617/2 -7024/2 میانگین

 3622/6 2622/2 1022/2 2226/2 0222/2 2022/1 -3622/2 2222/2 -6022/2 7122/2 2722/2 -7603/2 میانه

 6622/6 1022/2 2122/0 2706/2 60222/2 6722/6 6622/2 6622/2 6622/2 6322/2 6322/2 2222/2 ماکسیمم

 2622/6 -7322/2 2422/2 2222/2 2222/2 3222/7 -6622/2 -6422/2 -6622/2 3222/2 -/6622 -6122/2 مینیمم

 6126/2 6067/2 0662/2 2200/2 6460/2 1666/2 0730/2 7643/2 7713/2 0610/2 -6646/2 6600/2 انحراف معیار

 -4367/2 6376/2 4621/0 0666/6 2061/6 3463/2 2106/6 -0270/2 2266/2 -2200/2 0416/0 -6616/2 چولگی

 4766/0 0606/7 666/02 660/67 3000/0 2264/7 0227/6 0202/0 2213/0 3643/6 0730/6 3360/0 کشیدگی

 636/37 640/73 2/4067 022276 /03/620 636/37 46/601 270/00 107/00 402/73 1/6640 4014/3 برا -اکوآزمون ج

 332 332 332 332 332 332 332 332 332 332 332 332 مشاهدات

 های محققیافته: منبع

ی نشان دادن مرکزیت و شاخص خوبی برا یع بودهدهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزکه نشان نیانگیم ،(3جدول )در 

نشان  که باشدیهای مرکزی م. میانه یکی دیگر از شاخصاست ۱3/۱برابر  یرشرطیغ یکارمحافظهبرای متغیر ، هاستداده

بودن مقدار میانگین و  کسانیهمچنین  مقدار هستند نیبیشتر از ا یگرها کمتر از این مقدار و نیمی ددهد که نیمی از دادهمی

 یهاشاخص است. ۱1/۱برابر  یرشرطیغ یکارمحافظهبرای متغیر که  باشده نرمال بودن این متغیر میدهندمیانه نشان

انحراف  است. نیانگیها نسبت به مآن یپراکندگ زانیم ای گریکدیاز  های دادهپراکندگ زانیم نیتعی یبرا یاریمع ،یپراکندگ

. میزان عدم باشدیم 18/۱برابر  یرشرطیغ یکارمحافظهبرای متغیر که  است یکندگپرا هایشاخص نیتراز مهم معیار یکی

مثبت و نزدیک صفر  یرشرطیغ یکارمحافظهبرای متغیر که مقدار ضریب چولگی  نامندتقارن منحنی فراوانی را چولگی می



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 88-13، صفحات 7331 پاییز ،3، شماره 4دوره 

 

81 

 

یدگی یا پخی منحنی میزان کش یپراکندگ شاخص. باشدتوزیع نرمال و خیلی کم چوله به راست می دهدیمکه نشان  باشدیم

که در این پژوهش برای تمام متغیرها کشیدگی  نامندنسبت به منحنی نرمال استاندارد را برجستگی یا کشیدگی می وانیفرا

 باشد.مثبت می

 ها به تفکیک هر فرضیهخلاصه تجزیه و تحلیل.5-2

 آزمون فرضیه اول. 5-2-7

 داریمعنغیرشرطی حسابداری رابطه منفی و  یکارمحافظهدی فعال با فرضیه اول: بین فاصله مالکیت نهادی و مالکیت نها

 وجود دارد.

 خلاصه نتایج الگوی فرضیه اول :7 جدول
 سطح معناداری t -آماره خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 ۱۱8۳/۱ 635۳۳۱/3 ۱13673/۱ ۱8753۳/1 عرض از مبدأ

 ۱133/۱ -78۱3۳۱/3 ۱58673/۱ -17۳6۱7/۱ فاصله مالکیت نهادی و مالکیت نهادی فعال

 13۳1/۱ -7۱5816/1 ۱383۱6/۱ -1۱57۱۱/۱ هاییدارابازده 

 ۱۱۱۱/۱ 65۱7۱8/۱ ۱33۱5۱/۱ 775765/۱ فشردگی سرمایه

 3638/۱ -1313۳3/1 ۱781۱۱/۱ -۱۱3335/۱ اهرم مالی

 ۱6۳3/۱ -8183۳۳/1 5718۱3/7 -۱31۳۱۱/6 گذارییهسرماچرخه 

 ۱۱۱۱/۱ ۳۱1366/5 ۱5۱3۳3/۱ 7355۳7/۱ اندازه شرکت

 ۱۱۱۱/۱ -1۱6۳۱3/5 7۱1631/۱ -3۱۱635/1 عمر شرکت

 3۱68۱۱/3 آماره-F 658385/۱ ضریب تعیین

 ۱۱۱۱۱۱/۱ سطح معناداری 56373۱/۱ ضریب تعیین تعدیل شده

 13۱367/3 دوربین واتسون

 محقق هاییافتهمنبع: 

برای ضریب ثابت و ضرایب متغیرهای فاصله مالکیت نهادی و  tاحتمال آماره (، 7بر اساس مقادیر ارائه شده در جدول )

است؛ لذا  %5غیرشرطی حسابداری کمتر از  یکارمحافظهمالکیت نهادی فعال، فشردگی سرمایه، اندازه شرکت و عمر شرکت بر 

مالکیت نهادی فعال بر و ضریب برآورد شده برای متغیر فاصله مالکیت نهادی و  باشدیم داریمعناز لحاظ آماری  ارتباط فوق

 ، اهرم مالی وهاییدارابرای متغیرهای بازده  tو احتمال آماره  باشدیمحسابداری منفی و معنادار غیرشرطی  یکارمحافظه

است. از این رو ضریب برآوردی متغیرهای فوق از  %5غیرشرطی حسابداری بیشتر از  یکارمحافظهبر  گذارییهسرماچرخه 

. ضریب تعیین باشدیماین متغیر در مدل رگرسیونی بی معنی  %۳5بنابراین با اطمینان ؛ یستنار دلحاظ آماری معنی

تغییرات متغیر وابسته را  %53دهد که قادراست به میزان قدرت توضیح دهندگی متغیرهای مستقل را نشان می شدهیلتعد

. با توجه به فرضیه چون متغیرهای باشدیم داریمعنری بیانگر این است که کل مدل از لحاظ آما Fتوضیح دهند. احتمال آماره 

غیرشرطی  یکارمحافظهفاصله مالکیت نهادی و مالکیت نهادی فعال، فشردگی سرمایه، اندازه شرکت و عمر شرکت بر 

ل با بین فاصله مالکیت نهادی و مالکیت نهادی فعا وشود رد می صفربنابراین فرض  ،باشدیم داریمعنحسابداری در مدل 

 وجود دارد. داریمعنغیرشرطی حسابداری رابطه منفی و  یکارمحافظه

 آزمون فرضیه دوم .2-2-5

 داریو معنغیرشرطی حسابداری رابطه منفی  یکارمحافظهعمده و مالکیت نهادی فعال با  فرضیه دوم: بین فاصله مالکیت

 وجود دارد.
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 خلاصه نتایج الگوی فرضیه دوم :۱جدول 
 سطح معناداری t -آماره استانداردخطای  ضرایب 

 ۱۱38/۱ ۱۱3161/7 ۱11883/۱ 376576/1 عرض از مبدأ

 ۱7۱6/۱ -16۳1۱7/3 ۱۱۱۱۱8/۱ -۱۳6738/۱ عمده و مالکیت نهادی فعال فاصله مالکیت

 3333/۱ -333۱۱7/1 ۱3815۳/۱ -۱۳55۱5/۱ هاییدارابازده 

 ۱۱۱۱/۱ 5۱۱۳۳3/۱ ۱33۱53/۱ 73۳۱۱6/۱ فشردگی سرمایه

 ۱3۱3/۱ -8۱6۱38/۱ ۱781۱8/۱ -۱7۱316/۱ اهرم مالی

 ۱۳7۱/۱ -68156۱/1 5۱۱3۳5/7 -۳5۱۱5۳/5 گذارییهسرماچرخه 

 ۱۱۱۱/۱ 135۱37/6 ۱55531/۱ 7۱7157/۱ اندازه شرکت

 ۱۱۱۱/۱ -۱3۳۱6۱/5 7۱73۱8/۱ -88777۱/1 عمر شرکت

 18383۳/3 آماره-F 658۱7۱/۱ ضریب تعیین

 ۱۱۱۱۱۱/۱ سطح معناداری 566۱33/۱ ضریب تعیین تعدیل شده

 376۳5۳/3 دوربین واتسون

 محقق هاییافتهمنبع: 

عمده و  برای ضریب ثابت و ضرایب متغیرهای فاصله مالکیت tاحتمال آماره (، ۱بر اساس مقادیر ارائه شده در جدول )

است؛ لذا  %5شرطی حسابداری کمتر از غیر یکارمحافظهمالکیت نهادی فعال، فشردگی سرمایه، اندازه شرکت و عمر شرکت بر 

عمده و مالکیت نهادی فعال بر  و ضریب برآورد شده برای متغیر فاصله مالکیتباشد می داریمعناز لحاظ آماری ارتباط فوق 

 و، اهرم مالی هاییدارابرای متغیرهای بازده  tو احتمال آماره باشد یمغیرشرطی حسابداری منفی و معنادار  یکارمحافظه

است. از این رو ضریب برآوردی متغیرهای فوق از  %5غیرشرطی حسابداری بیشتر از  یکارمحافظهبر  گذارییهسرماچرخه 

. با توجه به فرضیه چون باشدیماین متغیر در مدل رگرسیونی بی معنی  %۳5بنابراین با اطمینان ؛ یستن داریمعنلحاظ آماری 

 یکارمحافظهت نهادی فعال، فشردگی سرمایه، اندازه شرکت و عمر شرکت بر عمده و مالکی متغیرهای فاصله مالکیت

بین فاصله مالکیت عمده و مالکیت نهادی شود یعنی رد می صفربنابراین فرض  باشدیم داریمعنغیرشرطی حسابداری در مدل 

 وجود دارد. داریمعنغیرشرطی حسابداری رابطه منفی و  یکارمحافظهفعال با 

 مون فرضیه سومآز .3-2-5

وجود  داریو معنحسابداری غیرشرطی رابطه منفی  یکارمحافظهنهادی با  یتو مالکفرضیه سوم: بین فاصله مالکیت اقلیت 

 دارد.

 خلاصه نتایج الگوی فرضیه سوم :5جدول 

 سطح معناداری t -آماره خطای استاندارد ضرایب 

 ۱۱1۱/۱ 718611/7 ۱3873۳/۱ ۱3163۱/1 عرض از مبدأ

 ۱۱۱7/۱ -۱13153/3 ۱۱1187/۱ ۱87۱37/۱- فاصله مالکیت اقلیت ومالکیت نهادی

 3۱۳5/۱ -356868/1 ۱38353/۱ ۱۳875۳/۱- هاییدارابازده 

 ۱۱۱۱/۱ 3۱۳۱۳3/۱ ۱33۱55/۱ 7۱31۳6/۱ فشردگی سرمایه

 ۱5۱8/۱ -3۱8۱83/۱ ۱78371/۱ ۱386۱۱/۱- اهرم مالی

 ۱375/۱ -3۳۱137/1 578378/7 7۱8313/6- گذارییهسرماچرخه 

 ۱۱۱۱/۱ 87۳۱3۱/5 ۱5۱۳15/۱ 73۱635/۱ اندازه شرکت

 ۱۱۱۱/۱ -5۱8738/5 7۱813۱/۱ ۳71383/1- عمر شرکت

 166۳61/3 آماره-F 653576/۱ ضریب تعیین

 ۱۱۱۱۱۱/۱ سطح معناداری 5653۳1/۱ ضریب تعیین تعدیل شده

  183351/3 دوربین واتسون

 محقق هاییافتهمنبع: 
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و برای ضریب ثابت و ضرایب متغیرهای فاصله مالکیت اقلیت  tاحتمال آماره (، 5مقادیر ارائه شده در جدول )بر اساس 

است؛ لذا  %5غیرشرطی حسابداری کمتر از  یکارمحافظهنهادی، فشردگی سرمایه، اندازه شرکت و عمر شرکت بر  یتمالک

 یتو مالکبرای متغیر فاصله مالکیت اقلیت  افزارنرمد شده توسط و ضریب برآور باشدیم داریمعنارتباط فوق از لحاظ آماری 

، اهرم هاییدارابرای متغیرهای بازده  tاحتمال آماره  باشد ویمغیرشرطی حسابداری منفی و معنادار  یکارمحافظهنهادی بر 

و ضریب برآوردی متغیرهای فوق است. از این ر %5غیرشرطی حسابداری بیشتر از  یکارمحافظهبر  گذارییهسرماچرخه  مالی و

. با توجه به فرضیه باشدیماین متغیر در مدل رگرسیونی بی معنی  %۳5بنابراین با اطمینان ؛ یستن داریمعناز لحاظ آماری 

 یکارمحافظهنهادی، فشردگی سرمایه، اندازه شرکت و عمر شرکت بر  یتو مالکچون متغیرهای فاصله مالکیت اقلیت 

بین فاصله مالکیت اقلیت و مالکیت نهادی فعال  و شدهرد  صفربنابراین فرض  باشدیم داریمعنری در مدل غیرشرطی حسابدا

 وجود دارد. داریمعنغیرشرطی حسابداری رابطه منفی و  یکارمحافظهبا 

 آزمون فرضیه چهارم .4-2-5

و غیرشرطی حسابداری رابطه منفی  یکارمحافظهبا فرضیه چهارم: بین فاصله مالکیت اقلیت و مالکیت نهادی فعال 

 وجود دارد. داریمعن

 خلاصه نتایج الگوی فرضیه چهارم :6جدول 

 سطح معناداری t -آماره خطای استاندارد ضرایب 

 ۱۱۱۳/۱ 8385۱3/3 ۱7۱365/۱ 313۱۱6/1 عرض از مبدأ

 3611/۱ 7۱۱387/۱ ۱۱3718/۱ ۱1۱7۳8/۱ فاصله مالکیت اقلیت و مالکیت نهادی فعال

 3778/۱ -1۳33۱۳/1 ۱38636/۱ ۱۳73۳8/۱- هاییدارابازده 

 ۱۱۱۱/۱ 3531۱8/۱ ۱33658/۱ 7۱5381/۱ فشردگی سرمایه

 75۱8/۱ -۳36785/۱ ۱78353/۱ ۱75۱۱1/۱- اهرم مالی

 ۱33۳/۱ -3۳33۱5/1 555333/7 7۳1۱87/6- گذارییهسرماچرخه 

 ۱۱۱۱/۱ 837۱3۱/5 ۱551۱۱/۱ 737863/۱ اندازه شرکت

 ۱۱۱۱/۱ -133۱87/5 751335/۱ 818۱61/1- رکتعمر ش

 ۱633۳۳/3 آماره-F 65۱7۳3/۱ ضریب تعیین

 ۱۱۱۱۱۱/۱ سطح معناداری 5618۱۱/۱ شده یلتعدضریب تعیین 

 1۳۳156/3 دوربین واتسون

 محقق هاییافتهمنبع: 

غیرهای فشردگی سرمایه، اندازه برای ضریب ثابت و ضرایب مت tاحتمال آماره (، 6بر اساس مقادیر ارائه شده در جدول )

 باشدیمدار از لحاظ آماری معنی است؛ لذا ارتباط فوق %5غیرشرطی حسابداری کمتر از  یکارمحافظهشرکت و عمر شرکت بر 

ی گذارچرخه سرمایه ، اهرم مالی وهاییدارابازده  ،برای متغیرهای فاصله مالکیت اقلیت و مالکیت نهادی فعال tو احتمال آماره 

 داریمعناست. از این رو ضریب برآوردی متغیرهای فوق از لحاظ آماری  %5غیرشرطی حسابداری بیشتر از  یکارمحافظهبر 

باشد. با توجه به فرضیه چون متغیرهای فاصله این متغیر در مدل رگرسیونی بی معنی می %۳5بنابراین با اطمینان ؛ باشدنمی

غیرشرطی حسابداری  یکارمحافظهبر  گذارییهسرماچرخه  ، اهرم مالی وهاییدارابازده  ،مالکیت اقلیت و مالکیت نهادی فعال

بین فاصله مالکیت نهادی و مالکیت نهادی فعال با شود یعنی تائید می صفربنابراین فرض  باشدینمدار در مدل معنی

 وجود دارد. داریمعنغیرشرطی حسابداری رابطه منفی و  یکارمحافظه

 آزمون فرضیه پنجم .5-2-5

غیرشرطی حسابداری رابطه منفی و  یکارمحافظه فرضیه پنجم: بین فاصله مالکیت اقلیت و مالکیت نهادی عمده با

 وجود دارد. داریمعن
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 خلاصه نتایج الگوی فرضیه پنجم :3جدول 

 سطح معناداری t -آماره خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 ۱۱۱۳/۱ 7۱3۱۳6/7 ۱3787۱/۱ ۱1666۱/1 عرض از مبدأ

 ۱373/۱ -36۳3۱۱/3 ۱75375/۱ ۱3۳۳56/۱- فاصله مالکیت اقلیت و مالکیت نهادی عمده

 3۱1۱/۱ -33۳۱75/1 ۱38133/۱ 1۱۱۱37/۱- هاییدارابازده 

 ۱۱۱۱/۱ 733857/۱ ۱33۳65/۱ 71۳۱73/۱ فشردگی سرمایه

 ۱5۱۳/۱ -3۱3۳11/۱ ۱78151/۱ ۱3857۱/۱- اهرم مالی

 ۱838/۱ -3788۱6/1 5753۱۱/7 1۱3۱35/6- اریگذیهسرماچرخه 

 ۱۱۱۱/۱ 17۱81۳/6 ۱55313/۱ 7783۱3/۱ اندازه شرکت

 ۱۱۱۱/۱ -6۱8351/5 75۱۳33/۱ ۳8333۱/1- عمر شرکت

 1۳7۳۱۱/3 آماره-F 658781/۱ ضریب تعیین

 ۱۱۱۱۱۱/۱ سطح معناداری 566861/۱ ضریب تعیین تعدیل شده

 3353۱3/3 دوربین واتسون

 محقق هایافتهیمنبع: 

برای ضریب ثابت و ضرایب متغیرهای فاصله مالکیت اقلیت و  tاحتمال آماره (، 3بر اساس مقادیر ارائه شده در جدول )

است؛  %5غیرشرطی حسابداری کمتر از  یکارمحافظهمالکیت نهادی عمده، فشردگی سرمایه، اندازه شرکت و عمر شرکت بر 

و ضریب برآورد شده برای متغیر فاصله مالکیت اقلیت و مالکیت نهادی عمده باشد دار مینیاز لحاظ آماری معلذا ارتباط فوق 

 ها، اهرم مالی وبرای متغیرهای بازده دارایی tاحتمال آماره  ؛ وباشدیمغیرشرطی حسابداری منفی و معنادار  یکارمحافظهبر 

است. از این رو ضریب برآوردی متغیرهای فوق از  %5ز غیرشرطی حسابداری بیشتر ا یکارمحافظهبر گذاری چرخه سرمایه

باشد. با توجه به فرضیه معنی میبیی این متغیر در مدل رگرسیون %۳5بنابراین با اطمینان ؛ باشددار نمیلحاظ آماری معنی

 یکارمحافظه چون متغیرهای فاصله مالکیت اقلیت و مالکیت نهادی عمده، فشردگی سرمایه، اندازه شرکت و عمر شرکت بر

بین فاصله مالکیت اقلیت و مالکیت نهادی شود یعنی رد می صفربنابراین فرض  باشدیم داریمعنغیرشرطی حسابداری در مدل 

 وجود دارد. داریمعنغیرشرطی حسابداری رابطه منفی و  یکارمحافظهعمده با 

 و جمع بندی گیرییجهنت. 6

با توجه به نتایج و  باشدیمحسابداری  یرشرطیغ یکارمحافظهمالکیت از کنترل بر جدایی این پژوهش به دنبال یافتن تأثیر 

و همچنین غیرشرطی حسابداری  یکارمحافظهبین فاصله مالکیت نهادی و مالکیت نهادی فعال با ل گردید که رگرسیون حاص

از  وجود دارد. داریمعنابطه منفی و رغیرشرطی حسابداری  یکارمحافظهبین فاصله مالکیت عمده و مالکیت نهادی فعال با 

 یکارمحافظهبین فاصله مالکیت اقلیت و مالکیت نهادی با پژوهش مشخص شد است که  هاییهفرضطرفی با بررسی سایر 

رابطه منفی  غیرشرطی حسابداری یکارمحافظهبین فاصله مالکیت اقلیت و مالکیت نهادی عمده با و نیز  حسابداری غیرشرطی

غیرشرطی حسابداری  یکارمحافظهبین فاصله مالکیت اقلیت و مالکیت نهادی فعال با وجود دارد، در صورتی که  ردایمعنو 

نتایج پژوهش حاضر تا حدودی در راستای مبانی نظری و پیشینه پژوهش  .نداشته استوجود  دارییمعنرابطه منفی و 

 از استفاده کاهش سبب فعال، نهادی گذارانحضور سرمایه ددادن ( نشان3۱۱3) iهمکاران و چونگ نظیر ، محققانیباشدیم

-های خصوصی در مقایسه با شرکت( شرکت3۱۱5بال و شیواکومار ). شودیم سود مدیریت برای کارانهمحافظه غیر هاییهرو

تیجه سازکار ن های دولتی و درهای دولتی محافظه کارای کمتری دارند. سطح بالاتر نظارت و نظارت در دسترس برای شرکت

که با نتایج این پژوهش مطابقت دارد.  ایجاد نماید یکارمحافظهبرای  ترییقوتقاضای  تواندیمی عمومی هاشرکت حاکمیت

هستند درجه بالایی از  ترییقو حاکمیتکه دارای  ییهاشرکتدهند که ( شواهدی ارائه می3۱۱۳گارسیا و همکاران )

دارند. احمد و  یکارمحافظهنقش مهمی در اجرای مناسب  هاشرکتحاکمیت کنند که ل میاستدلا هاآندارند.  یکارمحافظه

گیری شده توسط استقلال هیئت مدیره، و اندازه های با مکانیزم حاکمیت خوب( دریافتند شرکت3۱۱3دوالمن )

در  یکارمحافظهت نهادی و ( به بررسی رابطه بین انواع مالکی17۳۱سرلک و کلوانی ) .کنندیمعمل  ترکارانهمحافظه
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بین  دارییمعنرابطه  گونهیچهپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتایج حاکی از این است که  یهاشرکت

بلندمدت و  گذارییهسرما، مالکیت نهادی وابسته با افق یکارمحافظهبلندمدت و  گذارییهسرمامالکیت نهادی مستقل با افق 

از این نظر با نتایج پژوهش  که وجود ندارد. یکارمحافظهو  مدتکوتاه گذارییهسرماو نیز مالکیت نهادی با افق  یکارمحافظه

 رابطه حسابداری یکارمحافظه با غیرفعال نهادی مالکیت ،ندداد ( نشان17۳5شکی و معطوقی ). باشدیماستا حاضر در یک ر

تا حدودی  ؛ کهدارد وجود معناداری مثبت رابطه حسابداری یکارمحافظه با فعال نهادی و مالکیت دارد وجود معناداری منفی

 .باشدیمبا نتایج پژوهش حاضر در یک راستا 

 و محدودیت ها . پیشنهادات1

 پیشنهادات کاربردی .7-1

بر  یرگذارتأثداری علاوه بر متغیرهای اقتصادی و حساب گرددیمگذاران توصیه لذا به سرمایهنتایج فرضیه اول، بر مبنای 

ها به ارائه الزام شرکت .غیرشرطی حسابداری، به فاصله مالکیت نهادی و مالکیت نهادی فعال نیز توجه شود یکارمحافظه

-مثال بخشی تحت عنوان فاصله مالکیت نهادی و مالکیت نهادی فعال پیشنهاد میعنواناطلاعاتی علاوه بر اطلاعات رایج، به

تهیه و تدوین مبانی نظری گزارشگری مالی و  اندرکاراندستدر حوزه کاربردی به تایج فرضیه دوم، با توجه به ن گردد.

، نتایج این تحقیق و تحقیقات داخلی مشابه را مد نظر قرار داده و جایگاه مبانی شودیماستانداردهای حسابداری ملی توصیه 

توجه به فاصله مالکیت عمده و مالکیت نهادی فعال، تعیین را با  هاشرکتکیفی خاص گزارشگری مالی  هاییژگیونظری و 

پذیرفته شده در بورس و  یهاشرکتتجزیه و تحلیل وضعیت مالی  هاآننمایند کارگزاران بورس و مشاوران مالی نیز که وظیفه 

نتایج این پژوهش را در و  هامدل توانندیم، باشدیم هاشرکتبرای متقاضیان خرید سهام  هاشرکتتشریح وضعیت مالی آینده 

 دیگر و سازمان حسابرسی است شایستهبا توجه به نتایج فرضیه سوم،  دهند. نظر قرارمد  گذارییهسرماانتخاب پرتفوی 

 حسابداری غیرشرطی را یکارمحافظه مقوله مالی، انینو قو حسابداری استانداردهای تدوین در نظارتی، و گذاریقانون نهادهای

 به را مالی از اطلاعات کنندگاناستفاده مدیران، نمودن محدود برای لازم ارائه رهنمودهای با و دهند قرار شتربی عنایت مورد

آموزشی و  مؤسساتبه با توجه به نتایج فرضیه چهارم،  نمایند. یاری ازپیشیشب آگاهانه، و بهینه هاییمتصماتخاذ  منظور

، گذارانیهسرماحقیق در مطالعات تطبیقی و دیگر تحقیقات مالی استفاده کنند و شود که از نتایج این تدانشجویان پیشنهاد می

غیرشرطی  یکارمحافظهبینی بهتر مالی با استفاده از نتایج این تحقیق جهت پیش کنندگانینتأمو  گذارییهسرمامدیران 

 و مفید اطلاعات حاوى حاضر، ژوهشپ نتایجبر مبنای فرضیه پنجم،  خود استفاده نمایند. موردنظرهای شرکتحسابداری 

 هاگیرییمتصم ،هایابیارز همه در که نحوى به است، دانشجویان و پژوهشگران مالى، تحلیلگران اقتصادى، مدیران براى مهمى

 بر منطبق هایییمتصم توانندیمفاصله مالکیت اقلیت و مالکیت نهادی عمده  پدیده گرفتن نظر با در مالى، هاییلتحل و

 .باشند داشته بیشترى اطمینان خود تصمیم نهایى نتایج مطلوبیت از و کنند اتخاذ موجود عیاتواق

 آتی تحقیقات برای پیشنهاداتی .2-1

 ی آتی خود به بررسی مباحث زیر بپردازند:هاپژوهشگردد در یمبه محققان پیشنهاد 
 فعال بورس اوراق بهادار تهران. یهاشرکتگذاری در بر کارایی سرمایه جدایی مالکیت از کنترل ریتأث -1

گردد که این تحقیق در بازه زمانی می شنهادیپ های جامعی در کشور صورت نگرفته است،با توجه به اینکه در این مورد تحقیق -3

 بیشتری )بلندمدت( بررسی و آزمون شود.

 بر هزینه سرمایه. جدایی مالکیت از کنترل ریتأث -7

 نوسانات بازده غیرمتعارف سهام.بر  جدایی مالکیت از کنترل ریتأث -۱

 .حسابداری یرشرطیغ یکارمحافظههیئت مدیره بر  یهایژگیو ریتأث -5

دیگری نظیر پروبیت، شبکه  یهاروشحسابداری با استفاده از  یرشرطیغ یکارمحافظهبررسی تأثیر متغیرهای مالی و غیرمالی بر  -6

 عصبی و تجزیه و تحلیل چند عامله.

 



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 88-13، صفحات 7331 پاییز ،3، شماره 4دوره 

 

86 

 

 وهشهای پژیتمحدود. 3-1

اطلاعات مربوط به . باشدیمین محدودیت پژوهش حاضر، عدم افشای کامل اطلاعات مربوط به متغیرهای پژوهش ترمهم

نتایج  یدارجانببرای جلوگیری از  رو ینااز . ی بورسی به طور کامل در دسترس نیستهاشرکتکلیه متغیرهای پژوهش برای 

 ی حذف شدند و این موضوع باعث کاهش حجم نمونه گردید.از نمونه آمار هاشرکت هایپژوهش، برخی سال

 و ماخذ . منابع8

 الف. فارسی

حسابداری  شرکت ارزش بر یرشرطیغ و شرطی یکارمحافظه حسابداری یرتأث (،17۳۱اسدی، غلامحسین؛ بیات، مرتضی، )

 .13-1، 3۱مدیریت، شماره 

حسابداری در  غیرشرطی یکارمالکیت دولتی بر محافظه یرتأث (،17۳5واد، )پاک مرام، عسگر؛ محرم پور علویانی، ج

نوین مدیریت، نوآوری و  هاییمپارادا المللییندومین کنفرانس ب ،پذیرفته شده سازمان بورس اوراق بهادار تهران یهاشرکت

 .کارآفرینی

بورس اوراق بهادر  شده درهای پذیرفته در شرکتبررسی رابطه ساختار سرمایه و ساختار مالکیت (، 178۳ترخونی، بهاره، )

 نامه کارشناسی ارشد دانشگاه آزاد اسلامی اراک.یانپا ،تهران

 در حسابداری شرطی یکارمحافظه و دولتی مالکیت بین رابطه (،17۳7رشیدیان، مینا؛ پاک مرام، عسگر؛ بیک زاده، جعفر، )

 .1۱پژوهش حسابداری، شماره  ،انتهر بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته یهاشرکت

ی پذیرفته شده در بورس هاشرکتی در کارمحافظهرابطه بین انواع مالکیت نهادی و  (،17۳۱سرلک، نرگس، کلوانی، داود، )

 .16۱-1۱۳، 15ی تجربی حسابداری، شماره هاپژوهش ن،اوراق بهادار تهرا

 از یک هر در هاشرکت سودآوری بینیپیش برای آن شده تعدیل دوپونت نسبت کارایی بررسی (،17۳3، )بیتا زاده، شاهعلی

 .شیراز نوین، مدیریت ملی همایش دومین ،شرکت عمر چرخه مراحل

 بازدهی سهام، گردش سرعت با فروش و خرید پیشنهادی قیمت بین اختلاف بین رابطه بررسی (،17۳5، )شاهعلی زاده، بیتا

ایران.  حسابداری و مدیریت المللی بین همایش وسومین ملی همایش . سومینتهران هادارب اوراق بورس در معاملات اندازه و بازار

 همدان.

 یهادر شرکت حسابداری یکارمحافظه و نهادی مالکیت ترکیب بین رابطه بررسی (،17۳5شکی، زهره؛ معطوقی، علیرضا، )

 و حسابداری.المللی مدیریت ینبکنفرانس  ،تهران بهادار اوراق در بورس شده پذیرفته

گذاران نهادی و کیفیت یهسرمای بین رابطهی بررس (،178۳مهرانی، ساسان؛ کرمی، غلامرضا؛ مرادی، محمد؛ اسکندر، هدی، )

 3۱۳-333، 1های حسابداری دانشگاه شیراز، شماره یشرفتپمجله  گزارشگری مالی،

ی هاپژوهش ،کارانهکیت نهادی و حسابداری محافظهرابطه نوع مال (،17۳۱مهرانی، ساسان؛ مرادی، محمد؛ اسکندر، هدی، )

 .63-۱3، 1حسابداری مالی، شماره 

ی و تبیین رابطه ترکیب سهامداران با تقارن اطلاعات و سودمندی بررس (،178۱علی، ) کردلر، ابراهیمی ایرج؛ نوروش،

 .13۱-۳3، ۱3یریت، دانشگاه تهران، شماره حسابرسی، دانشکده مد و یحسابدار هایبررسی ، فصلنامهمعیارهای حسابداری عملکرد

 ، جلد اول، انتشارات ترمه.مبانی مدیریت مالی(، 178۳نیکومرام، هاشم، رهنمای رودپشتی، فریدون، هیبتی، فرشاد، )
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