
 

25 

 

حسابداری و مدیریت مطالعات فصلنامه   

1331 پاییز ، (1) 3، شماره 4 دوره  

25-25  صفحات  

ISSN: 2476-5066 

www.uctjournals.com 

 

 مطالعه: پذیری گزارشات مالی سالانهارتباط بین مدیریت سود و خوانش بررسی

 شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانتجربی 

 

 5و احمد خاکساران 1جلال اسپوکه

 
 .عضو هیات علمی دانشگاه آزاد اسلامی واحد مهاباد و دانشجوی دکترای تخصصی حسابداری دانشگاه آزاد1

 ت علمی دانشگاه آزاد اسلامی واحد سقز و دانشجوی دکترای تخصصی حسابداری دانشگاه آزاد. عضو هیا5

 
 

 چکیده

سازی کنند، اقدام به شفافاستفاده میمالی  تها با استفاده از گزارشات مالی سالانه و با واژگانی که در گزارشامدیران شرکت

تواند بوسیله پیچیدگی واژگانی منجر به سوگیری در ارائه رائه گزارش مینمایند، از سویی نیز این ابزار اوضعیت مالی شرکت می

شرکت به عنوان نمونه  72بوده و  1315 -1312دوره زمانی پژوهش، و همچنین مدیریت سود شرکت شود. مالی گزارشات 

-ونی چند متغیره در نرمرگرسی (، از مدلهای پژوهش در حالت تلفیقی )ترکیبیانتخاب شده است. برای تجزیه و تحلیل داده

، متغیر مستقل قابلیت خوانایی گزاراشات مالیاز متغیر وابسته استفاده شده است. در این پژوهش،   Eviewsافزار اقتصادسنجی

نیز استفاده  و نسبت ارزش بازار به دفتری اندازه شرکتاهرم مالی، از متغیرهای کنترلی شامل  استفاده گردید. مدیریت سود

 مدیریت سودبین قابلیت خوانش گزارشات مالی و شود مشخص می بر اساس نتایج بدست آمده از این تحقیق .استشده 

 گیرد.مورد تأیید قرار می فرضیه تحقیقشرکت ارتباط معناداری وجود دارد و در نهایت 

 

.ق بهادار تهراناورا،پذیرفته شده در بورس های شرکت، سود مدیریت، خوانایی گزارشات مالیهای کلیدی: واژه
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 مقدمه. 1

از گیرد، گذاران مورد استفاده قرار میگیری سرمایهیکی از منابع مهم اطلاعاتی، اطلاعات حسابداری مالی است که جهت تصمیم

به عنوان مبنایی خالص شود، سود خالص است. معمولاً سود های مالی تهیه و ارائه میترین اقلام حسابداری که در گزارشمهم

گیری به حساب میگذاری و تصمیمهای تقسیم سود و راهنمایی برای سرمایهبرای محاسبه مالیات، عاملی برای تدوین سیاست

( نشان داد 1111) 5چوی(، د1193)  1بال و براون یهااز جمله پژوهش یمتعدد یها(. پژوهش1331و همکاران،  ریآید )دستگ

 .است یاطلاعات یمحتوا یدارا یثر است و سود حسابدارسهام مؤ متیبر ق یکه اعلام سود حسابدار

های دستکاری سود شرکت استفاده از اقلام تعهدی است، زیرا حسابداری تعهدی حق انتخاب قابل توجهی به از روش یکی

های گزینهکند. در واقع، مدیران در سامانه حسابداری تعهدی، با های زمانی متفاوت اعطا میمدیران در تعیین سود در دوره

تر درآمد از طریق انجام فروش ها روبه رو هستند، از جمله تشخیص سریعینهمتفاوتی در مورد زمان تشخیص درآمدها و هز

 (.1113 ، 3نسیه )تئو و همکاران

به خصوص صاحبان سهام به علت اهمیتی که برای استفاده کنندگان  رشات مالی محصول نهایی سیستم حسابداری بوده واگز

کمیسیون بورس و  قبل از تشکیل .روندی رو به رشد داشته و همواره مورد توجه انجمن های مختلف حسابداری بوده است ددار

علت . می کردندو منتشر بصورت داوطلبانه گزارشات مالی خود را تهیه تجاری  غلب مؤسسات و واحدهایا (secاوراق بهادار )

سسه به عموم و سرمایه گذاران و در نهایت جلب سرمایه و ؤعمومی، معرفی مجلب اعتماد می توان این افشاهای ارادی را 

گزارشگری  1133و پس از تأسیس کمیسیون بورس و اوراق بهادار در سال  1151دانست اما پس از بحران سرمایه گذاران 

کته نیز حائز اهمیت است که . در رابطه با الزامات گزارشگری مالی این ندرآمدبرای مؤسسات مالی بصورت یك الزام قانونی 

وجود دارد که به الزامات بازار گزارشگری مالی  جهتنیز الزامات دیگری کمیسیون بورس و اوراق بهادار لاوه بر الزامات ع

 (. 1139)فاستر،  بازارکار و الزامات الزامات بازار سرمایه از معروفند و عبارتند

ی این بوده که اطلاعات را در کمترین حد ممکن منتشر کنند تا از اعطای از دیرباز موضع شرکتها در مورد گزارشگری مال

فرصت بهربرداری بیشتر به رقبا جلوگیری شود. بنابراین در رابطه با گزارشگری مالی همواره دو چالش بزرگ پیش روی مدیران 

ت مالی و عدم ارائه بیش از حد واحدهای تجاری وجود داشته که یکی از آنها چگونگی برقراری تعادل بین شفافیت گزارشا

 (.   1331اطلاعاتی بوده و دیگری اینکه اطلاعات به چه میزان، برای چه کسانی و در چه مواقعی باید منتشر شود )صیدی، 

 می اقتصادی گیریهایتصمیم برای لازم اطلاعات کردن فراهم آن هدف که است اطلاعاتی منابع مهمترین از مالی گزارشهای

 آستانه در و میلادی بیستم قرن سالهای پایانی در متأسفانه کند.می تأمین را سرمایه بازار اطلاعاتی نیاز از اعظمی شبخ و باشد

سیستم  زیراکس، و لیوسنت سیسکو، آدلفی، وردکام، انرون، نظیر عظیم ورشکستگی شرکتهای یکم، و بیست قرن به ورود

 و حسابداری سوی به اتهام انگشت نشانه رفتن باعث شرکتهایی چنین گیورشکست کرد. مواجه بحران با را مالی گزارشگری

 بلکه کار نبود، خاتمه این اما شد. یاد حسابداری رسوایی عنوان به وقایع این از متعدد در موارد که طوریبه مالی شد، گزارشگری

شد )بولو،  مواجه بحرانهایی با مومیع اعتماد در جلب همواره آن، اعتبار شدن هدار خدش دلیل به مالی گزارشگری سیستم

 مالی کیفیت گزارشهای درباره را نگرانیهایی بود، آمیخته هم در بزرگ شرکتهای ورشکستگی با تقلبها که شمار (. افزایش1339

 تغییر گمارد. همت راهکارهایی تدبیر به خصوص این جویی در چاره راستای در حسابرسی و حسابداری حرفه داشت. همراه به

 استقلال بر تأکید اصول، مبتنی بر استانداردهای به قواعد بر مبتنی استانداردهای از حسابداری تدوین استانداردهای ویکردر

 از حسابرسی و حسابداری حرفه انتظامی مقررات تنظیم و جزء منافع سهامداران از حمایت برای شرکتی حاکمیت و حسابرسان

 خود، سهم به نیز دانشگاهی و اندیشمندان صاحبنظران دیگر، سوی از بود. عمومی اداعتم جلب برای شده اتخاذ جمله تدابیر

 در این بتوانند بلکه تا دادند سوق سرمایه بازار بر آن و اثرات مالی گزارشگری به کیفیت را تجربی تحقیقات سوی و سمت

 دستور تأثیر نیز و آن گیری اندازه و مالی کیفیت گزارشگری با ارتباط در حال حاضر نمایند. در ایفا را مفیدی نقش خصوص

                                                           
1Ball &brown 

2Dichow 

3Teoh et al 
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کیفیت  تحقیقات، این از، بسیاری است. انجام حال در تحقیقاتی مالی گزارشگری کیفیت بر استانداردهای حسابداری و ها العمل

 نسبت مالی و گزارشگری حسابداری دهای رهنمو و استانداردها به رویدادی صرفاً رویکرد دیدگاه با را شرکتها مالی گزارشگری

 های مکانیزه وجود با اما .اند آن برآمده ناظر بر بیرونی دستورالعملهای منظر از مالی گزارشگری کیفیت تبیین صدد و در داده

آن  بیانگر امر این و نیست یکسان آنها مالی گزارشگری رسد کیفیتمی نظر شرکتها، به مالی گزارشگری برای یکسان نظارتی

 گردد.می شرکتها مالی کیفیت گزارشگری در تفاوت ایجاد باعث که وجود دارد دیگری لعوام احتمالاً که است

پذیری گزارشات مالی سالانه شود ارتباط بین مدیریت سود و خوانشبا توجه به مبانی مطرح شده در این تحقیق تلاش می

  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسی قرار گیرد.شرکت

 تحقیق پیشینه تجربیمبانی نظری و . 5

در عصر کنونی انبوهی از اطلاعات در اختیار سرمایه گذاران قرار دارد. سرمایه گذاران نیز به شکلی منطقی به اطلاعات جدید 

 واکنش نشان می دهند. در این بین اطلاعات مالی شرکت بویژه صورتهای مالی از اهمیت بسزایی برخوردار است. شفافیت یا

شود که آنان واکنشی صحیح به اطلاعات داده و قیمت سهام پیچیدگی در اطلاعات دریافتی از سوی سرمایه گذاران منجر می

  به ارزش ذاتی آن نزدیك گردد. انتشار صورتهای مالی پیچیده از سویی نیز افشای بیشتری را از سوی شرکتها الزام خواهد کرد.

آورد رای افشای اطلاعات حسابداری شرکتها می باشد و بحث و تحلیل هایی فراهم میصورت های مالی یك چارچوبی نظامند ب

که نتایج مالی را تشریح می سازد. بنابراین، پیچیدگی در حال رشد قوانین حسابداری و زبان تشریحی مبسوط برای صورتهای 

شود. ها در انتقال اطلاعات به سهامداران میمالی شرکت منجر به ایجاد حساسیتهایی در ارتباط با تأثیرگذاری این نوع افشا

اند که پیچیدگی فزاینده این افشاها این موضوع را برای مدیریت سخت کرده بسیاری از اندیشمندان و فعالان استدلال کرده

رشد نشان است که بتوانند هر موضوعی را مورد توجه سرمایه گذاران قرار دهند. همگام با این بحث ها ادبیات تحقیق در حال 

داده است که صورت های مالی غیرشفاف به صورت منفی بر محیط اطلاعاتی تأثیر دارد. برای مثال، شواهد تجربی نشان داده 

باشند و است که سرمایه گذاران حرفه ای و غیرحرفه ای قادر به داخلی سازی اطلاعات در صورت های مالی غیرشفاف نمی

 ت را کاهش داده و عدم اطمینان را افزایش می دهد. های مالی غیرشفاف کارایی قیمصورت

صورتهای مالی پیچیده و غیرشفاف منعکس کننده انتخاب عامدانه توسط مدیریت برای مخفی نگهداشتن اطلاعات از سرمایه 

(. در این مورد، مدیران تأثیرات منفی 5003باشد برای مثال مخفی نگاهداشتن عملکرد ضعیف شرکت)لی، گذاران می

گذاران اطلاعات مکمل خارج از گزارش مالی مورد نیاز رود که برای سرمایهیچیدگی صورتهای مالی را می پذیرند و انتظار نمیپ

 فراهم شود. 

های مالی واحد تجاری را منعکس نماید و مرتبط با استانداردهای های تراکنشصورت های مالی پیچیده ممکن است  پیچیدگی

ارتباط، تأثیر منفی پیچیدگی صورتهای مالی منعکس کننده انتخاب عامدانه توسط مدیران نمی باشد.  گزارشگری باشد. در این

-متعاقباً، در صورتی که پیچیدگی صورت های مالی منجر به کاهش کیفیت اطلاعات محیطی شود، تئوری اقتصادی نشان می

 ستفاده می نمایند. دهد که مدیران از سایر کانالهای افشا برای بهبود محیط اطلاعاتی ا

( این موضوع را مورد بحث قرار دادند که چگونه عدم اطمینان در مورد جریان وجه نقد آتی برگرفته از دو 5012تیلور و ورچیا)

نوسانات واقعی جریان وجه نقد آتی )عدم اطمینان بنیادی( و دانش عمومی در مورد جریان وجه نقد)عدم  –نیرو می باشد 

(. هم افزایش در عدم اطمینان بنیادی و یا افزایش در عدم اطمینان اطلاعاتی در راستای افزایش عدم اطمینان اطلاعاتی

 باشد. اطمینان کلی در مورد جریان وجه نقد آتی می

از گزارشات سالانه از واژگان  %30ای که باشد، به گونهها، واژگان متنی بیان کننده میزان افشا میدر گزارشات معمول شرکت

باشد، از اعداد و ارقام تشکیل شده است. شفافیت اجزای اطلاعات منتشر باقی مانده می %50شکیل شده و مابقی واژگان که ت

باشد. اطلاعاتت ارائه شده با استفاده از یك ساختار شده به منظور درک و تفسیر اطلاعات شامل در گزارشات مالی مهم می

-ها با استفاده از گزارشات مالی سالانه و با واژگانی که در گزارشا استفاده میران شرکتواژگانی از دو بعد قابل تأمل است، مدی
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تواند بوسیله پیچیدگی نمایند، از سویی نیز این ابزار ارائه گزارش میسازی وضعیت مالی شرکت میکنند، اقدام به شفاف

 ت شود.واژگانی منجر به سوگیری در ارائه گزارشات و همچنین مدیریت سود شرک

( در مقاله ای با عنوان تأثیر دانشگاهیان حسابداری در هیأت مدیره بر قابلیت اتکای کیفیت اتکای 5019هوانگ و همکاران)

گزارشات مالی به بررسی این موضوع پرداختند که آیا اعضای دانشگاهی در هیات مدیره بر کیفیت گزارشگری مالی تأثیر دارد 

دهد که حضور اعضای دانشگاهی در هیأت مدیره منجر به ستفاده از نمونه های چینی نشان مییا نه. نتایج انجام شده با ا

 شود. افزایش کیفیت گزارش گری مالی می

( در پژوهش خود به بررسی ارتباط بین حضور اعضای دانشگاهی با عملکرد مسئولیت اجتماعی شرکت 5012کو و همکاران)

دهد که حضور اساتید دانشگاهی در هیأت مدیره فاده از نمونه های موجود نشان میپرداختند. بررسی تجربی تحقیق با است

 شود. منجر به بالا رفتن عملکرد مسئولیت اجتماعی شرکت می

( در تحقیق خود به بررسی تأثیر حضور اعضای دانشگاهی بر عملکرد شرکت پرداختند. نتایج 5012فرانسیس و همکاران)

 دهد که حضور اعضای دانشگاهی در هیأت مدیره تأثیر مثبت بر عملکرد مالی دارد. شان میبدست آمده از این تحقیق ن

( به بررسی این موضوع پرداختند که ترکیب هیأت مدیره چه تأثیری بر کیفیت گزارشگری شرکت دارد. 5011وایت و همکاران)

سی، پزشکی و حرفه های مرتبط با فعالیت نتایج تحقیق این محققین نشان می دهد که حضور افرادی از  رشته های مهند

 شود ولی تأثیری بر کیفیت گزارشگری شرکت ندارد. شرکت منجر به افزایش عملکرد و فروش شرکت می

( در مقاله خود با عنوان سرمایه گذاران نهادی در هیات مدیره و کمیته حسابرسی و تأثیرات آن بر 5011ماریا و گارسیا مکا )

لی به این نتیجه رسیدند که اعضای هیات مدیره نهادی بازوی نظارتی قوی برای کنترل موثر بر شرکت کیفیت گزارشگری ما

می باشند که منجر به افزایش کیفیت گزارشگری مالی می گردد. بنابراین به احتمال بسیار پایین گزارش تعدیلی دریافت 

 خواهد کرد.

 را خود تاکید و پرداخت موسسه و عملکرد خانوادگی مدیریت کنترل/ مالکیت/ میان رابطه بررسی به تحقیقی در (5011مازی)

 در سعی آگاهی، فعلی سطح کردن مدون و موجود مفهومی چارچوب هدف بازسازی با پژوهش این در داد. قرار مالی روابط بر

 در معتبرترین که پژوهش 53 راستا این در نمود. لازم علمی پشتوانه فاقد یافته های با پشتوانه از های ساختن یافته متمایز

 گردیدند. عدم انتخاب بودند شده بندی سیستماتیك طبقه بررسی های عنوان به اجتماعی علوم حوزه اطلاعاتی های پایگاه

 به زیاد احتمال به و پیچیده شرکت، عملکرد و خانوادگی کار و کسب میان که رابطه شد باعث قبل های پژوهش در هماهنگی

 .شود روبرو قطعیت عدم و ابهام با ها پژوهش این در عوامل از رخیب عدم حضور خاطر

 مورد مدیریتی اثرات با را موسس خانواده و مالکیتی اثرات نمایندگی تئوری کارگیری به ( با5011) میلر و کیویچ جاس ، بلاک

 عملکرد به منجر موسس و خانواده مالکیت که آنجایی در دریافتند بیز ایشان تحلیل و تجزیه از استفاده با دهند. می قرار مقایسه

 موضوع این به (5001همکاران) و  جگی .است بیشتری ابهام دارای موسس حتی و خانواده نتایج مدیریت گردیده، ممتاز

 در دارد وجود بریتانیا و متحده ایالات در عایدات مدیریت و مدیره هیئت بین استقلال که معکوسی رابطه همان آیا که پرداختند

 عایدات بهبود کیفیت باعث مدیره هیئت استقلال چگونه که بدانند مایلند گذاران سرمایه .خیر یا دارد وجود کنگ هم هنگ

 به منجر امر این است؛ مدیریت رفتار بر نظارت شدید خواهان عایدات مدیریت گرفتن نظر در با مستقل مدیره هیئت شود.می

 کیفیت و کمتر عایدات مدیریت مدیره، هیئت بیشتر استقلال با همگام رود انتظار می بنابراین شود.می عایدات کیفیت بهبود

 هیئت در خانواده حضور اعضای یا و خانوادگی مالکیت کنترل آیا که است شده بررسی مقاله این در علاوه به بالاتر باشد. عایدات

 اول .دارد وجود زمینه این در متضاد دیدگاه خیر. دو یا کندتعدیل می را مستقل مدیره هیئت نظارت بخشی اثر شرکت، مدیره

 دستکاری عایدات برای را مدیران توانایی ها، خانواده که چرا شودنمی منجر ببشتر عایدات به مدیریت خانوادگی کنترل اینکه

 وجود نماید جلوه مطلوب مدت در کوتاه عایدات مدیریت اینکه برای مدیر روی بر کمتری فشار علاوه به و نمایند می محدود

 است.  شرکت برای منافع بلندمدت دنبال به خانوادگی کنترل که چرا داشت خواهد
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 کیفیت افزایش که دهدمی نشان (5003اوهارا) و (، ایسلی1139) مندلسون و امیهود توسط شده انجام پژوهشهای نتایج

 شود. همچنینمی منجر سهام صاحبان حقوق هزینه کاهش نتیجه، در و اطلاعاتی تقارن کاهش عدم به مالی اطلاعات

 درجه افزایش موجب مالی بهبود گزارشگری که است آن ( بیانگر1111)  پالپو و هاتون هیلی، توسط شده انجام پژوهشهای

 .شودمی سهام عملکرد بهبود و سهام نقدشوندگی

 سرمایه هزینه افزایش و ریسك اطلاعات یجادا به منجر مالی گزارشگری پایین کیفیت که دادند ( نشان5001) لئوز و ورکچیا

 در مالی گزارشگری برای بالا کیفیت بینیپیش دهد،می نشان آن که نتایج داد انجام پژوهشی  (5002سان) شود.می

 ( نشان5002) کاتاچلم ون و گوپال رج شود.می سرمایه تخصیص کارایی بهبود موجب اقتصادی و قانونی، سیاسی زیرساختهای

 پژوهشی (در5009وردی ) باشد.می منفی دارای رابطه سهام بازده نوسانات با آماری لحاظ از مالی گزارشگری کیفیت که دادند

 .کندمی کمك گذاریسرمایه کارایی افزایش به کیفیت با مالی گزارشگری که نمود اثبات

 تهران به اوراق بهادار بورس در افشا کیفیت و نهادی مالکیت نوع بین ( در پژوهشی با عنوان رابطه1311ستایش و ابراهیمی)

 پرازند. نتایجمی افشا کیفیت با گذرا و شاخصی شبه اختصاصی، نهادی مالکیت شامل مالکیت نهادی انواع بین رابطه بررسی

 وجود بیانگر جنتای گذارند.می اثر افشا کیفیت بر متفاوت ایبه گونه نهادی مالکان انواع که دهدمی نشان بررسی این از حاصل

 کیفیت و گذرا نهادی مالکیت بین معنادار و منفی رابطه و افشا کیفیت و نهادی اختصاصی مالکیت بین معنادار و مثبت رابطه

 نشد.  مشاهده شاخصی شبه نهادی مالکیت و افشا کیفیت بین رابطه معناداری اما است؛ افشا

 و مالی به بررسی گزارشگری کیفیت و شرکتی راهبری کارهای و ساز ( در پژوهشی با عنوان رابطه1313مهرانی و همکاران)

پردازد. بهادار تهران می اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت در مالی گزارشگری کیفیت و شرکتی راهبری رابطه بین تبیین

 با که صورت این است. به مالی کیفیت گزارشگری و شرکتی راهبری میان دار معنی رابطه وجود از حاکی پژوهش های یافته

 یابد.می افزایش هم مالی گزارشگری کیفیت و یافته بهبود سود های کیفیت شاخص شرکتی راهبری متغیرهای میزان افزایش

 شرکت گزارشگری مالی کیفیت و مدیره هیأت ترکیب خانوادگی، ای با عنوان مالکیت( در مقاله1315خواجوی و همکاران )

 مدیره هیأت غیرموظف اعضای درصد بین معناداری تهران به این نتیجه رسید که رابطه بهادار اوراق ورسب در شده پذیرفته های

 .متغیر ندارد دو این بین رابطه بر معناداری تأثیر نیز خانوادگی مالکیت و ندارد وجود مالی کیفیت گزارشگری و

 پذیرفته درمانده غیر و های درمانده شرکت گری گزارش کیفیت ای مقاله در (1311کنگرلویی) جبارزاده و بایزیدی خواجوی،

 غیر ی ها شرکت در مالی گریگزارش کیفیت که دهدنشان می قراردادند. نتایج بررسی مورد را بهادار اوراق بورس در شده

 پایداری از ولی دهبو پایینتر مالی درمانده ی ها شرکت با مقایسه در تهران بهادار بورس اوراق در شده پذیرفته مالی درمانده

 بورس در فعال درمانده مالی غیر های شرکت یا که گرفت نتیجه توانمی آمده تدس به هاییافته از است. کمتری برخوردار

 آتی نقد جریانهای بینیپیش کشورمان، در نامساعد اقتصادی شرایط یا و کنندمی سود دستکاری به مبادرت تهران بهادار اوراق

 این  نتایج طبق بورس در فعال مالی درمانده غیر های شرکت در مالی گری گزارش کاهش کیفیت باعث و دهکر مشکل دچار را

 است. شده پژوهش

 سهامداران مالکیت درصد بین مثبتی دار معنی دادند رابطه نشان (،1310آبادی) عباس زند و جلیلی مقری، زاده، اسماعیل

عنوان  به شرکت عامل مدیر وجود عدم مدیره، هیئت ترکیب در موظف غیر دیرانم عمده، درصد سهامداران بلوک تعداد نهادی،

 دارد. وجود سود کیفیت و شرکت حسابرس اندازه و مدیره هیئت رئیس نائب یا رئیس

 و سود هموارسازی پایداری سود، تعهدی، اقلام کیفیت معیارهای با شرکتی راهبری دادند نشان (1310) زاده صفر مهرانی و 

 با دارد اما معنادار مثبت ارتباط سود بودن موقع به و بینی سود پیش توان معیارهای با و معنادار منفی سودارتباط کاری محافظه

  ندارد. سودارتباط معناداری ارزشی ارتباط معیار

 :پژوهش هایفرضیه. 3

 بین خوانش متن صورتهای مالی و مدیریت سود ارتباط معنادار وجود دارد. 

 :پژوهش و مدل متغیرها .4
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 شوند.تقسیم می و کنترلی وابسته ،متغیرهای مستقلگروه  سهها، به متغیرهای این پژوهش به منظور آزمون فرضیه

Fogi,t = β0 + β1EMi,t + β2 LEVi,t + β3 SIZEi,t + β4 MTBi,t + ԑi,t 
 که در این مدل:

 مستقل: هایمتغیر

EM مدیریت سود؛ = 

پیشین، از نسخه اصلاح شده مدل جونز برای به دست آوردن اقلام تعهدی اختیاری استفاده شده است که  با بررسی مطالعات

در حال حاضر، این روشی پذیرفته شده و محبوب برای بررسی مدیریت اقلام تعهدی در مقالات می باشد)داتا و همکاران، 

می شوند. در ابتدا، متغیر کل اقلام تعهدی )که تفاوت بین در این روش، اقلام تعهدی اختیاری طی دو مرحله برآورد  (.5013

رود بر آن تأثیر گذارند، سود خالص و جریان وجه نقد عملیاتی است( در رگرسیونی متشکل از متغیرهای کلیدی که انتظار می

 (.5013قرار می گیرد. به صورت زیر: )داتا و همکاران، 

 
تغییر در   REVit∆سود خالص منهای جریان وجه نقد ناشی از عملیات،  TAit، شاخص زمان tشاخص شرکت و  i که در آن،

دارایی های شرکت در  At-1 کل اموال، ماشین آلات و تجهیزات، و PPEit تغییر در حساب های دریافتنی و ARit∆فروش، 

به شکل زیر استفاده می برای محاسبه اقلام تعهدی اختیاری  4αو  1α ،2α ،3αسال قبل است. از ضرایب برآورده شده 

 (.5013گردد)داتا و همکاران، 

 
گردد. از آنجا که اقلام تعهدی اختیاری می توانند مثبت مقادیر بالاتر اقلام تعهدی اختیاری، به مدیریت سود بیشتر تفسیر می

کنند( ی استفاده آتی، پنهان میکند( یا منفی )زمانیکه در سالهای خوب مدیران سود را برا)زمانیکه شرکت، سود را متورم می

 شود.باشند و هر دو حالت نشان دهنده مدیریت سود است، لذا از قدرمطلق مقدار به دست آمده، استفاده می

تعداد واژگان در هر جمله بعنوان نسبتی از تعداد کل واژگان تقسیم بر تعداد جملات در گزارش می باشد. واژگان پیچیده هم 

دهد به این معنا را افزایش می fogب دارند. جملات طولانی و جملاتی با واژگان پیچیده واژگانی هستند که سه یا چند سیلا

 . شودمیکه منجر به کاهش شفافیت 

 متغیر کنترلی:

Sizeباشد: برابر با لگاریتم طبیعی کل داراییهای شرکت می 

MTBارزش بازار به ارزش دفتری حقوق مالکان سهام : 

Levلند مدت به کل داراییها: برابر با کل بدهی های ب 

 :آماری و نمونه جامعه. 2

 1312الی  1315طی دوره زمانی  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هایشرکت یجامعه آماری این پژوهش کلیه

اند به هشتشرایط زیر را داتمام که  یبورس هاییگری(، تنها شرکتبا استفاده از روش حذفی )غربالساله( است که  1)دوره 

 اند. این شرایط به شرح زیر است:شده عنوان نمونه آماری انتخاب

منتهی به پایان اسفند ماه آن سال مالی و  پذیرفته شده باشداوراق بهادار تهران در بورس  1315تا پایان اسفند ماه سال  -1

 باشد.

  اشند.مورد نظر تغییر داده ب ی سال مالی خود را در طی دورهها نبایستشرکت -5

  به طور کامل ارائه کرده باشند. 1312الی  1315اطلاعات مالی مورد نیاز برای انجام این پژوهش را در دوره زمانی  -3

 نباشد. گری مالیها و واسطه، بانكگذاریهای سرمایهجزء شرکت -1

 در نمونه مورد بررسی باشد.شرکت  3حداقل دارای هر صنعت  -2
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 شرکت به عنوان نمونه انتخاب و بررسی گردید. 72لذکر، ابا توجه به شرایط فوق

 :هاگردآوری دادهروش پژوهش و . 

 ران،یمد ماتیتواند در تصم یحاصل از آن م جینتا رایرود، ز یبه شمار م یکاربرد قاتیاز جنبه هدف، از نوع تحق قیتحق نیا

پژوهش، در گروه  یها هیز بعد نحوه استنباط در خصوص فرضا نی. همچنردیگران مورد استفاده قرار گ لیگذاران و تحل هیسرما

و  ونیرگرس یها كیاز تکن ق،یتحق یرهایمتغ نیجهت کشف روابط ب رایز رد،یگ یقرار م یهمبستگ -یفیتوص قاتیتحق

 قیطرکه از  ییاز آنجا ن،یاست. همچن ییاستدلال استقرا ،یاز نظر استدلال ب،یترت نیاستفاده خواهد شدکه به ا یهمبستگ

در این پژوهش قرار خواهد گرفت.  یاثبات یها یما در گروه تئور قیتحق د،یرس میخواه یا جهیموجود به نت یداده ها شیآزما

داده های تحقیق از طریق صورتهای مالی و یاداشت های پیوست و نرم افزار رهاورد نوین جمع آوری و مورد تجزیه و تحلیل 

 قرار می گیرد. 

 :  های پژوهشتحلیل داده. 1

 . بررسی پایایی متغیرهای پژوهش1-1

 2از نوع آزمون لوین، لین و چو 1های ریشه واحدبر اساس آزمونارائه شده است.  1 نگارهنتایج پایایی متغیرهای پژوهش در 

پایایی اند. هپایا بود 9بوده است، کل متغیرهای وابسته، مستقل و کنترلی پژوهش در سطح %2تر از کم Value-Pچون مقدار 

 . مختلف ثابت بوده استهای کوواریانس متغیرها بین سالو  واریانس متغیرها در طول زمانو  بدین معنی است که میانگین

 آزمون پایایی )ایستایی( متغیرها طی دوره پژوهش 1 نگاره

 آماره پایایی

 متغیرها

لوین،  مقدار آماره

 لین و چو

لوین،  احتمال آماره

 لین و چو

 59/15- 0000/0 (FOG) اناییخو

 37/17- 0000/0 (EMسود ) مدیریت

  -11/51 (SIZEاندازه شرکت )

 95/52- 0000/0 (LEVاهرم مالی )

 32/11- 0000/0 (MTBارزش دفتری به بازار )

 بررسی آمار توصیفی متغیرهای پژوهش. 1-5 

 ارائه شده است.  5 نگارهآمار توصیفی متغیرهای پژوهش در 

 ودن متغیرهای وابسته پژوهش استببرا حاکی از نرمال ج آماره جارکنتای

 هاآمار توصیفی متغیرهای پژوهش در سطح کل شرکت 5نگاره 

 معیارها

 متغیرها
 مینیمم ماکزیمم میانه میانگین تعداد

انحراف 

 معیار

آماره 

 براجارک

احتمال 

 براجارک

 303 39/2 53/2 09/15 0 11/5 51/1 11/0 (FOGخوانایی )

 303 11/0 09/0 99/3 32/0 33/0 93/1 00/0 (EMمدیریت سود )

 303 19/59 33/59 31/35 59/53 23/1 15/23 00/0 (SIZEاندازه شرکت )

 303 75/1 09/1 55/3 50/0 30/1 2/207 00/0 (LEVاهرم مالی )

 303 15/1 31/1 19/5 29/1- 32/3 03/37 00/0 (MTBارزش دفتری به بازار )

                                                           
4 Unit Root Tests 
5 Levin, Lin & Chu 
6 Level 
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 هابررسی همبستگی بین متغیرها در سطح کل شرکت .1-3

شود. نتایج آزمون همبستگی پیرسون و در ابتدا، به بررسی همبستگی پیرسون و اسپیرمن متغیرهای تحقیق پرداخته می

 ، متغیرمشهود است 3 نگارهکه در  طورهمان شده است.ارائه 3شماره نگاره اسپیرمن متغیرهای مستقل و وابسته خام در 

باشند. البته لازم به یادآوری است که آزمون همبستگی تنها برای کسب می سود مدیریت ، دارای همبستگی معنادار باخوانایی

 خواهد شد. استفادهها از رگرسیون خطی گیرد و برای آزمون فرضیهاطلاعات اولیه مورداستفاده قرار می

 همبستگی بین متغیرهای پژوهش 3نگاره 

تغیرهای خام پژوهشم   

 اسپیرمن پیرسون

 **0/515 (FOGخوانایی )

000/0  

0/532** 

000/0  

 **0/102 (EMمدیریت سود )

011/0  

0/031* 

02/0  

-019/0 (SIZEاندازه شرکت )  

7/0  

015/0-  

733/0  

-079/0 (LEVاهرم مالی )  

093/0  

093/0-  

153/0  

017/0 (MTBارزش دفتری به بازار )  

933/0  

005/0  

119/0  

 خطی هم بررسی .1-4

 برای شده گزارش  VIF باشد.می 7VIFواریانس  تورم عامل محاسبه شودمی انجام خطی هم برای بررسی که هاییراه از یکی

 است. اگر ارتباط در رگرسیون مدل ثبات با ایمنفی طور به VIFاست،  رگرسیون مدل ثبات دادن، نشان منظور به متغیر، هر

آورده  1 نگارهحاصل آن در  نتایج دارد. که وجود خطی هم مشکل باشد 1کمتر از  تعابیری به یا 2از  بیشتر مدهآ بدست مقدار

 شده است.

 VIFنتایج حاصل از مقادیر  4 نگاره

 (VIFمقدار ) متغیرها

51137023101/1 (FOGخوانایی )  

37539310912/1 (EMمدیریت سود )  

92711091355/1 (SIZEاندازه شرکت )  

93131577157/1 (LEVاهرم مالی )  

31513023375/1 (MTBارزش دفتری به بازار )  

 

 پژوهش. آزمون فرضیه 1-2

لیمر  F، به انتخاب الگوی مناسب برای مدل رگرسیونی پرداخته شده است. ابتدا با استفاده از آزمون فوققبل از آزمون فرضیه 

ارائه شده  2نگاره  لیمر در Fترکیبی پرداخته شده است. نتیجه آزمون های دادهل مدهای تلفیقی در برابر دادهمدل انتخاب به 

از روش  استفاده اوللذا، برای آزمون فرضیه و بوده  %2داری تر از سطح معنیکم 2در جدول لیمر  Fاحتمال آماره مقدار است. 

  .منتفی است تلفیقیهای داده

                                                           
7-Variance Inflation Factor 
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 ترکیبیهای ابر دادههای تلفیقی در برانتخاب داده 2 نگاره

i,tԑ+  i,tMTB 4+ β i,tSIZE 3+ β i,tLEV 2+ β i,tEM1+ β 0= β i,tFog مدل 

 نوع آزمون مقدار آماره آزمون درجه آزادی احتمال آماره آزمون

 لیمر F 332/1 (115و  1134) 0000/0

 

انتخاب الگوی اثرات جام آزمون هاسمن به منظور ترکیبی به انهای های تلفیقی در برابر دادهدادهبه دلیل عدم انتخاب مدل 

احتمال آماره مقدار ارائه شده است.  2 نگارهپرداخته شده است. نتیجه آزمون هاسمن در ثابت در برابر الگوی اثرات تصادفی 

برای آزمون  باشد؛ لذا، دلیل کافی برای رد الگوی اثرات ثابت نداریم ومی %2داری تر از سطح معنیکم 9نگارههاسمن در 

 کنیم.از الگوی اثرات ثابت استفاده می های تحقیقهفرضی

 انتخاب الگوی اثرات ثابت در برابر الگوی اثرات تصادفی 2 نگاره

i,tԑ+  i,tMTB 4+ β i,tSIZE 3+ β i,tLEV 2+ β i,tEM1+ β 0= β i,tFog مدل 

 آزموننوع  دومقدار آماره خی دودرجه آزادی خی احتمال آماره آزمون

 هاسمن 32/13 1 000/0

 

 نتایج آزمون فرضیات تحقیق 1 نگاره

 هاآماره

 متغیرها

احتمال  tمقدار آماره  ضرایب رگرسیونی

 tآماره 

 0113/0 97/1 95/1 مقدار ثابت

 17/0- 31/5- 0003/0 (EMمدیریت سود )

 02/0 73/5 0000/0 (SIZEاندازه شرکت )

 17/1 39/3 0007/0 (LEVاهرم مالی )

 03/0 57/5 0000/0 (MTBارزش دفتری به بازار )

برا مقدار جارک ضریب تعیین

 باقیمانده

احتمال 

برا جارک

 باقیمانده

ضریب تعیین تعدیل 

 شده

احتمال آماره 
F 

آماره 

-دوربین

 واتسون

35/0 111/1 111/0 59/0 0000/0 13/5 

 

یعنی برابر با  02/0 از کمتر ،سود مدیریتمتغیر  معناداری دهد که سطحنشان می تحقیقنتایج بدست آمده برای فرضیه 

 ، معنادارقابلیت خوانایی)معیار ابهام و پیچیدگی(با  آن ارتباط است، (-31/5)یعنی برابر با  ±19/1 از بیشتر آن  آماره و 000/0

سود شرکت ارتباط  مدیریتو  بین قابلیت خوانش گزارشات مالیبر همین اساس نیز فرضیه تحقیق مبنی بر اینکه باشد. می

قرار دارد.  2/5و  2/1است که بین  13/5واتسون  -همانطور که مشهود است، آماره دوربینشود. می تأیید، معناداری وجود دارد

دیگر نکته قابل توجه  بوده و نشان از معناداری مدل دارد. 02/0تر از است که پایین 000/0نیز  ضمناً سطح معناداری آماره 
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دهد متغیرهای درصد است که نشان می 35باشد. ضریب تعیین مدل فوق در حدود ، ضریب تعیین مدل می7در نمودار شماره 

 درصد از تغییرات متغیر وابسته را دارند. 35مستقل و کنترلی توانایی توضیح حدود 

 گیریبحث و نتیجه. 8

مالی واحد تجاری را منعکس نماید و مرتبط با استانداردهای  هایهای تراکنشصورت های مالی پیچیده ممکن است  پیچیدگی

گزارشگری باشد. در این ارتباط، تأثیر منفی پیچیدگی صورتهای مالی منعکس کننده انتخاب عامدانه توسط مدیران نمی باشد. 

-قتصادی نشان میمتعاقباً، در صورتی که پیچیدگی صورت های مالی منجر به کاهش کیفیت اطلاعات محیطی شود، تئوری ا

 نمایند. دهد که مدیران از سایر کانالهای افشاء برای بهبود محیط اطلاعاتی استفاده می

( این موضوع را مورد بحث قرار دادند که چگونه عدم اطمینان در مورد جریان وجه نقد آتی برگرفته از دو 5012تیلور و ورچیا)

ی )عدم اطمینان بنیادی( و دانش عمومی در مورد جریان وجه نقد)عدم نوسانات واقعی جریان وجه نقد آت –نیرو می باشد 

اطمینان اطلاعاتی(. هم افزایش در عدم اطمینان بنیادی و یا افزایش در عدم اطمینان اطلاعاتی در راستای افزایش عدم 

 باشد. اطمینان کلی در مورد جریان وجه نقد آتی می

از گزارشات سالانه از واژگان  %30ای که باشد، به گونهبیان کننده میزان افشا میها، واژگان متنی در گزارشات معمول شرکت

باشد، از اعداد و ارقام تشکیل شده است. شفافیت اجزای اطلاعات منتشر باقی مانده می %50تشکیل شده و مابقی واژگان که 

طلاعات ارائه شده با استفاده از یك ساختار باشد. اشده به منظور درک و تفسیر اطلاعات شامل در گزارشات مالی مهم می

ها با استفاده از گزارشات مالی سالانه و با واژگانی که در گزارشات استفاده واژگانی از دو بعد قابل تأمل است، مدیران شرکت

بوسیله پیچیدگی تواند نمایند، از سویی نیز این ابزار ارائه گزارش میسازی وضعیت مالی شرکت میکنند، اقدام به شفافمی

 واژگانی منجر به سوگیری در ارائه گزارشات و سود شرکت شود.

در بورس اوراق  های پذیرفته شدهدر شرکت سود مدیریتقابلیت خوانش گزارشات مالی و پژوهش بررسی رابطه بین هدف این 

 .شد بررسی 1315-1312طی دوره زمانی  بورسیشرکت  72. برای انجام این پژوهش تعداد بهادار تهران بود

 که: دادنتایج نشان 

 بین خوانش متن صورتهای مالی و مدیریت سود ارتباط معنادار وجود دارد. 

 باشد. ( می5003)لی کسب شده در این تحقیق مشابه با تحقیق نتایج 

  . منابع 

 بورس در تعهدی ارقام نقش بر با تأکید هامس بازده و سود کیفیت بین ارتباط بررسی (،1331ناظمی) امین و شکرالله خواجوی،

 37-90 ص ، 10 شماره دوازدهم، سال حسابرسی، و  حسابداری های بررسی تهران، بهادار اوراق

 ی ها شرکت مالی گری گزارش تطبیقی کیفیت بررسی (،1311کنگرلویی) جبارزاده سعید و بایزیدی انور و شکراله خواجوی،

 ،5 شماره الزهرا)س(، دانشگاه انسانی علوم فصلنامه تهران، بهادار بورس اوراق در شده پذیرفته مالی درمانده غیر و درمانده

 .تابستان

 شرک در مالی گزارشگری بر کیفیت موثر مالی غیر های ویژگی (،1333) جعفری علیرضا و زراءنژاد حسین، منصور سجادی،

-21 ص ص ، 27 شماره ، 19 دوره حسابرسی، و حسابداری های بررسی تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته تهای
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