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 چکیده

بین مسئولیت اجتماعی و ساختار مالکیت، با توجه به عامل میانجی کیفیت سود در شرکتهای  این پژوهش به بررسی ارتباط

شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق جامعه آماری این پژوهش، شامل پردازد. ه شده دربورس اوراق بهادار تهران، میپذیرفت

گرفته  رمورد بررسی و تحلیل قرا 6311تا  6331صورت های مالی شرکت ها از سال  در این تحقیق،بوده اند.  بهادار تهران،

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، به عنوان نمونه انتخاب شرکت از شرکت  611در این پژوهش، است. شده

همچنین برای آزمون فرضیه ها از روش رگرسیون داده های پانل استفاده گردید واز طریق رگرسیون به آزمون شدند.

استفاده شد. نتایج   Eviews 8کلیه محاسبات و تجزیه و تحلیل داده ها از نرم افزار   برای شدوهای پژوهش، پرداخته فرضیه

داری وجود دارد؛وبعد از ورود متغیر میانجی پژوهش نشان داد، بین مسئولیت اجتماعی ومالکیت نهادی ارتباط منفی معنی

کیفیت سود به مدل دوم پژوهش بین کیفیت سود با مالکیت نهادی ارتباط مستقیم )مثبت(ومعنی داری یافت شد، همچنین 

 ر مسئولیت اجتماعی نیز دارای تاثیر معنی دار بر مالکیت نهادی نمیباشد.حاصلضرب کیفیت سود د

 

 مسئولیت اجتماعی، مالکیت نهادی، کیفیت سودهای کلیدی: واژه
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 مقدمه-1

در دو دهه ی اخیر، همواره گزارشگری با رویکرد اجتماعی و زیست محیطی برای فعالیت های تجاری  و عمومی مورد تاکید 

فته است. از این رو شرکت ها در حال روبرو شدن با مقوله مسئولیت اجتماعی هستند و دامنه ی وسیعی از بیشتری قرار گر

شرکت ها به مسئولیت پذیری از بعد اجتماعی، ترغیب می شوند.به همین دلیل فضای سازمان ها به سرعت در حال تغییر بوده 

ی جهانی پیش رفته و سازمان های چند ملیتی با زنجیره تامین و سازمان ها بر اساس روندهای جاری به سوی نشان های تجار

موج رسوایی ها و فروپاشی مالی شرکت ها و موسسات بزرگ  (6311)سپاسی و حسن زاده،  جهانی نیز بدان شدت می بخشند

ی و غیر مسئولانه از ، بیانگر شواهدی از رویه های تجاری غیر اخلاق26از جمله انرون، ارتور اندرسون و ورلدکام در آغاز قرن 

بعد اجتماعی است.همچنین فرآیند جهانی شدن، قدرت شرکت ها را افزایش داده و شرکت ها با افزایش فشار از طرف جامعه 

برای برخورداری از یک نگرش وسیع تر به اهداف و فعالیت هایشان در ابعاد اجتماعی و محیطی رو به رو هستند. فشار برای 

(. سرمایه گذاران در 2001، 6)ترکر بال کسب سود، به یک معمای جدید برای شرکت ها تبدیل گشته استرفتار مسئولانه در ق

مقایسه با سایر شاخص های عملکرد، اتکای بیشتری بر روی اطلاعات مربوط به سود دارند. از این رو سود گزارش شده یکی از 

مسئولیت اجتماعی دارای دو وجه (. 6311اسی و حسن زاده، )سپ معیار های تعیین بازده مورد انتظار سرمایه گذاران است

احتمالی است؛ یکی سود دهی در بلند مدت و یکی زیان در کوتاه مدت. برخی از صاحب نظران معتقدند که مشکلات اجتماعی 

قدند که از آنجا باید توسط دولت ها حل شوند و نباید منابع سازمانی را برای حل مشکلات جامعه هدر داد. از طرفی برخی معت

که قدرت اقتصادی از سازمان ها به دولت ها منتقل شده، این امر لازم است که سازمان ها در بحث مسئولیت اجتماعی پیش 

تفاوت در انگیزه های مدیریتی و نظارتی و اهداف سیاسی و تعهدات اجتماعی عمدتا باعث می  (.2002، 2)تسوتسورا قدم باشند

ت هایی با ساختار مالکیت گوناگون، دارای عملکرد متفاوت باشند. تمرکز مالکیت و وجود مالکیت شود که انتظار رود شرک

کنترلی در مقابل مالکیت پراکنده و رابطه احتمالی هر یک از آن ها با بازدهی و سودآوری همواره از جمله عوامل بحث برانگیز 

و یکی از معیار هایی که سرمایه گذاران به هنگام انتخاب یک در این حوزه بوده است.یکی از فاکتور های مهم تصمیم گیری 

سازمان مورد توجه قرار می دهند، موضوع سودآوری سازمان می باشد. در واقع یکی از مهم ترین عواملی که در انتخاب سرمایه 

)محجوب،  ستگذاری در یک سازمان مورد توجه است، بازدهی و سودآوری و چگونگی کیفیت این سود در یک سازمان ا

همانطور که  و است سازمانی، بی پایان گذاران سرمایه و اجتماعی های مسئولیت بین ارتباط مورد در آثار موجود (.6312

 می رابطه این که است آثار قرار گرفته، این توجه مورد کمتر که دیدگاه دیگری .است مستقیم تلویحاً فرض می کند، این ارتباط

(. سرمایه گذاران بیش از هر چیز به 2061و السید،  کیفیت سود شرکت باشد )هایام دیگر مانند ضمنیِ متغیرهای میانجیِ تواند

سودآوری کیفیتی سودی که گزارش شده توجه می کنند. مسئولیت اجتماعی و ساختار مالکیت اگرچه با یکدیگر ارتباط دارند 

ن در کنش ها و واکنش ها بر سر سودآوری شرکت چه اتفاقاتی می ولی این ارتباط وقتی اثر بهتری دارد که سرمایه گذاران بدان

 (2062، 3افتد )وانگ و چانگ

 پیشینه های پژوهش-2

 پیشینه داخلی

(، درمقاله ای تحت عنوان بررسی ارتباط بین کیفیت سود و مسئولیت پذیری اجتماعی شرکتهای 6313آقای جلیلی و قیصری )

ان داد که در مدل وجوه نقد عملیاتی غیرعادی بین مسئولیت پذیری اجتماعی و کیفیت بورس اوراق بهادار تهران ، نتایج نش

 سود رابطه معناداری وجود دارد.

                                                           
1. Terker 

2. Tesotesoura 

3.Wang and Chang 
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(، درمقاله ای تحت عنوان بررسی رابطه بین مدیریت سود و مسئولیت پذیری اجتماعی در 6310آقای خواجوی و همکاران )

تهران، بین مسئولیت پذیری اجتماعی شرکت و مدیریت سود به ارتباطی  بین شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار

 منفی دست پیدا کردند.

(، در بررسی ارتباط بین مسئولیت اجتماعی و ساختار شرکت ها  به این نتیجه رسیدند 6331آقای شربت اوغلی و همکاران )

 همیت می دهند.که شرکت های تولیدی بیشتر از شرکت های خدماتی به مسئولیت اجتماعی ا

(، در بررسی رابطه بین ساختار مالکیت و عملکرد شرکت های پذیرفته شده در بورس، رابطه 6331آقای نمازی و کرمانی )

معنی دار و منفی بین مالکیت نهادی و عملکرد شرکت و رابطه ای معنی دار و مثبت بین مالکیت شرکتی  عملکرد شرکت 

 وجود دارد.

 پیشینه خارجی

و ساختار  یاجتماع یها تیمسئول نیدر رابطه ب سود اوریاثر واسطه (در پژوهشی تحت عنوان 2061و السید ) امآقای های

 هایی بود شرکت تمام شامل که انجام شد نمونه یک روی بر پنل های داده رگرسیون ، به بررسی این موضوع پرداختند.تیمالک

 عملکرد که دادند نشان نتایج. ثبت شده اند 2060 سال تا 2001 سال ای از دوره طی مصر اجتماعی مسئولیت شاخص در که

 گیری اقدام به تصمیم که زمانی سازمانی است گذاران اجتماعی، راهنما و سرنخی برای سرمایه مسئولیت و مالی بهتر )یا بدتر(،

 .کنند گذاری می سرمایه

ملکرد مالی و مسئولیت اجتماعی پرداخته است. نتایج (، در مقاله ای تحت عنوان بررسی ارتباط بین ع2061آقای فرناندز )

حاصل از این پژوهش حاکی از این بود که مسئولیت اجتماعی ، موجب بالا رفتن کسب مزایای اجتماعی نزد شرکت ها می 

 شود و همین مسئله جدای از کمک به بهبود جامعه به سود اوری بیشتر شرکت ها نیز منجر خواهد شد.

(، در بررسی تاثیر میانجی ظرفیت سهامداران در ارتباط بین مسئولیت اجتماعی و عملکرد مالی 2062کاران )آقای کارای و هم

 به این نتیجه رسیدند که تمام متغیر ها با یکدیگر رابطه مثبت و قوی دارند.

 بررسی منظور به .دپرداختن ها شرکت اجتماعی مسئولیت افشای و سود کیفیت بین رابطه بررسی (، به2062کیم و دیگران )

 های معیار .پرداختند واقعی های فعالیت از استفاده با سود مدیریت و اختیاری تعهدی اقلام های معیار از سود کیفیت

 انسانی حقوق و محیط کارمندان، روابط تنوع، انجمن، شرکتی، حاکمیت های مکانیزم شامل ها شرکت اجتماعی مسئولیت

 شد. خواهد ها شرکت سود کیفیت بهبود به منجر ها شرکت اجتماعی مسئولیت که داد شانن آنان تحقیق نتایج .پرداختند

 به و پرداخته ها  شرکت اجتماعی های مسئولیت و سود مدیریت بین رابطه بررسی به تحقیقی (، در2003پریور و دیگران )

 اما دارد وجود مثبت رابطه ها اعی شرکتاجتم های مسئولیت های معیار و اختیاری تعهدی اقلام بین که رسیدند نتیجه این

  است. نبوده معنادار رابطه این

 آنان تحقیق نتایج .پرداختند  سود مدیریت و ها شرکت اجتماعی های مسئولیت بین رابطه بررسی (، به2003چای و دیگران )

 ها شرکت حسابداری سود کیفیت بهبود و سود مدیریت کاهش به منجر شرکت اجتماعی مسئولیت های معیار که داد نشان

 شود. می

 شرکت سود کیفیت و مالکیت ساختار شرکتی، حاکمیت بین رابطه بررسی (درمقاله ای تحت عنوان2003آقای هاشم و دیوی )

 در افزایش و دارد وجود معنی داری مثبت رابطه ی سود وکیفیت نهادی مالکیت بین که داد نشان آنان تحقیق نتایج پرداختند.

 مدیران وجود بین که دادند نشان آنان همچنین، .میشود سود کیفیت افزایش موجب توجه ی قابل طور به نهادی سهامداران

 ندارد. وجود رابطه ای سود کیفیت و مدیره هیات در موظف غیر

 فرضیات پژوهش-3

ارتباط معنی دار وجود  .بین مسئولیت اجتماعی و ساختار مالکیت شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران،6

 دارد. 
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بین مسئولیت اجتماعی و ساختار مالکیت، با توجه به عامل میانجی کیفیت سود در شرکتهای پذیرفته شده دربورس اوراق . 2

 بهادار تهران، ارتباط معنی دار وجود دارد.

 جامعه آماری ونمونه آماری-4

صورت های  در این تحقیق،بوده اند.  در بورس اوراق بهادار تهران،شرکت های پذیرفته شده جامعه آماری این پژوهش، شامل 

 است. گرفته شده رمورد بررسی و تحلیل قرا 6311تا  6331مالی شرکت ها از سال 

شرکت از شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، به عنوان نمونه انتخاب شدند )داده  611در این پژوهش،

برای انتخاب شرکت های مورد آزمون در این تحقیق، از روش حذف سیستماتیک یا غربال گری با سال(.  1شرکت و  611های

  :در نظر گرفتن فیلترهای زیر استفاده شده است

 . های مالی نباشند سرمایه گذاری و واسطه گری جزء شرکتهای. 6

 .سال مالی آنها پایان اسفند باشد.2

 پژوهش، تداوم فعالیت داشته باشند. . در طول سال های مالی مورد نطر3

)از آنجایی که اطلاعاتی نظیر  ها قابل دسترس باشد های سالیانه شرکت عات مربوط به متغیرهای تحقیق از گزارشلااط . 2

هزینه های تحقیق و توسعه و درآمد فروش شرکت و صنعت، برای داده های اولیه این پژوهش نیاز بود و همچنین برای تنوع 

 سال انتخاب شد(.  1شرکت و  611دازه شرکت ها و برای انتخاب از گروه های صنعت مختلف، تعداد در ان

 روش پژوهش-5

ازنوع همبستگی وروش شناسی آن ازنوع پس رویدادی میباشد.پژوهش های همبستگی شامل کلیه پژوهش هایی  پژوهش این

از  ازنظرهدفحاضر ده از ضریب همبستگی بیان نماید..تحقیقاست که درآن سعی میشود رابطه بین یک یاچندمتغیر را بااستفا

و برای آزمون فرضیه ها ازروش داده های پانل استفاده شده است می باشد.  کاربردیاست و از لحاظ ماهیت توصیفی نوع 

 تجزیه وتحلیل یافته ها از آمار توصیفی واستنباطی استفاده گردید. کلیه وهمچنین جهت

 شود:لا برای سنجش آزمون فرضیه اول، از مدل رگرسیون زیر استفاده میبر اساس توضیحات با

فرضیه اول: بین مسئولیت اجتماعی وساختار مالکیت شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، ارتباط معنی دار 

 وجود دارد.

 
 باشد:بر اساس توضیحات بالا، مدل فرضیه دوم پژوهش به صورت زیر می

مسئولیت اجتماعی و ساختار مالکیت، با توجه به عامل میانجی کیفیت سود در شرکتهای پذیرفته شده دربورس اوراق بین 

 بهادار تهران، ارتباط معنی دار وجود دارد.

 
 کیفیت سود است. مسئولیت اجتماعی و  مالکیت نهادی،  که 

 ازه گیری آنهامتغیرها ونحوه اند-1

. با توجه به عدم وجود گزارشگری سازمان یاجتماع تیعبارت است از مسئول زینمتغیر مستقل اصلی  حاضر، قیدر تحق

مسئولیت اجتماعی در کشور و نبود موسسات رتبه بندی شرکت ها در حوزه مسئولیت اجتماعی سازمان ها و به طور کلی عدم 

رسد، ولی، شرکت های بهترین راه استخراج اطلاعات، استفاده از پرسشنامه به نظر میشفافیت در این بخش، در ابتدای امر 

با استفاده  بورسی تمایلی به پر کردن پرسشنامه نداشتند؛ با توجه به این مطالب، در این پژوهش، مسئولیت اجتماعی سازمانی،

 آید:راهکارهای زیر به دست میاز 

گزاری بیشتری در این (: این استدلال وجود دارد، شرکت هایی که سرمایهPPEایی ها ). نسبت دارایی های ثابت به کل دار6

 روزتری استفاده کرده اند و آلایندگی کمتری را برای محیط زیست دارند.کنند، از تجهیزات و امکانات بهبخش می
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د دارد که شرکت هایی که (: به طور کلی این استدلال وجوSALE.نسبت درآمد فروش صادراتی به فروش کل شرکت )2

اند اند و موجب ورود ارز به کشور شدهفروش صادراتی بیشتری داشته باشند، نقش بیشتری در ایجاد اشتغال در جامعه داشته

  باشد.یش ارزش میپذیری شرکت در کاهش نرخ بیکاری و افزادهنده نوعی مسئولیتکه نشان

به صورت کلی استدلال بر این است که شرکت هایی که مخارج بیشتری  (:R&D.هزینه های تحقیق و توسعه به فروش ) 3

دهند، به دو دلیل به ایفای نقش مسئولیت اجتماعی پرداخته اند: اول، با تحقیق و توسعه از برای تحقیق و توسعه انجام می

با انجام تحقیق و توسعه کند و دوم، کنند که به حفظ محیط زیست کمک میتجهیزات و تکنولوژی به روزتری استفاده می

 (6313شود.)جلیلی،دهند که سبب رضایت عموم جامعه میمحصولات بیشتر و با کیفیت بالاتری را در اختیار مردم قرار می

 هیموسسات سرما تیتحت مالک یاز سهام عاد یکسر قیکه از طر ،: مالکیت نهادیعبارت است از ی نیزاصل وابسته ریمتغ

 )نسبت سهامداران نهادی به کل سهام منتشرشده(. شده است محاسبه یگذار

سنجد، (، که هم اقلام اختیاری و هم غیر اختیاری را می6116از طریق مدل جونز )کیفیت سود عبارت است از  یانجیم ریمتغ

 شود.  این مدل با جزئیاتش به شرح زیر است:گیری میاندازه

 
 آیند:، اشاره دارد. اجزای این مدل از روابظ زیر به دست میOLS، به برآوردهای وو که در آن 

 

 
 که در آن:

 t:کل اقلام تعهدی در سال 

 : تغییر در دارایی های جاری

 های جاری: تغییر در بدهی

 :تغییر در وجه نقد

 : تغییر در هزینه استهلاک دارایی های مشهود و نامشهود

 tسال  در تعهدى اقلام غیراختیارى بخش :

 t-1منهای درآمد سال  t: درآمد سال 

 t: اموال، ماشین آلات و تجهیزات ناخالص در سال 

 t-1: کل دارایی ها در سال 

 باشد.می

 علاوه بر متغیرهای ذکر شده، چند متغیر دیگر به عنوان متغیر کنترلی به مدل پژوهش اضافه شده است که شامل:

 (، که عبارت است از تقسیم سود خالص به مجموع دارایی هاROAسودآوری ) -

 (، که عبارت است از لگاریتم طبیعی مجموع دارایی های شرکت.SIZاندازه شرکت ) -

 (، که عبارت است از نسبت کل بدهی به کل دارایی هاLEVاهرم مالی شرکت ) -

 (، که برابر است با نسبت دارایی های جاری به بدهی های جاری.LIQنقدینگی ) -

 (، که عبارت است از فروش شرکت تقسیم بر فروش صنعت.SHAREسهم بازار شرکت ) -
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 یافته های پژوهش-1

 آمار توصیفی

 ارائه شده است. 6وصیفی داده ها در جدول نتایج حاصل از تجزیه وتحلیل ت

 آمارتوصیفی متغیرها-6جدول
تعداد  حداقل حداکثر میانه میانگین انحراف معیار چولگی

 مشاهدات

 آماره

 ویژگی

3149/0  6303/0  2102/0  2611/0  3113/0  0030/0 مسئولیت اجتماعی )دارایی  6231 

 ثابت تقسیم بر کل دارایی ها(

25410332/10  360022622/0  0001613/0  0000000/0  0221221/0  0000000/0 مسئولیت اجتماعی )ه.تحقیق و  6231 

 توسعه بر درآمد فروش(

310404212/2  201211011/0  6613/0  0226/0  0000/6  0000/0 مسئولیت اجتماعی )فروش  6231 

 صادراتی بر درآمد فروش(

1013/0  1123/23  6626/22  2100/31  0000/13  2300/2  کیت نهادیمال 6231 

321243111/1  232623021/0  311266126/0  301/0  613133336/2  001211113/0  کیفیت سود 6231 

214351152/3  121132111/0  221301223/0  62011161/0  111331311/1  331122311/2-  سودآوری 6231 

112133141/0  30331012/0  133211111/1  323611016/1  261221106/3  113012232/3  ندازه شرکتا 6231 

51193/0-  630101/0  161361/0  116032/0  162616/0  636113/0  اهرم مالی 6231 

112291/5  011221/6  211312/6  232132/6  61013/63  011233/0  نقدینگی 6231 

323191/2  212113/0  611311/0  012011/0  13111/0  سهم بازار شرکت 6231 0 

است که نمونه انتخابی از تنوع زیادی برخوردار است. آمار توصیفی مربوط اندازه  های توصیفی حاکی از آنبه طور کلی، آماره

است.  30/0و انحراف معیار آن نیز برابر با  22/3و  11/3دهد که حداکثر و حداقل اندازه شرکت به ترتیب برابر شرکت نشان می

انتخابی و در نتیجه قابلیت تعمیم نتایج نمونه  هایکه حاکی از تنوع شرکت در خصوص سایر متغیرها چنین ویژگی وجود دارد

چولگی معیاری از تقارن یا عدم تقارن برای تعیین نرمال بودن داده ها، چولگی داده ها محاسبه شد.  باشد.به جامعه تحقیق می

سمت مقادیر بالاتر باشد. برای یک توزیع کاملاً متقارن چولگی صفر و برای یک توزیع نامتقارن با کشیدگی به تابع توزیع می

 3هر گاه این مقادیر بین  .چولگی مثبت و برای توزیع نامتقارن با کشیدگی به سمت مقادیر کوچکتر مقدار چولگی منفی است

ها را تایید نمود. تنها موردی توان نرمال بودن داده(، می6-2باشد، داده ها از توزیع نرمال برخوردارند. با توجه به جدول ) -3و 

باشد که دلیل آن، عدم انجام ار چولگی آن از حد متوسط فاصله زیادی دارد، مربوط به هزینه های تحقیق و توسعه میکه مقد

 شود مقدار این متغیر صفر باشد. ها در برخی از شرکت هاست که موجب میاین هزینه

ز نیازهای مالی خود را از طریق درصد ا16دهد که شرکت ها، حدود میانگین اهرم مالی شرکت های مورد بررسی نشان می

 کنند. بدهی تامین می

هد که ممکن است میزان ریسک نیز بالا دی زیاد حداقل و حداکثر آنان، نشان میتفاوت در میزان نقدینگی شرکت ها و فاصله

ها هم است، شرکت(، قابل مشاهده 6-2دهد. همانطور که در جدول )ها نشان میباشد که این امر خود را در سودآوری شرکت

درصد رسانده است. ابعاد سنجش  22ها، میانگین سودآوری را به ده بودن آنطوریکه زیانده و هم سودآور هستند، بهزیان

 پذیری، فاصله زیادی با یکدیگر دارند. ها در میزان مسئولیتدهد، آنها، نشان میپذیری اجتماعی شرکتمیزان مسئولیت

 آزمون فرضیه اول -9

 ین مسئولیت اجتماعی و ساختار مالکیت شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، ارتباط معنی دار وجود دارد.ب
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 داریمعنی مقدار احتمال tآماره  ضریب متغیر

 داریتایید معنی  000/0 -0111/1 -11206/0 عرض از مبدا

 دارید معنیتایی  003/0 -11311/2 -06201/0 مسئولیت اجتماعی

 داریتایید معنی  000/0 311631/1 016313/0 اندازه شرکت

 داریتایید معنی  000/0 -23611/2 -01362/0 اهرم مالی

 داریتایید معنی 000/0 -13211/2 -26201/1 نقدینگی

 تایید معنی داری 06/0 -12301/2 -06631/0 سودآوری

 داریایید معنیت 000/0 -01313/2 -01162/0 سهم بازار شرکت

         12/0ضریب تعیین                    

    10/0ضریب تعیین تعدیل شده      

 000/0داری                 سطح معنی

ارتباط منفی  %11، سطح معنی داری بین مسئولیت اجتماعی و مالکیت نهادی، در سطح اطمینان با توجه به جدول فوق

اط آنها غیرمستقیم میباشد و در نتیجه فرضیه اول مورد تایید است.همچنین متغیرهای سودآوری، معناداری وجود دارد وارتب

سهم بازار ازشرکت ، اهرم مالی ونقدینگی نیز با ساختار مالکیت ارتباط منفی معناداری داشتند واندازه شرکت بامالکیت نهادی 

 رابطه مثبت معناداری دارد.

(، اگر شرکتی 1-2آید. با توجه به جدول )د فروش شرکت به درآمد کل صنعت به دست میسهم بازار شرکت، از تقسیم درآم

 سهمی کمتر از بازار داشته باشد، میزان ساختار مالکیت آن، بیشتر است. 

باشد که مطابق با تعیین مدل بیان کننده میزان مربوط بودن متغیرهای مستقل با متغیر وابسته )ساختار مالکیت( می ضریب

تغییرات ساختار مالکیت  %12حدود  که دهدمی نشان مقدار این و به دست آمده 0712 (، ضریب تعیین مدل1-2ول )جد

 تعیین ضریب از لذا گیرد،نمی نظر در را آزادی درجه مقدار این چون .شودمی ها به متغیرهای مورد نظر در مدل مربوطشرکت

 10باشد؛ بنابراین به طور متوسط حدود درصد می 0710در این آزمون برابر که  شودتعدیل شده برای این منظور استفاده می

 شود.درصد تغییرات متغیر وابسته توسط این مدل تبیین می

 آزمون فرضیه دوم پژوهش-3

بین مسئولیت اجتماعی و ساختار مالکیت، با توجه به عامل میانجی کیفیت سود در شرکتهای پذیرفته شده دربورس اوراق 

 ر تهران، ارتباط معنی دار وجود دارد.بهادا

 
 

 داریمعنی مقدار احتمال tآماره  ضریب متغیر

 داریتایید معنی 000/0 -11113/3 -13211/0 عرض از مبدا

 داریعدم تایید معنی 32/0 -63111/0 -00616/0 مسئولیت اجتماعی

 داریتایید معنی  000/0 11233/66 011061/0 اندازه شرکت

 داریتایید معنی  006/0 -21113/3 -03216/0 الیاهرم م

 داریعدم تایید معنی  21/0 -01102/6 -12201/1 نقدینگی

 داریتایید معنی 03/0 -61112/2 -06631/0 سودآوری
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 داریتایید معنی 000/0 -33121/3 -01233/0 سهم بازار شرکت

 تایید معنی داری 003/0 133362/2 632111/0 کیفیت سود

فیت سود*مسئولیت کی

 اجتماعی

 تایید معنی داری 02/0 -06036/2 -0311/0

         13/0ضریب تعیین                    

   13/0ضریب تعیین تعدیل شده      

 000/0داری                 سطح معنی

تر از نیم درصد ، بین کیفیت ،با ورود متغیرمیانجی کیفیت سود به مدل دوم در سطح معنی داری کمبا توجه به جدول فوق

سود با ساختار مالکیت ارتباط مثبت)مستقیم( ومعناداری وجود دارد ، بنابراین فرضیه دوم تایید است. همچنین حاصلضرب 

کیفیت سود درمسئولیت اجتماعی نیز دارای تاثیر منفی معناداری بر ساختار مالکیت میباشد.نتایج دررابطه بادیگر متغیرهای 

از ورودکیفیت سود، نشان داد بین نقدینگی و مسئولیت اجتماعی با مالکیت نهادی،ارتباط معناداری وجود ندارد مدل، بعد 

 است. 01/0داری بین این دو متغیر، بیشتر از وسطح معنی

اختار دار با سبه مانند مدل فرضیه اول پژوهش، متغیرهای اهرم مالی و سهم بازار شرکت و سودآوری ارتباط معکوس و معنی

 ها دارند. مالکیت شرکت

باشد که مطابق با تعیین مدل بیان کننده میزان مربوط بودن متغیرهای مستقل با متغیر وابسته )ساختار مالکیت( می ضریب

تغییرات متغیر وابسته به  %13حدود  که دهدمی نشان مقدار این و به دست آمده0713 (، ضریب تعیین مدل1-2جدول )

تعدیل شده  تعیین ضریب از لذا گیرد،نمی نظر در را آزادی درجه مقدار این چون .شودمی نظر در مدل مربوطمتغیرهای مورد 

درصد تغییرات  13باشد؛ بنابراین به طور متوسط حدود درصد می 0713که در این آزمون برابر  شودبرای این منظور استفاده می

 شود.متغیر وابسته توسط این مدل تبیین می

 تیجه گیرین-10

 نتایج پژوهش در فرضیه اول : بین مسئولیت اجتماعی با ساختار مالکیت ارتباط معنادار وجود دارد

ارتباط منفی معنی دار وجود دارد  %11، در سطح اطمینان (مالکیت نهادیساختارمالکیت)بین مسئولیت اجتماعی و ،نشان داد 

ن غیرمستقیم است به عبارتی نشان داد مسئولیت اجتماعی ومالکیت نهادی ودر نتیجه فرضیه اول مورد تایید است .وارتباط آنا

درشرکت های سرمایه گذاری ازطریق اثر غیرمستقیم یعنی ازطریق کیفیت سود اثرمعناداری دارد به عبارتی دیگر اثر 

ت اجتماعی غیرمستقیم معناداری هست اما مستقیم معناداری نیست یعنی ادبیات درمورداینکه رابطه بین مسئولی

باساختارمالکیت یک رابطه مستقیم باشد بی نتیجه است درواقع این رابطه می تواند تحت تاثیر متغیرهای مفهومی دیگر قرار 

 گیرد.

فرضیه دوم : بین مسئولیت اجتماعی وساختار مالکیت باتوجه به عامل میانجی کیفیت سود ارتباط معنادار  در نتایج پژوهش

 وجود دارد 

با ورود متغیرمیانجی کیفیت سود به مدل دوم در سطح معنی داری کمتر از نیم درصد ، بین کیفیت سود با ساختار  ،نشان داد 

مالکیت ارتباط مثبت)مستقیم( ومعناداری وجود دارد ، بنابراین فرضیه دوم تایید است. همچنین حاصلضرب کیفیت سود 

ر ساختار مالکیت میباشد.نتایج دررابطه بادیگر متغیرهای مدل، بعد از درمسئولیت اجتماعی نیز دارای تاثیر منفی معناداری ب

ورودکیفیت سود، نشان داد بین نقدینگی و مسئولیت اجتماعی با مالکیت نهادی،ارتباط معناداری وجود ندارد وسطح 

 است. 01/0داری بین این دو متغیر، بیشتر از معنی

دار با ساختار م مالی و سهم بازار شرکت و سودآوری ارتباط معکوس و معنیبه مانند مدل فرضیه اول پژوهش، متغیرهای اهر

 ها دارند. مالکیت شرکت
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 منابع-11

(. تاثیر بعد اقتصادی مسئولیت اجتماعی شرکت روی پایداری سود، دوفصلنامه 6311زاده، مرتضی )سپاسی، سحر و حسن .6

 623-633حسابداری ارزشی رفتاری، شماره اول، صص 

(،بررسی تاثیر ساختار مالکیت بر بازدهی و سود سهام سهام در شرکت های پذیرفته شده دربورس 6312رگس)محجوب،ن .2

 اوراق بهادار تهران، پایان نامه کارشناسی ارشد رشته حسابداری، دانشگاه پیام نور مرکز بهشهر.

ری اجتماعی در شرکت های (.بررسی ارتباط بین کیفیت سود و مسئولیت پذی6313جلیلی، صابر و قیصری ، فرزاد) .3

 12-621،صص 11پذیرفته شده دربورس اوراق بهادار تهران،نشریه دانش حسابرسی،سال چهاردهم،، شماره 

  شرکت، اجتماعی مسئولیت و سود مدیریت (.6332)  سعید کنگرلویی، جبارزاده و انور بایزیدی، شکرالله و خواجوی، .2

 63-21، صص  2شیراز،شماره دانشگاه حسابداری پیشرفت های

(.مسئولیت اجتماعی نزد شرکت های پذیرفته شده در 6331شربت اوغلی،احمد و افشاری ، داوود و نجفی، منوچهر) .1

 12-36،صص 61بورس اوراق بهادار تهران،فصلنامه علوم مدیریت،سال پنجم،شماره 

 های شرکت آتی، و گذشته مالی دعملکر بر نهادی مالکیت تأثیر" (6333) ابراهیمی شهلا و محمد ،جحلا محمد، نمازی، .1

-630 صص ،13، شماره 61دوره  ی، حسابرس و حسابداری بررسی های فصلنامه ،" تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته
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