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 کیدهچ

 یبانک ایران 15 قیتحق یآمار جامعه. ایران های بانک در پذیری ریسک و مالکیت ساختار بین رابطه هدف این تحقیق، بررسی

 لیتحل و هیتجز منظور به. مورد آزمون قرار گرفت مشاهده 75 نیبنابرا ،داشتند تیفعال 1394 تا 1390 یزمان دوره در که است

 قیتحق یها ریمتغ سپس شده صیتلخ و یبند دسته Excel افزار نرم قیطر از ی متغیرهاآور جمع از پس تحقیق یها داده ،

 مورد قیتحق یها هیفرض ، آمده بدست مدل یها یخروج از استفاده با و گرفته قرار پردازش مورد Eviews افزار نرم قیطر از

 به مربوط یاطلاعات یها بانک قیطر از و بانک ها یمال یها گزارش به مراجعه قیطر از قیتحق یها داده. گرفتند قرار آزمون

 ساختار نیب که داد نشان قیتحق جینتا استخراج گردید. بهادار اوراق بورس یتخصص یها تیسا زین و هیسرما بازار اطلاعات

 تیمالک ،تیمالک تمرکز نیب که داد نشان قیتحق جینتاهمچنین . دارد وجود یدار یمعن رابطه پذیری ریسک و مالکیت

با لذا می توان  ، وجود دارد یرابطه معنادار ایراندر بانک های  یریپذ سکیر بادولتی  تیمالکشرکتی و  تیمالک خانوادگی،

رابطه بین ساختار مالکیت و ریسک پذیری  ، برنامه ریزی دقیق در ساختار مالکیت ضمن کاهش ریسک و کنترل تضاد منافع 

 را بهبود بخشید.

 

 ایران های بانک ، پذیری ریسک ، مالکیت اختارسهای کلیدی: واژه
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 مقدمه

 بیان مسئله:

              شرکت ها نقش تعیین کننده ای را در تصمیمات سرمایه گذاری و بالطبع عملکرد شرکت ها ایفا  تیساختار مالک

پژوهش های  ( ,2013santanuw ت. )آن انجام گرفته اس تیو اهم تیساختار مالک رامونیپ یادیز قاتیمی کند.تاکنون تحق

قبلی بیانگر وجود رابطه بین ساختار سرمایه و معیارهای سنجش عملکرد شرکت ها همچون ارزش افزوده اقتصادی، ارزش 

(. ساختار سرمایه  به عنوان مهمترین پارامتر مؤثر بر 1388افزوده بازار و ارزش بازار شرکت ها می باشد)مهرانی و رساییان،

ن در بازارهای سرمایه ی مطرح گردیده است . محیط متحوّل و متغیر کنونی، ارزش گذاری شرکت ها و برای جهت گیری آنا

 .درجه بندی شرکت ها را از لحاظ اعتباری نیز تا حدودی به ساختار سرمایه ی آنان منوط ساخته است

، یت.) حسن و دریدداشته اس یجهان یمال یرا در شرکت ها یعیسر اریبه سرعت در حال رشد است و رشد بس یبانکدار

 2012سال  انیتا پا 2010در جهان از سال  یاسلام یبانک ها یها ییدارا 2011در سال  انگیطبق گزارش ارنست و ( 2010

عملکرد و  سهیمقا یبر رو ، یبانکدار رامونیاکثر مطالعات پ ر،یچند دهه اخ در .(2013)سرایری،است افتهی شیافزا %33حدود 

 یکی،  (2011,یعل دیس)مطابق گفته ( 2008)سرایری ، ( 2010،)السون و زوبی متمرکز است یبانک ها قرارداد یمال یابزارها

 یها تیاست که فعال نیبماند ا یباق یجهان یمال یدر شرکت ها داریکند تا بصورت پا یکمک م یکه به بانکدار یاز عوامل

 . تر است کینزد تیبوده و به واقع یبصورت واقع یاسلام یبانک ها یمال

 :کند معرفی می چنین این را پذیری ریسک نیز  گیلب .داند می عایدی گونه هر در نوسانات گونه هر را ریسک پذیری ، گالیتز

 از ( گروهی2015سازد )ماریا املیا پایس، منحرف را دارد انتظار گذار سرمایه چه آن از حاصل نتیجه بتواند که ای پدیده هر

 از بالقوه صورت به که را ای واقعه و پیشامد گونه هر بروز ها آن اند؛ ارائه داده ریسک پدیده از تری وسیع تعریف اقتصاددانان

 تعریف ریسک کند، متزلزل را سازمان اهداف تحقق امکان سازمان، های فعالیت و ظرفیت محدودیت بر ایجاد و اعمال طریق

 عنوان به را ریسک باید می گاه آن باشد، شده واقع قبول مورد ریسک از پدیده تعریف (اگر این2013اند)سمیر سریری، کرده

 های ریسکی پدیده گیری اندازه و تعریف،شناسایی ترتیب این به .کرد ارزیابی بازار نظام اقتصادی از ناپذیر و تفکیک ذاتی امری

 سرمایه از ناشی زیان احتمالبه  ریسک مالی مدیریت در .بود خواهد ناپذیر اجتناب اقتصادی و مالی های فعالیت حوزه در

 صورت به توان را می ریسک خلاصه، طور به .بازدهی است نرخ آتی نوسانات احتمال ریسک دیگر، بیان به و دارد اشاره گذاری

 آقایی، حاجی(کرد تعریف دهد، می رخ ها بدهی یا ها دارایی در  ارزش تغییر صورت به معمولاً که غیرمنتظره رویدادهای

1387.)  

 ایرانی در بانک ها  یریپذ سکیر و تیساختار مالک نیب ایشود که  آ یسوال مطرح م نیلذا با توجه به مسائل گفته شده ا

 رابطه وجود دارد؟

 اهمیت و ضرورت تحقیق:

در دنیای کنونی به علت نبود اطمینان، فرآیند تصمیم گیری بسیار دشوار است. عدم اطمینان محیطی و شدت رقابت سازمان 

(. بورس یک نهاد سازمان یافته است که از  1390ها و مدیران، آن ها را با چالش های متعدد مواجه ساخته است)منتظری، 

ه محسوب می شود و تعیین میزان ریسک شرکت های پذیرفته شده در آن، گام جمله نهادهای عمده و اساسی در بازار سرمای

مهمی در سرمایه گذاری و خرید سهام شرکت ها می باشد. ساختار مالکیت درصدد ارتقای انصاف ، شفافیت و پاسخگوئی در 

شد و مدیران بهتر، می توانند بنگاه اقتصادی می باشد. ریسک بنگاه ها می تواند با اعمال حق ساختار مالکیت در ارتباط با

موجب ساختار مالکیت مؤثرتر شده و به ذی نفعان خود توجه بیشتری نمایند در نهایت ریسک کمتری را تولید کنند. ساختار 

مالکیت شامل معیارهایی است که می تواند با افزایش عدم تمرکز در کنترل شرکتها، از قدرت مدیران در پیگیری منافع 

باعث کاهش ریسک بنگاه های اقتصادی شود. در مجموع دو هدف ساختار مالکیت عبارت است از)حساس شخصی کاسته و 

 (:1388یگانه و همکاران، 

 کاهش ریسک بنگاه اقتصادی از طریق بهبود و ارتقای شفافیت و پاسخگویی. .1
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 یت اجرایی.بهبود کارایی درازمدت سازمان، از طریق جلوگیری از خودکامگی و عدم مسؤلیت پذیری مدیر .2

با توجه به  .(2014مطابق تئوری نمایندگی، رفتار ریسک پذیری بر تضاد بین سهامداران و مدیران تاثیر می گذارد ) سرایری ، 

انجام نشده است، ضرورت ساختار مالکیت و ریسک پذیری  این که در بازارهای ایران تحقیق چندانی در زمینه رابطه بین 

تحقیق با بررسی رابطه بین ساختار مالکیت و ریسک پذیری، به دنبال یاری و کمک به سرمایه تحقیق مشخص می شود. این 

گذاران جهت تصمیم گیری مالی بهینه است.نتایج تحقیق حاضر می تواند در بازار سرمایه مورد استفاده قرار گیرد همچنین در 

به این تحقیق داشت و در موارد لزوم ، برای تدوین استاندارد گذاری  و تدوین استاندارد های حسابداری میتوان نگاهی 

بهره وران این پژوهش ،  استاندارد از آن بهره برد. همچنین نتایج تحقیق حاضر می تواند بر عملکرد بانک های کشور موثر باشد.

دارد های حسابداری سازمان بورس و شرکت بورس اوراق بهادار به عنوان راهبران بازار سرمایه و همچنین کمیته تدوین استان

 میباشد.

 ادبیات پژوهش:

 بر ای زیان سرمایه درآمدی جریان کاهش طریق از مستقیم و بالفعل زیان که است شده تعریف ای پدیده عنوان به ریسک

 و پیشامد گونه هر بروز ها آن اند؛ ارائه داده ریسک پدیده از تری وسیع تعریف اقتصاددانان از گروهی .کند می وارد مؤسسه

 اهداف تحقق امکان سازمان، های فعالیت و ظرفیت محدودیت بر ایجاد و اعمال طریق از بالقوه صورت به که را ای واقعه

 آن باشد، شده واقع قبول مورد ریسک از پدیده تعریف (. اگر این2013اند)سریری، کرده تعریف ریسک کند، متزلزل را سازمان

 و تعریف،شناسایی ترتیب این به .کرد ارزیابی بازار نظام اقتصادی از ناپذیر و تفکیک ذاتی امری عنوان به را ریسک باید می گاه

به  ریسک مالی مدیریت در .بود خواهد ناپذیر اجتناب اقتصادی و مالی های فعالیت حوزه در های ریسکی پدیده گیری اندازه

  .بازدهی است نرخ آتی نوسانات احتمال ریسک دیگر، بیان به و دارد اشاره گذاری سرمایه از ناشی زیان احتمال

 ریسک و  تجاری های ریسک دسته دو به را ها آن توان می کلی طور به که دارند قرار ریسک مختلف انواع معرض در ها بنگاه
 به ادامه در که کرد نامطلوب تقسیم و مطلوب های ریسک همچنین و سیستماتیک غیر و سیستماتیک ریسک غیرتجاری، های

 .شود می پرداخته ها ریسک این درباره توضیح

 غیرتجاری و تجاری ریسک 

 ریسک.کنند افزوده ایجاد  می ارزش و رقابتی مزیت داران، سهام برای بنگاه دید از که هستند هایی آن تجاری های ریسک

 طراحی تکنولوژیک، های نوآوری :شامل بازار این .شود می مربوط کند می فعالیت آن در بنگاه یک که محصولی بازار به تجاری

 فعالیت .شود می محسوب کاری و کسب هر در رقابتی مزیت یک تجاری ریسک منطقی پذیرش .باشد می بازاریابی و محصول

 سیاست و درآمد نوسان و اقتصادی های چرخه از ناشی که دارند کار و سر کلان اقتصاد های ریسک با همچنین تجاری های
 (.2013)سریری،است پولی های
 ریسک :شامل دسته این .دهند می تشکیل را غیرتجاری های ریسک دسته ندارد، کنترلی ها آن بر بنگاه که هایی ریسک سایر

رویدادهای غیرمنتظره که معمولاً  .هستند اقتصادی و سیاسی محیط در بنیادی تغییرات نتیجه که شوند می استراتژیک  های

 (.1387، دارایی ها یا بدهی ها رخ می دهد، تعریف کرد(حاجی آقاییبه صورت تغییر در  ارزش 

 غیرسیستماتیک و سیستماتیک ریسک

 .نمود تقسیم سیستماتیک غیر ریسک و سیستماتیک ریسک کلی دسته دو به توان می را بازار ریسک کل

 کل ریسک=غیرسیستماتیک ریسک+سیستماتیک ریسک

 سهامداران ترکیب سرمایه ، محصول،ساختار نوع :جمله از شرکت خصوصیات از ناشی که است ریسکی سیتماتیک غیر ریسک

 .باشد نمی خاصی شرکت به مختص تنها بوده و اقتصاد و بازار کلی تحولات از ناشی سیستماتیک ریسک باشد. می غیره و عمده

 سبد تشکیل با پرتفولیو، های نظریه طبق .آید می وجود بازار به کلی های حرکت اثر در سیستماتیک ریسک دیگر، بیان به

 شاخصی بتا ، شاخص .ماند می باقی همچنان سیستماتیک ریسک لیکن و میان برد از را غیرسیستماتیک ریسک توان می سهام
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 ،ص 1387 آقایی، است)حاجی سیستماتیک ریسک گیری اندازه برای شاخصی یا و بازار کل بازده -نوسانات  گیری اندازه برای

 (61-60 ص

 نامطلوب و مطلوب ریسک

 بر را گذاران سرمایه گیری تصمیم چارچوب که واریانس هستند میانگین رفتار بر مبتنی پذیری، نوسان بر مبتنی معیارهای 

 این در (.2015)ماریاملیاپایس،گیرد می قرار پرتفوی مدرن نظریه و زیربنای کند می ترسیم بازدهی پذیری نوسان اساس

 فرض این بر مبتنی مطلوب ریسک معیارهای. شود می تعریف ریسک به عنوان میانگین، حول بازدهی پذیری نوسان چارچوب

ریسک  عنوان به نیز میانگین یا انتظار مورد بازدهی بالای به رو پذیری نوسان بنابراین و بازدهی به بالای رو حرکات که هستند

 درصد اساس بر سرمایه گذاری، یا دارایی یک بازدهی افزایش پتانسیل یا احتمال مطلوب، ریسک دیگر طرف از.  شود می تصور

 سرمایه جذابیت باشد بیشتر چه هر و دارایی باشد آن مطلوبیت یا جذابیت از معیاری تواند می که دهد می نشان را مبلغ یا

 و بازدهی تقارن عدم فرض بر مبتنی رویکرد این است ریسک نامطلوب بر مبتنی معیارهای سوم معیار. است بیشتر گذاری

 نظریه زیربنای که چارچوب این در. است میانگین بالای نوسانات و میانگین از کمتر به نوسانات گذاران سرمایه متفاوت واکنش

 و کنند تلقی می ریسک را بازدهی پایین به رو حرکات گذاران سرمایه که است آن بر اعتقاد گیرد، می قرار فرامدرن پرتفوی

 سرمایه اصل امنیت تأمین سرمایه گذاران برای که است این بر فرض معیارها این در.  دانند می فرصت را بالا به رو حرکات

 اصل حفظ دنبال به باشند، بازدهی کسب به دنبال که آن از بیشتر گذاران سرمایه و دارد اولویت بازدهی کسب به نسبت

 .هستند سرمایه

 کاهش پتانسیل میتواند از که زیانی میزان یا یابد، کاهش گذاری سرمایه یا دارایی یک قیمت که این احتمال نامطلوب ریسک

 قیمت، کاهش دارایی برای یک پتانسیل از برآوردی نامطلوب ریسک(. 2013)سریری،میکند گیری اندازه را شود منتج قیمت

 به. شود حاصل ضرر گذاری سرمایه یک دراست  ممکن که است مبلغی یا رود، نمی پیش خوب بازار شرایط که است زمانی در

 که است ریسک از معیاری عنوان به نامطلوب ریسک. دارد سرمایه گذاری روی منفی اثر که است ریسک از قسمت آن عبارتی

 نظرمی در را نامساعد انحرافات فقط و میکند گیری اندازه را آن ریسک بدون موقعیت مقابل و ریسکی موقعیت بین تفاوت

 (1389 همکاران، و کنند)صادقی حداقل را نامطلوب ریسک مندند، علاقه دلیل دو به افراد که ادعا کرد مارکویتز. گیرد

 مالکیت ساختار

 حداکثر از اطمینان و حصول سازمان تعارضات کاهش برای استراتژی و مقررات از ای مجموعه ساختار مالکیت کلی، طور به

. است شرکت مالی امور در مهم مسئله یک توزیع بازده و سهام قیمت بر ساختار مالکیت اثر. باشد می سهامداران ثروت شدن

 ساختار مدیره، هیئت ساختار از عبارتند ساختار مالکیت کیفیت گذاری در تاثیر برای گسترده طور به که عواملی از تعدادی

 (.2013تصرف )هاو لی و همکاران، غیرقابل مقررات و مالکیت

 و جامع تعریفی ارائه برای تواند می و نیست فایده از خالی شده مطرح تعریف صدها میان از ساختار مالکیت از تعریف چند بیان

 ساختار مالکیت اساسی نقش کننده توصیف حال عین در و محدود نگاهی از ها تعریف این. کارآید به ساختار مالکیت از کامل

 .شود می آغاز

 از است عبارت ساختار مالکیت: است کرده تعریف چنین را ساختار مالکیت 2004 سال در حسابداران المللی بین فدراسیون

 مسیر کردن مشخص هدف با موظف مدیران و مدیره هیئت توسط شده کاربرده به های شیوه و ها مسئولیت تعدادی

 . است منابع مسئولانه مصرف و ها ریسک کنترل ها، هدف به دستیابی کننده تضمین که استراتژیک

ساختار : نویسند می ساختار مالکیت تبیین در دادند انجام اکسفورد در که تحقیقی از پس 1998 سال در وی همکاران و هاپب

 و شرکت مالکیت ساختار مدیره، هیئت وظایف ایفای نحوه شرکت، قدرت ساختار و داخلی دهی سازمان تشریح به مالکیت

 کیزی همچنین.  پردازد می آن دهندگان اعتبار و شرکت کار نیروی بخصوص نفعان ذی سایر و سهامداران میان متقابل روابط

 عملیات که هایی سیستم و ها فرهنگ فرآیندها، ساختارها،: از است عبارت ساختار مالکیت: اند نوشته 1993 سال در رایت و

 می را ساختار مالکیت: است کرده تعریف چنین را ساختار مالکیت 1994 سال در نیز مگینسون.  کنند فراهم را سازمان موفق
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 اداره کسانی چه نفع  به و چگونه ها شرکت کنند می تعیین که کرد تعریف هایی روش و نهادها مقررات، قوانین، مجموعه توان

 ( 1385 یگانه،(شوند می

 عملیات بر که است روش هایی و مقررات قوانین، از ای مجموعه ساختار مالکیت: گوید می ساختار مالکیت تعریف در نیز بریگام

 (1391 ارهارت، و گذارد )بریگام می اثر شود می گرفته آن مدیران توسط که هایی تصمیم و شرکت یک

 پیشینه پژوهش:

 های شرکت در پذیری رابطه بین ساختار مالکیت و رفتار ریسکتحت عنوان  1395تحقیقی توسط مقدم فلاح در سال 

 در پذیری ریسک و مالکیت ساختار بین رابطه بررسی تحقیق، این تهران انجام گرفت. هدف بهادار بورس اوراق در شده پذیرفته

 تحقیق مستقل متغیر و پذیری ریسک تحقیق وابسته متغیر. است تهران بهادار بورس اوراق در شده پذیرفته های شرکت

 .دارد وجود داری معنی رابطه پذیری ریسک و مالکیت ساختار بین که داد نشان تحقیق نتایج .مالکیت است ساختار

 "شرکت های هلدینگ امریکادر  یریپذ سکیو ر تیساختار مالک یبررس "تحت عنوان  2015در سال  تحقیقی توسط تاراف

انجام شد. روش تحقیق کاربردی از نوع  2011تا  2007انجام گرفت. جامعه آماری تحقیق شرکت های هلدینگ امریکا در سال 

پذیری  ریسک کنترل و نمایندگی مشکلات هدایت برای سازوکاری شرکتی نتایج تحقیق نشان داد که راهبری همبستگی است.

 با همراه ریسک مدیریت کلی طور . به است ،شرکتی راهبری از ضروری جنبه یک ریسک مدیریت چنین است.  . هم ها شرکت

 هستند. مطرح مدیریت احتیاط و کارایی ارتقای و نمایندگی هزینه کنترل برای عنوان ابزاری به شرکتی راهبری

 پژوهش: فرضیه های 

 فرضیه به شرح ذیل می باشد: 4مورد مطالعه در پژوهش حاضر شامل  ه هایفرضی

 وجود دارد. یرابطه معنادار ایراندر بانک های  یریپذ سکیو ر تیمالک تمرکز نیب :1

 وجود دارد. یرابطه معنادار ایراندر بانک های  یریپذ سکیو رخانوادگی  تیمالک نیب: 2

 وجود دارد. یرابطه معنادار ایراندر بانک های  یریپذ سکیو رشرکتی  تیمالک نیب: 3

 وجود دارد. یرابطه معنادار ایراندر بانک های  یریپذ سکیو ردولتی  تیمالک نیب: 4

 :روش پژوهش و جامعه آماری

است  ایرانی بانک 15توصیفی است. جامعه آماری پژوهش شامل  -روش پژوهش از نظر هدف،کاربردی و از نظر روش تحقیقی

 داشته اند. فعالیت  1394 تا 1390که طی سالهای 

 تا 1390 سال از یعنی سال 5 در بانک هر یبرا اطلاعات که آنجا از و شد گرفته نظر در شرکت  15 نظر مورد بانک های تعداد

برای تجزیه و تحلیل داده ها از رگرسیون استفاده گردیده  .شد گرفته درنظر مشاهده 75 نیبنابرا.  دیگرد یآور جمع 1394

 استفاده شده است.  Eviewsو Excel است. برای تحلیل داده ها از نرم افزارهای 

 یافته ها :

نشان داده شده است .  1394 تا 1390بانک در سال های  15تعداد مشاهدات متغیرهای تحقیق از  1در جدول شماره 

همانطور که مشاهده می شود تعداد، دامنه ، کمترین و بیشترین مقدار ، میانگین ، انحراف معیار ، واریانس متغیرها، مقدار 

( حاکی از نرمال 2و-2یدگی نزدیک به صفر و بازه بین )چولگی مقدار کشیدگی متغیرها نشان داده شده است که چولگی و کش

 بودن توزیع دارد.)کشیدگی و چولگی توزیع نرمال صفر است(.

است. بنابراین فرض عدم خود  2همانطور که مشاهده می شود  آماره دوربین واتسون  نزدیک به عدد  2در جدول شماره 

بوده که نشان دهنده  میزان تاثیر گذاری   340/0زان ضریب تعیین همبستگی رعایت شده است و نیازی به رفع آن نیست. می

 ساختار( می باشد. ضریب رگرسیون بین پذیری ریسک( بر روی متغیر وابسته )تیمالک ساختارو تبیین کنندگی متغیر مستقل)

است. همچنین ضریب مسیر  پذیری ریسک و تیمالک ساختاربوده که نشان دهنده رابطه منفی بین  پذیری ریسک و تیمالک

و  -0.25و  0.36-پذیری به ترتیب برابر با  ریسکمالکان دولتی با و  مالکان شرکتی، مالکان خویشاوندی،  تیمالک تمرکزبین 

معنی دار بوده اند)سطح معنی  05/0در سطح خطای  پذیری ریسک و تیمالک ساختارارتباط بین  است. -0.30و  -0.19
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رابطه معنی داری در بانک های ایران  پذیری ریسک(. بنابراین فرضیه تحقیق تایید شده و بین ساختار مالکیت و 05/0 >داری

 لازم به توضیح است با توجه به نتایج حاصله تمرکز مالکیت موثرترین متغیر بوده است.  وجود دارد.

 جداول،شکل ها و نمودارها :

 آمارتوصیفی متغیر های تحقیق                                                  1جدول شماره 
 کشیدگی چولگی واریانس انحراف معیار میانگین بیشترین کمترین تعداد متغیرها

risk-taking 75 .02 .89 .5153 .17081 .029 1.471 1.232 

Concentratio

n 
75 .04 .93 .6557 .42994 .184 .475 .837 

family 75 .03 .97 .5962 .37150 .138 .624 1.016 

INST 75 .02 .96 .6104 .68721 .472 .392 .652 

Ownership 75 .05 .95 .5893 .29025 .842 .652 .711 

SIZE 75 1.97 4.45 3.2015 .30915 .096 -.298 1.673 

EFF 75 .11 .89 .6104 .49267 .242 -.591 .802 

ROA 75 .02 .95 .5165 .28058 .079 -.122 -1.466 

OPELEV 75 .06 .99 .5641 .27725 .077 .240 -1.208 

LGROW 75 .09 .97 .6027 .31287 .098 1.931 1.649 

LEVER 75 .02 .94 .5890 .48503 .023 1.802 1.512 

 مدل تحقیق بررسی                              2جدول شماره
ضریب تعیین  ضریب تعیین متغیرها

 تعدیل شده

ضرایب 

 استاندارد

سطح معنی  آمارهT انحراف از خطا

 داری

آماره دوربین 

 واتسون

 عرض از مبدا

0. 340925 0.182402 

0.318970 0.019405 6.130818 0.0056 

2.146296 

Concentrati
on -0.366462 0.030879 -4.209255 0.0044 

family -0.258964 0.052364 -3.142789 0.0127 

INST -0.190347 0.075328 -4.012034 0.0271 

Ownership -0.301643 0.014796 -4.209255 0.0144 

SIZE -0.119207 0.027855 -1.689529 0.0290 

EFF -0.192385 0.049256 -1.780123 0.0273 

ROA      -0.129879 0.052369 -1.980347 0.0327 

OPELEV      -0.261099 0.007044 -3.156076 0.0161 

LGROW    -0.110239 0.027361 -2.374217 0.0184 

LEVER -0.129321 0.089128 -1.374217 0.0219 

 فرمول ها و روابط ریاضی :

(OPELEV) +  5(ROA) + β4(EFF) + β3size) + β (2+ β it(Ownership structure) 1risk = α + β-Credit

it (LEVER)+ €7(LGROW) + β6β 
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و متغیرهای کنترلی  ی در بانک ها ریپذ سکیرو متغیر وابسته تحقیق  تیساختار مالکدر این مدل متغیر مستقل تحقیق 

 ی است.و رشد وام ده یو اهرم مال یو سودده ییاندازه و کاراتحقیق 

  متغیر وابسته:

 Credit-risk :های داده شده بانک بدون بهره به کل وام  یبوده  که از نسبت وام ها قیوابسته تحق ریکه متغ سکیر ریمتغ

 .دیآ یبدست م

 متغیر مستقل:

Ownership structure   از ساختار مالکیت، مشخص کردن بافت و ترکیب سهامداران یک شرکت و بعضاً مالک : منظور

 می نیز مالکیت انواع از یک هر که دارند عقیده  شرکت است. بسیاری از نظریه پردازان اقتصادی و مالیعمده نهایی سهام آن 

، مالکان خویشاوندی، تیمالک به تمرکز ساختار مالکیت(. در این تحقیق 2013)سریری،تاثیرگذار باشد شرکتها عملکرد بر تواند

 مالکان شرکتی و مالکان دولتی تقسیم می شود:

 بانک ها در اختیار آنها باشد.سهام مشارکت  % 50اطلاق می شودکه بیشتر از  بانک سهامداران  به:  تیمالک تمرکز  

 سهام انباشت شده توسط سرمایه گذاران فامیلی اطلاق می گردد. % 50مالکان خویشاوندی: به 

 می گردد . سهام انباشت شده توسط سرمایه گذاران غیر انتفاعی اطلاق % 50مالکان شرکتی:به  

 سهام انباشت شده توسط سرمایه گذاران دولتی و وابسته به دولت اطلاق می گردد. % 50مالکان دولتی: به  

 متغیرهای خاص بانک:

 :SIZEدیآ یبدست م بانک کل یها ییدارا یارزش دفتر یعیطب تمیاندازه از لگار ریمتغ. 

 :EFF  های بانک در سال  به درآمد نهیاز نسبت هز ییکارا ریمتغt دیآ یبدست م. 

: ROA   دیآ یبدست م بانک کل یها ییاز نسبت خالص درآمد به دارا یسودده ریمتغ. 

OPELEV   :دیآ یبدست م بانک کل یها ییثابت به دارا یها ییاز نسبت دارا یاتیعمل ینسبت بده ریمتغ. 

LGROW    :دیآ یبدست م ریکه بصورت ز یرشد وام ده ریمتغ: 

(Loant _ Loant-1)/(Loant-1) = LGROW 
LEVER در  ی بانکها ییکل دارا یکل وام ها بر ارزش دفتر یارزش دفتر میاست که از تقس یاهرم مال ای هی: ساختار سرما

 دیآ یهر سال بدست م انیپا

 بحث و نتیجه گیری:

 به مربوط یاطلاعات یها بانک قیطر از و نمونه در موجود یشرکتها یمال یها گزارش به مراجعه قیطر از قیتحق یها داده

 ساختار نیب که داد نشان قیتحق جینتا. گردید استخراج بهادار اوراق بورس یتخصص یها تیسا زین و هیسرما بازار اطلاعات

 تیمالک ،تیمالک تمرکز نیب که داد نشان قیتحق جینتاهمچنین . دارد وجود یدار یمعن رابطه پذیری ریسک و مالکیت

لذا می توان با ،   وجود دارد. یرابطه معنادار ایراندر بانک های  یریپذ سکیر دولتی با تیمالکشرکتی و  تیمالک خانوادگی،

برنامه ریزی دقیق در ساختار مالکیت ضمن کاهش ریسک و کنترل تضاد منافع  رابطه بین ساختار مالکیت و ریسک پذیری را 

 بهبود بخشید.

این تحقیق را با کارهای مشابه دیگر مقایسه کنیم باید به این نکته اشاره کنیم که با توجه به محدودیت  اگر بخواهیم نتایج 

تحقیقات چندانی در این زمینه  اشاره کرد ، ) بانک ها ( جامعه آماریکوچک بودن که از جمله آنها می توان به  های موجود

نتایج آنها با نتایج بدست آمده العات مشابه بشرح ذیل به هم سو بودن صورت نگرفته است . با این وجود میتوان با بررسی مط

 در این تحقیق دست یافت :

تحت عنوان رابطه بین ساختار مالکیت و رفتار ریسک پذیری در شرکت های  1395* تحقیقی توسط مقدم فلاح در سال 

دهنده وجود رابطه معنی دار بین ساختار مالکیت و  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران انجام گرفت که نتایج آن نشان

 ریسک پذیری است.
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بررسی ساختار مالکیت و رفتار ریسک پذیری در شرکت های هلدینگ  "تحت عنوان  2015در سال  تارافتحقیقی توسط *

 .استبین ساختار ملکیت و ریسک پذیری انجام گرفت که نتایج این تحقیق نیز بیانگر وجود رابطه  "امریکا

روانی ،  –با توجه به اینکه ریسک پذیری می تواند تحت تاثیر عوامل دیگری چون عوامل روحی لازم به ذکر است        

نیز نمونه از آنها  دورفتاری صورت پذیرفته که به  –بیشتر در حوزه مالی ، اجتماعی و ... نیز باشد، لذا پژوهش ها،    فرهنگی 

 اشاره می شود :

پذیری وار در ریسکبررسی تأثیر رفتار تودهط محمد دوستار، علیرضا محمنژاد و مریم جوادی تحت عنوان *تحقیقی توس

-پذیری و رفتار تودهنشان داد بین ریسک آن نتایجه کانجام شد  انگذاری در بورس اوراق بهادار تهرهای سرمایهمدیران شرکت

 اثر  ،گیریهای تصمیماستراتژی ، بینیافق زمانی پیش ،هشداستفادهمنابع اطلاعاتی  ،کارینبود تلاش، پیروی از روند)وار 

 .ای معکوس وجود داردگذاری، رابطههای سرمایهمدیران شرکت( تورنومنت

 با اجتماعی پذیری مسئولیت بین رابطه بررسی تحت عنوان حامد ثقفیانو ، مجید خلیلی تحقیقی توسط ناصر صنوبر * 

پذیری اجتماعی و هر یک از  مسئولیتبین متغیر  ، نتایج این پژوهش نشان داد که پذیرفت صورت ها شرکت مالی عملکرد

با متغیر عملکرد مالی، رابطه ای (شرایط محیط کار، محیط زیست، رفتار کسب و کار، جامعه و اجتماع محلی)ابعاد پنج گانه آن 

        .بین اندازه و ریسک سازمان با عملکرد مالی رابطه مثبت و معنی داری وجود دارد وجود ندارد. همچنین،

 پیشنهادهای زیر ارائه می گردد :  قیتحقموضوع  به توجه با

در ساختار ریزی دقیق برنامه با پیشنهاد می گرددکه شرکتهابه  پذیری باتوجه به رابطه بین ساختار مالکیت و ریسک .1

، مدیریت صحیح و کنترل هوشمندانه این فرآیند و اخذ بازخورد از عملکرد آن جهت تصحیح خطاهای شرکت ها مالکیت

 دهند.را در شرکت ها کاهش  پذیری میزان ریسکاحتمالی 

 به اقدام که گریز ریسک پیشنهاد می گرددکه سهامداران شرکتهابه  پذیری باتوجه به رابطه بین ساختار مالکیت و ریسک .2

 بیشتر مستقل دارای اعضای مدیره هیات با های شرکت سراغ به توانند می کنند، نمی خود پرتفوی در کافی متنوع سازی

 بر و کند کمک پذیری ساختار مالکیت و ریسک رابطه بهبود به تواند می ها شرکت مناسب در راهبری چنین وجود هم. بروند

 عملکرد در بهبود نهایت در و ها شرکت سوی از( ریسک متناسب با) بهتر گذاری سرمایه های گزینه گزینش اساس موجب این

 مورد توجه گذاران سرمایه و مالی گران تحلیل سوی از باید موضوع این. شود سهامداران و ثروت منافع افزایش و شرکت کلی

 .گیرد قرار

 و شفافیت ارتقای و بهبود طریق از اقتصادی بنگاه ریسک باتوجه به یافته های تحقیق، پیشنهاد می گردد با کاهش .3

مدیریت اجرایی و جذب سرمایه  پذیری مسؤلیت عدم از جلوگیری طریق از سازمان، درازمدت کارایی پاسخگویی و بهبود

 پذیری شرکت ها شد. گذاران و اعطا مالکیت به آنها بصورت منطقی باعث کاهش ریسک

 :نابع و مأخذم

روشهای تامین مالی در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار حاکمیت شرکتی و "(.1385اصلانی ،عظیم).1

 ،پایان نامه کارشناسی ارشد دانشگاه علوم پژوهشات."تهران

 تهران :مؤسسه مطالعات و پژوهشهای بازرگانی.  "اصول اندازه گیری کارایی و بهره وری" 1384. امامی میبدی، علی، 2

بررسی أثیر ساختار سرمایه بر سودآوری شرکتهای پذیرفته شده در  " 1388،مهدی، . اربابیان، علی اکبر؛ صفری گرایلی3

 .159 -175صص  1388زمستان  33چشم انداز مدیریت شماره  "بورس اوراق بهادار تهران

بررسی ارتباط بین ساختار سرمایه و ویژگی های عملکردی شرکتهای پذیرفته شده در بورس  "،  1385. بیگلر،کیومرث، 4

 ، پایان نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه شهید بهشتی ،دانشکده مدیریت و حسابداری."اوراق بهادار تهران

بررسی رابطه بین تمرکز مالکیت و محافظه کاری در بورس اوراق بهادار "(.1388. حساس یگانه،یحیی وشهریاری،علیرضا.)5

 .77-94،صص، مجله پژوهش های حسابداری مالی ،سال دوم،شماره دوم"تهران
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 . 88-61،ص 60

های کلان (، کاربرد درجه اهرم اقتصادی جهت سنجش تاثیر متغیر1389. رهنمای رودپشتی فریدون.امیرحسینی زهرا،)8
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 .90-71صص 
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