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 چکیده

های اطلاعات حسابداری و حاکمیت شرکتی در شرکت تیفیباک یگذارهیارتباط سرماهدف اصلی این پژوهش بررسی 

 تا 1390در طی دوره زمانی  بهادار تهراندر بورس اوراق  شدهرفتهیهای پذدر بورس اوراق بهادار تهران در شرکت شدهرفتهیپذ

و برای  هانامهانیپاای با استفاده از کتاب، مقالات و آوری مبانی نظری پژوهش از روش کتابخانهاست؛ که برای جمع 1394

ژوهش وتحلیل در این پشده است. روش تجزیههای همراه آن استفادههای مالی و یادداشتآوری اطلاعات آماری از صورتجمع

بین کیفیت  شده است. نتایج پژوهش بیانگر این است کهاستفاده EVIEWS8افزار وتحلیل از نرمروش پانل بوده و جهت تجزیه

ی داریمعنی رابطه گذارهیسرماو معکوسی وجود دارد؛ اما بین حاکمیت شرکتی و  داریمعنی ارتباط گذارهیسرماحسابداری و 

 وجود ندارد

 

  .یشرکت تیحاکم، یاطلاعات حسابدار تیفیک، یگذارهیسرما های کلیدی: واژه
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 مقدمه .1

شده به اینن بازارهنا از کیفینت مناسنبی تخصیص بهینه منابع در بازارهای سرمایه مستلزم آن است که سود حسابداری گزارش

گذاری و یا ارزشنیابی سنهام سرمایه خرد، کلان )نهادی( و تحلیلگران هنگام اتخاذ تصمیمات گذارانهیبرخوردار باشد، زیرا سرما

(. بنرای کاسنتن از عندم 1976 ،1نن ینمایند )جنسن و مکلشرکت بر برخوردار بودن سود حسابداری از کیفیت مناسب اتکا می

بنا تندوین و اسنتقرار سناختارهای مناسنب  کننندیهنا سنعی منکند، آنتقارن اطلاعاتی و خطر اخلاقی که مالکان را تهدید می

، 4؛ لمبنرت1997 ،3نگهنامیو فل آنتنل؛ 1983، 2به کنترل رفتارهای مدیران و نظارت بر آنان بپردازند )فامنا و جنسننحاکمیتی 

عنوان یک رفتار )وظیفه( مدیریت، یکنی (؛ بنابراین، شاید بتوان ادعا نمود که ایجاد اطمینان از کیفیت گزارشگری مالی به2001

 .است حاکمیت شرکتی یهاسمیاز کارکردهای مکان

های کیفیت گزارشگری مالی و سود حسابداری، موضوعی است کنه در سنال شیحاکمیت شرکتی برافزا نهیساختارهای به ریتأث

هنای بنزرد دنینا )ماننند بنورس نیوینور ( نینز ( و شنرای  پنذیرش بورسیاخیر در تدوین قوانین )نظیر قانون ساربینز اکسنل

 یهاسنمیقوانین هنم فنرو وجنود ینک رابطنه مسنتقیم بنین کیفینت مکان اننندگکموردتوجه قرارگرفته است. درواقع، تدوین

(. در کشورمان نیز در 2005، 6؛ کوهن و همکاران2006، 5اند )بداردصورت تلویحی پذیرفتهحاکمیت شرکتی و کیفیت سود را به

موردتوجه ویژه قرارگرفته و عنلاوه نظام حاکمیت شرکتی  نامهنییاخیر باهدف بهبود کیفیت گزارشگری مالی، تدوین آ یهاسال

 ذکرانیشنده اسنت. البتنه، شنابر آن، موارد جدیدی به شرای  و الزامات پذیرش یک شرکت در بورس اوراق بهادار تهران افزوده

های سهامی عام توس  مدیران دولتی و قدیمی بودن مفاد قنانون است که شرای  خاص حاکم بر بازار سرمایه، اداره امور شرکت

نامنه نظنام مانع کارکرد مؤثر آیین تواندیطلبانه و کاهش کیفیت سود فراهم کرده، مزمینه را برای مدیریت سود فرصت ،جارتت

؛ (2005 ،9گلی؛ سن2000، 8؛ بنال و همکناران2003، 7حاکمیت شرکتی و بهبود کیفیت گزارشگری مالی گردد )لئوز و همکاران

اطلاعنات حسنابداری و  تینفیباک یگذارهیارتبناط سنرمااینن تحقین   اصنلی هدف ایتمذکور، درنه مطالب به توجه بنابراین با

 در بورس اوراق بهادار تهران است. شدهرفتهیهای پذحاکمیت شرکتی در شرکت

 چهارچوب نظری تحقی  .2

 هنایینگران وان، تلهای شرکتمانند  استرالیا در و ولدکام و انرون نظیر در آمریکا هاییشرکت سقوط و حسابداری هایرسوایی

حسابرسنی  و تهینه را هناگزارش اینن کنه کسنانی مسائل اخلاقی وشده گزارش سود از استفاده سود، مورد مدیریت در را جدی

 ملنزم راها شرکتمدیران  اکسلی، ساربینز قانون مثل قوانینی اساس آمریکا بر در گذارقانون هایآورد. سازمانبه وجود  کنند،می

 کیفینت طری ، این از تا تضمین نمایند را حسابرس استقلال بهبود و شرکتی کردن حاکمیت توانمند مالی، هایگزارش تا نمود

بنین  ارتبناط ماهینت با مرتب  مسائل افزایش رویدادها باعث قبیل این که گفت توانمی یطورکلبهبهبود یابد.  مالی گزارشگری

 حاکمینت آیا شود؟منجر می سود پایین کیفیت بهالزاماً  ضعیف، شرکتیحاکمیت  شوند. آیامی سود کیفیت و شرکتی حاکمیت

 کنه موضنو  این در  در ما به تواندمیسؤالات این  به پاسخ شود؟می منجر سود مدیریت سطوح بالاتر بهالزاماً  ضعیف شرکتی

کنند. در می باشند، کمنک داشنتهها شنرکت گزارشنگری بر کیفینت متفاوتی یرتأث تواندیم اکسلی ساربینز مثل چگونه قوانینی

 تعهندی اقنلام از طرین  سود کیفیت تحقی  این است. درشده واقع یموردبررس مختلف ابعاد از سود کیفیت مختلف، تحقیقات

 بررسنیمنظور به تحقی  . ایناست اقلام تعهدی و عملیاتی نقدی هایجریان مجمو  از که متشکل شودمی تعیین سودها مانند

 موضنو  به این نمایندگی شود. تئوریمی نمایندگی تئوری وارد بحث ها،شرکت گزارشگری رفتار و شرکتی کمیتبین حا رابطه

                                                           
1. Jensen and Meckling, 1976. 

2. Fama and Jensen, 1983. 

3. Antle and Fellingham, 1997. 

4. Lambert, 2001. 

1. Bedard, 2006. 

2. Cohen and el al, 2005. 

3. Leuz and el al, 2003. 

4. Ball and et al, 2000. 

5. Siegel, 2005. 
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 مالکینت جنداییدرواقع شود. مربوط می مدیران و سهامداران بین نمایندگی به رواب  هاشرکت عملیات از بخشی که دارد اشاره

 مننافع تضناد اینن از ناشنی نمایندگی هایو هزینه شود منجر منافع تضاد به تواندمی شرکت عملیات مدیریت بر کنترل و سهام

 چنون داشنت خاصی نخواهد مسئله هیچ گزارشگری کیفیت مسئله نمایندگی، این آید. بدونبه وجود  سهامداران و بین مدیران

 از یکنی شنرکتی حاکمینت اطلاعنات ندارنند.داشنتن نگه مخفنی ینا منالی یهاگزارش برای تحریف ایانگیزه گونهیچه مدیران

 و کناهش را سنود مندیریت هایفرصنت توانندشنرکتی می حاکمینت هایاست. مکانیسم نمایندگی کاهش مسئله سازوکارهای

گذاران نقش مهمنی در گذاران نهادی در مقایسه با دیگر سرمایه(. سرمایه1988، 10والاسدهد ) افزایش را سود درنتیجه کیفیت

تواننند تر به اطلاعات حسابداری غیرعنادی میگذاران نهادی سریعتر از آن، سرمایهفشاشده دارند. مهمکاوش و انتقال اطلاعات ا

( معتقدنند کنه در بلندمندت، اطلاعنات 2016) 11بخشنند. ژای و وانن واکنش نشان دهند و درنهایت کارایی بازار را بهبنود می

نوبنه خنود قیمنت و به کندگذاری ناکارا کمک میدر شناسایی سرمایه گذاران نهادیتوانند به سرمایهحسابداری باکیفیت بالا می

گذاری خنوب مجبنور دهند. در بازار کارا، کاهش بالقوه در قیمت سهام مدیریت را به انجنام سنرمایهیر قرار میتأثسهام را تحت 

  به توجه بیشنتر جهنت تفسنیر اطلاعنات ها، نیز شروگذاران نهادی و رسانهکند. در ضمن، دیگر نیروهای بازار مانند سرمایهمی

گذاری رو، جهنت سنرمایهکننند. ازایننگذاری مدیریت را محدود کرده و نظارت میو درنهایت رفتار سرمایه کنندحسابداری می

 .ای مهم هستندطور فزایندهبهینه اطلاعات حسابداری به

 پیشینه پژوهش .3

ط بین کیفیت اطلاعات حسابداری و کارایی حاکمیت شنرکتی بنا انتخناب ارتبا یخود به بررس  یدر تحق(؛ 2016ژای و وان  )

بین کیفیت اطلاعات حسابداری بنا است که  نیا انگریپژوهش ب نیحاصل از ا جینتا گذاری برای سرمایه شرکت پرداختندسرمایه

گذاری میت شرکتی با سنرمایهگیری کردند بین کارایی حاکداری وجود دارد. همچنین نتیجهگذاری شرکت ارتباط معنیسرمایه

 داری وجود دارد.شرکت ارتباط معنی

نقنش کیفینت گزارشنگری منالی در کاسنتن تنأثیر منفنی  یخنود بنه بررسن  یندر تحق(؛ 2013) 12رامالین گاگودا و همکاران

الا بنودن کنه بن اسنت نینا انگرینپنژوهش ب نیحاصل از ا جینتاگذاری پرداختند. های تقسیم سود بر تصمیمات سرمایهسیاست

 دهد.گذاری کاهش میهای سود تقسیمی را بر روی تصمیمات سرمایهکیفیت گزارشگری مالی تأثیر منفی سیاست

های گذاری شرکتی رابطه بین کیفیت اطلاعات حسابداری و کارایی سرمایهخود به بررس  یدر تحق (؛2011) 13چن و همکاران

کنه کیفینت اطلاعنات کنه حتنی وقتی اسنت نینا انگرینپنژوهش ب نیصل از احا جینتاخصوصی در بازارهای نوظهور پرداختند. 

 گذاری دارد.مثبت بر کارایی سرمایه ریتأثحسابداری پایین است، هنوز یک 

 نینای رابطه بین حاکمیت شرکتی و کیفیت سود در آمریکا پرداختنند. خود به بررس  یدر تحق(؛ 2009) 14اکس یو و همکاران

 نینحاصنل از ا جینتا صورت گرفته است. 2004-2002 یهادر سال یآکسل نزیقانون سارب بیعد از تصوب یدر دوره زمان  یتحق

که افزایش سطوح حاکمیت شرکتی ارتباط معناداری با کاهش اقلام تعهدی اختیاری و افزایش کیفینت  است نیا انگریپژوهش ب

شنده آن ای در بهبود کیفینت سنود گزارشطور عمدهبه توانندیمهایی که حاکمیت شرکتی قوی دارند یعنی؛ شرکت؛ سود دارد

 های با حاکمیت شرکتی ضعیف، احتمال مدیریت سود بیشتر است.باشند و در شرکت تأثیرگذارشرکت 

سنازوکارهای حاکمینت شنرکتی بنر کنارایی اطلاعناتی  ریتنأث یخنود بنه بررسن  یندر تحق(؛ 1395باد آور نهندی و همکاران )

عنوان نموننه شنرکت بنه 95بنا انتخناب  1391-1387ه در بورس اوراق بهادار تهران در طی دوره زمانی شدهای پذیرفتهشرکت

های گذاران نهادی بر کارایی اطلاعناتی شنرکتکه مالکیت سرمایه است نیا انگریپژوهش ب نیحاصل از ا جینتاآماری پرداختند. 

اما سازوکارهای دیگر حاکمیت شرکتی ازجمله سهام شنناور آزاد، ؛ ردمعکوسی دا ریتأثشده در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته

                                                           
5. Wallace, 1988. 

6. Zhai and Wang, 2016. 

7. Ramalingegowda, 2013. 

8. Chen and el al, 2011. 

9. Xu and et al, 2009. 
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 ریتنأثشده در بنورس اوراق بهنادار تهنران های پذیرفتهمدیره و تمرکز مالکیت بر کارایی اطلاعاتی شرکتاستقلال اعضای هیئت

 ندارد.

اثر تقسیم سود بر تصمیمات  برشدت (؛ در تحقی  خود به بررسی تأثیر کیفیت گزارشگری مالی1394همکاران )عرب صالحی و 

شرکت  109با انتخاب  1391-1385 یدوره زمان یشده در بورس اوراق بهادار تهران در طهای پذیرفتهشرکتدر  گذاریسرمایه

گذاری، تأثیر منفنی های سرمایهدهد که تقسیم سود بر تصمیمی پرداختند. نتایج حاصل از پژوهش نشان میعنوان نمونه آماربه

 دهد.گذاری را کاهش میهای سرمایهمعناداری دارد. همچنین کیفیت گزارشگری مالی، شدت اثر تقسیم سود بر تصمیم

های نقندی در رابطه بین کیفیت اقلام تعهدی و سطح نگهداری دارایی یخود به بررس  یدر تحق(؛ 1391خواجوی و همکاران )

عنوان نموننه شنرکت بنه 54بنا انتخناب  1387-1381ان در طی دوره زمانی شده در بورس اوراق بهادار تهرهای پذیرفتهشرکت

هنای نقندی، بین کیفیت اقلام تعهندی و سنطح نگهنداری داراییاست  نیا انگریپژوهش ب نیحاصل از ا جینتاآماری پرداختند. 

های نقدی به ترتیب اری داراییدار ولی بین کیفیت اقلام تعهدی اختیاری و غیر اختیاری با سطح نگهدرابطه مثبت و غیر معنی

های دارای تنر و شنرکتهای بزرددهد که شرکتدار وجود دارد. در حالت کلی نتایج این پژوهش نشان میرابطه منفی و معنی

های دارای مینزان کننند و در مقابنل، شنرکتهای نقدی جایگزین وجه نقد، میزان وجه نقند کمتنری نگهنداری میسایر دارایی

 کنند.های نقدی(، میزان وجه نقد بیشتری نگهداری میگذاری در داراییتر بر وجه نقد )هزینه فرصت سرمایهبازدهی بیش

 پژوهش سؤال .4

 ؟داری وجود داردگذاری رابطه معنیبین کیفیت اطلاعات حسابداری و سرمایه آیا (1

 داری وجود دارد؟رابطه معنی گذاریسرمایهو  حاکمیت شرکتی نیب ایآ (2

 ژوهشهای پفرضیه .5

 .داری وجود داردگذاری رابطه معنیکیفیت اطلاعات حسابداری و سرمایه نیب (1

 .داری وجود داردرابطه معنی گذاریحاکمیت شرکتی و سرمایه نیب (2

 پژوهش یشناسروش .6

اسنت کنه بنا  یپژوهشن یکاربرد یهااست، پژوهش یازنظر هدف کاربرد نیهمچن ،است یتجرب  یازنظر روش تحق  یتحق نیا

سناختارها و  دات،ینتول ل،یهنا، ابزارهنا، وسنامنظور بهبود و به کمال رساندن رفتارهنا، روشبه یادیبن قاتیتحق جیده از نتااستفا

خناص اسنت. در  نهیزم کیدر  یتوسعه دانش کاربرد یکاربرد  ی. هدف تحقشودیم انجام یمورداستفاده جوامع انسان یالگوها

 خاص است. نهیزم کیما در ا یو کل یسطح گفتمان انتزاع زین نجایا

بنر اسناس هندف پنژوهش  رهنایمتغ انیرابطه م قاتینو  تحق نیدر ا شود،یم یتلق یهمبستگی فیها، توصداده یگردآور ازنظر

 .گرددیم لیتحل

  ین. تحقندیگو زین یاسهیمقا-یعل  یتحق یدادیپس رو  یهستند، به تحق یدادیپس رو قاتیجزو تحق قاتیتحق نیا نیهمچن

 رین. چنون متغدهندیقنرار من یوابسنته را موردبررسن ریمتغ یکه پژوهشگر علت احتمال شودیگفته م یقیبه تحق یدادیوپس ر

 .ندیگویم یدادیپس رو  یرا تحق یشیرآزمایغ  یتحق  نو نیاند لذا ادادهمستقل و وابسته درگذشته رخ

 هاآوری اطلاعات و دادهروش و ابزار جمع 6-1

ای، عمدتاً بنرای کنیم، روش مطالعات نظری و کتابخانهای استفاده میآوری اطلاعات از روش کتابخانهجمعدر این پژوهش برای 

هایی که راجع به موضو  موردتحقی  وجود داشته و نیز برای مطالعه ادبیات موضو  و بررسی پیشینه تحقی ، مطالعات و دیدگاه

 ،هاهنا، مقالنهای شنامل کتابشود. لذا با مراجعنه بنه مننابع کتابخاننهایجاد چارچوبی مناسب جهت بررسی موضو ، انتخاب می

هنای الکترونیکنی، اطلاعنات بخنش تئورینک و ادبینات های پژوهشی مرتب  و جستجو در پایگاههای تحصیلی و رسالهنامهپایان

پنژوهش، از  متغیرهنای ی محاسنبهبرا موردنیاز هایداده آوریجمع منظورهمچنین به موضو  موردمطالعه و بررسی قرار گرفت.
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شده اسنت نوین استفاده آوردره افزارنرمو  15های همراه آن با مراجعه به سایت کدالهای مالی حسابرسی شده و یادداشتصورت

 .وتحلیل قرار گرفتگیری موردمطالعه، بررسی و تجزیهو جهت نتیجه

 هاوتحلیل دادهروش تجزیه 6-2

های مرکنزی شنود در بخنش آمنار توصنیفی از شناخصدو بخش آمار توصیفی و اسنتنباطی انجنام میها در وتحلیل دادهتجزیه

میانگین و میانه و شاخص پراکندگی انحراف معیار استفاده خواهد شد؛ و در بخش آمار استنباطی از رگرسیون چنند متغینره بنا 

زمانی، فنراهم کنردن اسنتنباط و  سری و مقطعی هایادهد ترکیب در اصلی شود. انگیزههای ترکیبی استفاده میاستفاده از داده

های هنای شنرکتبایسنت دادهبدین گوننه کنه ینا می .های ترکیبی دو روش وجود داردبینی کاراتر است. برای تحلیل دادهپیش

صنورت هنا بهکنه دادهشوند یا اینها باهم تلفی  میمختلف طی فصول مختلف همگن در نظر گرفته شوند که در این حالت داده

شنود. اگنر لیمنر اسنتفاده می Fهای ترکیبنی، از آزمنون کارگیری دادهتابلویی مورداستفاده قرار گیرند. برای تعیین نو  روش به

ها را با یکدیگر ترکیب کنرد توان تمام دادهدار نیست میلیمر نشان دهد که ضرایب اثر مقطعی و اثر زمانی معنی Fنتیجه آزمون 

صنورت تنابلویی در نظنر ها را بایند بهک رگرسیون کلاسیک، تخمین پارامترها را انجام داد. در غیر این صورت، دادهوسیله یو به

شنود. های ترکیبی )مدل اثرات ثابت یا مندل اثنرات تصنادفی( از آزمنون هاسنمن اسنتفاده میگرفت. برای تعین نو  مدل داده

که مبستگی وجود نداشته باشد، مدل اثرات تصادفی مناسب است درصورتیصورت که اگر بین جزء خطا و متغیر مستقل هبدین

رسد. برای تعیین معنادار بنودن مندل رگرسنیون و بین آن دو همبستگی وجود داشته باشد، مدل اثرات ثابت مناسب به نظر می

ها وتحلیل دادهچنین برای تجزیهشود. هماستفاده می Tو  Fهای پارامترهای حاصل از تخمین مدل رگرسیون، به ترتیب از آماره

 گردد.استفاده می EVIEWS8افزار و استخراج نتایج پژوهش، از نرم

 گیری و جامعه آماریروش نمونه 6-3

یم لیتشک 1394 یال 1390 یدوره زمان یدر بورس اوراق بهادار تهران ط شدهرفتهیهای پذپژوهش را شرکت نیا یجامعه آمار

منظنور آن دسنته از  نیشنده اسنت. بنداستفاده کیسنتماتیاز روش حذف س ،ینمونه آمار نییتع یرا. در پژوهش حاضر بدهند

 .شوندیحذف م یانتخاب و مابق یعنوان نمونه آماربه باشندرا دارا  ریز  یکه شرا یهای جامعه آمارشرکت

 باشند. شدهرفتهیدر بورس اوراق بهادار تهران پذ 1389سال  انیتا پا (1

 داده باشند. رییمورد نظر تغ یهادوره یخود را در ط یسال مال یستیها نباشرکت (2

 ها مورد معامله قرارگرفته باشد.مستمر داشته و سهام آن تیدوره پژوهش فعال یهای مورد نظر طشرکت (3

 باشد.در دسترس موردنیاز  یاطلاعات مال (4

 نباشند. یمال یگرها و واسطهبانک ،یگذارهیهای سرماجزء شرکت (5

شنرکت  80در بنورس اوراق بهنادار تهنران درمجمنو   شدهرفتهیهای پذشرکت نیفوق، از ب یهاتیو محدود  یجه به شرابا تو

 شده است.پژوهش انتخاب یعنوان نمونه آماربه

 ی پژوهشمدل آمار 6-4

 (.2016 ،16)ژان  و وان  میینمایم استفادهاز مدل رگرسیونی زیر  فرضیه پژوهشبرای آزمون 

0 1 2 3 4 5

6 7

1  

( )  

it it it it it it

it it

Growth corr Rank of AQ SHR Size MTB ROA

Sales Leverage

     

   

      

  
 

Growth-Corr :؛گذاریسرمایه 

Rank Of AQ :ی؛اطلاعات حسابدار تیفیک 

SHR1تمرکز مالکیت؛ : 

SIZE: اندازه شرکت؛ 

                                                           
10. WWW.CODAL.IR 

11. Zhai and Wang, 2016. 



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 255-245، صفحات 1396 زمستان، 4، شماره 3دوره 

250 

 

MTB :؛حقوق صاحبان سهام یارزش بازار به دفتر 

ROAسودآوری؛ : 

δ(Sales): نوسانات فروش؛ و 

Leverage.نسبت بدهی : 

 پژوهش متغیرهای 6-5

 متغیر وابسته 6-5-1

گذاری ی سنرمایهریگانندازهبنرای  شرکت و صنعت یاتینرخ رشد سود عمل نیب یهمبستگدر این پژوهش از گذاری: سرمایه (1

 (2008، 17)فرانسیس و همکاران میکنیماستفاده 

 متغیر مستقل 6-5-2

 تیفیک اریاند از مععبارت اریچهار مع ،یداراطلاعات حساب تیفیمستقل ک اریمجمو  چهار معکیفیت اطلاعات حسابداری:  (1

)که  اریچهار مع نیا یاطلاعات حسابدار تیفیمحاسبه ک یسود. برا یسود، هموارساز ینیبشیسود، پ یداریپا ،یاقلام تعهد

ها را آن نیانگیشده و مها محاسبهکل سال شرکت اریمع فجمع شده، انحرا گریکدیاست( با  1تا  0 نیب اریرقم مربوط به هر مع

 (.2008و همکاران،  سیاست )فرانس یاطلاعات حسابدار تیفیمستقل ک اری. عدد حاصله معمیینمایمحاسبه م

 کیفیت اقلام تعهدی (1

 :میکنیمزیر استفاده  برای به دست آوردن کیفیت اقلام تعهدی از راب 

 0 1 , 1 2 , 3 , 1   it i t i t i t itTotalCurrentAccrual CFO CFO CFO           

∆TotalCurrentAccrual : تغییر در دارایی جاری در سالT  منهای تغییر در بدهی جاری منهای تغییر در وجه نقد و تغییر

 .Tمدت با بهره در سال بعلاوه تغییر بدهی کوتاه Tشبه نقد در سال 

CFOگردش وجه نقد عملیاتی : 

لام تعهدی مورد انتظار شرکت است. انحراف نیافته است که مرتب  با اقدهنده گردش وجه نقد تحق باقیمانده رگرسیون نشان

شود. انحراف استاندارد بیشتر به کیفیت اقلام تعهدی در نظر گرفته می عنوانبههای مشاهدات استاندارد باقیمانده همه باقیمانده

 5ها در طی دوره تر است. کیفیت اقلام تعهدی با استفاده از این متغیری کیفیت اطلاعات حسابداری و اقلام تعهدی پایینمعن

 شود.ساله برای هر شرکت محاسبه می

 پایداری سود (2

شود محاسبه می T-1سال  ROAبه  Tسال  ROAهای سری زمانی، پایداری سود شرکت توس  رگرسیون با استفاده از داده

 صورت رابطه زیر است.(. مدل به1983، 18)لو

, 0 1 , 1     i t i t itROA ROA     

 ROAسال  ها در: بازده داراییT 1 است. ضریب رگرسیون 1 دهنده سطح پایداری سود است کهنشان  دهندهنشانبیشتر 

شتر بی 1شود، مقدار پایداری سود در نظر گرفته می پایداری سود بیشتر است. برای سهولت در توضیح، مقدار منفی

ساله برای هر شرکت  5ها در طی دوره زمانی تر است. این معیار با استفاده از دادهدهنده کیفیت اطلاعات حسابداری کمنشان

 شود.محاسبه می

 بینی سودپیش (3

بینی ( مدلی است که برای پیش4دهد. مدل )بینی سود آتی را توضیح میبینی سود توانایی سود جاری شرکت جهت پیشپیش

 شود.استفاده می سود

, 0 1 , 1     i t i t itROA ROA     

                                                           
12. Francis and et al, 2008. 

13. Lev, 1983 
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های شود، انحراف استاندارد باقیماندهبینی در سود شرکت استفاده میعنوان معیار خطای پیشها بهانحراف استاندارد باقیمانده

ها در طی دوره ه از دادهتر است. این معیار با استفادبینی سود یا کیفیت اطلاعات حسابداری کمدهنده قابلیت پیشبیشتر نشان

 شود.ساله برای هر شرکت محاسبه می 5زمانی 

 هموارسازی سود (4

شود. نسبت بیشتر نسبت انحراف استاندارد سود خالص به گردش وجه نقد عملیاتی برای سنجش هموارسازی سود استفاده می

ها در طی دوره . این معیار با استفاده از دادهدهدمی نشانتر را مقدار هموارسازی سود بیشتر و کیفیت اطلاعات حسابداری کم

 شود.ساله برای هر شرکت محاسبه می 5زمانی 

عنوان به سهامدار بزرد شرکت 10 نیانگیم ( از نسبت2008در این پژوهش به پیروی از تحقی  فرانسیس )تمرکز مالکیت:  (2

 (2008)فرانسیس،  میکنیمتمرکز مالکیت استفاده 

 لیمتغیرهای کنتر 6-5-3

 دیآیم به دستی شرکت هاییدارااندازه شرکت از طری  لگاریتم طبیعی  :اندازه شرکت (1

 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام. فرصت رشد: (2

جمع به  سود خالصو از نسبت  میکنیمعنوان معیار سودآوری استفاده در این پژوهش از نسبت بازده دارایی به سودآوری: (3

 .دیآیمبه دست  هاییدارا

 کلبه هایبدهعنوان نسبت بدهی استفاده نموده و از طری  نسبت کل اهرم مالی به پژوهش از نسبت نیدر ا نسبت بدهی: (4

 ؛دیآیم به دست هاییدارا

 شرکت در سال جاری نسبت به دوره قبل. درفروشنسبت تغییر  نوسانات فروش: (5

 پژوهش یهاافتهی -7

 آمار توصیفی 7-1

شده را پردازش کرده و خلاصه نمود، آمنار توصنیفی منییآورجمعتوان اطلاعات ها میوسیله آنهایی را که بهلی، روشطورکبه

در . پردازد و هدف از آن محاسبه پارامترهای جامعه یا نمونه تحقی  استنامند. این نو  آمار صرفاً به توصیف جامعه یا نمونه می

های پراکنندگی میانگین و میانه و شناخص هم چونهای مرکزی ها با استفاده از شاخصدادهوتحلیل یهتجزبخش آمار توصیفی، 

ی هنادادهگری و حنذف از غربال پس مدل متغیرهای مربوط به وضعیت آمار توصیفی . خلاصهمعیار، انجام پذیرفته است انحراف

 است. شدهارائه( 1پرت در جدول )

 ( آمار توصیفی1جدول ) .1

 انحراف معیار میانگین حداکثر حداقل متغیرها

 114708 53817 874035 128 وجه نقد

 163078 72065 1487812 1676 عملیاتی یهانهیهز

 516889 186867 4226631 -811595 جریان وجوه نقد عملیاتی

 15505607 2908840 170285886 19552 هاجمع کل دارایی

01312164 2112546 134233833 11902 هاجمع کل بدهی  

 2848624 1186943 30223708 7330 جمع درآمدها
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 708746 242321 7157908 -268653 سود خالص

49/4 اندازه شرکت  20/8  81/5  57/0  

 یعدم وجود خودهمبستگ 7-2

مشخص  یزمان ریکه با تأخ ریمقاد نیوجود خودهمبستگی )رابطه ب یبررس یآماره آزمون است که برا کیواتسن -نیآماره دورب

. ردینگیقرار م 4تا  0 نیآماره همواره ب نی. مقدار اگرددیاستفاده م ونیرگرس لیدر تحل هاماندهیباق نیاند( بجداشده گریکدی از

هنا داده ریینممکن است تغ رندیگیموردمطالعه قرار م یزمان فاصلهیکدر طول  رهایکه متغ یون بخصوص زمانیرگرس لیدر تحل

 .شودیواتسون استفاده م نیالگو از آزمون دورب نیا صیتشخ یکند برا یرویپ یخاص یدر طول زمان از الگو

 ون،ینداشنته باشند. در رگرسن گنریمشناهدات د جهیمشاهده تأثیری بر نت کی جهیاست که نت یمعن نیمستقل بودن به ا مفهوم

ن اسنت بنا مشنکل مسنتقل نبنودن ممکن ردینگیموردمطالعه قرار م یبازه زمان کیوابسته در  ریکه رفتار متغ یدر مواقع شتریب

 تنوانیدر خطاها نم ی. در صورت وجود خودهمبستگندیگویم یخودهمبستگ هاادهنو  ارتباط در د نیبه ا میخطاها برخورد کن

 .میینمایمبنابراین از روش حداقل مربعات استفاده استفاده کرد؛  یخط ونیاز رگرس

 2بنه  دینآمناره با نینوجود نداشته باشد، مقدار ا یمتوال یهمبستگ هاماندهیباق نیاست. اگر ب 4تا  0 نیواتسون ب نیآماره دورب 

است.  یمنف یدهنده همبستگباشد نشان کینزد 4مثبت و اگر به  یدهنده همبستگباشد نشان کیباشد. اگر به صفر نزد کینزد

 .ستین ینگران یباشد جا 5/2تا  5/1 نیبآماره  نیدرمجمو  اگر ا

 واتسون نیدوربآزمون ( 2جدول )

 تفسیر آماره آزمون آزمون

واتسون نیآزمون دورب  68/1  ی نیستخودهمبستگمدل پژوهش دارای مشکل  

 لیمر Fآزمون  7-3

 منریل Fمنظنور از آزمنون  نینا ی( مشنخص گنردد. بنراییتنابلو این یقی)تلف نیها لازم است که روش تخممدل نیقبل از تخم

ها کمتنر از آمناره آماره آزمون آن گریدیعبارتبه ایباشد  %5از  شتریها باحتمال آزمون آن که یمشاهدات یشده است. برااستفاده

مندل از  نیتخم یاست، برا %5ها کمتر از که احتمال آزمون آن یمشاهدات یو برا شودیم هاستفاد یقیجدول باشد، از روش تلف

 .شودیاستفاده م ییروش تابلو

 مریل Fآزمون ( 3جدول )

ماره آزمونآ آزمون  تفسیر سطح احتمال 

 ییروش تابلو 000/0 85/4 مریل F آزمون

 هاسمنآزمون  7-4

توانند انجنام گینرد. بنرای تعینین اینکنه از کندام مندل روش تابلویی خود با استفاده از دو مدل اثرات تصادفی و اثرات ثابت می

است از مدل اثرات ثابنت و  %5ها کمتر از تمال آزمون آناستفاده شود از آزمون هاسمن استفاده گردیده است. مشاهداتی که اح

 .شده استاست از مدل اثرات تصادفی برای تخمین مدل استفاده %5ها بیشتر از مشاهداتی که احتمال آزمون آن

 آزمون هاسمن( 4جدول )

 تفسیر سطح احتمال آماره آزمون آزمون

 اثرات تصادفی 05/0 14/12 آزمون هاسمن
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 پژوهش اول هیرضف نیتخم 7-5

صورت و فرضیه آماری آن به گذاری استکیفیت اطلاعات حسابداری و سرمایههدف از آزمون فرضیه اول پژوهش بررسی رابطه 

 شود:زیر تعریف می

0H :داردنداری وجود گذاری رابطه معنیکیفیت اطلاعات حسابداری و سرمایه نیب 

1H :داری وجود دارد.اری رابطه معنیگذکیفیت اطلاعات حسابداری و سرمایه نیب 

شود در فرضیه اول پژوهش ابتدا به بررسی رابطه بین کیفیت اطلاعات حسابداری و برآورد می زیراین فرضیه با استفاده از مدل 

که ضریبیدرصورتو  میپردازیم گذاریسرمایه
1  د قرار خواهد گرفت.دار باشد مورد تأییمعنی %95در سطح اطمینان 

0 1 2 3 4 5

6 7

1  

( )  

it it it it it it

it it

Growth corr Rank of AQ SHR Size MTB ROA

Sales Leverage

     

   

      

  
 

 
تصنادفی  تنابلویی و اثنراتبنا اسنتفاده از روش تحقین   مدل، هاج حاصل از آزمون دوربین واتسون و سایر آزمونینتا با توجه به

 EVIEWS8افنزار نرمبنا اسنتفاده از اول شده است. شکل برآورد شده مدل ارائه( 5جدول )د مدل در رج برآویتان. شودیبرآورد م

 صورت زیر خواهد بود:به

 ( تخمین مدل اول پژوهش5جدول ) .2

 گذاریسرمایه :وابسته متغیر

 T آماره احتمال نتیجه
 خطای
 استاندارد

 متغیر برآوردی ضریب

معنیبی  ضریب ثابت -197/0 445/0 -443/0 658/0 

 کیفیت اطلاعات حسابداری -003/0 004/0 -701/0 044/0 مثبت

معنیبی  تمرکز مالکیت 014/0 186/0 076/0 939/0 

 اندازه شرکت 182/0 068/0 669/2 008/0 مثبت

معنیبی  ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام <001/0 <001/0 509/0 611/0 

معنیبی  سودآوری -030/0 363/0 -084/0 933/0 

معنیبی  نوسانات فروش <001/0 <001/0 140/0 889/0 

معنیبی  نسبت بدهی -228/0 202/0 -127/1 261/0 

 ضریب تعیین 08/0

 شدهتعدیل تعین ضریب 05/0

 واتسون-دوربین 68/1

 F آماره 86/2

 داریمعنی سطح 001/0
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دار بودن مدل مورد تائید است بنابراین معنی 05/0داری این آزمون کمتر از ( ازآنجاکه سطح معنی5با توجه به جدول )

قرار دارد بنابراین مدل ما دارای مشکل خودهمبستگی نیست؛ و  5/2-5/1ته و ازآنجاکه دوربین واتسون در محدوده قرارگرف

اطلاعات  تیفیکدار بودن رابطه بین است؛ بنابراین معنی 05/0ی کمتر از اطلاعات حسابدار تیفیکازآنجاکه سطح احتمال 

 ( است بنابراین رابطه معکوسی بین-0013/0؛ و ازآنجاکه ضریب برآوردی )دریگیمگذاری مورد تائید قرار ی و سرمایهحسابدار

 گذاری وجود دارد.ی و سرمایهاطلاعات حسابدار تیفیک

 پژوهش دوم هیفرض نیتخم 7-5

صنورت زینر و فرضنیه آمناری آن به گذاری اسنتو سنرمایه هدف از آزمون فرضیه دوم پژوهش بررسی رابطه حاکمیت شرکتی

 :شودتعریف می

0H :داردنداری وجود گذاری رابطه معنیو سرمایه حاکمیت شرکتی نیب 

1H :داری وجود دارد.گذاری رابطه معنیو سرمایه حاکمیت شرکتی نیب 

دار بنودن مندل منورد تائیند اسنت بننابراین معننی 05/0داری این آزمنون کمتنر از ( ازآنجاکه سطح معنی5با توجه به جدول )

قرار دارد بنابراین مدل منا دارای مشنکل خودهمبسنتگی نیسنت؛ و  5/2-5/1دوربین واتسون در محدوده  قرارگرفته و ازآنجاکه

گذاری دار بودن رابطه بین حاکمیت شرکتی و سرمایهاست؛ بنابراین معنی 05/0بیشتر از  تیتمرکز مالکازآنجاکه سطح احتمال 

 .ردیگیممورد تائید قرار  0Hمورد تائید قرار نگرفته و فرضیه 

 گیریبحث و نتیجه .7

های گذاری باکیفیت اطلاعات حسنابداری و حاکمینت شنرکتی در شنرکترابطه ارتباط سرمایه یپژوهش بررس نیا یهدف اصل

تنا  1390 یدوره زمنان یدر بورس اوراق بهادار تهران در ط شدهرفتهیهای پذشده در بورس اوراق بهادار تهران در شرکتپذیرفته

 یو بنرا یاتابخاننهپنژوهش از روش ک ینظر یمبان یآورجمع یاست؛ که برا یعنوان نمونه آمارشرکت به 80با انتخاب  1394

پنژوهش  نیدر ا لیوتحلهیشده است. روش تجزهمراه آن استفاده یهاادداشتیو  یمال یهااز صورت یاطلاعات آمار یآورجمع

 شده است.استفاده EVIEWS8افزار از نرم لیحلوتهیروش پانل بوده و جهت تجز

دار بنودن مندل منورد تائیند اسنت بننابراین معننی 05/0داری این آزمنون کمتنر از ( ازآنجاکه سطح معنی5با توجه به جدول )

؛ و قرار دارد بنابراین مدل منا دارای مشنکل خودهمبسنتگی نیسنت 5/2-5/1قرارگرفته و ازآنجاکه دوربین واتسون در محدوده 

اطلاعنات  تینفیکدار بنودن رابطنه بنین است؛ بنابراین معنی 05/0ی کمتر از اطلاعات حسابدار تیفیکازآنجاکه سطح احتمال 

 ( است بنابراین رابطه معکوسنی بنین-0013/0؛ و ازآنجاکه ضریب برآوردی )ردیگیمگذاری مورد تائید قرار ی و سرمایهحسابدار

بیشنتر از  تینتمرکنز مالکگذاری وجود دارد. در فرضیه دوم نیز ازآنجاکنه سنطح احتمنال ی و سرمایهاطلاعات حسابدار تیفیک

ی هاهیفرضننتنایج  .ردینگینمنگذاری مورد تائید قرار دار بودن رابطه بین حاکمیت شرکتی و سرمایهاست؛ بنابراین معنی 05/0

 اکنس ینو و همکناران(؛ 2011و همکناران ) چنن؛ (2013) رامالین گاگودا و همکناران (؛2016و وان  ) یژاپژوهش، با تحقی  

 مطابقت دارد. (1391و همکاران ) یخواجو(؛ 1394و همکاران ) یصالح عرب(؛ 1395و همکاران ) باد آور نهندی(؛ 2009)

 منابع و مأخذ:

اطلاعاتی  سازوکارهای حاکمیت شرکتی بر کارایی ریتأث(، 1395باد آور نهندی، یونس، زینالی، مهدی، نیکویان، الهه، ) .1

تهران، فصلنامه علمی پژوهشی دانش حسابداری و حسابرسی مدیریت، سال  بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت

 .16-1، 19پنجم، شماره 

 زانیو م یاقلام تعهد تیفیک نیرابطه ب ی(. بررس1391)، دیسع ،ییجبار زاده کنگر لو، انور ،یدیزیبا ،شکر اله ،یخواجو .2

 .55-78، 9، شماره 3دوره  ،یشده در بورس اوراق بهادار تهران، دانش حسابدارهای پذیرفتهشرکت ینقد یهاییرادا ینگهدار

م یبرشدت اثر تقس یمال یت گزارشگریفیک ریتأث یبررس، (1394) ،هاشمی، مجید ،گوگردچیان، احمد ،عرب صالحی، مهدی .3

 .78 – 63، 26، شماره 8بهادار، دوره ل اوراق یتحل یدانش مال ی،گذارهیسرما ماتیسود بر تصم
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