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 چکیده

 با نقد وجه انباشت و عملیاتی چرخه تورم،بین  رابطه از جالب داستان یک بررسی و نقد به تحلیلی رویکرد با حاضر مقاله

 مالی و حسابداری تحقیقات در انتقادی مقالات اهمیت که بطوری است، پرداخته کشورمان پژوهشی فضای در انتقادی رویکرد

 توانمی را آنها مهمترین که گرفته قرار پژوهشگران از برخی توجه مورد اخیر هایلسا در آن چاپ و کنترل اجرا، روش منظر از

 و کاویانی ،(1395) همکاران و مهدبنی ،(1393) بدری ،(1391) همکاران و صادقی ،(1388) جهانی و رفیعی پژوهش به

 یک به پیشین،انتقادی  مقالات راستای رد حاضر مقاله روازاین. کرد اشاره( 1396) همکاران و کاویانی و( 1395) همکاران

 وجه انباشت و عملیاتی چرخه تورم، بین رابطه مورد در مشابه عنوان باپژوهش  هاده که است این آن و پردازدمی جالب داستان

 چرخه ورم،ت عنوان با ایمقاله از برگرفته تحقیقات این همه مدل و الگو که است این توجه قابل نکته که است شده انجام نقد

 بر مروری ضمن حاضر مقاله در. است بوده چین کشور در( 2013) همکاران و وِنگ یانچونوشته  نقد وجه انباشت و عملیاتی

شده  ارائه نامه پایان و مقاله قالب در داخلی نویسندگان توسط که زبان انگلیسی و فارسی تحقیقات مورد 18 ،ی مرتبطهاسایت

 این درصد 40 فقط که دهدمی نشان هایافته ایران، سرمایه بازار در مشابه پژوهش 18 بررسی با .تاس گرفته قرار بررسی مورد

 دست نقد وجه انباشت با عملیاتی چرخه بین شکل U رابطه به درصد 5/12 و نقد وجه انباشت و تورم منفی رابطه به تحقیقات

 رابطه به درصد 33/33 که حالی در. است بوده( 2013) همکاران و وِنگ یانچو مقاله نتایج مشابه حیث این از که یافتند

 که یافتند دست نقد وجه انباشت با عملیاتی چرخه بین رابطه عدم به درصد 5/37 و منفی رابطه به درصد 25/31 غیرخطی،

 را آن نبودن تکراری بر مناسب کنترل و نظارت عدم و تکمیلی تحصیلات مقطع در عنوان تعیین در موجود ضعف بیانگر این

 .دهدمی نشان

 

 نقد وجه انباشت عملیاتی، چرخه تورم،های کلیدی: واژه
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 همقدم -1

 انجام هایچالش شناخت رو،این از. است حیاتی امری کشور، توسعه و رشد در هاآن بنیادی نقش و پژوهش جایگاه و اهمیت

 از یکی زیرا. دارد چندان دو ضرورت کشورمان، در پژوهش کیفی و کمی سطح ارتقای منظور به هاآن کردن مرتفع و هاپژوهش

 انگیزه افزایش خصوصاً و پژوهشی هایفعالیت افزایش و پژوهش امر به دادن میتاه کشور، هر پیشرفت و توسعه هایراه

 برخلاف. باشدمی علمی پژوهش انجام جهت پژوهشی و عالی آموزش مؤسسات و هادانشگاه علمی هیأت اعضاء پژوهشی

 و بودجه انسانی، نیروی و شودنمی انجام مطلوبی سطح در علمی پژوهش توسعه حال در کشورهای در پیشرفته، کشورهای

 کشوری هر ملی امنیت در اساسی محورهای از یکی پژوهش بطوریکه. است ناچیز بسیار شودمی پژوهش صرف که امکاناتی

 چرخه تورم، بین در این مقاله به بررسی یک داستان زیبا که سرگذشت رابطه (.1391 همکاران، و صادقی) گرددمی محسوب

پردازیم و در نهایت بدنبال یک نتیجه گیری تحقیقات حسابداری و مالی در کشورمان است می در دنق وجه انباشت و عملیاتی

در  2013در سال  1یانچو وِنگ و همکارانکلی از این داستان چهار ساله خواهیم داشت. داستان از جایی شروع می شود که 

 China Journal ofی ال شرکت( در مجلهس 9165تایی ) 705( و با یک نمونه 1997-2009ساله ) 13دوره زمانی 

Accounting Research ای تحت عنوان به ارائه مقالهInflation, operating cycle, and cash holdings  پرداخته

 2کنندهکه نتایج آن مقاله آنها نشان داده است که رابطه معنادار و معکوسی بین انباشت وجه نقد و شاخص قیمت مصرفبودند 

(CPI ) وجود داشته است و همچنین یک رابطهU .آنجایی  از وارونه بین چرخه عملیاتی و انباشت وجه نقد وجود داشته است

 مانند معتبر هایسایت سری یک به دانشجویان خود را برای انتخاب عنوان پایان نامه خود، آنان را هادانشگاه اساتید که

ScienceDirect ،Wiley ،Springer ،IEEE  ،Emerald هدایت می کنند که در این بین سایت ...  وScienceDirect 

مخاطب بیشتری دارد و با توجه به تعدد دانشجویان حسابداری و مالی در مقطع ارشد، این مقاله با داستان عجیبی مواجه شد و 

ی مختلف به بررسی آن هاسال اخیر با دوره زمانی و تعداد نمونه 4ها نویسنده در کشورمان در طی آن این است که ده

پرداختند و جالب این است بیشتر این تحقیقات خروجی پایان نامه ها بوده که با وجود ابزاری مانند اینترنت انتظار می رفت که 

این تحقیقات در سالهای اولیه، همچنان  ای ازاین داستان در چندین سال به طول نینجامد، زیرا علی رغم انتشار آنلاین خلاصه

خود را حفظ کرده بود و از اینرودر این مقاله به دنبال رخ دادن چنین وضعیتی هستیم؟ از اینرو در ادامه ضمن مروری  مخاطب

وجه نقد، به مقالات و پایان نامه هایی که در این خصوص در داخل کشور انجام  انباشت و عملیاتی چرخه بر مفهوم تورم،

 کنیم. ، اشاراتی میاندشده

 وهشمبانی نظری پژ -2

 به عموماً  تورم. است قیمت یا و پولی آمدهای در پول، تولیدعمومی سطح افزایش به اشاره اقتصاد علم نظر تورم از

. چرخه عملیاتی بیانگر مدت زمانی است که مواد خام 3شودمی گرفته نظر در قیمتعمومی سطح غیرمتناسب افزایش معنی

شده شود )چرخه تولید( و نهایتا بعد از فروش، وجه فروش آن دریافت شود  وارد شرکت گردید و سپس تبدیل به کالای ساخته

)دوره وصول(. به عبارتی دیگر حاصل جمع چرخه تولید و چرخه وصول، چرخه عملیاتی گویند و شرکتها معمولا برای دستیابی 

یفیت محصول حفظ شود و در به وجوه حاصل از فروش مواد ساخته شده، بدنبال کوتاه کردن این چرخه هستند بطوری که ک

این راستا مشتریان خود را در سیاستهای اعتباری از دست ندهد. اما انباشت یا نگهداشت وجه نقد همانطور که از نام آن 

پیداست به بررسی میزان وجه نقد و شبه نقد نگهداری شده یک شرکت در استراتژی مدیریت سرمایه در گردش می پردازد. 

بیشتری نزد خود نگهدارند محافظه کار و مدیرانی که وجه نقد کمتری نگهداری کنند، مدیران جسور در  مدیرانی که وجه نقد

 استراتژی سرمایه گردش قلمداد می شوند. 

اینکه این سه متغیر چه ارتباطی بایکدیگر دارند به صورت زیر تشریح می کنیم که وجه نقد یک دارایی غیرسودآور 

تواند باعث از بین رفتن قدرت خرید شود و هزینه انباشت وجه نقد را افزایش تورم، وجه نقد میاست، خصوصاً در طول دوره 

                                                           
1 Yanchao Wang et al 
2 Consumer price index 
3 https://fa.wikipedia.org 

http://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&ved=0CB0QFjAA&url=http%3A%2F%2Fen.wikipedia.org%2Fwiki%2FConsumer_price_index&ei=5BwtVJyeMMLjO4ePgdAJ&usg=AFQjCNH118lUmoRmZ-h81wrrh6gmCNfitw&sig2=XvbYwVn9IWcYnlzJ4dAvbg&bvm=bv.76477589,d.bGQ&cad=rja
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هنگام ارزیابی پروژه های سرمایه گذاری، نرخ بازده  دهد و همچنین قیمت، نرخ بهره و هزینه های سرمایه را افزایش دهد.

آتی جهت محاسبه ارزش فعلی مورد استفاده قرار گیرد. سرمایه گذاری به عنوان نرخ تنزیل جهت تعدیل مقدار جریان نقدی 

گذاری و بازده های سرمایهگذاری شرکت، به عنوان ارزش فرصتهای سرمایه( مثبت پروژهNPV) 4نتایج ارزش فعلی خالص

ا انباشت هدهد. در نتیجه، شرکتها انباشت وجه نقد خود را کاهش میگردد که شرکتگذاری آینده بالقوه منجر میسرمایه

های اقدام به نگهداری معادل وجه (. علاوه بر این، زمانی شرکت2003، 5دهند )فریراهای خود کاهش میوجه نقد را در دارایی

که فروش این دارایی ها برای تر به وجه نقد تبدیل نمایند بطوریهای پایینتوانند آنرا در هزینهکنند مینقد )شبه وجه نقد( می

کنند های نقدشدنی زیادی نگهداری میهایی که دارایی(. شرکت1984، 6قرون به صرفه است )شلیفر و ویشنیافزایش وجوه م

یابد ارزش منصفانه دارایی که قیمت افزایش می تمایل کمتری به نگهداری وجه نقد دارند. به خصوص در طول دوره های تورمی

ها تمایل به افزایش دارایی های نقد جای نگه داشتن وجه نقد، شرکت بنابراین، به گردد.به طور کلی بالاتر ارزش دفتری می

ها به پول بیشتری جهت خود را دارند. تورم ممکن است همچنین بر ذخیره نقدی شرکت تأثیر گذارد. در زمان تورم شرکت

ه خلق پول کمتری از طریق درگردش منجر بخرید مواد اولیه و کالاهای دیگر نیاز دارند. در نتیجه مصرف بیش از حد سرمایه

بینی تورم مواد خام بیشتری یابد، شرکت ممکن است با پیشگردد. همانطور که قیمت ها افزایش میچرخه های عملیاتی می

ها ممکن است برای جهت جلوگیری از افزایش هزینه و یا جهت بکارگیری ذخایر اضافی پیش خرید نمایند و یا سایر شرکت

ن قدرت خرید و تولید بالا، در طلا و یا املاک و مستغلات سرمایه گذاری نمایند، که ممکن است در جلوگیری از دست داد

درگردش زیاد و کاهش انباشت نقد شود و یا حتی در بازار سرمایه، هایی که بیش از حد نگهداری نمایند منجربه سرمایهشرکت

(. 1977، 7گذاری گردد )فریدمنفتن عدم اطمینان درآمد سرمایهتواند منجربه افزایش نرخ بهره و بالا رافزایش قیمتها می

ها چرخه عملیاتی تحت تأثیر فاکتورهای صنعت، مدل کسب و کار شرکت وکارایی مدیریت قرار دارد. به همچنین در شرکت

دش در تعادل درگرها و سرمایهطور کلی، اگر شرکت به فعالیت خود تداوم دهد نیاز است که دارایی های عملیاتی شرکت

تر تولید شود، سرمایه در زمان نگهداری شود. به عبارت دیگر، از دیدگاه تقاضا، اگر محصولات در یک چرخه عملیاتی کوتاه

افتد و شرکت بایستی به طور مداوم بودجه برای تکمیل چرخه سریع خرید، تولید، و فروش سرمایه نسبتا کمتری به گردش می

ایی ناچارند پول بیشتر جهت پوشش معاملات نگهداری نمایند که باانگیزه معاملاتی برای نگه هچنین شرکت نماید. گذاری

از دیدگاه عرضه، یک چرخه عملیاتی کوتاه تر بدان معنی است که روند به دست آوردن موجودی،  داشتن پول نقد سازگار باشد.

باشد که، مقدار سرمایه جاری از زمانی دارای کارایی میانباشت سرمایه داخلی  تر است.فروش و به دست آوردن پول نقدکوتاه

های دریافتنی گرفته شود. از اینرو، در یک سطح خاص، با افزایش چرخه گردش محصول، به طریق موجودی و کاهش حساب

نند که کتر را تجربه میویژه هنگامی که نرخ جمع آوری حساب های دریافتنی کاهش یابد، شرکت یک چرخه عملیاتی طولانی

برآیند نیاز به نگهداری مقدار بیشتری از وجه نقد برای محافظت در برابر ریسک و عدم اطمینان آینده است. با توجه به موارد 

 فوق اکنون به برخی از تحقیقات صورت گرفته در این راستا که با تبعیت و الگو قرار دادن این مقاله اجرا شده می پردازیم.
 چاپ شده فارسی زبانتحقیقات مرتبط و  -2-1

نمایه شده بودکه در  1393با توجه به اطلاعات بدست آمده از سایتها، اولین آثار چاپی در رابطه با این موضوع در سال 

مورد از این تحقیقات مشاهده گردید  18یا پایان نامه ارائه شده است و بطور کلی  سال اخیر بیشترین آنها در قالب مقاله 4طی 

 نشان داده شده است. (2( و )1) ه در جداولکه بطور خلاص

 

 

 

                                                           
4 Net Present Value 
5 Ferreira 
6 Shleifer and Vishny 
7 Friedman 
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 کشور داخل در شده چاپ مشابه تحقیقات( 1) جدول

 ردیف
نام 

 نویسنده
 محل انتشار عنوان تحقیق

سال 

 انتشار

دوره 

 زمانی

تعداد 

 نمونه
 نتایج تحقیق

 ر.ر 1

 بین یرابطه بررسی

 چرخه تورم،

 نگهداری و عملیاتی

 در... نقد وجه

د نامه ارش پایان

 موسسه حسابداری

 عالی آموزش

 آمل سمنگان

1393 
91-

87 
85 

 و تورم بین معنادار غیرخطی یرابطه

 این که باشد؛می نقد وجه نگهداشت

 .باشدمی وارون( یو) U بصورت رابطه

 عدم از حاکی تحقیق نتایج همچنین

 بین معنادار غیرخطی یرابطه وجود

 نقد وجه نگهداشت و عملیاتی یچرخه

 .باشدمی

 م.ح 2

 

 چرخه تاثیر

 بر تورم و عملیاتی

 نقد وجه نگهداشت

نامه ارشد  پایان

 دانشگاه حسابداری

 واحد اسلامی آزاد

 مرکزی تهران

1393 
92-

86 
100 

 نگهداشت بر تورم و عملیاتی چرخه

 داریمعنی و معکوس نقدتاثیر وجه

 . دارند

 ب.ق 3

 

 نرخ رابطه بررسی

 چرخه و تورم

 بر عملیاتی

 نقد وجه نگهداشت

نامه ارشد  پایان

 آزاد دانشگاه

 واحد اسلامی

 بندرعباس

1393 
93-

85 
80 

 نگهداشت بر عملیاتی چرخه و تورم

 .دارند معناداری تأثیر نقد وجه

 ج.ز 4

 ا.ج

 میان ارتباط

 تورم،چرخه

 و عملیاتی

 نقد وجه نگهداشت

 بین کنفرانس اولین

 مدیریت، المللی

 حسابداری اقتصاد،

 یتربیت علوم و

1394 
92-

86 
192 

 و منفی اثر عملیاتی چرخه و تورم

 . دارند نقد وجه نگهداشت بر معناداری

 س.د 5

 بین رابطه بررسی

 چرخه تورم،

 با عملیاتی

 نقد وجه نگهداری

 در...

 نامه پایان

 ادیب غیرانتفاعی
1394 

92-

87 
70 

 یک نقد وجه نگهداشت با تورم رابطه

 . باشد می شکل U رابطه

 متغیر بین معناداری ابطهر هیچگونه

 با آن دوم توان و عملیاتی چرخه

 .ندارد وجود نقد وجه تغییرات

 م.ج 6

 

 چرخه تاثیر

 بر تورم و عملیاتی

 نگهداشت سطح

 شرکت نقد وجه

 های

 ارشد نامه پایان

 مؤسسه حسابداری

 رجاء عالی آموزش

1394 - - - 

 ع.ص 7

 بین ارتباط مطالعه

 چرخه تورم،

 با عملیاتی

 نقد وجه داشتنگه

نامه ارشد  پایان

 آزاد دانشگاه

 واحد اسلامی

 بروجرد

1394 
92-

88 
- 

رابطه منفی و یو شکل تورم با موجودی 

 نقد

رابطه منفی چرخه عملیاتی با موجودی 

 نقد

 م.ع 8

 بین ارتباط بررسی

 و ریسک تورم،

 با عملیاتی چرخه

 نگهداشت سطح

 کنفرانس سومین

 المللی بین

 و حسابداری

 رویکرد با مدیریت

1394 
93-

84 
31 

 با عملیاتی چرخه و تورم نرخ بین 

 ارتباط نقد وجه نگهداشت سطح

 . دارد وجود داری معنی و معکوس
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 نوین پژوهشی علوم شرکتها نقد وجه

 م.م 9

 

 بین رابطه بررسی

 قیمت شاخص)تورم

 ،(کننده مصرف

 و عملیاتی چرخه

 نقد وجه داشت نگه

نامه ارشد  پایان

 یحسابدار
1394 

92-

81 
- 

 وجه نگهداشت و عملیاتی چرخه بین

 داریمعنی و مثبت رابطه شرکت نقد

 . دارد وجود

 م.ف 10

 م.ک

 و تورم تاثیر مطالعه

 بر عملیاتی چرخه

 نقد وجه نگهداری

 بین کنفرانس اولین

 حسابداری، المللی

 نوآوری و مدیریت

 کار و کسب در

1394 
92-

88 
- 

 و دنق وجه نگهداری و تورم بین

 ونگهداری عملیاتی چرخه بین همچنین

 وجود معناداری و مثبت رابطه نقد وجه

 .ندارد

11 
 ا.خ

 س. ش

 

 و تورم تاثیر بررسی

 بر عملیاتی چرخه

 نگهداشت سطح

 هاشرکت نقد وجه

 -علمی فصلنامه

 مدیریت پژوهشی

 تامین و دارایی

 مالی

1395 
91-

80 
- 

 سطح بین شکل Uخطی غیر رابطه

 قیمت وشاخص نقد وجه نگهداشت

 . دهدمی نشان را کنندهمصرف

 کنندهمصرف قیمت شاخص بین رابطه

 می مثبت نقد وجه نگهداشت وسطح

 . شود

 چرخه بین شکلU رابطه تایید عدم

 نقد وجه نگهداشت وسطح عملیاتی

 .است

 م.ن 12

 

 تورم نرخ اثر بررسی

 عملیاتی چرخه و

 نگهداشت سطح بر

 نقد وجه

نامه ارشد  پایان

 مؤسسه سابداریح

 شفق عالی آموزش

1395 
93-

88 
179 

 وجه نگهداشت و عملیاتی چرخه بین

 بین اما. دارد وجود شکل U رابطه نقد

 U رابطه نقد وجه نگهداشت و تورم

 .ندارد وجود شکل

 آ.ر 13

 

 بین ارتباط بررسی

 و ریسک تورم، نرخ

 با عملیاتی چرخه

 نگهداشت سطح

 نقد وجه

نامه ارشد  پایان

 آزاد گاهدانش

 شهر واحد اسلامی

 قدس

1395 
93-

84 
84 

 سطح با عملیاتی چرخه و تورم نرخ بین

 و معکوس ارتباط نقد وجه نگهداشت

 . دارد وجود داریمعنی

14 
م.ع و 

 همکاران

 و تورم تاثیر بررسی

 عملیاتی چرخه

 بر ها شرکت

 نقد وجه نگهداشت

 حسابداری دانش

 مالی
1396 

92-

82 
118 

 رابطه نقد وجه داشتنگه و تورم بین

 بین و دارد؛ وجود داری معنی و معکوس

 وجه نگهداشت و شرکت عملیاتی چرخه

 .ندارد وجود داری معنی رابطه نقد

 چاپ شده انگلیسی زبان و مرتبط تحقیقات -2-1

ز ( که مربوط به تحقیقات چاپ شده به زبان فارسی بوده است، برخی ا1با توجه به اطلاعات مندرج در جدول )

مورد می باشد. برخی  4پژوهشگران داخلی اقدام به انتشار آن در مجلات خارج کشور نمودند که تعداد این گروه از نویسندگان 

 از مهمترین این تحقیقات به شرح جدول زیر است:
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 ( تحقیقات مشابه چاپ شده در خارج کشور2جدول )

 محل انتشار عنوان تحقیق نام نویسنده ردیف
سال 

 ارانتش

دوره 

 زمانی

تعداد 

 نمونه
 نتایج تحقیق

1 Ghadiri et al 

Inflation, 

Operating Cycle, 

and Cash Flow: 

Asian Journal 

of Research in 

Banking and 

Finance 

2015 2009-

2013 125 

The results indicate 

that there is a U-

shaped relationship 

between inflation 

and the firm’s cash 

holdings level, 

while no significant 

correlation could be 

found between the 

firm’s operating 

cycle and its cash 

holdings level. 

2 
Hashemi 

Niari and 

Khaki 

The Effect of 

Inflation and 

Operating Cycle 

on Cash 

Holdings 

International 

Business 

Management 
2016 2008-

2013 154 

rate of inflation and 

the operational 

cycle has a direct 

impact on corporate 

cash holdings. 

3 Fallah and 

Hashemi 

THE EFFECTS 

OF INFLATION 

AND 

OPERATING 

CYCLE ON 

CASH 

HOLDINGS 

(LIQUIDITY) 

Asian 

Economic and 

Financial 

Review 

2017 2003-

2013 77 

relationship 

between inflation 

and cash holdings 

was reverse at a 

certain level and 

from that level on, 

it shifted direction 

and this was a direct 

relationship.  

the relationship 

between operating 

cycle and cash 

holdings was 

reversed to a certain 

degree and from 

that level on it 

changed direction 

and this relationship 

became direct 

4 Dehghanfard 

and Moslemi 

Inflation, 

Operating Cycle, 

Cash Holding 

Advances in 

mathematical 

finance 

& 
applications, 

2017 2010-

2014 103 

it was concluded 

that inflation and 

operational cycle 

has not a 

significant impact 

on the level of 

firm's cash holding. 
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 تحلیل و مقایسه و نتایج -3

مورد از مقالات و تحقیقات شناسایی شده، اکنون به مقایسه و شباهت این تحقیقات با یکدگیر و در  18با توجه به 

 پردازیم که مقایسه نتایج به شرح زیر است:با رویکرد انتقادی می (2013همکاران ) و وِنگ مقایسه با مقاله یانچو

 ( مقایسه نتایج داخلی3جدول )

 تحقیق 18نتایج با  مقایسه تحقیق 13از نظر تعداد نمونه از  تحقیق 17از نظر دوره زمانی از 

 76/30% 80تا  5/29% سال 5دوره تا 

تورم با انباشت 

 وجه نقد

 40% منفی

 67/6% مثبت 46/38% 120الی  80 25/35% سال 10تا  5

 33/33% شکل U 76/30% به بالا 120 25/35% سال 10بالای 

 (2013) همکاران و وِنگ مقایسه با تحقیق یانچو
عدم 

 رابطه
%20 

از این تحقیقات از نظر  25/35فقط %

دوره زمانی با این تحقیق مشابهت 

 داشتند.

حجم هیچ یک از تحقیقات داخلی از نظر 

نمونه و مشاهدات مشابه این تحقیق نمی 

 باشد.

چرخه عملیاتی 

با انباشت وجه 

 نقد

 25/31% منفی

 75/18% مثبت

U 5/12% شکل 

عدم 

 رابطه
%5/37 

 مقایسه نتایج:

 ( 2013) همکاران و وِنگ نتایج مشابه با یانچو 40از نظر رابطه منفی تورم با انباشت وجه نقد، %

 ( 2013) همکاران و وِنگ نتایج مشابه با یانچو 5/12طه یوشکل انباشت با انباشت وجه نقد، %از نظر راب

 

درصد نتایج رابطه منفی و  40با توجه به اطلاعات بدست آمده درکشورمان در مورد ارتباط بین تورم و انباشت وجه نقد، %

طه منفی بیشتر در تحقیقاتی که دوره زمانی آن بالای آنها به رابطه یو شکل دست یافتند و جالب این است که راب %33/33

مده تأثیر آمشاهدات بالا می تواند در صحت نتایج بدست  دو این بیانگر این است که تعدا مشاهده گردید هفت سال بوده است

یعنی در  شده است زیادی داشته باشد. از اینرو می توان اینگونه استنباط کرد که تورم در ایران باعث کاهش انباشت وجه نقد

 ها قیمت که همانطور و داشتند نیاز دیگر کالاهای و اولیه مواد خرید جهت بیشتری پول به های ایرانیشرکتدوره تورمی 

 و هزینه افزایش از جلوگیری جهت بیشتری خام مواد تورم، توانستند بینیپیش با می توان ادعا نمود که افزایش یافته، افزایش

 تولید و خرید قدرت دادن دست از جلوگیری برای یا اینکه برخی از آنها و نمایند خرید پیش اضافی ذخایر بکارگیری جهت یا

چرخه  بین ارتباط مورد در درکشورمان کرده اند. همچنین نتایج بدست آمده گذاری سرمایه مستغلات و املاک یا و طلا در بالا،

 اینرو از یافتند دست منفی به آنها 25/31% و به عدم رابطه درصد 5/37% نقد بیانگر آن است که، وجه انباشت و عملیاتی

تواند اینگونه باشد که که چرخه عملیاتی بیشتر منجربه به کاهش وجوه نقد شده و دلیل آن می کرد استنباط اینگونه توانمی

چرخه عملیاتی جدید نیاز به  دوره وصول اگر منجربه افزایش چرخه عملیاتی شده باشد، در این وضعیت شرکتها جهت ایجاد

اند اقدام به شروع چرخه عملیاتی جدید نماید، ذخیره نقدی خود توانسته گیری ازو از اینرو با بهره اندوجه نقد بیشتری داشته

 این عامل باعث کاهش وجوه نقدی آنها شده است.

 انتقادات و پیشنهادات  -4

موارد زیر می توانند به عنوان مهمترین انتقادات و پیشنهادات ارائه شده به با توجه آنچه که در این مقاله بدان پرداخته شد؛ 

 پژوهشگران و سیستم آموزشی مورد بررسی قرار گیرند:

تاکید صرف بر استفاده از یک یا چند سایت معتبر برای دریافت مقالات انگلیسی زبان می تواند منجربه تحقیقات مشابه  -1

 بدان پرداخته شد گردد.زیادی مانند آنچه در این مقاله 
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بهتر است جهت دستیابی به نتایج ثاثیر عوامل اقتصادی بر ویژگی های شرکتی )ساختار سرمایه، نسبتهای مالی و...( به  -2

 10دوره زیر به  75/64% در تحقیقات مورد بررسی در این مقاله سال اقدام نمایند، در حالیکه 10دوره زمانی بالاتر از 

 ن روابطه پرداختند.سال در به بررسی ای

سیستم آموزشی با توجه به نتایج ایران داک مبنی بر تکراری بودن یک عنوان نتوانسته نتایج مطلوبی را جهت تکرار  -3

جهت ارائه بهتر است مجدد یک عنوان پژوهشی ارائه دهد. از اینرو بنظر بهتر است که مدیران گروه آموزشی و پژوهشی 

 از مرورگر گوگل اقدام به کنترل آن نمایند. تکراری تحقیقاتام انج و ممانعت از کیفیت بالاتر

اعضای محترم هیات تحریه متاسفانه برخی مقالات ارسالی را به بهانه مشابه بودن یا نداشتن دانش افزایی مورد پذیرش و  -4

غم قابل ردیابی انجام شده، علیر 93درصد این تحقیقات در سال  42/21بررسی اولیه قرار نمی دهند، جالب این است 

نیز شاهد چاپ چنین مقالاتی در مجلات علمی پژوهشی معتبر داخلی  96و  95بودن تحقیقات صورت گرفته درسالهای 

گردد که به قضاوت خود در ارزیابی مقالات به شیوه یکسان برای تمامی بوده ایم، از اینرو به این عزیزان پیشنهاد می

 پژوهشگران عمل نمایند.

 گیرینتیجه -5

 جامعه، فرهنگی سطح ارتقای برای بلکه گردد،می جهانی در ملی اقتدار منجربه فقط نه علمی مقوله در توسعه و پیشرفت

 ایجاد همچنین و توسعه هایشاخص بهبود و صنایع تقویت جامعه، سلامت ارتقای کشور، مختلف مسائل حل و ملی ثروت تولید

 و علم در عظیم تحول یک برای لازم هایزیرساخت آوردن فراهم حال در ما کشور. است وافر اهمیت دارای شغلی هایفرصت

 ولی دارد را المللیبین سطح در فناوری و علم در واقعی قدرت یک به شدن تبدیل برای لازم هایظرفیت تمام و است فناوری

 ماندن متوقف سبب که عواملی نچهچنا دارد، پژوهشی فضای در موجود چالشهای به بیشتر توجه به نیاز آن به دستیابی برای

 اجرایی کارهایراه و مناسب راهبردهای و شوند مطالعه و بررسی دقت به بایستمی اندشده اخیر سال چندین در علم تولید

 عزم به نیاز هاپژوهش کیفی و کمی ارتقای و ترمناسب پیشرفت زیرا شود، جستجو کشور علمی نهضت ادامه و موانع رفع برای

 ارد.د ملی
 منابع

 تجربی پژوهشهایایران،  در و حسابداری مالی تجربی های پژوهش شناسی روش نقد و (. واکاوی1393بدری، احمد، ) .1

 .127-99. شماره سوم. صص حسابداری
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