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 چکیده

 تهران می پردازد بهادار اوراق بورس در ورشکستگی خطرحسابداری محافظه كارانه و  بینروابط موجود بررسی این پژوهش، به 

محافظه كاری یکی از ویژگی های گزارشگری مالی است كه در قالب یك اصل محدود كننده در چارچوب اصول و مفاهیم .

سو و حسابداری، ایفاگر نقش مهمی در محدود كردن رفتارهای خوش بینانه مدیران در جایگاه تهیه كنندگان اطلاعات از یك 

 توجه .برآوردی از حداقل عایدات سرمایه گذاران و اعتبار دهندگان در جایگاه مهمترین استفاده گنندگان، از سویی دیگر است

 بکارگیری كه منافع است آن نشانگر حسابداری های استاندارد تدوین در آن اهمیت و مفهوم محافظه كاری به مستمر و پیوسته

ه در بورس ذیرفته شدشركت پ 70،شامل حاضر پژوهش .دارد فزونی آن مخارج بر كارانه محافظه حسابداری های رویه اعمال و

پژوهش با استفاده از نرم افزار ایویز حاكی از آن است است.نتایج حاصل از  1389تا  1384، طی سال های  اوراق بهادار تهران 

ورشکستگی تایید می شود و  به دلیل منفی بودن علامت ضریب تخمینی متغیر محافظه  خطركه رابطه محافظه كاری با 

 ورشکستگی معکوس می باشد. خطركاری، رابطه این متغیر با 

 

 ، بورس اوراق بهادار تهرانورشکستگی خطر،محافظه كاری حسابداری ، یمحافظه كارهای كلیدی: واژه
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 مقدمه -1

 كاربردهای از استانداردها، الزامات اساس بر بوده و حسابداری های استاندارد كنندگان تدوین تاكید مورد همواره محافظه كاری
 یا خالص شده تمام بهای اقل قاعده حد بکارگیری :برشمرد را موارد این می توان نمونه به عنوان كه است برخوردار فراوانی عملی

 ایجاد تجاری واحد داخل در كه نامشهودی دیگر دارایی های و سرقفلی شناسایی عدم ها، موجودی ارزشیابی در فروش ارزش
 و هزینه عنوان برداری به بهره از قبل مخارج گزارش و شناسایی توسعه، و تحقیق مخارج كردن هزینه منظور حساب به اند، شده

 قبل ها مدت از مالی گزارشگری بارز های ویژگی از یکی عنوان به (.محافظه كاری1833 دیگران، و و...)مشایخی دارایی قلم یك نه

 قرن ابتدای از محافظه كاری( 2003)واتز نظر به. (Kim and Jung,2007 ) است درآمیخته حسابداری عمل و تئوری با

مفهوم  به مستمر و پیوسته توجه .است بوده مالی گزارشگری و حسابداری برجسته در و چشمگیر كیفی ویژگی تاكنون بیستم

 حسابداری های رویه اعمال و بکارگیری كه منافع است آن نشانگر حسابداری های استاندارد تدوین در آن اهمیت و محافظه كاری
از جمله مهمترین اطلاعات حسابداری، صورت سود و (.1833 آبادی، محمد و مهرانی( دارد فزونی آن مخارج بر كارانه محافظه

سود خالص به عنوان آخرین قلم اطلاعاتی صورت سود و زیان معطوف می زیان است، سرمایه گذاران بیشترین توجه خود را به 

كنند.سود به عنوان نتیجه نهایی فرآیند حسابداری كه این قدر مورد توجه و تاكید استفاده كنندگان اطلاعات حسابداری است، 

یه های حسابداری به مدیریت تحت تاثیر رویه های حسابداری كه مدیریت انتخاب كرده محاسبه می گردد. امکان انتخاب رو

فرصت می دهد تا در مورد زمان شناخت و اندازه گیری هزینه ها و درآمد تصمیم گیری كند. مدیریت انگیزه دارد با به 

كارگیری رویه های غیره محافظه كارانه حسابداری، رشد سود شركت را ثبات بخشد. این امر باعث افزایش انتظار سهام داران 

 .شده است جدیدی مرحله وارد تجارت و اقتصاد آوری، فن و علم پیشرفت با سویی از(2003می گردد )واتز، در سنوات آتی 

 بازارهای گسترش و پیشرفت موجب امر این .اند شکل داده تغییر ملیتی چند و سهامی بزرگ های شركت به كوچك مؤسسات

 رقابت به اقتصادی، منجر روابط سریع دگرگونی و رشد .است شده ها شركت درسهام نفر گذاری هزاران سرمایه و پولی و مالی

 بازار، متغیر بسیار شرایط مقابل در درست و واكنش سریع این رو از .است شده گذاری سرمایه صنعت و تجارت، عرصه در شدید

 را احتمال ورشکستگی و محدود را سود به دستیابی مؤسسات، افزون روز رقابت و دارد سزایی نقش  به بنگاه موقعیت در
 نقش و نقدینگی كننده ایجاد ویژگی كه دادند نشان همکاران و (.بیدل1833 دیگران، و رودپشتی رهنمای( است افزایشداده

 محافظه كاری اعمال كه معنا به این .انجامد می آن ورشکستگی خطر كاهش و شركت وضعیت بهبود به هکاری اطلاعاتی محافظ

هایی  شركت نتیجه در .شود می آنها ورشکستگی خطر كاهش و نقدینگی باعث افزایش بالا، ورشکستگی خطر با های شركت در

 Biddle) گرفت خواهند قرار وضعیت ورشکستگی در كمتری احتمال با كند می اعمال خود سود در بیشتری كاری محافظه كه

et al.,2010) .اوراق بورس در ورشکستگی خطرحسابداری محافظه كارانه و  بینروابط موجود بررسی   تحقیق این .هدف 

سوال  .است شده بررسی ساله 6 زمانی بازه طی ورشکستگی خطر و بین  محافظه كاری رابطه تحقیق این درتهران است. بهادار

 این دوم سوال دارد؟ وجود ها دوره همه و در ها شركت همه مالی گزارشگری در محافظه كاری آیا كه است این تحقیق نخست
ت آن جه از تحقیق این دارد؟ وجود معناداری رابطه ورشکستگی خطر و مالی در گزارشگری محافظه كاری اعمال بین آیا كه است

 حسابداری اطلاعات كنندگان استفاده سایر و گذاران، مدیران سرمایه مالی، تحلیلگران به تجربی بطور كه است اهمیت دارای
 و تجزیه كند  در می پیشنهاد و است گذار اثر ها شركت ورشکستگی خطر بر چگونه محافظه كاری حسابداری كه دهد می نشان

توجه به این نکته از سوی مدیران گیرد. قرار نظر مد اطلاعات نیز آن در نهفته میزان محافظه كاری حسابداری، اطلاعات تحلیل

اطلاعات محرمانه مدیران و عدم دقت در اطلاعات گزارش شده باعث شركت ها و تصمیمات سرمایه گذاران موثر است. وجود 

احتمال ورشکستگی تحت تاثیر ریسك اطلاعات قرار دارد. دیسك اطلاعات بستگی به .افزایش ریسك اطلاعات خواهد شد

و دقت اطلاعات میزان اطلاعات محرمانه و عدم دقت اطلاعات عمومی ارائه شده دارد.هرچه میزان اطلاعات نا متقارن بیشتر 

  .(2003ارائه شده كمتر باشد، ریسك ورشکستگی بیشتر خواهد بود )واتز، 
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 چارچوب نظری پژوهش

 محافظه كاری

محافظه كاری یکی از ویژگی های گزارشگری مالی است كه در قالب یك اصل محدود كننده در چارچوب اصول و مفاهیم 

رفتارهای خوش بینانه مدیران در جایگاه تهیه كنندگان اطلاعات از یك سو و حسابداری، ایفاگر نقش مهمی در محدود كردن 

 برآوردی از حداقل عایدات سرمایه گذاران و اعتبار دهندگان در جایگاه مهمترین استفاده گنندگان، از سویی دیگر است

ه و رقابت روز افزون موسسات امروزه پیشرفت سریع فن آوری و تغییرات محیطی وسیع، شتاب فزاینده ای به اقتصاد بخشید

دستیابی به سود را محدود و احتمال ورشکستگی را افزایش داده است. از سوی دیگر مالکین، مدیران، سرمایه گذاران، شركای 

تجاری و بسستانکاران با تکیه بر گزارش های مالی شركت ها به ارزیابی موفقیت مالی یك شركت و گرایش آن به ورشکستگی 

( .در تصمیم گیری هایی مالی سرمایه گذاران و بستانکاران در 481، ص1381تند )كمیته فنی سازمان حسابرسی، علاقمند هس

مورد یك موسسه صورت های مالی نقش اساسی را بازی می كنند، صورت های مالی بخش اصلی فرآیند گزارشگری مالی را 

 ( .49تشکیل می دهند )مركز تحقیقات تخصصی حسابداری و حسابرسی: ص

را مورد بررسی قرار  در بورس اوراق بهادار تهران ورشکستگی خطراین تحقیق روابط موجود میان حسابداری محافظه كارانه و

می دهد كه محافظه كاری از افزایش اموال و وجوه نقد و ورشکستگی به عنوان شرایطی كه در آن وجه نقد به میزان كافی 

( . حسابداری محافظه كارانه به وسیله كاهش جریان خروجی و 205-206، ص 1986ن، وجود ندارد تبعیت می كند )واتز، زیم

افزایش جریان ورودی وجه نقد از طریق كاهش سرمایه گذاری نقدی، جلوگیری از سرمایه گذاری در پروژه هایی با خالص 

یش وجوه نقد در دسترس برای ارزش فعلی منفی، پایین نگه داشتن هزینه های نمایندگی و افزایش پس انداز باعث افزا

موسسه می شود كه نشان دهنده نقش افزایش وجوه در دسترس حسابداری محافظه كارانه است  . نقش افزایشی وجوه نقد در 

دسترس در محافظه كاری به كاهش ریسك ورشکستگی كمك می كند، زیرا ورشکستگی به صورت اساسی شرایطی است كه 

فی وجود ندارد و به موجب آن منابع داخلی و خارجی شركت برای مقابله با تعهدات شركت كافی در آن وجوه نقد به اندازه كا

بنابراین حسابداری محافظه كارانه از طریق این نقش خود وجوه نقد در دسترس برای مقابله با تعهدات مالی شركت را  .نیست 

ی مهم است. نقش اطلاعاتی حسابداری محافظه كارانه فراهم می كند .حسابداری محافظه كاری ایفا كننده یك نقش اطلاعات

، 2003دقت و صراحت اطلاعات را افزایش می دهد  .این نقش محافظه كاری باعث كاهش اطلاعات نا متقارن می گردد )واتز، 

هد. نقش ( . محافظه كاری اطلاعات نا متقارن درباره خالص ارزش دارایی ها بین شركت و سرمایه گذاران را كاهش می د65ص

اطلاعاتی محافظه كاری به صورت غیر مستقیم به وسیله فراهم كردن نقش افزایشی وجوه نقد در دسترس ریسك ورشکستگی 

را كاهش می دهد. به وسیله كاهش اطلاعات نا متقارن، نامشخص و ناصیح ریسك سرمایه گذاران و هزینه سرمایه گذاران و 

جوه نقد قابل دسترس از منابع خارجی شركت می شود و احتمال ورشکستگی كاهش می یابد و در نهایت موجب افزایش و

شركت را كاهش می دهد.محافظه كاری در حسابداری به عنوان تفاوت در تایید پذیری لازم برای شناخت سود و زیان تعریف 

 شده است. منشا محافظه كاری عدم اطمینان نسبت به آینده است.

  محافظه كاری حسابداری

كاری در حسابداری باعث منفعت برای سرمایه گذاران می گردد چرا كه باعث كاهش مشکلات بنگاه در ارتباط با  محافظه

تصمیمات سرمایه گذاری مدیریت، كنترل فرصت طلبی در ارتباط با خودشان و سایر اشخاص، افزایش كارایی قرارداد ها، 

ی گردد. این مزایای محافظه كاری باعث كنترل تاثیرات منفی تسهیل نظارت بر مدیران و كاهش هزینه های دعاوی حقوقی م

محافظه كاری حسابداری به این .ناشی از این واقعیت كه برخی اشخاص دارای اطلاعات نا متقارن، در شركت هستند می گردد

اشخاص مختلف  منظور پیش بینی می شود تا باعث كاهش توازن نرخ بازده شركت به وسیله بهبود عدم تقارن اطلاعاتی بین

شركت گردد.از آنجا كه كیفیت بالای اطلاعات حسابداری باعث كاهش ریسك ورشکستگی بنگاه می گردد، سوالی كه مطرح 

آیا محافظه كاری نیز می تواند به عنوان یکی از ویژگی های مطلوب اطلاعات حسابداری باعث كاهش »می شود این است كه: 
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رابطه منفی بین محافظه كاری و ورشکستگی تایید شود مدیران و سرمایه گذاران در صورتی كه «ریسك ورشکستگی گردد؟

 برای اجتناب از تحمل ریسك ورشکستگی بالاتر به روش های اندازه گیری محافظه كارانه تری روی می آورند.

 ورشکستگی  خطر

 وارده های زیان اثر بر اگر ماده این طبق . است 1841 سال مصوب تجارت قانون اصلاحیه 141 ماده ورشکستگی مبنای ایران در

 را دعوت سهام صاحبان العاده فوق عمومی مجمع بلافاصله است مکلف مدیره هیئت بین برود، از شركت نصف سرمایه حداقل
 برای نیز تهران بهادار اوراق و بورس سازمان معیار دیگر از طرف .شود واقع رأی و شور مورد شركت بقای یا انحلال موضوع تا نماید

 بورس انضباطی و اجرایی های آیین نامه اساس بر كه تفاوت این با .باشد می تجارت قانون 141 ماده همان های ورشکسته شركت

این  به محدودیتها .شوند می شناخته 141 ماده مشمول كه گردد می وضع بر شركتهایی ویژه های محدودیت تهران بهادار اوراق و

 شركت به شش ماه مدت به تاریخ این از شود ورشکسته شناخته 141 ماده مشمول شركت، كه صورتی در :شوند می اعمال صورت

 ورشکسته شركت هنوز اگر مدت این پساز .كند عمل قانون مطابق و نموده حل را انباشته مشکل زیان تا شود می داده فرصت

 معین مدت از پس اگر .كند طی را قانونی مراحل باید به بورس، نماد مجدد ورود برای و متوقف شده آن نماد شود داده تشخیص

 ورود و پذیرش برای .شود می تابلو حذف از نهایت در و آید می در تعلیق حالت به بار این باشد، نداده انجام شركت اقدامی هم باز

شده  فرض تحقیق این در .(1388آقایی، و سعیدی( كند طی ابتدا از را مراحل شركت باید تهران، بهادار اوراق و بورس به مجدد

 مشمول تحقیق زمانی بازه در متوالی دو سال حداقل كه اند داشته قرار بیشتری ورشکستگی خطر معرض در شركتهایی است،
 پرداخت به شركت قادر كه افتد می اتفاق زمانی ورشکستگی ( 1968) آلتمن نظر از .تجارت باشند قانون اصلاحیه 141 ماده مفاد

 شده ارائه ورشکستگی از تعاریفمختلفی مالی ادبیات در .ماند باز می تجاری های فعالیت ادامه از بنابراین نیست خود های بدهی

 عدم احتمال افزایش باعث كه ده است كر تعریف سودآوری قدرت كاهش را ورشکستگی خود تحقیق در( ( 1971گوردون  .است

موارد  اغلب در .نیست آسان كاری مالی مشکلات و ورشکستگی دقیق دلایل تعیین.شود می بدهی اصل و بهره پرداخت توانایی

 شوند می منجر ورشکستگی پدیده به هم با متعدد دلایلی

 ورشکستگی خطر و كاری محافظه میزان بین رابطه

 پرداخت توانایی عدم برای عاملی زیان ها ارائه  شدن بیشتر و سود ها شدن ارائه كمتر دلیل به محافظه كاری ابتدا در است ممکن
 شركت تاثیر تعهدی زیان یا سود بر محافظه كاری كه داشت توجه باید اما .برسد نظر شركت به ورشکستگی نتیجه در و بدهی

 Biddle et ) بشود نیز نقدی جریانهای باعث افزایش است ممکن موارد برخی در حتی و آن نقدی جریانهای بر نه و دارد

al.,2010) بدون شركتها .دارد اشاره كمبود نقدینگی شرایط به بلکه نیست سودآوری كاهش شرایط بیانگر الزاما ورشکستگی 

كه  دهند ادامه خود فعالیت به وقتی تا زیان حتی یا كم سودهای وجود با توانند بگیرند،می قرار ورشکستگی شرایط در اینکه

 بخشیدن سرعت و سود كاهش با كه محافظه كاری داد نشان ) 2003) ژانگ .باشند داشته ها بدهی پرداخت برای كافی نقدینگی

كند  می كمك اعتباردهندگان به شركت، نقدینگی كاهش موقع تر به نشانه های و ارائه بدهی قراردادهای نقض شرایط به

 و خروجی نقدی های جریان كاهش با كاری محافظه طرفی از .شوند متحمل كمتری خطر و نموده اتخاذ تری موقع به تصمیمات

 می ورشکستگی خطر باعث كاهش كاری محافظه ویژگی این .شود می نقدینگی افزایش باعث ورودی های نقدی جریان افزایش

  (. Biddle et al.,2010) .است نقدینگی كاهش بیانگر شرایط ورشکستگی شد، اشاره كه همانطور زیرا شود

 نیز اطلاعاتی موثر نقش اطلاعاتی تقارن عدم وكاهش اطلاعات دقت افزایش با كاری محافظه كه است داده نشان قبلی تحقیقات
 باعث كاری محافظه. (. Gox and Wagenhofer, 2009; Guay and Verrecchia, 2007; Watts, 2003 ) دارد

 طریق از شرطی غیر كاری محافظه .شود می ها دارایی ارزش در مورد گذاران سرمایه و شركت بین اطلاعاتی تقارن عدم كاهش

 كاهش باعث بد اخبار شناسایی كردن زودتر طریق از شرطی كاری محافظه و ها دارایی و ها سود واقع از بیش ساختن ارائه محدود
 مستقیم غیر صورت به آن، اطلاعاتی نقش با همراه كاری محافظه كننده نقدینگی ایجاد نقش .شوند می اطلاعاتی تقارن عدم
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 های هزینه كاهش باعث اطلاعاتی، عدم اطمینان و تقارن عدم كاهش با كاری محافظه .شوند می ورشکستگی خطر كاهش باعث

 ها پرداخت بدهی در شركت ناتوانی هنگام نتیجه در .شود می سرمایه هزینه و گذاران به سرمایه خطر تحمیل نامناسب، انتخاب

  (Biddle et al.,2010 ) دهد می كاهش را ورشکستگی خطر امر این و یابد می افزایش سازمانی برون نقدی منابع به دسترسی

 بورس اوراق بهادار

اندازها و نقدینگی سرگردان و پراكنده در اقتصاد به سوی مسیرهای بهینه نقش اصلی بورس اوراق بهادار، جذب و هدایت پس

شود. اما این مهم منوط به وجود كارایی بازارهای مالی  ای كه منجر به تخصیص بهینه منابع كمیاب مالیآن است، به گونه

است. بازار بورس مکانی است كه درآن سهام شركتهای گوناگون تولیدی خدماتی و سرمایه گذاری داد و ستد می شود. مردم 

وراز اوراق بهادارهمان كه منظ "می باشد. "بورس اوراق بهادار"به بازاربورس بازارسهام هم می گویند. اما نام رسمی و قانونی آن 

( برای اولین بار بورس اوراق بهادار طبق 1460برگه های سهام شركتهاست. در اوایل قرن پانزدهم در كشور بلژیك )سال 

 1346بورس اوراق بهادار تهران كه در سال .ظوابط خاص عرضه كنندگان به وجود آمد، نام دیگر بورس )بازار سهام( است

قرار گرفته است. با اجرای كامل قانون جدید « بورس»ن در آستانه تبدیل شدن به صنعتی با عنوان تأسیس گردیده، هم اكنو

بازار سرمایه و تبدیل بورس های كالایی به شركت سهامی عام تحت اختیار سازمان بورس اوراق بهادار، این مهم تحقق می 

 یابد.

 تحقیق پیشینه

ها را نشان مالی است و سطح احتیاط در شناسایی و اندازه گیری سود و داراییمحافظه كاری یك میثاق مهم در گزارشگری 

ها با ها یا بدهیدهد. محافظه كاری محصول عدم اطمینان و ابهام است. هر زمان كه حسابداران در ارزش گذاری داراییمی

های خاص دهد مدیران از طریق انتخاب سیاستتوانند به محافظه كاری پناه برند. مطالعات نشان میشوند، میابهام روبه رو می

كنند. از اینرو بسیاری از حسابداری، تغییر در برآوردهای حسابداری و مدیریت اقلام تعهدی، سودهای گزارشی را تعدیل می

ری كنند. آنها معتقدند كه محافظه كاری بجای ارزیابی واقع گرایانه، موجب سوگیحسابداران از محافظه كاری انتقاد می

های كیفی مهم، نظیر بیان صادقانه، بی طرفی و قابلیت شود كه این امر با برخی ویژگیهای مالی میسیستماتیك در گزارش

هیچ »مقایسه )شامل ثبات رویه( در تضاد است. یکی از تعاریف محافظه كاری در حسابداری به شکل سنتی، از این قرار است: 

توان به این شکل تفسیر كرد: قبل از اینکه به شکل نپذیرفتن سود را می«. را شناسایی كنید هاسودی را نپذیرید، اما تمام زیان

قانونی ادعایی نسبت به درآمدها مطرح شود، آن را شناسایی نکنیم. محافظه كاری در حسابداری به این معنی نیست كه نتوان 

د آبادی و مهتری، واصلی، قابلیت تایید آن است )محم هیچ سودی را قبل از دریافت وجوه نقد شناسایی كرد، بلکه مسأله ی

1390 .) 

( محافظه كاری را به عنوان تمایل حسابداران به الزام درجه ی بالاتری از تایید پذیری برای شناسایی اخبار 1997باسو )

 خوشایند )سودها(، نسبت به شناسایی اخبار ناخوشایند )زیان ها(، تفسیر كرده است. 

 عدم ( محافظه كاری را این گونه تعریف نموده اند: انتخاب یك راهکار حسابداری تحت شرایط2007ران )گیولی و همکا

 داشته سهام صاحبان حقوق بر را مثبت اثر ترین كم و بیانجامد ها و درآمدهادارایی ترین كم ی ارایه به نهایت در كه اطمینان

 نمی شوند وقوع شناسایی زمان در ها )سودها(دارایی ارزش در تأیید قابلیت های بدونافزایش كه كنند ها بیان میباشد. آن

 می گردند.  شود، شناسایی ایجاد می آنها به مربوط های نقدیجریان كه های آتیدوره در بلکه

ظه كاری منجر ها و درآمدها است. این تفسیر به درجات مختلفی از محافمحافظه كاری، در واقع عدم تقارن قابلیت تایید هزینه

شود )واتز، شود. هر چه تفاوت قابلیت تایید برای درآمد و هزینه بیشتر باشد، به درجات بالاتری از محافظه كاری منجر میمی

2003 .) 

های ممکن، محافظه كاری یعنی اینکه حسابدار باید از بین ارزش»واتز و زیمرمن در تعریف محافظه كاری چنین نوشته اند: 

ها بیش ترین ارزش را گزارش كند. درآمدها باید دیرتر شناسایی شوند نه زودتر و ها كم ترین ارزش و برای بدهییبرای دارای

 (. 1390)مرادی و همکاران، « ها باید زودتر شناسایی شوند نه دیرترهزینه
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ها و سود را بیشتر و باشند تا داراییای فرصت طلبانه، انگیزه داشته ( نوشته است: مدیران ممکن است به گونه2011اتریدیس )

ها را كمتر بیان نمایند تا پاداش خود را افزایش داده و نمای مالی شركت و چشم انداز مالی آینده آن را بهبود بخشند. بدهی

، اهانیمها و سود و خنثی نمودن رفتار فرصت طلبانه مدیران، متمایل است. )خدامی پور و محافظه كاری به كم نمایی دارایی

1390 .) 

 "هیأت تدوین استانداردهای حسابداری مالی آمریکا ، محافظه كاری این گونه تعریف شده است:  2در بیانیه مفاهیم شماره 

نشان دادن واكنش محتاطانه به وجود ابهام به منظور ایجاد اطمینان خاطر از اینکه ابهام و خطرات احتمالی همراه با آن، در 

های . هیأت تدوین استانداردهای حسابداری مالی آمریکا، محافظه كاری را جزء ویژگی "واقع شده اند  حد كافی مورد توجه

 (.1388های كیفی تعریف و طبقه بندی نکرده است )مهرانی و محمد آبادی، كیفی یا زیر مجموعه ویژگی

محققان، محافظه كاری را برای استفاده  در مورد محافظه كاری حسابداری، دو دیدگاه كاملاً متفاوت وجود دارد. برخی از

های مالی مفید و برای آن نقش اطلاعاتی قائلند. برخی دیگر از محققان نه تنها برای آن نقش كنندگان و تحلیلگران صورت

امه دو كنند. در ادهای مالی قلمداد میاطلاعاتی قائل نمی شوند، بلکه آن را به زیان تهیه كنندگان و استفاده كنندگان صورت

 (.1388، شود )شورورزی و برزگر خاندوزیدیدگاه متفاوت كه از سوی محققان حسابداری مطرح شده است، ارائه می

 دیدگاه اول: محافظه كاری نقش اطلاعاتی دارد

اطلاعات طرفداران این دیدگاه برای محافظه كاری نقش اطلاعاتی قائلند. به اعتقاد آنها، محافظه كاری باعث افزایش مقدار 

تواند به سرمایه گذاران و سایر استفاده گردد. این افزایش مقداری اطلاعات میگزارش شده در بازارهای اوراق بهادار می

های مناسب كمك كند. در واقع، این تئوری چندین مزیت اطلاعاتی برای های مالی برای تصمیم گیریكنندگان صورت

 ارتند از: ها عبمحافظه كاری قائل است. این مزیت

تواند نوعی علامت دهی )سیگنال دهی( مدیران برای ارائه اطلاعات خصوصی محافظه كاری می-2 بهبود كیفیت اطلاعات-1

 باشد

 دهددیدگاه دوم: محافظه كاری كیفیت اطلاعات را كاهش می

كیفیت اطلاعات ارائه شده در  طرفداران این دیدگاه، مخالف محافظه كاری هستند. به اعتقاد آنها محافظه كاری باعث كاهش

گذاران و سایر استفاده كنندگان از صورتهای هنگفتی برای سرمایهتواند زیانشود و این امر میهای مالی اساسی میصورت

های مالی به همراه داشته باشد. به اعتقاد این گروه، سطوح محافظه كاری بالاتر با اصرار به گزارش پایین تر درآمدها ارتباط 

 مستقیمی دارد. 

 پژوهش های فرضیه

 :شود می ذیل مطرح شرح به تحقیق فرضیه ورشکستگی كاری وخطر محافظه مورد در شده مطرح ادبیات به توجه با

 .دارد وجود ارتباط ها شركت ورشکستگی و خطر حسابداری كاری محافظه بین :اصلی فرضیه

 .دارد قرار الویت در ذیل فرعی دو فرضیه بررسی اصلی فرضیه به راجع نظر اظهار جهت

 .دارد وجود ها دوره همه در ها شركت همه مالی گزارشگری در كاری محافظه 1)

 غیر های شركت به نسبت ورشکستگی، خطر درمعرض های شركت مالی گزارشگری در شده اعمال كاری محافظه میزان 2) 
 .است كمتر ورشکسته

 روش پژوهش

 1384 های سال زمانی فاصله در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شركت كلیه شامل تحقیق این آماری جامعه
  :باشند برخوردار زیر شرایط از كه است هایی شركت شامل آماری نمونه .باشد می 1389تا

 شركتهایی كه در قلمرو زمانی  برون رفت از بورس  داشته اند•

 شركتهایی كه در قلمرو زمانی پژوهش وارد بورس شده اند •

 تعداد شركتهایی كه سرمایه گذار و واسطه گر مالی بوده اند •
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 شركتهایی كه در قلمرو زمانی پژوهش وقفه معاملاتی داشته اند •

 ختم نمی شود 29/12شركتهایی كه سال مالی آنها به  •

 نمونه شركت به عنوان 70 مجموع بودو در عدد 422  تعداد شركت ها 1389 تا 1384زمانی دوره طی فوق شرایط به توجه با
 اند. شده انتخاب آماری

 هاروش تجزیه و تحلیل داده

تجزیه وتحلیل داده ها، فرایندی چند مرحله ای است كه طی آن داده هایی كه به طرق مختلف جمع آوری   شده اند خلاصه، دسته 

بندی و در نهایت پردازش می شوند تا زمینه برقراری روابط بین داده ها و انجام   تحلیل های علمی به منظور آزمون فرضیه ها فراهم 

 شود. 

دراین فرآیند، داده ها هم از لحاظ مفهومی و هم از لحاظ تجربی پالایش می شوند و تکنیك های گوناگون آماری نقش بسزایی در تعمیم 

جمع یافته ها به عهده دارند. فرآیندهای تجزیه و تحلیل با توجه به نوع تحقیق، ماهیت فرضیه ها، نوع نظریه سازی، ابزار به كار رفته برای 

 لاعات و... متفاوت هستند. آوری اط

ابتدا آمار توصیفی ارائه می شود  و پس از آن با استفاده از آزمون های آماری به تجزیه و تحلیل ناهمسانی واریانس و همبستگی داده 

رسیون و های تحقیق پرداخته می شود و بعد با تجزیه و تحلیل الگوی رگرسیونی حاصل از فرآیند تحقیق و بررسی معنی داری مدل رگ

 ضرایب متغیرها اقدام به تایید یا رد فرضیات می گردد. 

 آزمون ریشه واحد پایایی

های سری زمانی نیز مصداق دارد؛ بنابراین كاربردهای های پانل دیتا، مسئله رگرسیون جعلی به همان صورت مدلبرای مدل

تك متغیرها صورت گیرد تا از واحد برای تك های تركیبی ضروری است. لازم است آزمون ریشهآزمون ریشه واحد در مدل

توان از شود برای بررسی پایایی متغیرها میوجود همگرایی اطمینان حاصل گردد. زمانی كه از روش پانل دیتا استفاده می

فته و یاهای )لوین، لین وچاو، بریتونگ، آیم، پسران و شین، آزمون فیشر بر اساس فیلیپس پرون و دیکی فولر تعمیمآزمون

 شده است. ( استفادهLLCهدری( استفاده كرد. در این پژوهش از آزمون لوین، لین وچاو )

 نتایج آزمون مانایی متغیرهای پژوهش: (2)جدول 

 )آزمون ریشه واحد لوین، لین وچاو( LLCآزمون 

 Prob آماره متغیر

CON -437/400 0/0000 

Z -46/5286 0/0000 

 

( از متغیرها Probدهنده آن است كه با توجه به آماره آزمون و سطح اطمینان حاصل برای هریك )متغیرها نشاننتایج آزمون مانایی 

 باشند.است، تمامی متغیرهای مطالعه حاضر در سطح معنادار می 05/0كه كمتر از 

 آزمون نرمال بودن جملات خطا

های حاصل از تخمین مدل ل بودن توزیع مقادیر باقیمانده، نرماOLSیکی از فروض موردبررسی در برآورد رگرسیون به روش 

ها، تأثیری بر كارایی ضرایب برآوردی ندارد و صرفاً به پایایی مدل مرتبط است. البته عدم نرمال بودن توزیع مقادیر باقیمانده

شود كه استفاده می Jarque-Beraمنظور آزمون نرمال بودن جملات خطا از آماره باشد و تأثیری بر نتایج برآورد ندارد. بهمی

 صورت زیر است.فرضیه مورد آزمون به

=0 Hنرمال بودن 

1H = غیر نرمال بودن 
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 JBنتایج آزمون : 1نمودار 

های مدل برآوردی مورد تأیید قرارگرفته و باقیمانده H0نتایج آزمون نرمال بودن جملات پسماند بیانگر آن است كه فرض 

 (.p-value>0.05باشد )دارای توزیع نرمال می

 ضریب همبستگی )پیرسون( 

فرض ضمنی این است كه متغیرهای توضیحی با یکدیگر همبستگی خطی  OLSدر تخمین پارامترها با استفاده از روش 

آید كه هم خطی شدید ندارند. همبستگی خطی بین متغیرها موسوم به هم خطی است. مشکل هم خطی زمانی به وجود می

توان ضرایب معادله رگرسیون را برآورد نمود. برای بررسی ارتباط بین )تقریباً نزدیك به عدد یك( كه در این حالت نمیباشد 

 ارائه گردیده است. 3شده و نتایج آن در جدول شماره متغیرها از ضریب همبستگی پیرسون استفاده

 نتایج آزمون همبستگی )هم خطی(: (3)جدول 

CON Z متغیر 

0/097 - Z 

- 0/097 CON 

 

 آزمون ناهمسانی واریانس

با توجه به تأثیر مهم ناهمسانی واریانس بر برآورد، انحراف معیار و استنباط آماری، لازم است تا قبل از پرداختن به هرگونه 

نتایج آزمون واریانس ناهمسانی مدل مورداستفاده  ذیل جدولدر تخمین وجود و یا عدم وجود ناهمسانی واریانس تحقق یابد. 

های تابلویی، آزمون نسبت ها در دادهدهد. علاوه بر آن در این پژوهش برای آزمون برابری واریانسدر این پژوهش نمایش می

نمایی بت درستمنظور انجام آزمون ناهمسانی واریانس از آزمون نسبه ( مورداستفاده قرارگرفته شده است.1LRدرست نمایی )

 شده است.نشان داده 4شده است. نتایج حاصل از این آزمون در جدول استفاده

 نتایج آزمون ناهمسانی واریانس :(4)جدول   

 سطح معناداری مقدار آماره آماره

 097/0 32/2 نسبت درستنمایی

 

پذیرفته می 0H( فرضیه prob> 0.05این است كه ناهمسانی واریانس وجود ندارد. با توجه به سطح معناداری ) 0Hفرضیه 
                                                           
1-Likelihood Ratio 
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 باشد.فاقد ناهمسانی واریانس می 05/0داری شود درنتیجه رگرسیون ما در سطح معنیرد می 1Hشود و فرضیه 

 آزمون چاو

 شود.ها انجام میبل تلفیق كل دادهكارگیری مدل اثر ثابت در مقاآزمون چاو برای تعیین به

: 0Hهای تلفیقیمدل داده 

: 1Hمدل اثرات ثابت 

ی آزمون چاو بر اساس مجموع فرضیه صفر بر اساس مقادیر مقید و فرضیه مقابل آن بر اساس مقادیر غیر مقید است. آماره 

 صورت زیر است:مربعات خطای مدل مقید و غیر مقید به

Chow = 

 

دهنده آن است شده در این پژوهش نشانشده است. نتایج مذكور برای مدل ارائهنشان داده 5نتایج آزمون چاو در جدول شماره 

باشند. لذا فرضیه صفر مبنی بر لزوم استفاده از مدل تلفیقمعنادار می %05داری دو در سطح معنیو خی Fكه هر دو آماره 

 مدل بر اساس روش پانل دیتا تخمین زده شوند.بایست شود و میشده پذیرفته نمی

 مقید( برای مدل تحقیق F: نتایج آزمون چاو )آزمون (5)جدول 

 .Prob مقدار آماره آماره

 اثرات ثابت مقطعی

F 000/0 2/449343 مقید 

 000/0 165/466385 خی دو

 اثرات ثابت مقطع/زمان

F 000/0 2/338109 مقید 

 000/0 168/827452 خی دو

 اثرات ثابت زمانی

F 0/5896 0/745812 مقید 

 0/4750 4/536315 خی دو

 

های اثرات ثابت و اثرات تصادفی، كه مدل مناسب برای تخمین پانل تشخیص داده شد، لازم است تا از میان روشاز آن پس 

ها مشخص شود. برای این منظور از آزمون هاسمن استفاده كه نتایج آن برای مدل پژوهش به روش مناسب برای آزمون فرضیه

 باشد.می 6شرح جداول 

همبستگی ندارد. روش عمومی برای این  فرض اصلی مدل اثرات تصادفی آن است كه اثرات تصادفی با متغیرهای توضیحی،

بدین منظور ابتدا مدل را با  های اثرات ثابت وتصادفی ضرایب است.آزمون را هاسمن ارائه كرده است كه برای مقایسه تخمین 

لحاظ كردن اثرات تصادفی مقطعی،تخمین ی زنیم.سپس آزمون هاسمن انجام می گیرد. تحت فرضیه صفر آماره مورد استفاده 

.اگر مقداركای دو منهای یك (K-1بمنظور بررسی این فرضیه آماره كای دومی با درجه آزادی تعداد متغیر های توضیحی )
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همبستگی ندارد  كوچك باشد در این صورت فرضیه صفر رد نمی شود. یعنی این فرضیه كه اثرات فردی با متغیرهای توضیحی،

 نتیجه می گیریم كه اثرات فردی را بایستی به صورت اثرات تصادفی در نظر بگیریم ونه به صورت اثرات ثابت.

 فرضیات به قرار زیر می باشند:

  0Hمتغیرهای توضیحی مشاهده شده واثرات تصادفی: مبستگی میانعدم ه

  1H :متغیرهای توضیحی مشاهده شده وعدم اثرات تصادفی وجود همبستگی میان    

 نتایج آزمون هاسمن مدل: (6)جدول 

 .Prob مقدار آماره آماره

 هاسمن

 

26/740564 000/0 

 

دهد اگرنتیجه آزمون هاسمن نشان می
2 درصد  0.05بزرگ باشد و در ناحیه بحرانی قرار گیرد )مقادیر احتمال كوچکتر از

است(، فرضیه صفر مبنی بر مناسب بودن اثرات تصادفی،رد می شود.لذا مدل اثرات تصادفی نمی تواند مناسب باشد ومدل 

 اثرات ثابت ترجیح داده می شود

 پژوهشفرضیه خلاصه تجزیه و تحلیل 

لیمر و هاسمن، و تعیین روش تخمین )تابلویی یا تلفیقی( ، مدل ها تخمین زده می شود. نتایج  Fپس از انجام آزمون های 

 حاصل از تخمین مدل های مورد استفاده در پژوهش در ادامه ارائه و تشریح شده است.

 فرضیه اصلی

 فرضیه اصلی از لحاظ آماری به صورت زیر تدوین می شود:

0H ورشکستگی رابطه معناداری وجود ندارد. خطر.: بین محافظه كاری و 

1H  ورشکستگی رابطه معناداری وجود دارد. خطر:  بین محافظه كاری و 

H0 : 0i  

H1: 0i  

 (1: نتایج تخمین مدل )(7)جدول
2/=  it Z069574 it CON 07-1/74E -  

 tاحتمال آزمون  tآماره آزمون  خطای استاندارد ضریب برآوردی متغیرها

C 2/069574 0/106172 19/49258 0/0000 

CON -1/74E-07 2/33E-08 7/457625 0/0000 

 4/212444 معیار آكائیك 0/355446 ضریب تعیین

 4/896876 آماره شوارتز 0/225024 ضریب تعیین تعدیل شده

F 4/483197 معیار حنان كوئیك 2/725338 آماره 

F 2/090685 معیار دوربین واتسون 0/000000 احتمال 
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است لذا؛ ضریب برآوردی  %5برای متغیر محافظه كاری ،كوچکتر از  tنتایج حاصل از تخمین نشان می دهد كه احتمال آزمون 

 متغیر فوق از لحاظ آماری معنی دار می باشد. این بدان معناست كه متغیر فوق عامل مهمی در ریسك می باشد.

است و بنابراین با  05/0می باشد كه كمتر از 1/74E-07با توجه به جدول فوق برای متغیر ریسك سطح معناداری برابر با 

 خطربا  ریمی توان گفت بین محافظه كا%95می توان تایید كرد، یعنی با اطمینان فرضیه تحقیق را  %95اطمینان 

ورشکستگی رابطه معناداری وجود دارد. ضریب تعیین قدرت توضیح دهندگی مدل را نشان می دهد كه مدل قادراست به 

كل مدل از لحاظ آماری معنی بیانگر این است كه  Fتغییرات ریسك ورشکستگی را توضیح دهد. احتمال آماره  %50/22میزان 

می باشد لذا؛ هیچ گونه خود  5/2و  5/1است(. از آنجا كه دوربین واتسون بین  %5كمتر از  Fدار می باشد )چون احتمال 

 همبستگی در مدل وجود ندارد. بنابراین فرضیه صفر تحقیق را می توان رد كرد.

 معادلعه رگرسیونی به صورت زیر می باشد.

Z it = 2/069574- 1/74E-07CON  it    
 نتیجه گیری فرضیه پژوهش

 فرضیه اصلی اول  این تحقیق به شرح زیر بوده است:

 بین محافظه كاری و ریسك ورشکستگی رابطه معناداری وجود دارد.

و یافته های بدست آمده از تحقیق، نتایج مذكور برای مدل ارائه 1389تا   1384باتوجه به مطالعات انجام شده در بازه زمانی 

باشند. لذا فرضیه معنادار می %05داری دو در سطح معنیو خی Fدهنده آن است كه هر دو آماره شده در این پژوهش نشان

اس روش پانل دیتا تخمین زده شوند. بایست مدل بر اسشود و میشده پذیرفته نمیصفر مبنی بر لزوم استفاده از مدل تلفیق

شد. بنابراین  %5همچنین احتمال آزمون هاسمن ، برای تعیین استفاده از مدل اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی، كمتر از 

اثرات ثابت مورد تائید قرار می گیرد. سپس فرضیه اصلی اول تحقیق بر مبنای تخمین های به دست آمده بر اساس مدل 

 tی مورد آزمون قرار گرفت.  تخمین های به دست آمده و آزمون های انجام گرفته ، نشان داد كه اولاً احتمال آزمون رگرسیون

است لذا؛ ضریب متغیر محافظه كاری بکارگرفته شده در  مدل رگرسیونی  %5برای متغیرمستقل محافظه كاری كوچکتر از 

 معنی دار می باشد. 

وابسته  متغیر تشریح منظور به مدل دهندگی شده مدل، نشان دهنده توان توضیح تعدیل ینتعی ضریب مقدار ثانیاً بررسی

شده مدل نشان می دهد، متغیر  تعدیل تعیین باشد. لذا نتایج حاصل شده از شاخص ضریب یعنی ریسك ورشکستگی می

د. همچنین با توجه به اینکه درصد از نوسانات ناشی از محافظه كاری را توضیح می ده 50/22ریسك ورشکستگی تقریباً 

 شد یعنی اینکه كه كل مدل از لحاظ آماری معنی دار می باشد. %5كوچکتر از  Fاحتمال آماره 

افزون بر آن بر اساس علامت ضریب متغیر توضیحی محافظه كاری كه به صورت منفی نشان داده شده است، چنین استنباط 

 افزایش یابد ریسك ورشکستگی كاهش پیدا خواهد كرد. می شود كه هرچه درجه مراقبت یا محافظه كاری

(، رهنمای رودپشتی و همکاران 1392(، محمد حسنی )2010نتایج حاصل از آزمون این فرضیه، با پژوهش بیدل و همکاران )

(، 2012( هم خوانی دارد و با پژوهش آرتیاچ و كلاركسن )1390( و حاجیها و قائم مقامی )1391(، ثقفی و محمدی )1391)

  وانی ندارد.خ( هم 1391نیا ) ( و خدامی پور و مالکی1390رحمانی و همکاران )

 نتیجه گیری 

محافظه كاری در حسابداری باعث منفعت برای سرمایه گذاران می گردد چرا كه باعث كاهش مشکلات بنگاه در ارتباط با 

تصمیمات سرمایه گذاری مدیریت، كنترل فرصت طلبی در ارتباط با خودشان و سایر اشخاص، افزایش كارایی قرارداد ها، 

ل نظارت بر مدیران و كاهش هزینه های دعاوی حقوقی می گردد. این مزایای محافظه كاری باعث كنترل تاثیرات منفی تسهی

 نتایج این پژوهش نشان می دهد.ناشی از این واقعیت كه برخی اشخاص دارای اطلاعات نا متقارن، در شركت هستند می گردد

ورشکستگی در خطرو به همین صورت وجود دارد خطرات ورشکستگی و محافظه كارانه  حسابداری  كه یك رابطه معنادار بین

 و تهیه دست اندركاران به حاضر، پژوهش نتایج به توجهبا دوره جاری باعث اعمال محافظه كاری در دوره های آتی می شود. 

 را مشابه تحقیقات و تحقیق این نتایج شود می توصیه ملی حسابرسی مالی استانداردهای گزارشگری نظری مبانی تدوین



 حسابداری و ریتمدی مطالعات صلنامهف
 171-159، صفحات 1396 زمستان، 4، شماره 3دوره 

170 

 

به   توجه با را كاری محافظه جمله از گزارشگری مالی خاص های ویژگی و نظری مبانی و جایگاه داده قرار مدنظر

 به توجه با گران تحلیل و گذاران سرمایه به. نمایند تعیین كشور بازار سرمایه در موجود شرایط و حسابداری استانداردهای

 ارقام از استفاده مدت،در كنار بلند و مدت كوتاه گذاری سرمایه جهت تصمیمات شود می توصیه پژوهش این نتایج فرضیات

 تولید در كارنه محافظه حسابداری شیوه های اتخاذ جمله از ها شركت حسابداری به روشهای مالی صورتهای در شده ارائه

 نمایید مذكور توجه ارقام
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