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های در بانک نقدینگی ی و ریسکاعتبار بر ریسکسود بین بانکی  های نرخبررسی تاثیر 

 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 
 2و عشرت نظام پور *1حامد زرهی

 ، بستک، ایراناسلامیگروه حسابداری مرکز بستک، دانشگاه آزاد 1

 عضو هیئت علمی دانشگاه آزاد اسلامی واحد بندر جاسک-2

 *نویسنده مسئول

 
 چکیده

نظام مالی هر کشوری نیاز به فعالیت های بانکی سالم دارد. پرداخت سودهای بانکی یکی از راه حل های غیر قابل انکار جذب 

، یکی از معیارهای تنظیم معاملات بین بانکی می باشد. سود بین بانکی های نرخ .سپرده های جدید مشتریان بانک ها می باشد

روش تحقیق مورد استفاده در این بانک ها برای انجام فعالت های روزمره خود ناگزیر به ارتباط با سایر بانک ها می باشند. 

با باشد. استقرایی میـ استدلال پژوهش، قیاسی شیوه. باشدپژوهش از نوع تحقیقات همبستگی، از انواع تحقیقات توصیفی می

منظور شود. زیرا به استفاده می« های پانل دیتاداده»های تجزیه و تحلیل آماری موجود، از روش توجه به نوع داده و روش

بینی و برآورد شده از دو بانک ها، متغیرهای پیش نقدینگی ی و ریسکاعتبار بر ریسکسود بین بانکی  های نرختاثیر بررسی 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار جامعه آماری تحقیق حاضر شامل کلیه بانک گیرند. جنبه متفاوت مورد بررسی قرار می

 1394ا پایان سال های پذیرفته شده تباشد. بنابر اعلام سایت رسمی سازمان بورس اوراق بهادار تهران کلیه بانکتهران می

سود  های نرخداری تاثیر معنی نتایج تحقیق نشان داد اند. گروه سهامداران نهادی دولتی و خصوصی بوده 2بانک در  10شامل 

معناداری  تاثیرسود بین بانکی بر ریسک نقدینگی  های نرخ. گیردمورد تأیید قرار می بانک ها یبین بانکی بر ریسک اعتبار

 .وجود دارد

 

 یریسک اعتبار ، ریسک نقدینگی،  سود بین بانکیهای کلیدی: واژه
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 مقدمه

به عنوان معیاری قابل سنجش در ارتباط با افزایش یا کاهش ریسک نقدینگی محسوب می شود. زمانی  بانک ایمخارج سرمایه

ی افزایش پیدا می کند، میزان نقدینگی بانک مربوطه کاهش پیدا کرده و بانک را ملزم به استفاده از بانک که مخارج سرمایه ای

به عنوان عاملی در جهت افزایش  سود بین بانکی های نرخنقدینگی سایر بانک های هم مرتبه می کند. با توجه به این که 

عملکرد (. 2015، 1دوفی و استینریسک اعتباری محسوب می شود، بنابراین ریسک نقدینگی را نیز تحت تاثیر قرار می دهد )

با توجه به این که . همیشه نوسانات مثبتی را تجربه کرده استدهد که دامنه نرخ سود معاملات بازار بازار بین بانکی نشان می

در برخی موارد ممکن است سیر نزولی به خود بگیرد بنابراین در این گونه موارد دور از انتظار  بانک خ رشد وام های پرداختینر

تنگنای اعتباری  با توجه به(. 2015، 2فارهی و تیرول، نرخ رشد منفی را از خود نشان دهد )سود بین بانکی های نرخنیست که 

بانک های . لیکن ها می باشد بانک جریان های نقدی مورد انتظاردر برخی موارد متاثر از نکی باها، نرخ سود بازار بینبانک

های سابق، گذاریهای جدید، تمدید سپردهگذاریانجام سپرده با انجام اقداماتی از قبیل: در بازار و خود با حضور فعالانهتجاری 

جاری و همچنین تعدیل نسبت سپرده ها به اعتبار در حساببانک برداشت برخیها و تبدیل اضافهتجدید ساختار بدهی بانک

. مجموعه اقدامات مزبور و (2015، 3فراتزچر و ریسمی کنند )را تسهیل  خودهای تجاری، مدیریت نقدینگی قانونی بانک

باعث بعد  دوره هایشد و در  خواهد منجر مالی ها، به کاهش نرخ معاملات بازار در طول این دورهکاهش فشار موجود بر بانک

 ،هاها در بانکگذاری یا برگشت دارائیبازده سرمایه. (2014، 4آچاریا و همکارانخواهد شد ) سود بین بانکی های نرخکاهش 

گذاری که به عنوان یک ورودی در چنین نرخ . انتظارات از بازده سرمایهپرداخت سودهای بانکی می باشدکننده مبنای تعیین

گذاری در بانک خاص دارد که به ترکیب مالی کوتاه مطرح است بستگی به هزینه مورد انتظار یا هزینه ضمنی سرمایه یمبنای

گذار ارتباط دارد و باید انتظارات در بازارهای مالی مدت بین بانکی ، تأمین مالی میان مدت تا بلندمدت و تأمین وجه سپرده

گذاران موسسات مالی گذاران خرد به اندازه سپردهسپرده .(2014، 5یستینی و همکارانبات)گذاران سوق داده شود بسوی سرمایه

، بنابراین جذب کنندهای بازده ناشی از ارتباط غیر مالی استقبال مینسبت به نرخ حساسیت ندارند لذا در پذیرش نرخ

ار بین بانکی و نرخ سود در این بازار متاثر از تحولات باز همچنین(. 2014، 6بایر و رودبوش) های کوچک بسیار مهم استسپرده

را به  نقدینگی ی و ریسکاعتبار ریسکو در بلند مدت دو عامل  ها استحجم معاملات و عرضه و تقاضای وجوه توسط بانک

با پایش روزانه بازار و تشکیل دو  ها می توانند . در مجموع، بانک(2014، 7کارپنتر و همکارانشدت تحت تاثیر قرار می دهد )

بار در هفته کمیته نظارت بر عملکرد بازار، رفتار بازیگران این بازار از نظر حجم معاملات و نرخ سود را به دقت مورد بررسی قرار 

سود بازار ها، از طریق هدایت موثر در بازار در جهت تعدیل نرخ بینی تقاضای نقدینگی بانکریزی و پیشداده و با برنامه

ها و برخی سیاست اعمال. (2014، 8کریستنسن و همکاراندهند )متناسب با اقتضائات اقتصاد کلان اقدامات لازم را انجام 

های اقتصادی و های کوچک و متوسط، خرید تضمینی گندم، روند بهبود فعالیتاز قبیل تامین مالی بنگاه ی دولتبرنامه ها

بانکی و نظایر آن بر تحولات بازار موثر بوده و این بانک با توجه به جمیع جهات و تاثیرات سایر خروج از رکود، تعدیل نرخ سود 

، 9بیسمی کنند )اقدام   سود بین بانکی های نرخدر زمینه کاهش  ها بر بازار، نسبت به هدایت موثر و فعال بازارسیاست

ن پذیر نشات گرفته از عملکرد مالی دوره های قبل بانک ها به عنوان دو معیار نوسا نقدینگی ی و ریسکاعتبار ریسک .(2013

                                                           
1 - Duffie, D., Stein, J.C 
2 - Farhi, E., Tirole, J 
3 - Fratzscher, M., Rieth, M 
4 - Acharya, V.V et al 
5 - Battistini, N et al 
6 - Bauer, M.D., Rudebusch, G.D 
7 - Carpenter, S et al 
8 - Christensen, J.H.E et al 
9 - BIS 
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، 10دوشی و همکارانبوده و با توجه به برنامه ریزی های بلندمدت برای دوره های آتی می توانند تحت تاثیر قرار گیرند )

ی و اعتبار سکبر ریسود بین بانکی  های نرختاثیر بررسی (. با توجه به مطالب مطرح شده مساله اصلی این پژوهش 2013

 بانک های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد. نقدینگی ریسک

 های پژوهشفرضیه

های ممکن، برای پاسخ به سوالات مطرح شده در قسمت بیان پس از بررسی مساله تحقیق و مطالعات مقدماتی درباره جواب

 اند:های زیر تدوین شدهفرضیهمسأله، 

 بانک ها تاثیرگذار است. یسود بین بانکی بر ریسک اعتبار های نرخ -1

 سود بین بانکی بر ریسک نقدینگی بانک ها تاثیرگذار است. های نرخ -2

 پیشینه تحقیق: 

به بررسی روابط بین   "اعتبار، نقدینگی و نرخ سود بین بانکی"(، در پژوهشی تحت عنوان 2016) 11دبیک و همکاران

نسبت متغیرهای فوق پرداختند. نتایج تحقیق آن ها نشان داد که هر چه قدر نرخ سود بین بانکی افزایش پیدا بکند به همان 

نرخ سود بین اعتبار تجاری بانک ها نیز افزایش پیدا خواهد کرد. همچنین نتایج تحقیق آن ها نشان داد که رشد بی رویه 

 دینگی را به شدت افزایش خواهد داد.بانکی، ریسک نق

بررسی ریسک نقدینگی، اندازه بانک و ارزیابی آن بر سودآوری بانک ها در "در پژوهشی تحت عنوان (، 2015) 12اریف و انیس

 بین حجم سپرده ها، بر مبنای ادبیات موجود،ها اظهار کردند به بررسی روابط بین این متغیرها پرداختند. آن "کشور پاکستان

 13کریس تینو و رافلذخایر نقدینگی، شکاف نقدینگی، ذخیره وام های معوق و سودآوری بانک ها روابط معناداری وجود دارد. 

های حساسیت اطلاعاتی و سیکنال ، ریسک اعتباریهاهای تقسیم سود سهام بانکسیاست"(، در پژوهشی تحت عنوان 2015)

 هایها از سیگنالبانک اینکه آیا ها در مطالعه خود به بررسیآنبه بررسی روابط بین این متغیرها پرداختند.  "گذارانسپرده

نقدینگی استفاده کرده و به صورت خاص به تجزیه و تحلیل  ها وبه عنوان عاملی برای افزایش کیفیت دارایی سود سهام

ها نشان نتایج تحقیق آن پرداختند. 2008از بحران مالی جهانی در سال بانک ناشی  ها و درک خطرات ناشی از برزیلدارایی

های برونزا به اطلاعات سهامداران نهادی دسترسی پیدا کرده و برداری از شوکبهره های عمده باسپرده دارندگان داد که

(، در پژوهشی 2014) 14یا و همکارانآکرا کنند.ها ایجاد میبانک های تقسیم سود سهامسیاستتغییرات نامحوسی در ارتباط با 

به بررسی روابط بین این متغیرها طی  "هاهای تقسیم سود بانکسرمایه بانکی، نرخ سود بین بانکی و سیاست"تحت عنوان 

های تقسیم سود پرداخت. نتایج تحقیق او نشان داد که سرمایه بانکی به طور مستقیم بر سیاست 2011 – 2005های سال

ها کند، به همان نسبت با اختلاف اندک سود تقسیمی بانکها افزایش پیدا میها تاثیرگذار بوده و هنگامی که سرمایه بانکبانک

 یابد.نیز افزایش می

تجزیه و تحلیل جامعی از اثرات اقدامات »به طور نسبی جامع در مقاله ای با عنوان  ( طی پژوهشی2013) 15و چانگ مسا

های عملیاتی، اعتباری و بازار بانک ها را در رابطه بین ریسک« ریسک بر کارایی بانک: شواهد از کشورهای در حال ظهور آسیا

برآورده نموده و ارتباط  SFAو  DEAساس دو روش تایلند با کارایی شعب بانک نمونه بررسی نموده که کارایی شعب را بر ا

 معنی دار بین ریسک و کارایی را نتیجه می گیرد.

طراحی و تدوین الگوی ارزیابی آثار اعمال مدیریت ریسک دارایی، نرخ "(، در پژوهشی با عنوان 1394پورزرندی و غلامرضا )

به بررسی روابط بین متغیرهای مدیریت دارایی و بدهی در  "یسود و بدهی در بانک ها با استفاده از مدل برنامه ریزی آرمان

                                                           
10 - Doshi, H et al 
11 - Dubecq et al 
12 -Arif, A., & Anees A. N. 
13 - Cristiano Forti, Rafael F. Schiozer 
14 - Acharya et al 
15 - Som and chong 
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بدهی بیانگر رابطه ریسک و پاداش بوده، لذا ریسک  –ها نشان داد که مدیریت دارایی اند. نتایج تحقیق آنبانک ها پرداخته

د و همواره با تحلیل ترازنامه پذیری را با استفاده از راه کارهای خلاقانه جهت دستیابی به پاداش مطلوب مورد بحث قرار می ده

 و بررسی اقلام داخلی و خارجی آن آغاز می شود.

گذاری سهام بانک ها و نرخ سودهای بین بررسی مدل های ارزش"در پژوهشی تحت عنوان (، 1393قالیباف اصل و بابالویان )

محدودیت ها بر جریان های نقدی و متعاقب ریسک مقرراتی و یارانه ها و به بررسی روابط بین این متغیرها پرداختند.  "بانکی

آن بر ارزش بانک تاثیرگذار است. بنابراین، برای ارزشگذاری اصولی و درست سهام بانک ها به ویژه عرضه اولیه سهام بانک ها 

ار قانون اساسی، مدل ارزشگذاری بنیادی معرفی شده در این مقاله، مدل بسی 44در راستای ابلاغیه سیاست های کلی اصل 

 مناسبی بوده و باعث تخصیص بهینه سرمایه و مانع از هدر رفتن منابع سرمایه ای می شود.

بررسی رابطه بین نرخ تورم، نرخ سودهای بین بانکی و نرخ سود سپرده "(، در پژوهشی با عنوان 1392ابونوری و همکاران )

اند. نتایج نرخ تورم و نرخ سود سپرده بانکی پرداختهبه بررسی روابط بین متغیرهای  "های بانکی در سیستم بانکداری ایران

ها نشان داد که ضمن استفاده از مدل های هم انباشتگی و تصحیح خطا که ما را قادر می سازد تا بین نوسان های تحقیق آن

تورم وجود دارد. به کوتاه مدت و بلند مدت تمایز قائل شویم، در بلند مدت رابطه مثبت و معنا داری بین نرخ سود اسمی و نرخ 

عبارتی، نرخ تورم دلیل تغییرات همسو در نرخ سود اسمی یا همان نرخ سود سپرده ها است، همچنین با مطالعه موردی شعب 

تهران بانک سپه نشان داده شده است که رابطه معکوس بین نرخ تورم و انواع سپرده ها وجود دارد و رابطه مستقیمی با رشد 

 درآمد ملی دارد.

 ش پژوهشرو

باشد )در پژوهش توصیفی روش تحقیق مورد استفاده در این پژوهش از نوع تحقیقات همبستگی، از انواع تحقیقات توصیفی می

باشد. ـ استقرایی میاستدلال پژوهش، قیاسی شیوهپردازد(. از نوع همبستگی، محقق به بررسی روابط بین دو یا چند متغیر می

خانه، مقالات و اینترنت استفاده شده است و ی چارچوب نظری و پیشینه پژوهش از مسیر کتابقیاسی به این دلیل که برا

در این  ها انجام پذیرفته است.های اولیه برای قبول یا رد فرضیهآوری اطلاعات از مسیر دادهکه جمعاستقرایی به دلیل آن

شود. زیرا به استفاده می« های پانل دیتاداده»ود، از روش های تجزیه و تحلیل آماری موجپژوهش با توجه به نوع داده و روش

بینی و برآورد شده بانک ها، متغیرهای پیش نقدینگی ی و ریسکاعتبار بر ریسکسود بین بانکی  های نرختاثیر منظور بررسی 

 گیرند. از دو جنبه متفاوت مورد بررسی قرار می

باشد. بنابر اعلام سایت رسمی های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران میجامعه آماری تحقیق حاضر شامل کلیه بانک

گروه سهامداران نهادی  2بانک در  10شامل  1394های پذیرفته شده تا پایان سال سازمان بورس اوراق بهادار تهران کلیه بانک

های پذیرفته شده در بورس و اوراق بهادار تهران در یک بازه در تحقیق حاضر کلیه بانکین اند. بنابرادولتی و خصوصی بوده

بانک دولتی و خصوصی به  10در این تحقیق، تعداد  ، جامعه آماری تحقیق می باشند.1394تا  1389زمانی شش ساله، از سال 

 اند.عنوان نمونه تحقیق انتخاب شده

 مدل تحلیلی پژوهش

 اند:(، به صورت زیر برآورد شده2016) 16ش برگرفته از پژوهش دبیک و همکارانهای پژوهمدل

 مدل مربوط به فرضیه اول پژوهش:

ti,,9

,8,7,6,5,4,3,2,10, /1Logexp

εQu

gdhEPvXWM

ti

tititititititititi



 


 

 مدل مربوط به فرضیه دوم پژوهش:

                                                           
16 - Dubecq et al 
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ti,,9

,8,7,6,5,4,3,2,10, /1Logexp

εQu

gdhEPvXWRB

ti

tititititititititi



 


 

 تعریف متغیرها و نحوه محاسبه آن ها  

 متغیرهای این پژوهش به سه گروه طبقه بندی می شود: 

 متغیرهای وابسته

 .tدر سال  iبانک  یریسک اعتبار -

 tدر سال  iبانک  ریسک نقدینگی -

t (tiMدر سال  iبانک  یریسک اعتبار از طریق مدل  بانک ها اعتباری ریسک(، 2016) 17طبق پژوهش دبیک و همکاران( = ,

 زیر برآورد خواهد شد:

ti,,4

,ti,3,2,101,

)(

)0()1(

εYWAD

εYXYWXYBHARM

ti

titititi



 



 

 که در آن:

)1( 1,  tiYBHARM  بانک. اعتباری ریسک= برابر است با 

tiX  های دریافتی.= نرخ رشد وام ,

tiYW  جاری. های دریافتی به سود خالص دوره= نسبت سودهای پرداختی بابت وام ,

YX .نرخ رشد سود خالص بانک مورد بررسی = 

YWAD .برابر است با نرخ رشد اقلام تعهدی بانک = 

Pr)1() سهام بازده , tiADOPTob :)(:2014، 18شود )اگلی و ساننرخ بازده سهام به صورت زیر محاسبه می 

   










0

)1000(1

.
01AbRet

P

PDP

ti

 
 در آن:که 

ti.AbRet بازده سهم :i  در سالt، 

 1:P  قیمت سهم در پایان سالt، 

 
0:P  قیمت سهم در ابتدای سالt، 

 : درصد افزایش سرمایه و 

 D.سود نقدی هر سهم : 

t (tiRBدر سال  iبانک  ریسک نقدینگی ریسک نقدینگی بانک ها از فرمول  (،2016) 19دبیک و همکارانطبق پژوهش ( = ,

 زیر محاسبه خواهد شد:
LLR_it 3+LOAA_it 2+CAP_it 1, tiRB= 

 که در آن:

tiRB  = برابر است با نسبت نقدینگی.  ,

tiCAP, :درجه نرمالیز شده نقدینگی که برابر است با  = 

                                                           
17 - Dubecq et al 
18 - Egly & Sun 
19 - Dubecq et al 
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tiCAP,=    
 سرمایه گذاری های کوتاه مدت( دارایی های نقد شونده  -)وجوه نقد و موجودی   

 جمع بدهی های جاری

tiLOAA  =  معیار شاخص نقدینگی که برابر است با:   ,

tiLOAA ,=    
 جمع کل وام ها  

 هاجمع کل دارایی

tiLLR  دهی مربوط به وام که برابر است با:=  ذخایر زیان   ,

tiLLR  وجوه نقد راکت      =,

 هاجمع کل وام

 متغیر مستقل:

 .tدر سال  iبانک  سود بین بانکی های نرخ -

t (tiWدر سال  iبانک  سود بین بانکی های نرخ در طول سال مالی  سود بین بانکی های نرخ( = برابر است با میانگین وزنی ,

 (.2014، 20آچاریا و همکارانمورد بررسی )

 متغیرهای کنترلی

 .tدر سال  iبانک  مخارج سرمایه ای -

 .tدر سال  iبانک  جریان های نقدی -

 .tدر سال  iبانک  نوسانات قیمت سهام -

  .tدر سال  iبانک  اندازه -

 .tدر سال  iبانک  ارزش بازار -

 .tدر سال  iبانک  مالکیت نهادی -

 .tدر سال  iبانک  نرخ رشد سرمایه گذاری -

ای را به پیروی کرده و مخارج سرمایه (،2016) 21دبیک و همکارانای از تحقیق در این پژوهش برای محاسبه مخارج سرمایه

 صورت زیر محاسبه خواهیم کرد:

         ti,exp 

= 

tiAsset , 

tiAsset ,
 

         ti,exp 

= 
 ایمخارج سرمایه

 tها در سال ارزش دفتری جمع کل دارایی

= ) tها در سال ارزش دفتری دارایی -t-1ها در سال ارزش دفتری دارایی
tiAsset ,ای( مخارج سرمایه 

t (tiXدر سال  iبانک  نرخ رشد وام های پرداختی ,به صورت زیر محاسبه می شود  بانک ( = نرخ رشد وام های پرداختی

 (:2014، 22باتیستینی و همکاران)

1,1,,, /  titititi LGLGLGX
 

                                                           
20 - Acharya, V.V et al 
21 - Dubecq et al 
22 - Battistini, N et al 
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tiX ,  = بانک نسبت به دارایی ها نرخ رشد وامافزایش یک درصدی. 

tiLG  .نسبت به دارایی هاهای پرداختی در سال جاری مبلغ وام=  ,

1, tiLG  =دارایی هانسبت به در سال ماقبل سال جاری  های پرداختیمبلغ وام. 

t (tivدر سال  iبانک  جریان های نقدی , = )های عملیاتی تقسیم های نقدی ناشی از فعالیتبرابر است با حاصل تقسیم جریان

 (.2014، 23های بانک در سال ماقبل سال جاری )بایر و رودبوشبر میانگین ارزش دفتری کل دارایی

 باشد:های نقدی بانک به صورت زیر میجریاننحوه محاسبه متغیر نسبت 

tiv ,=    
 های عملیاتیهای نقدی ناشی از فعالیتجریان

 ها در سال ماقبل سال جاریمیانگین ارزش دفتری کل دارایی

 

t (tiPدر سال  iبانک  نوسانات قیمت سهام , = ) رگرسیون زیر برآورد خواهد شد )کارپنتر و توسط نوسانات قیمت سهام

 (:2014، 24همکاران

evolumeexretsignGAMMAretbaP tttti  )*(** ), 
 که در آن: 

 tiP ,  نرخ رشد قیمت سهام.= برابر است با 

ba  ضریب ثابت.= برابر است با 

tret  نرخ بازده سهام.= برابر است با 

tt volumeexretsignGAMMA *(* )
 میزان حجم معاملات انجام شده.= برابر است با  

) tدر سال  iبانک  اندازه
ti ,

Logکریستنسن و های بانک )( = برابر است با لگاریتم طبیعی ارزش دفتری کل دارایی

 (.2014، 25همکاران

t (tihEدر سال  iبانک  ارزش بازار ، 26بیسبرابر است با لگاریتم ارزش بازار کل سهام بانک در سال مورد بررسی )( = 1/,

2013.) 

t (tigdدر سال  iبانک  مالکیت نهادی برابر است با نسبت سهامداران نهادی بر روی کل سهامداران بانک. نحوه محاسبه ( = ,

 (:2016، 27همکارانهیو و باشد )بانک به صورت زیر می مالکیتمتغیر نسبت 

tigd ,=    
 تعداد سهام در دست سهامداران نهادی بانک

 تعداد کل سهام بانک

t (tiQuدر سال  iبانک  نرخ رشد سرمایه گذاری باشد به صورت زیر میبانک  نرخ رشد سرمایه گذارینحوه محاسبه ( = ,

 (:2013، 28دوشی و همکاران)

1,1,,, /  titititi INVINVINVQu 
tiINV ,

 گذاری در سال جاری.  = برابر است با مانده سرمایه 

1, tiINV گذاری در سال ماقبل جاری.= برابر است با مانده سرمایه 

                                                           
23 - Bauer, M.D., Rudebusch, G.D 
24 - Carpenter, S et al 
25 - Christensen, J.H.E et al 
26 - BIS 
27 - Hou et al 
28 - Doshi, H et al 
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 یافته های تحقیق: 

 ،  آمار توصیفی متغیرهای تحقیق 1-نگاره 

بوده و  0204/0، 1596/0برابر با های نمونه به ترتیب بانک ریسک نقدینگیو  ریسک اعتباری، میانگین 1-با توجه به نگاره 

باشد. بررسی میزان چولگی و کشیدگی این متغیر که بایستی به می 4545/0و  0001/0آن برابر با  مقدار ترین و بیشترینکم

دهد که این متغیر دارای توزیع نرمال نیست. بر اساس آمار باشد تا متغیر دارای توزیع نرمال باشد، نشان می 3و  0ترتیب 

های نمونه طی بازه زمانی تحقیق مثبت و به ترتیب شرکت انکینرخ های سود بین ب، میانگین 1-4توصیفی ارائه شده در نگاره 

مخارج سرمایه ای، نرخ رشد وام های پرداختی، جریان های نقدی، چنین میانگین مثبت بوده است. هم 1260/0برابر با 

، 0383/0، 0789/0با به ترتیب برابر نرخ رشد سرمایه گذاری و نوسانات قیمت سهام، اندازه بانک، ارزش بازار، مالکیت نهادی 

 بوده است.   2257/0و  3913/0، 3857/0، 6595/4، 2398/0، 4450/0

 آزمون نرمال بودن توزیع متغیر وابسته تحقیق

 Spss 22و توسط نرم افزار گیرد ( مورد بررسی قرار میS-K) 29اسمیرنف-کولموگروفاین مطالعه این موضوع از طریق آماره 

 باشد: صورت زیر میفرض صفر و فرض مقابل در این آزمون به است.مورد تجزیه و تحلیل واقع شده 





onDistributiNormalNotH

DistrbutonNormalH

:

:

1

0 

( فرضیه Prob>.05باشد ) 05/0اگر سطح اهمیت آماره این آزمون بیشتر از 
0H  مبنی بر نرمال بودن توزیع متغیر پذیرفته

 های نمونه ارائه شده است.  بانک ریسک نقدینگیو  ریسک اعتباریبرای متغیرهای  K-Sنتایج آزمون  2-4در نگاره  شود.می

 نتایج آزمون نرمال بودن متغیرهای وابسته تحقیق  2-نگاره 

 (Sigسطح اهمیت ) (K-Sآماره ) (Nتعداد ) متغیر

 041/0 394/1 60 ریسک اعتباری

 004/0 260/1 60 ریسک نقدینگی

                                                           
29 - Kolmogorov-Smirnov 

 تعداد متغیر

 مشاهدات

 انحراف میانگین

 معیار

انحرافات  چولگی

 چولگی

انحرافات  کشیدگی

 کشیدگی

 کمترین

 مقدار

 بیشترین

 مقدار

 4545/0 0371/0 608/0 635/0 309/0 191/1 1062/0 1596/0 60 ریسک اعتباری

 0929/0 0001/0 608/0 285/1 309/0 205/1 0206/0 0204/0 60 ریسک نقدینگی

 5311/0 0010/0 608/0 838/1 309/0 270/1 1112/0 1260/0 60 نرخ های سود بین بانکی

 6465/0 0064/0 608/0 987/9 309/0 973/2 1244/0 0789/0 60 مخارج سرمایه ای

نرخ رشد وام های 

 پرداختی

60 0383/0 0340/0 972/0 309/0 047/0 608/0 0055/0 1350/0 

 8978/0 1269/0 608/0 -288/0 309/0 564/0 1880/0 4450/0 60 جریان های نقدی

 8335/0 0184/0 608/0 204/1 309/0 363/1 1914/0 2398/0 60 نوسانات قیمت سهام

 2604/6 8172/3 608/0 946/0 309/0 969/0 5415/0 6595/4 60 اندازه بانک

 4954/0 2366/0 608/0 550/0 309/0 -213/0 0480/0 3857/0 60 ارزش بازار

 4793/0 2606/0 608/0 -300/0 309/0 -089/0 0480/0 3913/0 60 مالکیت نهادی

 8249/0 0019/0 608/0 891/0 309/0 287/1 2021/0 2257/0 60 نرخ رشد سرمایه گذاری
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باشد، بنابراین می 05/0کمتر از  K-Sسطح اهمیت آماره  ریسک نقدینگیو  ریسک اعتباریبا توجه به این که برای متغیرهای 

ریسک  گر این است که متغیرهایرد شده و بیان %95مبنی بر نرمال بودن توزیع این متغیرها در سطح اطمینان  0Hفرضیه 

(، توزیع غیر نرمال متغیرهای وابسته را Q-Q plot) 2- باشند. نموداراز توزیع نرمال برخوردار نمی ریسک نقدینگیو  اعتباری

 به نمایش گذاشته است. 

 هاریسک نقدینگی بانکو  ریسک اعتباری، نمایش عدم نرمال بودن توزیع متغیرهای 2-4 نمودار

 نمایش عدم نرمال بودن توزیع متغیر وابسته (، Q-Q plotنمودار )

  

 
ها این متغیر نرمال بنابراین لازم است قبل از آزمون فرضیههای رگرسیون است، نرمال بودن متغیر وابسته، شرط لازم برای مدل

 17.1رم افزار بهره گرفته شده و توسط ن 30ها از تابع انتقال جانسونسازی شود. در این پژوهش برای نرمال سازی داده

Minitab  است. نتایج حاصل از آزمون مورد تجزیه و تحلیل واقع شدهK-S ها به شرح نگاره بعد از فرآیند نرمال سازی داده-

 باشد.می 3

 ، نتایج آزمون نرمال بودن متغیرهای وابسته تحقیق بعد از فرآیند نرمال سازی3-نگاره 

 (Sigسطح اهمیت ) (K-Sآماره ) (Nتعداد ) متغیر

 952/0 516/0 60 ریسک اعتباری

 881/0 587/0 60 ریسک نقدینگی

برای متغیرهای  اسمیرنف-کولموگروف( آماره .Sigها سطح اهمیت )جایی که بعد از نرمال سازی داده، از آن3-با توجه به نگاره 

(، بنابراین فرضیه 881/0)(، 952/0) باشدمی 05/0بالاتر از وابسته 
0H  گر این است تأیید شده و بیان %95در سطح اطمینان

 Q-Q) 3- باشند. نموداربعد از فرآیند نرمال سازی، دارای توزیع نرمال می ریسک نقدینگیو  ریسک اعتباریکه متغیرهای 

plot .توزیع نرمال متغیرهای وابسته را بعد از فرآیند نرمال سازی توسط تابع انتقال جانسون، به نمایش گذاشته است ،) 

 بعد از فرآیند نرمال سازی ریسک نقدینگیو  ریسک اعتبارینمایش نرمال بودن توزیع متغیرهای  3- نمودار

 نمایش نرمال بودن توزیع متغیر وابسته (، Q-Q plotنمودار )

                                                           
30-Johnson Transformation 
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SRBT RLMTS 
 بررسی همبستگی میان متغیرهای تحقیق

ها در این بخش با استفاده از ضریب همبستگی پیرسون به بررسی ارتباط متغیرهای تحقیق و همبستگی موجود بین آن

ماتریس ضرایب همبستگی بین متغیرهای . استمورد تجزیه و تحلیل واقع شده  Spss 22شود و توسط نرم افزار پرداخته می

 ارائه شده است.  4-4تحقیق در نگاره 

و  نوسانات قیمت سهامداری با همبستگی مثبت و معنی هابانک ریسک اعتباریبراساس نتایج حاصل از آماره پیرسون، 

 دهد. از خود نشان می مخارج سرمایه ایداری با همبستکی منفی و معنی

 دارد.  مخارج سرمایه ایداری با مبستگی مثبت و معنینیز ه ریسک نقدینگی

 دهد.از خود نشان می نوسانات قیمت سهامداری با نیز همبستگی منفی و معنی مخارج سرمایه ای

 باشد. می مالکیت نهادیداری با نیز دارای همبستگی مثبت و معنی ارزش بازار
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 تایج آزمون فرضیه اول تحقیق ن

و فرضیه آماری آن باشد می هابانک نرخ های سود بین بانکی بر ریسک اعتباری بررسی تاثیرهدف از آزمون فرضیه اول تحقیق 

 شود: صورت زیر تعریف میبه

0H :داری وجود نداردها، تاثیر معنابانک نرخ های سود بین بانکی بر ریسک اعتباری . 

1H :  ها، تاثیر معناداری وجود داردبانک بانکی بر ریسک اعتبارینرخ های سود بین. 

شود و در صورتی که ضریبهای پانل برآورد میصورت دادهه ( ب1این فرضیه با استفاده از مدل )
1  95در سطح اطمینان% 

 دار باشد مورد تأیید قرار خواهد گرفت. معنی

ti,,9

,8,7,6,5,4,3,2,10, /1Logexp

εQu

gdhEPvXWM

ti

tititititititititi



 



  

(1) 









0:

0:

11

10





H

H
 

 (1های مربوط به مفروضات آماری مدل )نتایج آزمون  5-نگاره 
 Ramseyآماره  Durbin-Watsonآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 

2 ValueP F ValueP D F ValueP 

8935/1 7005/0 3215/1 0499/0 17/2 8539/1 1677/0 

( 1چنین  نتایج آزمون مفروضات آماری رگرسیون کلاسیک، مدل )های چاو و هاسمن و همبا توجه به نتایج حاصل از آزمون

ارائه شده است.  7-4شود. نتایج برآورد مدل در نگاره ثابت برآورد میصورت اثرات های پانل و بهتحقیق با استفاده از روش داده

 به صورت زیر خواهد بود: Eviews 7افزار مدل با استفاده از نرم شکل برآورد شده
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 نتایج آزمون فرضیه اول تحقیق با استفاده از روش اثرات ثابت -6نگاره 

 ریسک اعتباریمتغیر وابسته: 

 بانک -سال  60تعداد مشاهدات: 

 رابطه t P-Valueآماره  ضریب متغیر 

 مثبت 1064/0 6510/1 2212/0 جزء ثابت

 منفی 0285/0 -2700/2 -2210/0 نرخ های سود بین بانکی

 منفی 0012/0 -6279/3 -2048/0 مخارج سرمایه ای

 مثبت 1907/0 3305/1 5382/0 نرخ رشد وام های پرداختی

 مثبت 0052/0 5947/2 0461/0 های نقدیجریان 

 مثبت 0344/0 1886/2 1485/0 نوسانات قیمت سهام

 منفی 5573/0 -5917/0 -0153/0 اندازه بانک

 مثبت 0014/0 9828/4 5038/0 ارزش بازار

 منفی 0145/0 -4152/2 -7312/0 مالکیت نهادی

 مثبت 4111/0 8304/0 0590/0 نرخ رشد سرمایه گذاری

 4811/0 تعیین مدلضریب 

 Fآماره

(ValueP) 

1120/2 

(0000/0) 
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( با اطمینان 0000/0باشد )تر میکوچک 05/0از   Fدار بودن کل مدل با توجه به این که مقدار احتمال آماره در بررسی معنی

 ریسک اعتباریدرصد از  11/48شود. ضریب تعیین  مدل نیز گویای آن است که  دار بودن کل مدل تایید میمعنی 95%

 گردد.ها توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین میبانک

نرخ های سود برای ضریب متغیر  tجایی احتمال آماره ، از آن6گاره داری ضرایب با توجه نتایج ارائه شده در ندر بررسی معنی 

نرخ های سود بین بانکی بر ریسک اعتباری داری (، در نتیجه وجود تاثیر معنی0285/0باشد )می 05/0تر از کوچک بین بانکی

درصد  95ذیرفته شده و با اطمینان گیرد. بنابراین فرضیه اول تحقیق پدرصد مورد تأیید قرار می 95در سطح اطمینان  بانک ها

. منفی بودن ضریب این تاثیر معناداری وجود دارد ها،بانک نرخ های سود بین بانکی بر ریسک اعتباری بانک هاتوان گفت می

طوری که با باشد بهمی هابانک نرخ های سود بین بانکی بر ریسک اعتباری( حاکی از وجود تاثیر معکوس -2210/0متغیر )

یابد. بنابراین با واحد کاهش می 2210/0به میزان نیز  نرخ های سود بین بانکی بر ریسک اعتباری بانک هاواحدی  1افزایش 

نرخ های سود بین  توان نتیجه گرفت کههای صورت گرفته در ارتباط با تایید فرضیه اول پژوهش میتوجه به تجزیه و تحلیل

 ک اعتباری بانک ها تاثیرگذار است.بانکی بر ریس

 نتایج آزمون فرضیه دوم تحقیق 

بانک ها  نرخ های سود بین بانکی بر ریسک نقدینگیباشد که آیا هدف از آزمون فرضیه دوم تحقیق بررسی این موضوع می

 و فرضیه آماری آن به صورت زیر قابل بیان است:یا خیر؟ تاثیر معناداری وجود دارد 

0H : تاثیر معناداری وجود ندارد. هابانکنرخ های سود بین بانکی بر ریسک نقدینگی 

1H  : تاثیر معناداری وجود دارد. هابانکنرخ های سود بین بانکی بر ریسک نقدینگی 

شود و در صورتی که ضریب های پانل برآورد می( بصورت داده2این فرضیه با استفاده از مدل )
1  95در سطح اطمینان% 

 دار باشد مورد تأیید قرار خواهد گرفت. معنی

ti,,9

,8,7,6,5,4,3,2,10, /1Logexp

εQu

gdhEPvXWRB

ti

tititititititititi



 


   

(2) 

       








0:

0:

11

10





H

H
 

 (2مربوط به مفروضات آماری مدل )های نتایج آزمون  7نگاره 

 Ramseyآماره  Durbin-Watsonآماره  Breusch-Paganآماره  Jarque-Beraآماره 
2 ValueP F ValueP D F ValueP 

6450/1 5914/0 0285/2 0053/0 99/1 6249/0 5396/0 

( 2چنین  نتایج آزمون مفروضات آماری رگرسیون کلاسیک، مدل )های چاو و هاسمن و همبا توجه به نتایج حاصل از آزمون

ارائه شده  10-4شود. نتایج برآورد مدل در نگاره صورت اثرات ثابت برآورد میهای پانل و بهتحقیق با استفاده از روش داده

 است. 

 دوم تحقیق با استفاده از روش اثرات ثابت نتایج آزمون فرضیه   8نگاره 
 ریسک نقدینگیمتغیر وابسته: 

 بانک  -سال  60تعداد مشاهدات: 

 رابطه t P-Valueآماره  ضریب متغیر 

 مثبت 0011/0 2398/2 0585/0 جزء ثابت

 مثبت 0491/0 9274/2 0401/0 نرخ های سود بین بانکی

 مثبت 0016/0 6780/3 0211/0 مخارج سرمایه ای
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 مثبت 0154/0 5284/2 2065/0 نرخ رشد وام های پرداختی

 منفی 0479/0 -0391/2 -0278/0 جریان های نقدی

 مثبت 1272/0 5567/1 0212/0 نوسانات قیمت سهام

 منفی 0190/0 -4426/2 -0116/0 اندازه بانک

 مثبت 0047/0 4148/3 1565/0 ارزش بازار

 منفی 2557/0 -1527/1 -1322/0 مالکیت نهادی

 مثبت 0002/0 0703/4 0009/0 نرخ رشد سرمایه گذاری

 5452/0 ضریب تعیین مدل

 Fآماره

(ValueP) 

6851/2 

 (0000/0) 

 صورت زیر خواهد بود:به Eviews 7 افزارمدل با استفاده از نرم شکل برآورد شده
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( با اطمینان 0000/0باشد )تر میکوچک 05/0از   Fدار بودن کل مدل با توجه به این که مقدار احتمال آماره در بررسی معنی

توسط ریسک نقدینگی درصد از  52/54شود. ضریب تعیین مدل نیز گویای آن است که  دار بودن کل مدل تایید میمعنی 95%

 ردد.گ متغیرهای وارد شده در مدل تبیین می

نرخ های سود برای ضریب متغیر  tجایی احتمال آماره ، از آن8داری ضرایب با توجه نتایج ارائه شده در نگاره در بررسی معنی

نرخ های سود بین بانکی بر ریسک نقدینگی داری (، در نتیجه وجود تاثیر معنی0491/0باشد )می 05/0تر از کوچک بین بانکی

توان درصد می 95گیرد. بنابراین فرضیه دوم تحقیق پذیرفته شده و با اطمینان ورد تأیید قرار میدرصد م 95در سطح اطمینان 

( حاکی از 0401/0. مثبت بودن ضریب این متغیر )تاثیر معناداری وجود داردنرخ های سود بین بانکی بر ریسک نقدینگی گفت 

نرخ های سود بین واحدی  1طوری که با افزایش باشد بهمینرخ های سود بین بانکی بر ریسک نقدینگی وجود تاثیر مستقیم 

های صورت گرفته در یابد. بنابراین با توجه به تجزیه و تحلیلواحد افزایش می 0401/0به میزان نیز بانکی بر ریسک نقدینگی 

نگی بانک ها تاثیرگذار نرخ های سود بین بانکی بر ریسک نقدیتوان نتیجه گرفت که ارتباط با تایید فرضیه دوم پژوهش می

 است.

 بحث: 

با توجه به . همیشه نوسانات مثبتی را تجربه کرده استدهد که دامنه نرخ سود معاملات بازار عملکرد بازار بین بانکی نشان می

در برخی موارد ممکن است سیر نزولی به خود بگیرد بنابراین در این گونه موارد دور  بانک نرخ رشد وام های پرداختیاین که 

 با توجه به(. 2015، 31فارهی و تیرول، نرخ رشد منفی را از خود نشان دهد )سود بین بانکی های نرخاز انتظار نیست که 

 .ها می باشد بانک جریان های نقدی مورد انتظاردر برخی موارد متاثر از بانکی ها، نرخ سود بازار بینتنگنای اعتباری بانک

و در بلند  ها استتحولات بازار بین بانکی و نرخ سود در این بازار متاثر از حجم معاملات و عرضه و تقاضای وجوه توسط بانک

به  نقدینگی ی و ریسکاعتبار یسکر .را به شدت تحت تاثیر قرار می دهد نقدینگی ی و ریسکاعتبار ریسکمدت دو عامل 

عنوان دو معیار نوسان پذیر نشات گرفته از عملکرد مالی دوره های قبل بانک ها بوده و با توجه به برنامه ریزی های بلندمدت 

 نرختاثیر بررسی با توجه به مطالب مطرح شده مساله اصلی این پژوهش . برای دوره های آتی می توانند تحت تاثیر قرار گیرند

یکی  بانک های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد. نقدینگی ی و ریسکاعتبار بر ریسکسود بین بانکی  های

می باشد  سود بین بانکی های نرخ، بانک و ارزش بازار قیمت سهام، اندازه نوساناتاز موارد با اهیمت در ارتباط با تاثیرگذاری بر 

 ی و ریسکاعتبار کاهش یابد به همان نسبت ریسک سود بین بانکی های نرخ(. هر چه قدر 2013، 32فاهر و همکاران)

                                                           
31 - Farhi, E., Tirole, J 
32 - Fahr, S et al 
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در راستای اعمال سیاست های بلندمدت  بانک مالکان نهادی(. 2013، 33مودیزبانک ها نیز کاهش پیدا خواهد کرد ) نقدینگی

از همین (. 2011، 34آندرسون و ملدرامکنند ) کاهش نرخ سود، اقدام به سرمایه گذاری در فعالیت های اقتصادی زود بازده می

ها، این تحقیق درصدد یافتن پاسخ این پرسش است های بانکی و عوامل مؤثر بر ریسکرو برای شناخت هر چه بیشتر ریسک

 بانک های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران نقدینگی ی و ریسکاعتبار بر ریسکسود بین بانکی  های نرخآیا "که 

 بر ریسکسود بین بانکی  های نرخآیا با توجه به کلیه مطالب مطرح شده در بالا این سوال اصلی مطرح شد که:  "دارد؟ تاثیر

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تاثیر دارد؟ در بانک نقدینگی ی و ریسکاعتبار

 تحقیق اول نتایج آزمون فرضیه

 های نرخبرای ضریب متغیر  tجایی احتمال آماره از آن، 7-4ج ارائه شده در نگاره یتوجه نتابا داری ضرایب در بررسی معنی

سود بین بانکی بر ریسک  های نرخداری (، در نتیجه وجود تاثیر معنی0285/0باشد )می 05/0تر از کوچک سود بین بانکی

گیرد. بنابراین فرضیه اول تحقیق پذیرفته شده و با اطمینان درصد مورد تأیید قرار می 95در سطح اطمینان  بانک ها یاعتبار

. منفی بودن معناداری وجود دارد تاثیر ها،بانک بانک ها یسود بین بانکی بر ریسک اعتبار های نرختوان گفت درصد می 95

باشد می هابانک یسود بین بانکی بر ریسک اعتبار های نرخکوس ( حاکی از وجود تاثیر مع-2210/0ضریب این متغیر )

واحد کاهش  2210/0به میزان نیز  بانک ها یسود بین بانکی بر ریسک اعتبار های نرخواحدی  1طوری که با افزایش به

 توان نتیجه گرفت کهمیهای صورت گرفته در ارتباط با تایید فرضیه اول پژوهش یابد. بنابراین با توجه به تجزیه و تحلیلمی

 بانک ها تاثیرگذار است. یسود بین بانکی بر ریسک اعتبار های نرخ

نتیجه حاصل از فرضیه اول، نظر وجود ارتباط معنی دار رابطه متغیر مستقل و وابسته با پژوهش کراسیگنانی و همکاران 

مطابقت دارد ولی از نظر نوع ارتباط )مستقیم یا عکس( (، 2014)( و آچاریا و همکاران 2015(، کراسیگنانی و همکاران )2015)

 ( در تضاد است.2011) آندرسون و ملدرامو  (2013) بیسهای ( مرتبط و با پژوهش2013) با نتایج پژوهش فاهر و همکاران

 تحقیق دوم نتایج آزمون فرضیه

 های نرخبرای ضریب متغیر  tجایی احتمال آماره از آن، 10-4ج ارائه شده در نگاره یبا توجه نتاداری ضرایب در بررسی معنی

سود بین بانکی بر ریسک  های نرخداری (، در نتیجه وجود تاثیر معنی0491/0باشد )می 05/0تر از کوچک سود بین بانکی

 95تحقیق پذیرفته شده و با اطمینان گیرد. بنابراین فرضیه دوم درصد مورد تأیید قرار می 95در سطح اطمینان نقدینگی 

. مثبت بودن ضریب این متغیر معناداری وجود دارد تاثیرسود بین بانکی بر ریسک نقدینگی  های نرختوان گفت درصد می

واحدی  1طوری که با افزایش باشد بهمیسود بین بانکی بر ریسک نقدینگی  های نرخ( حاکی از وجود تاثیر مستقیم 0401/0)

یابد. بنابراین با توجه به تجزیه و واحد افزایش می 0401/0به میزان نیز سود بین بانکی بر ریسک نقدینگی  یها نرخ

سود بین بانکی بر ریسک  های نرختوان نتیجه گرفت که های صورت گرفته در ارتباط با تایید فرضیه دوم پژوهش میتحلیل

 نقدینگی بانک ها تاثیرگذار است.

باتیستینی و ( و 2015) آچاریا و استیفن(، 2016) دبیک و همکارانهای های پژوهشپژوهش ما با یافتهنتایج فرضیه دوم 

در تضاد  (2013) دوشی و همکاران( و 2014) کارپنتر و همکاران هایمطابقت داشته و با یافته پژوهش (2014)همکاران 

 است.

 پیشنهادهایی مبتنی بر نتایج تحقیق

 :تحقیقاول با توجه به نتایج فرضیه 

                                                           
33 - Moody’s 
34 - Andreasen, M., Meldrum, A 
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نرخ سود  به متغیرهایی که منجر به  ،ها بانککه هنگام تجزیه تحلیل برای خرید سهام  به سرمایه گذران پیشنهاد می شود 

تاثیر می شود، مثل  کاهش ارزش ایجاد شده برای سهامدارانبانک ها می شود توجه داشته باشند زیرا این مورد منجر به 

 . قرار گیردتوجه بر ریسک  نقدینگی که باید مورد  اعتباریریسک 

ریسک اعتماد مالکان شرکت را فراهم کنند پس باید این نکته را در نظر بگیرند که با کاهش  که به مدیران پیشنهاد می شود

را از ذهن ذی نفعان دستکاری سود نفوذ نمایندگی و می توانند ذهنیت صورت گرفته در مورد سود نسبی در  ثباتو  اعتباری

 پاک کنند.  

برای مشخص بر ریسک نقدینگی ریسک اعتباری تاثیر مثبت  با توجه بهکه شود به سازمان بورس اوراق بهادار پیشنهاد می

شان و درک بهترعملکردشان، قوانین و مقرراتی را اتخاذ کنند که تا حد امکان سازی اطلاعاتها، شفاف بانکشدن ارزش واقعی 

تا در نهایت بتوانند باعث کاهش تعارضات صورت گرفته به وسیله  را کاهش دهند،ریسک اعتباری های پذیرفته شده،  بانک

 مدیران و سرمایه گذاران باشد. 

 :تحقیقبا توجه به نتایج فرضیه دوم 

ریسک نقدینگی به عنـوان یـک کاهنـده  تاثیر با توجه به که با توجه به نتایج فرضیه های تحقیق به مدیران پیشنهاد می شود 

پـس بایـد بـه  سود ، ریسک اعتباری نیز بر ریسک سود تعهدی تاثیر گذاشته و منجر به افزایش نوسانات سود تعهدی می شـود

با افزایش ریسک اعتباری یسک سود نقدی را افزایش  می دهند که هر چند عوامل بسیاری هستند که راین نکته توجه داشت  

هنگامی که سود با نوسان شدید مواجه می شود عملکرد بانـک نیـز تحـت تـاثیر  و رکت نیز تحت تاثیر قرار می گیرد کارایی ش

 قرار گرفته و ممکن است متضرر شود.

 های آیندهپیشنهادیی برای پژوهش

ی و اعتبار بر ریسکسود بین بانکی  های نرختاثیر به منظور استفاده هرچه بیشتر از نتایج تحقیق و نیز کمک به روشن شدن 

 توان به موضوع های زیر توجه بیشتری نمود:در آینده می هابانک نقدینگی ریسک

 .هابانک ریسک نقدینگیو  یریسک اعتبارو  سود بین بانکی های نرخبین مطالعه تاثیر نوع صنعت بر روی روابط  -1

سود بین  های نرختاثیر های مالی و شاخص صنعت، در بررسی د محدودیتاستفاده از سایر متغیرهای ارزیابی کنترلی مانن -2

 .هابانک نقدینگی ی و ریسکاعتبار بر ریسکبانکی 

بر سود بین بانکی  های نرختاثیر بررسی تاثیر متغیرهای کلان اقتصادی، مانند: تورم، بهای نفت و نرخ ارز بر روی شناسایی  -3

 .هاکبان نقدینگی ی و ریسکاعتبار ریسک

ناشی از مسائل سیاسی و تاثیر آن بر ارزش ذاتی  سود بین بانکی های نرخانجام تحقیق مشابه دیگری با در نظر گرفتن  -4

 .هابانک

 نرختاثیر گردد تحقیقی در رابطه با های بورسی از نمونه تحقیق حذف شده بودند، پیشنهاد میبا توجه به این که شرکت -5

های تحقیق حاضر انجام گرفته و نتایج آن با یافتهها بانکدر این نوع  نقدینگی ی و ریسکاعتبار ریسکبر سود بین بانکی  های

 مقایسه گردد.

سود بین بانکی بر  های نرخ تاثیرگردد تحقیقی در ارتباط با با توجه به نتایج حاصل از فرضیه اول پژوهش پیشنهاد می-5

 ها انجام شود.و تاثیرگذاری آن بر تغییرات سود بانک هابانک یریسک اعتبار

سود بین بانکی بر  های نرخ تاثیرگردد تحقیقی در ارتباط با با توجه به نتایج حاصل از فرضیه دوم پژوهش پیشنهاد می-6

 ها انجام شود.و تاثیرگذاری آن بر رتبه اعتباری بانک هابانک ریسک نقدینگی

 
 


