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 چکیده

تولیدی پذیرفته شده در بورس اوراق  هایشرکت عمر چرخه مراحل در واقعی سود مدیریت ارزیابیمطالعه حاضر، به بررسی و 

شرکت تولیدی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران،  94ن مسیر، محقق پس از انتخاب بهادار تهران پرداخته است. در ای

های تحلیلی با استفاده از آزمون فروض کلاسیک و های تدوین شده پرداخت. یافتهبعنوان نمونه آماری، به آزمون فرضیه

 واقعی سود مدیریت بت، حاکی از این امر بود که اولا های تابلویی و روش اثرات ثاگانه؛ با استفاده از دادهرگرسیون خطی چند

است و  کمتر افول مرحله به نسبت بلوغ مرحله در واقعی سود مدیریت است، ثانیاا کمتر بلوغ مرحله به نسبت رشد مرحله در

های شیو و همکاران فتههای مذکور در انطباق با یایابد که یافتهمی افزایش واقعی سود مدیریت احتمال ،افول مرحله در ثالثاا

 ( می باشد.2013)

 

 .تولیدی هایشرکت عمر، چرخه مراحل واقعی، سود مدیریتهای کلیدی: واژه
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 مقدمه و بیان مساله  1

عملکرد  مورد در گیریتصمیم جهت کنندگاناستفاده برای مالی هایگزارش و اطلاعات کردن فراهم حسابداری اصلی هدف

خالص  دهد، سودکاربران قرار می اختیار در ارزشمندی که اطلاعات مالی هایصورت اقلام از یکی. است تجاری واحد و مدیریت

از  فرار بیشتر، بازده کسب سهام، قیمت افزایش مثل متفاوت هایانگیزه با مدیران از بسیاری دلیل همین به. است شده گزارش

مثل  مختلفی تعابیر با حسابداری ادبیات در آن از که کنندمی سود در دستکاری به اقدام... و سیاسی و مالیاتی هایهزینه

 گزارشگری مالی برای مدیر که دهدمی رخ زمانی سود مدیریت. شودیاد می سود مدیریت و سود هموارسازی سود، در دستکاری

واقعی  عملکرد ارهدرب سهامداران از برخی کردن گمراه با هدف را کار این کند ومی استفاده خود های شخصیقضاوت از

 از طرفی، طبق. دارد بستگی شده گزارش حسابداری به ارقام که دهدمی انجام قراردادهایی نتایج در تاثیر برای یا اقتصادی

 معنی بدین. هستند خاصی رفتارهای اقتصادی دارای و مالی نظر از عمر چرخه مختلف مراحل در هاشرکت عمر، چرخه نظریه

 نتایج. دارد قرار آن در شرکت که است عمر چرخه ای ازمرحله تاثیر تحت شرکت یک اقتصادی و مالی هایویژگی که

 تفاوت عمر چرخه مختلف مراحل در حسابداری اطلاعات به سرمایه واکنش بازار که است این بیانگر نیز پیشین هایپژوهش

 به .گرددمی گذارانسرمایه واکنش سبب سود کیفیت با مرتبط اطلاعات واقع ارائه ( در1،2006دارند )آهارونی هم با معناداری

 در هاشرکت دیگر طرف از .آوردمی بوجود را سهام بازده در نوسان موجبات خود نوبه به گذارانسرمایه واکنش ،رسدمی نظر

 اطلاعات ئهارا جهت بدین. دهندمی نشان خود از متفاوتی تحمل ،شده ایجاد واکنش برابر در عمر مختلف چرخه مراحل

)بازده سهام ( طی مراحل چرخه عمر دارای محتوی اطلاعاتی  گذارانسرمایه بر واکنش مالی اطلاعات کیفیت تاثیر مبنی بر

 این. کنندمی دنبال را مشخصی مشیخط و سیاست خود اقتصادی حیات از مرحله هر به توجه با تجاری هایاست. واحد

با توجه به موارد بیان شده نیاز است  .(2،2010شود )هارتینیمی منعکس هاشرکت سابداریح اطلاعات در ایگونه به هاسیاست

های لذا این پژوهش با شناسایی مولفه ؛که به بررسی روابط مدیریت سود واقعی در مراحل مختلف عمر سازمان پرداخته شود

ی مدیریت سود واقعی و چرخه هاروابط میان مولفههای چرخه عمرسازمان به ارزیابی گذار مدیریت سود واقعی و مولفهتاثیر

پردازد تا چهارچوبی را برای لحاظ کردن تصمیات صحیح در خصوص مدیریت کردن سود و تاثیرات آن روی عمر بر یکدیگر می

 ها ارائه بدهد.گیران سازمانچرخه عمر سازمان را به مدیران و تصمیم

 اهمیت و ضرورت پژوهش 2

( الف :درآید اجرا مرحله به مدیریت زیر توسط روش دو از یکی به تواندمی گیرد، صورت که ایهر انگیزه با سود، مدیریت

 برای واقعی. مدیریت هایفعالیت دستکاری طریق از سود مدیریت( تعهدی و ب اقلام دستکاری طریق از سود مدیریت

 به تعهدی اختیاری، اقلام از استفاده با تواننمی سال ایانپ در بنابراین، شود.می محدود تعهدی سودهای گزارش و دستکاری

 طول واقعی( در سود )مدیریت واقعی هایفعالیت دستکاری با توانندمدیران می حالت، این در .یافت دست هدف سودهای

 تحت نفوذ کمتر شرکت، واقعی هایفعالیت دستکاری راهبرد .کاهش دهند را مزبور محدودیت به مربوط مخاطره سال،

که  است این سود، مدیریت برای واقعی هایفعالیت تغییر مزایای از یکی. گیردمی قرار سال انتهای در زمانی محدودیت

باید  البته .دهندمی قرار بررسی و توجه مورد را مزبور کمتری رفتارهای احتمال به سرمایه( )بازار گذارانقانون و حسابرسان

 با که است این مزبور روش معایب از یکی .دارد را خودمعایب  و هاهزینه واقعی، هایفعالیت دستکاری که داشت توجه

 هایدوره نقد هایجریان که دارد وجود احتمال واقعی، این هایفعالیت دستکاری وسیله به جاری هایدوره در افزایش سود

 واقعی هایفعالیت دستکاری به که باشد مدیرانی ر کمیند است ممکن بلندمدت منفی اقتصادی پیامدهای .یابد آینده کاهش

باید دانست که در مرحله رشد چرخه  (.3،2006)ریوچوداریشوند می منحرف واقعی هایبهینه فعالیت سطوح از پردازند ومی

ای های توسعهرح، ریسک تجاری بالست. واحد تجاری در این مرحله فعالنه به دنبال بکارگیری طهای تولیدیحیات شرکت

. چون در این مرحله در تقاضای ، به سرمایه بیشتری برای دستیابی به مزایای بلندمدت رقابتی و محصولت جدید نیاز داردبوده

                                                           
1 Aharony 
2 Hartini 
3 Riochodari  
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بینی در حال نوسان باشد؛ ، ممکن است میزان فروش و سودهای غیر قابل پیشمشتریان برای محصولت جدید ابهام وجود دارد

. بنابراین واحدهایی که در این مرحله قرار واحد تجاری در مرحله رشد به میزانی از عایدی دست خواهد یافت اما با این حال

ها از . بنابراین چون این شرکتیابند، بر ترس خروج سریع از بازار فائق آمده و با بقا در بازار به میزانی از موفقیت دست میدارند

هایی از قبیل دستکاری و رود که کمتر به فعالیتی برخوردار هستند، این احتمال میوضعیت نقدینگی و فروش نسبتاا خوب

. فروش واحد . در مرحله بلوغ ریسک تجاری واحد تجاری نسبت به مراحل دیگر چرخه عمر کمتر استانحراف در سود بپردازند

. بنابراین احتمال و دارای نقدینگی بالیی هستند، سودآورتر ترها در این مرحله با ثبات، شرکتتجاری به ثبات رسیده است

یابد. اما در مرحله افول به دلیل عدم جذابیت محصول برای دستکاری سود در این مرحله نیز به میزان قابل توجهی کاهش 

های رصتگردد. به دلیل کاهش ف، فروش و سودآوری کم است که این سودآوری کم باعث کمیاب شدم منابع مالی میمشتریان

یابد و تمام این عوامل باعث انحراف گیرند. بنابراین ریسک تجاری افزایش میها در شرایط رقابتی سخت قرار میرشد، شرکت

 .گرددذهن مدیران به سمت گزارشگری متقلبانه و نهایتاا مدیریت سود می

 مروری بر مطالعات صورت گرفته 3

 مطالعات داخلی 3-1

 هایویژگی به توجه با سهام عمومی هایعرضه غیرعادی بازده بر سود بودن موقع به تاثیر بررسی هب( 1395) محمدرضاخانی

 اطلاعاتی تقارن عدم وجود امر این. باشدمی ضعیف سطح در هاشرکت سود بودن موقع به بیانگر نتایج. پرداخت هاشرکت خاص

 ترتیب به برای درصد 12/1 و 8/9 تجمعی غیرعادی بازده وجود تایجن دیگر، طرف از. نمود تایید را تهران بهادار اوراق بورس در

 بودن موقع به بین رابطه که داد نشان تحقیق هایفرضیه آزمون نتایج. داد نشان را عمومی عرضه از بعد هفته دو و هفته یک

 بیانگر نتایج همچنین،. باشد نمی معنادار آماری لحاظ از ولی منفی سهام عمومی عرضه زمان در تجمعی غیرعادی بازده و سود

 عرضه تجمعی غیرعادی بازده با شرکت رشد هایفرصت و سهام عمومی عرضه حجم اندازه، بین معناداری و منفی ارتباط وجود

 معنادار و مثبت نیز سهام عمومی عرضه تجمعی غیرعادی بازده و شرکت مالی اهرم بین ارتباط ضمن در. باشدمی سهام عمومی

 بیمه هایشرکت و هابانک مطالعه مورد) هاشرکت اجتماعی مسئولیت و سود مدیریت بررسی به (1394) سکومقدما .باشدمی

 اجتماعی مسئولیت بر سود مدیریت که دهدمی نشان تحقیق نتایج. پرداخت( تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 بررسی به( 1393) روانشاد .دارند معناداری و مثبت رابطه سود ریتمدی بر هاشرکت اجتماعی مسئولیت ،متقابلاا و هاشرکت

 آزمون از حاصل نتایج. پرداخت تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت عمر چرخه بر مالی اهرم افزایش تأثیر

 فروش، رشد بر حاضر پژوهش لمستق متغیرهای از یکی عنوانبه مالی اهرم نوسانات معیار توضیحی توان که داد نشان آماری

 سود دامنه بندیرتبه متغیرهای همچنین،. است بوده معنادار و مثبت طور به شرکت ایسرمایه مخارج و تقسیمی سود نسبت

 شرکت عمر چرخه بر معنادار و منفی تأثیر شرکت عمر چرخه از مرحله سه هر در مالیات و بهره کسر از قبل سود و سهم هر

 و تقسیمی سود نسبت بر معنادار و منفی تأثیر و فروش رشد بر معنادار و مثبت تأثیر مالی اهرم افزایش متغیر اما است، داشته

 در عملیاتی نقد جریان زمانی تقارن عدم بر شرکت عمر چرخه هایویژگی تأثیر( 1393) کرمی. دارد ای سرمایه مخارج

 ارتباط که داد پژوهش نشان از حاصل نتایج. داد قرار آزمون مورد را تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت

 به دارد، وجود عملیاتی نقد جریان زمانی تقارن عدم با شرکت سهم هر تقسیمی سود و شرکت اندازه بین معناداری و منفی

 عدم ،(شرکت مرع چرخه ابتدایی مراحل) باشد کمتر شرکت سهم هر تقسیمی سود و باشد ترکوچک شرکت چه هر عبارتی

 زمانی تقارن عدم با شرکت فروش رشد و ایسرمایه مخارج شرکت، سن بین اما. است بیشتر عملیاتی نقد جریان زمانی تقارن

 . ندارد وجود معناداری رابطه عملیاتی نقد جریان

 مطالعات خارجی 3-2

ی پرداختند. مراحل مختلف چرخه عمر واحد تجار در یلاتبر سرعت تعد ینهاهرم به یرتأث( به بررسی 2016) 4پائول و همکاران

 دارد. یمعنادار یرتأث ی،سنوات یلاتتعد، ساختار سرمایه و اندازه شرکت ی،سودآور یهابر فرصت ینهاهرم بهآنان دریافتند که 
                                                           
4 Paula et al 
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که اولا  یافتدر مراحل مختلف چرخه عمر پرداخت و در یبر اهرم مال یستماتیکس یسکر یرتأث ی( به بررس2016) 5یسانجا

در مراحل مختلف چرخه عمر؛ تفاوات  یر؛تأث ینا یااداشته و ثان یمثبت و معنادار یرتأث یبر اهرم مال یستماتیکس یسکر

( به بررسی رابطه بین چرخه تجارت و ساختار سرمایه پرداختند و دریافتند که 2015) 6مریکا و همکاران با هم دارند. یمعنادار

 و شرکت عمر چرخه رابطه بررسی به( 2015) 7همکاران و حسنیابد. ختار سرمایه نیز بهبود میبا افزایش چرخه تجارت، سا

 سرمایه هزینه ثالثاا  و بوده رشد مرحله از کمتر بلوغ مرحله در سهام سرمایه هزینه که دریافتند و پرداختند مالکانه حقوق هزینه

 رویه ثبات و تجاری واحد عمر چرخه رابطه بررسی به( 2014) 8صالح و عبدالله .است بلوغ مرحله از کمتر افول مرحله در سهام

 پیدا رویه ثبات و تجاری واحد عمر چرخه میان معناداری رابطه آنان. پرداختند مالزی بورس در شده پذیرفته هایشرکت در

 .ننمودند

 های پژوهش  فرضیه 4

 گردند:تبیین میپژوهش بشرح زیر  هایبه منظور حصول اهداف پژوهش حاضر، فرضیه

 .است کمتر بلوغ مرحله به نسبت رشد مرحله در واقعی سود فرضیه اول: مدیریت

  است. کمتر افول مرحله به نسبت بلوغ مرحله در واقعی سود مدیریت: دوم فرضیه

 .یابدمی افزایش واقعی سود مدیریت ، احتمالافول مرحله در: سوم فرضیه

 مدل تحلیلی پژوهش 5

 های تدوین شده، مدل رگرسیونی زیر برازش خواهد شد.حاضر، جهت آزمون فرضیهدر پژوهش 

iMTB3+βtiSIZE2+βitFLC1+β0=βitREMiBETA4+βtiLEV5+βtit+εi,tLOSSβ6+t 

 که در رابطه مذکور:

REM :،مدیریت سود واقعیFLC :،مراحل مختلف چرخه عمرSIZE :،اندازه شرکتMTB :های سودآوری،فرصتBETA: 

 باشد.گزارش زیان می: LOSSاهرم مالی، :LEV،سیستماتیکریسک 

 های پژوهش و شیوه ارزیابی آنهامتغیر  6

 مراحل مختلف چرخه عمر 6-1

گذاری )(، سرمایه(CFOهای صورت جریان وجوه نقد یعنی جریان وجوه نقد عملیاتیبرای تعیین مراحل چرخه عمر از داده

CFI( و تامین مالی )CFFچرخه مختلف مراحل اساس بر نمونه هایشرکت تفکیک شیوه( 1) در نگاره .( بهره برده خواهد شد 

 عمر تشان داده شده است.

 شیوه تفکیک شرکت های نمونه بر اساس مراحل مختلف چرخه عمر(: 1)نگاره 

 مرحله بلوغ                                     مرحله افول  مرحله رشد                                                                   

CFO                                                                              +                                                  +- 

CFI                              -                                                  -                                                  + 

CFF                                                                               +-                                                + یا- 

هایی که در مرحله رشد قرار ، شرکتگردند. برای آزمون فرضیه اولمیمراحل مختلف چرخه عمر به صورت مجازی تعریف 

همچنین برای آزمون فرضیه دوم و سوم . شودبرابر یک و برای سایر شرکت ها برابر صفر در نظر گرفته می FLCمتغیر ،دارند

رحله رشد مقدار صفر خواهند های موجود در مگیرند و شرکتمقدار یک می ،های در مرحله بلوغ و افولبه ترتیب شرکت

 .گرفت

                                                           
5 Sanjai 
6 Merica et al 
7 Hassan et al 
8 Abdollah & Saleh 
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 مدیریت سود واقعی 6-2

 :ارائه شده است استفاده می شود (2006برای محاسبه مدیریت سود واقعی از سه مدل زیر که توسط روی چودهری )

 :از رویکرد زیر استفاده شده است که بدین منظور، وجه نقد عملیاتی غیر عادیمدل اول: 

it)+ +ε1-it/ A it (AS2)+ β1-it/ A it(S1 ) + β1-itA( 1 / 1α+  0= α1-itA/ itCFO 

 که در رابطه مذکور:

CFO: وجه نقد عملیاتی پایان سال،A :وهای اول سالمجموع دارایی ،S : میباشد.فروش شرکت در پایان سال 

عیاری جهت سنجش مدیریت سود، و م باقیمانده رگرسیون به عنوان وجه نقد عملیاتی غیر عادی ،س از تخمین مدل فوقپ

 .شودشناخته می

 :است شده استفاده زیر رویکرد از منظور، بدین کههای تولیدی غیر عادی هزینهمدل دوم: 

it)+ε1-it1 /A- it (AS 3)+β1-it/A it (AS 2)+β1-it/Ait(S1) + β1-it(1/A1+ α0= α 1-it/ A it PROD 

 که در رابطه مذکور:

ROD: ی شرکت در پایان سال و بهای تمام شده کالی پایان دورهمجموع موجودی کال،A :های اول سالمجموع دارایی،S :

باقیمانده رگرسیون به  ،س از تخمین مدل فوقباشد. پسال می ابتدایفروش شرکت در  :tS-1، وفروش شرکت در پایان سال

 .شودمی شناخته ،سود مدیریت سنجش جهت معیاری وهای تولیدی غیر عادی عنوان هزینه

 :است شده استفاده زیر رویکرد از منظور، بدین کههای اختیاری غیر عادی هزینهمدل سوم: 

it )+ε1-it /A1 -it(S1)+β1-it (1/A1+α0=α1 -it /Ait DISEXP 

 که در رابطه مذکور:

Disexp :تبلیغاتهای تحقیق و توسعه و هزینه های اختیاری که برابر است با مجموع هزینههزینه،A :های اول مجموع دارایی

 باشد.میفروش شرکت در پایان سال :  S ، وسال

 اندازه شرکت 6-3

 شرکت عبارت است از لگاریتم طبیعی ارزش دفتری دارایی ها در پایان سال. اندازه

 های سودآوریفرصت 6-4

 اسبه است. سودآوری، از نسبت ارزش بازار سهام به ارزش دفتری آنها قابل مح هایفرصت

 معیار ریسک سیستماتیک  6-5

 متغیر مذکور از طریق مراجعه به نرم افزار ره آورد نوین، قابل دستیابی است.

 اهرم مالی  6-6

 هایش قابل محاسبه است. های شرکت به کل داراییاز تقسیم کل بدهی مالی اهرم

 گزارش زیان  6-7

اگر شرکت گزارش زیان داشته باشد، امتیاز گردد. بدین صورت که، می یک متغیر مجازی تعریف زیان، بصورت گزارش متغیر

 صفر، مبنای محاسبات خواهد بود.  یک و در غیر این صورت برابر امتیاز

 روش انجام پژوهش  7

 هپذیرفت تولیدی هایشرکت عمر چرخه مراحل در واقعی سود مدیریت ارزیابی و بررسی حاضر، پژوهش با توجه به این که هدف

از نوع  کار انجام از نظر شیوه کاربردی،از نوع هدف،  از نظر باشد، پژوهش حاضرمی تهران بهادار اوراق بورس در شده

آماری در این پژوهش،  باشد. جامعهمیپس رویدادی  یهااز نوع پژوهش ،زمانی نیز بعد نظر از و علّی -توصیفی یهاپژوهش

باشد. به مدت پنج سال می 1394تا پایان سال  1390ق بهادار تهران از ابتدای سال های پذیرفته شده در بورس اوراشرکت

پژوهش از بورس خارج  وارد بورس شده یا در طی دوره 1390هایی که پس از سال برای دستیابی به نتایج قابل اتکا، شرکت

آماری مطلوب از روش حذف سیستماتیک استفاده  آماری قرار نگرفتند. افزون بر این، برای حصول به نمونه اند در جامعهشده

 های زیر تعدیل شده است: آماری با استفاده از شرایط و محدودیت شده است. لذا، جامعه



 فصلنامه مطالعات مدیریت و حسابداری

 181-169، صفحات 1396 بهار، 1، شماره 3دوره 

174 

 

 های تولیدی باشند.های نمونه، در زمره شرکتشرکت 

 اسفند باشند 29بایست دارای سال مالی منتهی به پایان های نمونه میشرکت. 

 گری و هلدینگ و لیزینگ گذاری و واسطههای سرمایهها و سایر مؤسسات مالی، شرکتجزء بانک نمونه هایشرکت

  ها در آنها متفاوت است.نباشد، زیرا نحوه گزارشگری مالی و ماهیت درآمدها و هزینه

ا توجه به قلمروی پنج اند که بآماری را داشتهی شرایط حضور در جامعهشرکت همه 94ها، تعداد پس از اعمال این محدودیت

 باشد.شرکت می -سال 470ساله پژوهش، مشتمل بر 

دسته اول اطلاعات، مربوط به ادبیات پژوهش  برای گردآوری اطلاعات پژوهش، از دو دسته اطلاعات استفاده شده است:

های دسته دوم اطلاعات، داده ت.ها، متون و مطالعات مربوط انجام شده اسای و با مراجعه به سایتباشد که به روش کتابخانهمی

ای بوده و با مراجعه به سایت کودال و سایر رویدادی بودن، به روش کتابخانهباشند که با توجه به پسمربوط به پژوهش می

 آوری خواهد شد.های بورسی، اطلاعات مورد نیاز جمعسایت

 های پژوهشیافته 8

 های پژوهشآمار توصیفی متغیر 8-1

 .نشان داده شده است (2)های پژوهش در نگاره متغیر آمار توصیفی

 : آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در دوره مورد بررسی(2)نگاره 

 مشاهدات کشیدگی چولگی انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین نماد متغیر

 FLC 0.657 1 1 0 0.474 0.663- 1.44 470 چرخه عمر

 SIZE 14.361 14.237 21.867 8.421 2.08 0.498 4.119 470 اندازه شرکت

 MTB 3.827 3.314 12.25 0.516 1.483 2.289 9.048 470 های سودآوریفرصت

 BETA 0.235 0.151 0.559 0.01 0.209 1.683 5.048 470 ریسک سیستماتیک

 LEV 0.626 0.654 0.868 0.209 0.236 0.578- 2.552 470 اهرم مالی

 LOSS 0.289 1 1 0 0.407 1.419- 3.014 470 گزارش زیان

 گردد.ارائه می (3)در ادامه؛ آمار توصیفی مدیریت سود نیز در نگاره 

 سود مدیریت توصیفی آمار :(3) نگاره

 مشاهدات کشیدگی چولگی معیار  انحراف کمینه بیشینه میانه میانگین نماد متغیر

مدیریت سود واقعی بر اساس مدل وجه 

 نقد عملیاتی غیر عادی
ERM1 0.133 0.117 0.501 0.001 0.055 1.83 9.544 470 

مدیریت سود واقعی بر اساس مدل هزینه

 های تولیدی غیر عادی
ERM2 0.316 0.327 0.401 0.16 0.071 2.095 2.031 470 

مدیریت سود واقعی بر اساس مدل 

 های اختیاری غیر عادیهزینه
ERM3 0.328 0.318 0.701 0.015 0.198 3.009 1.962 470 

 پژوهشهای نرمال بودن توزیع آماری جملات خطای فرضیه بررسی 8-2

نتایج آزمون و برا استفاده شده  –پژوهش از آزمون جارک  هایبررسی نرمال بودن توزیع آماری جملات خطای فرضیه جهت

 ارائه شده است. (4)مذکور در نگاره 

 پژوهش هایجملات خطای فرضیه: نتایج آزمون نرمال بودن توزیع آماری (4)نگاره 
 کشیدگی چولگی آماره جارک برا احتمال آماره جارک برا نماد نام متغیر

 RESID 39.722 0.094 0.497 1.331 های پژوهشجملات خطای فرضیه

برا،  –احتمال آماره جارک قرار داشته و ب:  -3و  3الف: چولگی و کشیدگی متغیرهای مذکور، در بازه بهینه به لحاظ آنکه 

 گردد.متغیر مذکور تأیید مینرمال بودن توزیع آماری  توان استناد نمود کهمی است، %5بیشتر از سطح خطای 
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 های پژوهشبررسی پایایی متغیر 8-3

نشان  (5)استفاده شده و نتایج آزمون مذکور در نگاره  9، از آزمون لوین، لین و چوپژوهش هایمتغیر پایایی بررسی منظور به

 ده شده است. دا

 های پژوهشپایایی متغیر بررسی :(5)نگاره 
 احتمال آماره لوین، لین و چو آماره  لوین، لین و چو نماد نام متغیر

 BETA 69.097- 0.0000 ریسک سیستماتیک

 ERM 32.097- 0.0000 مدیریت سود

 FLC 16.674- 0.0000 چرخه عمر شرکت

 LEV 31.635- 0.0000 اهرم مالی

 LOSS 87.210- 0.0000 زیانگزارش 

 MTB 80.229- 0.0000 های سودآوریفرصت

 SIZE 35.800- 0.0000 اندازه شرکت

اند. زیرا احتمال آماره آزمون های پژوهش در دوره بررسی، پایا بودهبر اساس نتایج بدست آمده، این نتیجه حاصل شد که متغیر
 بوده است. %5ها، کمتر از سطح خطای لوین، لین و چو در تمامی متغیر

  بررسی نبود همخطی 8-4

 نشان داده شده است.  (6)نتایج بررسی نبود همخطی میان متغیرهای مستقل و کنترلی پژوهش در نگاره 

 پژوهش کنترلی نتایج بررسی همخطی میان متغیرهای مستقل و: (6)نگاره 
 های همخطیآماره متغیر های مستقل و کنترلی

 (VIF) عامل تورم واریانس تلرانس نماد نام متغیر

 FLC 0.485 2.064 چرخه عمر شرکت

 SIZE 0.555 2.045 اندازه شرکت

 MTB 0.491 2.037 های سودآوریفرصت

 BETA 0.481 2.020 ریسک سیستماتیک

 LEV 0.971 1.396 اهرم مالی

 LOSS 0.902 2.108 گزارش زیان

باشد، قرار می 5کمتر از  (VIF)بوده و مقدار عامل تورم واریانس  2/0ها، بیشتر از با توجه به آنکه مقدار تلرانس در همه متغیر

 های پژوهش، همخطی وجود ندارد.توان نتیجه گرفت میان متغیرمی

 واریانس ناهمسانی نبود آزمون 8-5

 بیان شده است.  (7)استفاده شده و نتایج در نگاره  10ر، برای تشخیص واریانس ناهمسانی از آزمون وایتدر پژوهش حاض

 های پژوهشبررسی واریانس ناهمسانی متغیر: (7)نگاره 
 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرضیه نام آزمون

 وایت

 0.0741 (3،157) 2.269 اول

 0.0712 (3،211) 2.700 دوم

 0.0666 (3،265) 3.159 سوم

است، لذا حاکی از همسانی  05/0نتایج به دست آمده حاکی از آن است مقدار احتمال آزمون مذکور، بیشتر از سطح خطای 

 واریانس بوده و ملاحظه شد که مشکل ناهمسانی واریانس وجود ندارد. 
                                                           
9 Levin , Lin &  Chu 
10 White Test 
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 آزمون چاو و هاسمن 8-6

تخاب الگوی رگرسیونی مناسب پرداخته شده است. در مرحله نخست، با استفاده از آزمون پژوهش، به ان قبل از آزمون فرضیه

نشان داده  (8)نتیجه آزمون مذکور در نگاره که های تابلویی پرداخته شده ، به انتخاب الگوی داده های تلفیقی در برابر دادهچاو

 شده است. 

 : بررسی نتایج آزمون چاو(8)نگاره 
 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرضیه نام آزمون

 چاو

 0.0000 (93،370) 15.505 اول

 0.0000 (93،370) 15.215 دوم

 0.0000 (93،370) 20.188 سوم

 باشد. لذا الگوی مناسب برای فرضیهمی %5، کمتر از سطح خطای های نگاره فوق، مقدار احتمال آماره آزمون چاوبر طبق داده

های تلفیقی، به منظور های تابلویی در برابر دادهباشد. به دلیل انتخاب مدل دادههای تابلویی می، استفاده از روش دادهپژوهش

شده و های ترکیبی، از آزمون هاسمن استفاده انتخاب الگوی اثرات ثابت در برابر الگوی تصادفی، جهت انجام رگرسیون داده

 نشان داده شده است.  (9)نتیجه آزمون مذکور در نگاره 

 بررسی نتایج آزمون هاسمن :(9)نگاره 
 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره آزمون فرضیه نام آزمون

 هاسمن

 0.0000 6 12.581 اول

 0.0000 6 20.198 دوم

 0.0000 6 29.916 سوم

د. لذا استفاده از الگوی ثابت در برابر باشمی %5مقدار احتمال آماره آزمون هاسمن کمتر از سطح خطای   مشخص است که

 گردد.پژوهش تأیید می هایالگوی اثرات تصادفی در فرضیه

 پژوهشهایآزمون فرضیه 8-7

 فرضیه اول آزمون 8-7-1

مدل رگرسیونی اثرات قبل از آزمون فرضیه اول، در ابتدا به بررسی ارزیابی مدیریت سود واقعی در مرحله رشد می پردازیم. 

 نشان داده شده است. (10)بت مذکور در نگاره ثا

 رشد مرحله در واقعی سود مدیریت مدل رگرسیونی اثرات ثابت ارزیابی: (10)نگاره 
 آماره ها

 متغیر ها
 تیاحتمال آماره  تیمقدار آماره  ضرایب رگرسیونی نماد

 C 0.007- 1.183- 0.2373 مقدار ثابت

 FLC 0.003 2.020 0.0439 چرخه عمر شرکت

 SIZE 0.004- 0.874- 0.3825 اندازه شرکت

 MTB 0.001 0.585 0.5586 های سودآوریفرصت

 BETA 0.109 5.171 0.0000 ریسک سیستماتیک

 LEV 0.018 1.539 0.1243 اهرم مالی

 LOSS 0.006 0.572 0.5673 گزارش زیان

 ماره افاحتمال آ آماره اف دوربین واتسون ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین

0.420 0.407 2.078 9.63 0.0000 
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باشد. زیرا اولا می واقعی سود رشد چرخه عمر شرکت بر مدیریت مرحله نتایج حاصل از نگاره فوق، بیان تأثیر مثبت و معنادار

سطح خطای  کمتر از (،0.0439تی آن )( ثبت بوده و ثانیاا مقدار احتمال آماره 0.003علامت ضریب رگرسیونی متغیر مربوطه )

 تغییرات متغیر وابسته، ضمن توجه به تأثیر متغیرهای کنترلی، %41حدود  بر اساس ضریب تعیین تعدیل شده مدل، است.  5%

 –های پژوهش از آزمون دوربین شود. برای بررسی خود همبستگی میان متغیرمتغیر مستقل توضیح داده میتوسط تغییرات 

باشد، فرض وجود باشد؛ چون در بازه بهینه صفر تا چهار میمی 2.07ر آن برابر با واتسون استفاده شده است که مقدا

گردد. در نهایت به منظور بررسی معنادار بودن مدل، از آزمون اف استفاده شد و چون خودهمبستگی میان متغیرها، رد می

 گردد.بودن رگرسیونی برازش شده تأیید میباشد، معنادار می %5 خطای (، کمتر از سطح0.0000احتمال آماره آزمون مذکور )

 (11)مدل رگرسیونی اثرات ثابت مذکور در نگاره پردازیم. در ادامه به بررسی ارزیابی مدیریت سود واقعی در مرحله بلوغ می

 نشان داده شده است.

 بلوغ مرحله در واقعی سود مدیریت مدل رگرسیونی اثرات ثابت ارزیابی :(11)نگاره 
 آماره ها

 تغیر هام
 تیاحتمال آماره  تیمقدار آماره  ضرایب رگرسیونی نماد

 C 1.876 2.607 0.0094 مقدار ثابت

 FLC 0.413 12.998 0.0000 چرخه عمر شرکت

 SIZE 0.094- 1.246- 0.2130 اندازه شرکت

 MTB 0.553 1.756 0.0796 های سودآوریفرصت

 BETA 0.510 9.477 0.0000 ریسک سیستماتیک

 LEV 0.008 0.641 0.5215 مالی اهرم

 LOSS 0.085 0.436 0.6630 گزارش زیان

 احتمال آماره اف آماره اف دوربین واتسون ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین

0.469 0.461 2.015 21.005 0.0000 

باشد. زیرا اولا می واقعی سود بلوغ چرخه عمر شرکت بر مدیریت مرحله نتایج حاصل از نگاره فوق، بیان تأثیر مثبت و معنادار

کمتر از سطح خطای  (،0.0000تی آن )( ثبت بوده و ثانیاا مقدار احتمال آماره 0.413علامت ضریب رگرسیونی متغیر مربوطه )

 تغییرات متغیر وابسته، ضمن توجه به تأثیر متغیرهای کنترلی، %46حدود است. بر اساس ضریب تعیین تعدیل شده مدل،  5%

 –های پژوهش از آزمون دوربین شود. برای بررسی خود همبستگی میان متغیرمتغیر مستقل توضیح داده میغییرات توسط ت

باشد، فرض وجود باشد؛ چون در بازه بهینه صفر تا چهار میمی 2.01واتسون استفاده شده است که مقدار آن برابر با 

نظور بررسی معنادار بودن مدل، از آزمون اف استفاده شد و چون گردد. در نهایت به مخودهمبستگی میان متغیرها، رد می

 گردد.باشد، معنادار بودن رگرسیونی برازش شده تأیید میمی %5 خطای (، کمتر از سطح0.0000احتمال آماره آزمون مذکور )

 است. کمتر بلوغ مرحله به نسبت رشد مرحله در واقعی سود مدیریتفرضیه اول: 

 نشان داده شده است. (12)مذکور در نگاره  فرضیه نتایج بررسی

 پژوهشاول فرضیه  بررسی نتایج: (12)نگاره 

 
 ضرایب رگرسیونی

 احتمال آماره تی آماره تی
  بلوغ مرحله  رشد مرحله

 0.0012 5.855 0.413 0.003 تأثیر چرخه عمر شرکت بر مدیریت سود واقعی
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 به نسبت رشد مرحله در واقعی سود سأله است که بصورت معناداری، مدیریتاین منتایج حاصل از نگاره فوق، بیان کننده 

پژوهش در اول  لذا فرضیه باشد.می %5، کمتر از سطح خطای مقدار احتمال آماره تیزیرا احتمال  .است کمتر بلوغ مرحله

 گردد.تأیید می %95سطح اطمینان 

 فرضیه دوم آزمون 8-7-2

 (13)مدل رگرسیونی اثرات ثابت مذکور در نگاره پردازیم. ریت سود واقعی در مرحله بلوغ میدر ابتدا به بررسی ارزیابی مدی

 نشان داده شده است.

 بلوغ مرحله در واقعی سود مدیریت مدل رگرسیونی اثرات ثابت ارزیابی :(13)نگاره 
 آماره ها

 متغیر ها
 تیاحتمال آماره  تیمقدار آماره  ضرایب رگرسیونی نماد

 C 1.876 2.607 0.0094 بتمقدار ثا

 FLC 0.413 12.998 0.0000 چرخه عمر شرکت

 SIZE 0.094- 1.246- 0.2130 اندازه شرکت

 MTB 0.553 1.756 0.0796 های سودآوریفرصت

 BETA 0.510 9.477 0.0000 ریسک سیستماتیک

 LEV 0.008 0.641 0.5215 اهرم مالی

 LOSS 0.085 0.436 0.6630 گزارش زیان

 احتمال آماره اف آماره اف دوربین واتسون ضریب تعیین تعدیل شده یب تعیینضر

0.469 0.461 2.015 21.005 0.0000 

باشد. زیرا اولا می واقعی سود بلوغ چرخه عمر شرکت بر مدیریت مرحله نتایج حاصل از نگاره فوق، بیان تأثیر مثبت و معنادار

کمتر از سطح خطای  (،0.0000تی آن )( ثبت بوده و ثانیاا مقدار احتمال آماره 0.413علامت ضریب رگرسیونی متغیر مربوطه )

 تغییرات متغیر وابسته، ضمن توجه به تأثیر متغیرهای کنترلی، %46حدود است. بر اساس ضریب تعیین تعدیل شده مدل،  5%

 –غیر های پژوهش از آزمون دوربین شود. برای بررسی خود همبستگی میان متمتغیر مستقل توضیح داده میتوسط تغییرات 

باشد، فرض وجود باشد؛ چون در بازه بهینه صفر تا چهار میمی 2.01واتسون استفاده شده است که مقدار آن برابر با 

گردد. در نهایت به منظور بررسی معنادار بودن مدل، از آزمون اف استفاده شد و چون خودهمبستگی میان متغیرها، رد می

 گردد.باشد، معنادار بودن رگرسیونی برازش شده تأیید میمی %5 خطای (، کمتر از سطح0.0000ره آزمون مذکور )احتمال آما

 (14)مدل رگرسیونی اثرات ثابت مذکور در نگاره پردازیم. در ادامه به بررسی ارزیابی مدیریت سود واقعی در مرحله افول می

 نشان داده شده است.

 افول مرحله در واقعی سود مدیریت ی اثرات ثابت ارزیابیمدل رگرسیون: (14)نگاره 
 آماره ها

 متغیر ها
 تیاحتمال آماره  تیمقدار آماره  ضرایب رگرسیونی نماد

 C 6.919 0.592 0.5540 مقدار ثابت

 FLC 32.497 1.970 0.0493 چرخه عمر شرکت

 SIZE 2.902- 3.399- 0.0007 اندازه شرکت

 MTB 1.431- 0.477- 0.6332 های سودآوریفرصت

 BETA 1.496 1.152 0.2497 ریسک سیستماتیک

 LEV 0.198 0.435 0.6632 اهرم مالی
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 LOSS 0.820- 0.146- 0.8838 گزارش زیان

 احتمال آماره اف آماره اف دوربین واتسون ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین

0.329 0.305 2.018 9.219 0.0000 

باشد. زیرا اولا می واقعی سود افول چرخه عمر شرکت بر مدیریت مرحله فوق، بیان تأثیر مثبت و معنادارنتایج حاصل از نگاره 

کمتر از سطح  (،0.0493تی آن )( ثبت بوده و ثانیاا مقدار احتمال آماره 32.497علامت ضریب رگرسیونی متغیر مربوطه )

تغییرات متغیر وابسته، ضمن توجه به تأثیر متغیرهای  %31حدود بر اساس ضریب تعیین تعدیل شده مدل،  است. %5خطای 

شود. برای بررسی خود همبستگی میان متغیر های پژوهش از آزمون متغیر مستقل توضیح داده میتوسط تغییرات  کنترلی،

باشد، فرض وجود یباشد؛ چون در بازه بهینه صفر تا چهار ممی 2.01واتسون استفاده شده است که مقدار آن برابر با  –دوربین 

گردد. در نهایت به منظور بررسی معنادار بودن مدل، از آزمون اف استفاده شد و چون خودهمبستگی میان متغیرها، رد می

 گردد.باشد، معنادار بودن رگرسیونی برازش شده تأیید میمی %5 خطای (، کمتر از سطح0.0000احتمال آماره آزمون مذکور )

  .است کمتر افول مرحله به نسبت بلوغ مرحله در واقعی دسو مدیریت: دوم فرضیه

 نشان داده شده است. (15)فرضیه مذکور در نگاره  نتایج بررسی

 پژوهشدوم فرضیه  بررسی نتایج: (15)نگاره 

 
 ضرایب رگرسیونی

 احتمال آماره تی آماره تی
  بلوغ مرحله افول مرحله

 0.0009 5.925 0.413 32.49 عیتأثیر چرخه عمر شرکت بر مدیریت سود واق

 به نسبت بلوغ مرحله در واقعی سود این مسأله است که بصورت معناداری، مدیریتنتایج حاصل از نگاره فوق، بیان کننده 

پژوهش در دوم  لذا فرضیه باشد.می %5، کمتر از سطح خطای مقدار احتمال آماره تیزیرا احتمال  .است کمتر افول مرحله

 گردد.تأیید می %95ن سطح اطمینا

 فرضیه سوم آزمون 8-7-3

 .یابدمی افزایش واقعی سود مدیریت احتمال ،افول مرحله در: سوم فرضیه

 نشان داده شده است. (16)فرضیه مذکور در نگاره  نتایج بررسی

 پژوهشسوم فرضیه  بررسی نتایج: (16)نگاره 

 
 ضرایب رگرسیونی

 احتمال آماره تی آماره تی
 افول مرحله  بلوغ مرحله  رشد مرحله

تأثیر چرخه عمر شرکت بر مدیریت 

 سود واقعی
0.003 0.413 32.49 5.183 0.0000 

 واقعی سود مدیریت احتمال ،افول مرحله این مسأله است که بصورت معناداری، درنتایج حاصل از نگاره فوق، بیان کننده 

پژوهش در سطح سوم  لذا فرضیه باشد.می %5، کمتر از سطح خطای اره تیمقدار احتمال آمیابد. زیرا احتمال می افزایش

 گردد.تأیید می %95اطمینان 

 گیری و پیشنهاداتنتیجه 9

 حاصل از آزمون فرضیه اول گیریبحث و نتیجه 9-1

 مرحله به نسبت رشد مرحله در واقعی سود مدیریت پژوهش حاضر، بدنبال برای پاسخی برای این سؤال بود که آیا فرضیه اول

لیمر و هاسمن، از مدل رگرسیونی اثرات ثابت و افهای به منظور آزمون فرضیه مذکور، با توجه به نتایج آزمون ؟است کمتر بلوغ

نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول پژوهش،  گردد:ای استفاده شد که نتایج آن به اختصار بشرح زیر تبیین میآزمون تی مقایسه

که این تفاوت، با توجه به احتمال  است کمتر بلوغ مرحله به نسبت رشد مرحله در واقعی سود طلب بود که مدیریتبیانگر این م
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 به نسبت رشد مرحله در واقعی، سود باشد. با توجه به کمتر بودن مدیریت(، کاملاا معنادار می0.0012ای )آماره تی مقایسه

 .باشد می( 2013) همکاران و های شیویافته با انطباق در حاضر، هاییافته هبلوغ، فرضیه اول پژوهش تأیید گردید ک مرحله

 گیری حاصل از آزمون فرضیه دومبحث و نتیجه 9-2

 مرحله به نسبت بلوغ مرحله در واقعی سود فرضیه دوم پژوهش حاضر، بدنبال برای پاسخی برای این سؤال بود که آیا مدیریت

لیمر و هاسمن، از مدل رگرسیونی اثرات ثابت افهای فرضیه مذکور، با توجه به نتایج آزمونبه منظور آزمون  است؟ کمتر افول

نتایج حاصل از آزمون فرضیه دوم  گردد:ای استفاده شد که نتایج آن به اختصار بشرح زیر تبیین میو آزمون تی مقایسه

است که این تفاوت، با توجه  کمتر افول مرحله به تنسب بلوغ مرحله در واقعی سود پژوهش، بیانگر این مطلب بود که مدیریت

 بلوغ مرحله در واقعی، سود باشد. با توجه به کمتر بودن مدیریت(، کاملاا معنادار می0.0009ای )به احتمال آماره تی مقایسه

 می( 2013) همکاران و وهای شییافته با انطباق در حاضر، هاییافته ، فرضیه دوم پژوهش تأیید گردید کهافول مرحله به نسبت

 .باشد

 و پیشنهادات حاصل از آزمون فرضیه سوم گیریبحث؛ نتیجه 9-3

 افزایش واقعی سود مدیریت احتمال ،افول مرحله فرضیه سوم پژوهش حاضر، بدنبال برای پاسخی برای این سؤال بود که آیا در

لیمر و هاسمن، از مدل رگرسیونی اثرات ثابت و آزمون افهای به منظور آزمون فرضیه مذکور، با توجه به نتایج آزمون یابد؟می

نتایج حاصل از آزمون فرضیه سوم پژوهش، بیانگر  گردد:ای استفاده شد که نتایج آن به اختصار بشرح زیر تبیین میتی مقایسه

ا توجه به احتمال آماره تی یابد که این تفاوت، بمی افزایش واقعی سود مدیریت احتمال ،افول مرحله در این مطلب بود که

رشد و  مراحل به نسبت افول مرحله در واقعی، سود باشد. با توجه به افزایش مدیریت(، کاملاا معنادار می0.0000ای )مقایسه

 .باشد می( 2013) همکاران و های شیویافته با انطباق در حاضر، هاییافته بلوغ، فرضیه سوم پژوهش تأیید گردید که

 ات برای پژوهش های آتیپیشنهاد 10

 های مالی، عمر با تأکید بر بحران چرخه مراحل در واقعی سود مدیریت بررسی و ارزیابی -1

 بر کیفیت حاکمیت شرکتی،  عمر با تأکید چرخه مراحل در واقعی سود مدیریت ارزیابی بررسی و -2

 آفرینی،ارزش یبر معیارها عمر با تأکید چرخه مراحل در واقعی سود مدیریت ارزیابی بررسی و -3

 ،مالی پذیریبر انعطاف عمر با تأکید چرخه مراحل در واقعی سود مدیریت ارزیابی بررسی و -4

 عمر، چرخه مراحل در از طریق اقلام تعهدی، سود مدیریت ارزیابی بررسی و -5

 ی، های مالعمر با تأکید بر بحران چرخه مراحل در تعهدی، اقلام طریق از سود مدیریت بررسی و ارزیابی -6

 بر کیفیت حاکمیت شرکتی،  عمر با تأکید چرخه مراحل در تعهدی، اقلام طریق از سود مدیریت ارزیابی بررسی و -7

 آفرینی،ارزش بر معیارهای عمر با تأکید چرخه مراحل در تعهدی، اقلام طریق از سود مدیریت ارزیابی بررسی و -8

 .مالی پذیریبر انعطاف عمر با تأکید چرخه احلمر در تعهدی، اقلام طریق از سود مدیریت ارزیابی بررسی و -9

 محدودیت های پژوهش 11

تواند نتایج یک باشند. اما بطور بالقوه میای از عوامل وجود دارند که خارج از کنترل محقق میدر انجام هر پژوهش، مجموعه

های مد نظر قرار دادن محدودیت پژوهش را تحت تأثیر قرار دهد. بدین منظور، ضرورت دارد نتایج یک پژوهش علمی، با

حاضر، استفاده از  پژوهش محدودیت تریناصلی های صورت گرفته،با توجه بررسی موجود، مورد تحلیل و بررسی قرار گیرد.

 ،(1995) شده تعدیل های جونز( برای سنجش مدیریت سود بود. در حالیکه معیارهای دیگری نظیر مدل1991مدل جونز )

 وجود دارد که ممکن بود با بکارگیری آنان؛ نتایج ... و (1995) سیوراماکریشنان و کنگ ،(1991) سوئینی و لواناس ،دیچو مدل

 .بودمی متفاوت فعلی نتایج با حاصله
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