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 چکیده

افزایش  گذاران داشته است.ای سرمایههگزارشگری تأثیرات مهمی بر استراتژی های اخیر، کفایت افشاء و شفافیتدر دهه

ات ها جزو عوامل اساسی تأثیرگذار بر تصمیمدهد که کیفیت اطلاعات مالی شرکتروزافزون تحقیقات در این حوزه نشان می

گذاری، به نوبه خود به وجود گزارشگری مالی مناسب بستگی خصوص سرمایه گذاران درباشد. تصمیم سرمایهگذاران میسرمایه

نماید، بنابراین افشای دارد. گزارشگری مالی تخصیص منابع سرمایه در یك شرکت تجاری و قابلیت سوددهی آن را افشاء می

رود، ضمن آنکه عدم افشای کامل های مالی، امری ضروری بشمار میندگان از صورتکنکامل اطلاعات مالی برای استفاده

اهداف اصلی این پژوهش بررسی تأثیرات کفایت  کنندگان را در پی خواهد داشت.های مالی گمراهی استفادهاطلاعات در گزارش

عمول افشاء اطلاعات مالی بر اساس تفکیك های مافشاء اطلاعات بر مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی اختیاری، بررسی روش

ها، فراهم کردن شواهدی درباره کفایت افشاء اطلاعات و مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی ها بر اساس اندازه آنشرکت

فشاء ا یمبان كیو تئور ینظر نی و تبییاریاخت یو اقلام تعهد یافشاء اطلاعات مال ازیامت نیرابطه ب یبررسها، اختیاری شرکت

این پژوهش از دیدگاه هدف  ی بود.رو و آت شیسال پ كی یاقلام تعهد قیسود از طر تیریارتباط آن با مد یاطلاعات و چگونگ

رویدادی بود. برای تجزیه و تحلیل اطلاعات از آمار آوری اطلاعات، تحقیقی پساز نوع تحقیقات کاربردی و از نظر نحوه جمع

ها به صورت تلفیقی و . روش آماری پژوهش همبستگی مقطعی بود و اطلاعات واقعی شرکتتوصیفی و استنباطی استفاده شد

به وسیله الگوی رگرسیون چندگانه مورد بررسی قرار گرفت. روش گردآوری اطلاعات در این تحقیق، روش آرشیوی بود که در 

ترنتی بود. جامعه آماری این پژوهش شامل خصوص خارجی و منابع اینآن، اطلاعات لازم از مقالات و تحقیقات داخلی و به 

نتایج  ، بود.اندبودهدر بورس اوراق بهادار تهران  93تا  84در بورس اوراق بهادار تهران که از سال  شدهرفتهیپذی هاشرکتکلیه 

اندازه موسسات نشان داد که بین کیفیت  افشاء اطلاعات مالی و اقلام تعهدی اختیاری رابطه منفی و معناداری وجود داشت و 

 حسابرسی بر رابطه بین کیفیت  افشاء اطلاعات مالی و اقلام تعهدی اختیاری تأثیر معناداری داشت.

 افشا اطلاعات، مدیریت سود، اقلام تعهدی های کلیدی:واژه
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 مقدمه-1

 دیگر و مدیران ردعملک فروش، ارزیابی خرید، زمینه در گیریتصمیم برای ها،شرکت مالی هایگزارش از کنندگان استفاده

 اقتصادی واحد یك در زمانی گذارانسرمایه کلی، طور دارند. به نیاز باکیفیت مالی اطلاعات به مهم، اقتصادی هایتصمیم

 با طرفی از. کنند اطمینان اطلاعات این دوم، به و باشند داشته کافی اطلاعات آن نخست، درباره که کنندمی گذاریسرمایه

 اعداد بر شدید کند، اتکایمی فراهم سازمانی برون هایگروه برای را ارزشی با اطلاعات مالی، هایرتصو کهاین توجه به

کنند.  سود دستکاری به اقدام خودشان نفع به تا کندفراهم می مدیران برای را قدرتمندی هایانگیزه سود، ویژه به و حسابداری

 کنند )الجفی اتخاذ نادرستی هایتصمیم آن، اساس بر یابند دست غلطی تاطلاعا کنندگان به استفاده شود،می موجب امر این

 گذارانحقوق سرمایه از حفاظت منظور به راهبری شرکتی اثربخش، سازوکار یك وجود سازمان، هر در (. بنابراین2007ری، 

 و حسابداری اصلی کارکردهای از افشا، و شفافیت است. حیاتی شرکت، مورد در منصفانه و درست اطلاعات به یابی دست برای

 اطلاعات باشد، داشته بیشتری کیفیت افشا و شفافیت (. هرچه2007بچ،  ویس و است )هرمالین شرکتی راهبری اساسی اجزای

 عدم از اطمینان کسب شرکتی، راهبری نظام گیرد. هدفمی قرار نفعان ذی اختیار در اداره شرکت نحوه در خصوص بهتری

 و نمایندگی مشکلات کاهش به و است پذیر امکان اطلاعات افشای و شفافیت واسطه به امر است. این بانهطل فرصت رفتار وقوع

 شود. افشایمی اعتباردهندگان ... ( منجر داران،مختلف( سهام نفعان ذی مدیر نماینده ))و بین بالقوه نامتقارن اطلاعات

 سطح کاهش به و شود شرکت عملیات یا عملکرد مختلف هایجنبه دمور در گذارانسرمایه اعتماد جلب سبب تواندمی گسترده

 به توجه با (.2009آرتس،  و بیانجامد )کرمیر گذاراناطلاعاتی سرمایه هایهزینه کاهش ای،گفته یا به اطلاعاتی تقارن عدم

 سود مدیریت اطلاعاتی، تقارن عدم کاهش و دارد پی در را اطلاعاتی تقارن عدم کاهش شرکت، افشای کیفیت بهبود اینکه

 انجام زیادی مطالعات کشور، از خارج و داخل در سود مدیریت زمینه در (.1388حسینی،  و آورد )نوروش می همراه به را کمتر

آن  ابعاد تمام در واقعی سود مدیریت و تعهدی اقلام بر مبتنی سود مدیریت بین رابطه داخلی، هایاست. در پژوهش گرفته

های اختیاری( و همچنین، تولیدی و سطح غیرعادی هزینه هایهزینه غیرعادی سطح عملیاتی، نقدی ریانج غیرعادی )سطح

، تاکنون مورد بررسی قرار نگرفته 1سطوح کلی مدیریت سود با معیار سطح کیفی شفافیت و افشای مؤسسه استاندارد اندپورز

ه سوی تطبیق با معیارها و استانداردهای بین المللی در حرکت است؛ در حالی که نتایج آن در بازار نوظهوری چون ایران که ب

از آنجا که هدف اصلی این تحقیق تأثیر رابطه افشا اطلاعات و مدیریت سود از طریق اقلام  است، می تواند با اهمیت باشد.

عهدی، و پیشینه های اقلام تعهدی، قیمت گذاری نادرست اقلام تباشد؛ این فصل شامل سه بخشها میتعهدی در شرکت

 اند.هایی است که در ادامه آورده شدهباشد، که هر کدام شامل زیربخشتحقیقات می

 پیشینه تحقیق  

 ر زیر پیشینه تحقیقات در دو دسته داخلی و خارجی و  به صورت  موردی و جدولی آورده شده است:د

 پیشینه داخلی

 و سود تیفیک نیب هرابط یبررس به ها،شرکت یمال طیشرا گرفتن نظر در با یپژوهش (، در1392زادگان ) زارع و یمهران 

 ریمتغ عنوان به رعادی،یغ تعهدی اقلام از سود، تیفیک رییگ اندازه برای هااند. آنپرداخته یآت یاتیعمل نقدی هایانیجر

 با ل کنندهیتعد ریمتغه منزل به بار كی را، هاشرکت یمال طیشرا و اندکرده استفاده پژوهش یونیرگرس هایمدل در ،یحیتوض

 ریغ و ورشکسته به آماری هنمون عضو هایشرکت كیتفک قیطر از گرید بار و تویچار یورشکستگ احتمال مدل از استفاده

 به را یاتیعمل نقدی هایانیجر و نمودند منظور آماری هایمدل در مورچگان، یکلون ستمیس مدل از استفاده با ورشکسته،

 ،یآت یاتیعمل نقدی هایانیجر و سود تیفیک نیب که دهدیم نشان زین پژوهش نیا جیگرفتند. نتا نظر در بستهوا ریمتغ عنوان

 هاست.شرکت یمال طیشرا ریتأث تحت رابطه، نیا و دارد وجود معناداری هرابط
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 و جاری عادی سهام سرمایه هزینه و نقدشوندگی بر افشا کیفیت تاثیر به بردن پی برای ،(1390) نژادکاظم و ستایش 

 و افشا کیفیت بین معناداری رابطه کههای این تحقیق نشان می دهد یافته دادند. قرار بررسی مورد را ایرانی شرکت 105 آتی،

 و منفی رابطه شرکت، آتی و جاری عادی سهام سرمایه هزینه و افشا کیفیت بین و ندارد وجود شرکت آتی و جاری نقدشوندگی

 .رددا وجود معناداری

های پذیرفته شده در بورس (، در پژوهش خود به بررسی اثر افشا بر مدیریت سود شرکت1390فخاری و هدایت تبار ) 

ها برای اندازه گیری افشا، از فهرست افشایی که وزن دهی آن براساس نظر اوراق بهادار تهران پرداختند. در این پژوهش آن

ا با حجم اقلام تعهدی غیرعادی، به منزله شاخص مدیریت سود، مورد بررسی قرار خبرگان بود، استفاده کردند و ارتباط آن ر

 ها ارتباط منفی بین کیفیت افشا و مدیریت سود را گزارش داد.دادند. نتایج آن

 پیشینه خارجی

ا اشخاص (، در پژوهشی به بررسی تأثیر قوانین افشا بر مدیریت سود ناشی از معاملات ب2013) 2نین چن، جینگ و یینگ 

ها به این ها در پژوهش خود برای اندازه گیری مدیریت سود، مدل تعدیل شده جونز را به کار بردند. آنوابسته پرداختند. آن

های تایوانی که ، در مدیریت سود شرکت2000نتیجه رسیدند که به دنبال قوانین افشای تصویب شده کشور تایوان در نوامبر 

ها بیان کردند قوانین افشا، های چینی بوده اند، کاهشی رخ داده است. به طور کلی آنته با شرکتدارای معاملات اشخاص وابس

 دهد.مدیریت سود را کاهش می

 قرار دادند: مدل یبررس مورد را مدل سه عملکرد رعادی،یغ اقلام تعهدی برآورد منظور به (،2012همکارانش) و3چنگ 

 دو قالب در ها،ییدارا با بازده شده لیتعد جونز مدل و یاتیعمل نقدی هایانیا جرب شده لیتعد جونز مدل جونز، شده لیتعد

گذاری  متیق آزمون از ها،مدل یابیارز منظور به هاصنعت. آن هایونیرگرس و شرکت خاص هایونیبرآوردی رگرس کردیرو

 یجینتا به هابهتری دارد. آن عملکرد ،یاتیملع نقدی هایانیجر با افتهی لیمدل تعد که دادند نشان و کردند استفاده نادرست

 افتند.ین دست صنعت مدل به نسبت شرکت خاص مدل برتر عملکرد بر یمبن

بررسی تأثیر محافظه کاری شرطی و غیر شرطی بر کیفیت سود و قیمت به در مطالعه خود ، (2011) اسماعیل و البلوک 

تحقیق بر  های مقطعی و رگرسیون چند متغیره به کار برده شده است. این. در این مقاله دادهپداخته اندسهام  در کشور مصر 

انجام شده است. نتایج تحقیق به صورت  2009تا  2005های های در دسترس در بین سالتایی از شرکت 30روی یك نمونه 

محافظه کاری  چنینو هم های مصری دارداست که محافظه کاری شرطی تأثیر منفی بر کیفیت سود و قیمت سهام در شرکت

 غیر شرطی تأثیری بر کیفیت سود ندارد اما با قیمت سهام رابطه منفی دارد.

 فرضیه های پژوهش

 فرضیه اصلی به شرح زیر تدوین و آزمون می گردند:دودر راستای دستیابی به اهداف پژوهش و پاسخگویی به سؤالات پژوهش 

 لام تعهدی اختیاری رابطه منفی و معناداری وجود دارد.بین کیفیت  افشاء اطلاعات مالی و اقفرضیه اول: 

 اندازه موسسات حسابرسی  بر رابطه بین کیفیت  افشاء اطلاعات مالی واقلام تعهدی اختیاری تأثیر معناداری دارد. فرضیه دوم:.

 پژوهش روش

های گردآوری شده در  چه داده کلی چنانتحقیقات می توانند گذشته نگر یا آینده نگر باشند. به طور  نیز از لحاظ بعد زمانی

توان گذشته نگر تلقی کرد. از این رو پژوهش حاضر  طرح تحقیق را می ،د که در گذشته رخ داده استنرابطه با رویدادهایی باش

 یك تحقیق گذشته نگر به شمار می آید. 

تگی، تجربی یا علّی باشند. تحقیق توصیفی بر اساس نحوه گردآوری داده ها نیز تحقیقات می توانند تاریخی، توصیفی، همبس

شامل مجموعه روش هایی است که هدف آن توصیف کردن شرایط یا پدیده های مورد بررسی است. تحقیقات همبستگی 

شود رابطه بین متغیرهای مختلف با استفاده از ضریب همبستگی کشف و شامل پژوهش هایی است که در آن ها سعی می

                                                           
2 Nen-Chen, R.H., Jeng, C., Ying, W 
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باشد  قات همبستگی هدف اصلی مشخص کردن نوع، اندازه و مقدار رابطه بین دو یا چند متغیر میتبیین گردد. در تحقی

با استفاده از روش ،باشد (. با  توجه به تقسیم بندی فوق، این تحقیق از نوع توصیفی و همبستگی می1390)سرمد و همکاران، 

معنی دار بودن مدل و هر یك از متغیرهای مستقل در  داده های پانل مورد آزمون قرار خواهد گرفت و در نهایت نسبت به

 تصمیم گیری می شود.  %95سطح اطمینان 

 گیرینمونه آماری پژوهش و روش نمونه

این برای . در این تحقیق های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد کلیه شرکتشامل جامعه آماری این تحقیق 

استفاده شد. برای این منظور  حذف سیستماتیكاز روش ، جامعه آماری موردنظر باشد ازمناسب نمونه آماری یك نماینده  که

و و در صورتی که شرکتی کلیه معیارها را احراز کرده باشد به عنوان نمونه تحقیق انتخاب شده در نظر گرفته شده زیر معیار  5

 مابقی حذف می شوند. 

 ند ماه هر سال باشد.سال مالی شرکت منتهی به تاریخ پایان اسف .1

 شرکت طی دوره مورد بررسی تغییر سال مالی نداده باشند. .2

 شرکتهای تحت بررسی جزء شرکتهای سرمایه گذاری، هلدینگ ، واسطه گری مالی و بیمه نباشند. .3

 اطلاعات و داده های آنها در دسترس باشد. .4

گرفته باشد و توقف معاملاتی بیش از سه ماه در  معاملات سهام شرکت به طور مداوم در بورس اوراق بهادار تهران صورت .5

 مورد سهام یاد شده اتفاق نیفتاده باشد

 متغیرهای پژوهش

در تحقیق حاضر با توجه به فرضیات و اهداف مورد نظر ابتدا باید متغیر اقلام تعهدی اختیاری استخراج گردد برای اینن منظنور 

شود. که در مطالعه قابل مشاهده است بر روی اقلام تعهدی کل تخمین زده می ، ابتدا اثرات متغیرهای مستقل1با توجه به الگو 

آیند. در واقنع جنزء اخنلال بینانگر سپس از اختلاف اقلام تعهدی و جزء اخلال این الگو متغیر اقلام تعهدی اختیاری بدست می

سبه اقلام تعهندی اختیناری مطنابق مندل اقلام تعهدی غیر اختیاری است که باید از اقلام تعهدی کل کسر گردد. این نوع محا

، جز اخلال این رابطه به عنوان اقلام تعهدی اختیاری در نظر 1-3بدین صورت که پس از برآورد رابطه   .باشد( می1991جونز )

 شودگرفته می

 گام اول: الگوی اقلام تعهدی کل

 TAt= α1+ α2(ΔREV - ΔREC) + α3PPEt + α4CFOt +Єit 1-3رابطه 

 متغیرهای مدل به ترتیب عبارتند از: 1-3طه در راب

TA  :اقلام جمع ( تعهدی که از اختلاف سود عملیاتیIOو جریان )( های نقد عملیاتیCFOبدست می ) .آید 
TAt= OIt– CFOt 

ΔREVبین شرکت درآمد خالص در : تغییر( سالt , t-1) 

ΔRECبین شرکت ریتجا دریافتنی اسناد و دریافتنی حسابهای خالص در : تغییر( سالt, t-1) 

PPEt سال  در شرکت برای تجهیزات و آلات اموال، ماشین : میزانt. 

CFOt :ی در سال اتیعمل یها تیازفعال یناش ینقد یها انیجرt .است 

α1 ، α2 و α3 باشد.نیز ضرایب متغیرها می 

 گام دوم: الگوسازی مدل اصلی پژوهش

نماییم. در ( در راستای فرضیات تحقیق می2-3دام به الگوسازی مدل پژوهش )رابطه حال با توجه به اقلام تعهدی اختیاری اق

این الگو اقلام تعهدی اختیاری به عنوان متغیر وابسته، امتیاز افشاء به عنوان متغیر مستقل، اندازه شرکت حسابرسی به عنوان 
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(. لازم به ذکر است که این متغیرها با 2015همکاران، و  4متغیر تعدیلی و سایر متغیرها به عنوان متغیر کنترلی هستند )کاسل

 ( در مدل قرار داده شده است. 2005توجه به الگوی کاسل و همکاران )

 2-3رابطه 

DAit= α 0+ β1TRANS+ β2 SIZEit + β3CFOit +β4ROAit + β5LOSSit + β6 GROWit + +β7LEVit 

+β8Inst_HOLDING + β9HHI+β10LIT +β11 BIG*TRANS+β12BIG+ɛ it  

 بدست آمده است.  1-3عبارت است از اقلام تعهدی اختیاری که از رابطه  DA، 2-3در رابطه 

TRANS کیفیت افشاء اطلاعات شرکت :i  در سالt  افشاء گزارش شده توسط سازمان بورس اوراق  یازامتاست. این متغیر از

 بدست آمده است. بهادار تهران

SIZE :اندازه شرکت i  در سالt هاست که برابر است با لگاریتم طبیعی کل داراییا 

ROA نرخ بازده دارایی شرکت :i  در سالt آید.است و از تقسیم سود خالص تقسیم بر کل دارایی ها بدست می 

LOSS بیانگر زیان شرکت :i  در سالt  صورت وجود سود غیر این در  یك و عدد یاندر صورت وجود زاست. بدین صورت که

 صفر خواهد شد.خالص عدد 

GROWشود و عبارت است از فروش امسال منهای فروش سال قبل تقسیم بر فروش : براساس فروش شرکت محاسبه می

 (.3-3سال قبل )رابطه 

 GROW=St-St-1/St-1 3-3رابطه
LEV درجه اهرمی شرکت :i  در سالt آید.بوده و از تقسیم کل بدهی بر کل دارایی ها بدست می 

Inst_Holding درصد سهامداران نهادی شرکت :i  در سالt .است 

HHI ( محاسبه گردیده است.4-3: شاخص رقابت در صنعت است که از طریق شاخص هرفندال )رابطه 

2 4-3رابطه

1

n

i

i

HHI S


  

ها از کل فروش بنگاهفروش S های موجود در بازار و تعداد بنگاه nاین شاخص نشان دهنده رقابت صنعت است. دراین فرمول، 

 نیز قابل مشاهده است. 5-3صنعت است. که به صورت رابطه 

 5-3رابطه
 

 بیانگر کل فروش صنعت مورد نظر است. TotalSitفروش هر شرکت و  Sit، تعداد شرکت در هر صنعت، n، 21-3در رابطه 

Lit متغیر ریسك صنعت برای شرکت :i  در سالt  شود و در صورت وجود ریسك در حاسبه میم 6-3است. که از طریق رابطه

 آید.ها بدست میشود. این متغیر از شاخص سود آروی شرکتصنعت عدد یك در غیر اینصورت عددصفر لحاظ می

  = STD(IROA) 6-3رابطه

 گین بازده است.میان  rبازده واقعی و riدر سطح صنعت،   IROAانحراف استاندارد STDتعداد دوره،  nدر این فرمول 

BIGدهده بزرگی شرکت حسابرسی است بدین صورت که اگرسازمان حسابرسی بورس ومؤسسه مفید راهبر، حسابرس : نشان

 دهیم.اند عدد یك در غیر اینصورت عدد صفر انتساب میشرکت بوده

BIG*TRANSت: نیز اثر متقابل دو متغیر بزرگی شرکت حسابرسی و کیفیت افشاء اطلاعات اس 

                                                           
4 Cassell  
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 مار توصیفی متغیرهای پژوهشآ

های پژوهش، ای که در پژوهش مورد مطالعه قرار گرفته است و آشنایی بیشتر با متغیربه منظور شناخت بهتر ماهیت جامعه

ها،گامی در جهت ها توصیف شود. همچنین توصیف آماری دادههای آماری، لازم است این دادهقبل از تجزیه و تحلیل داده

ای برای تبیین روابط بین متغیرهایی است که در پژوهش به کار می رود. بنابراین، قبل از ها و پایهاکم برآنتشخیص الگوی ح

مورد بررسی قرار می  1-4های پژوهش پرداخته شود، متغیرهای پژوهش به صورت خلاصه در جدول این که به آزمون فرضیه

 تحقیق می باشد.گیرد. این جدول حاوی شاخص هایی برای توصیف متغیرهای 

 : آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 1-4جدول 

 انحراف معیار مینیمم ماکزیمم میانه میانگین آماره توصیفی متغیر/

 TA 0.338 0.022 12.666 -0.907 1.098 اقلام تعهدی کل

اختلاف درآمد فروش و 

 اسناد دریافتنی
REV_C 0.262 0.020 97.860 -43.452 5.353 

 PPE 0.227 0.191 0.824 0.003 0.160 هوددارایی ثابت مش

 CFO 0.135 0.104 0.812 0.000 0.117 جریان وجه نقد عملیاتی

 DA 0.095 0.005 10.270 0.000 0.501 اقلام تعهدی اختیاری

 TRANS 63.71 66 100 -28 25.07 کیفیت افشاء اطلاعات

 LOSS 0.93 1 1 0 0.25 زیان

 ROA 0.14 0.10 0.6 -0.5 0.16 نرخ بازده دارایی

 SIZE 5.82 5.76 8.15 4.56 0.60 اندازه شرکت

 LEV 0.63 0.64 1.61 0.09 0.21 درجه اهرمی

 GROW 0.08 0.11 1.00 -1 0.36 های رشدفرصت

 HHI 0.31 0.28 0.72 0.09 0.16 رقابت در صنعت

 LIT 0.23 0 1 0 0.42 ریسك صنعت

 مالکیت نهادی
INST_ 
HOLDIN

G 

0.59 0.58 0.94 0.17 0.13 

 BIG 0.54 1 1 0 0.50 اندازه شرکت حسابرسی

 های تحقیقمأخذ: یافته

آمار توصیفی متغیرهای پژوهش: 1-4ادامه جدول    

 تعداد مشاهدات کشیدگی چولگی آماره توصیفی متغیر/

 TA 5.640 48.065 910 اقلام تعهدی کل

 REV_C 6.164 137.642 910 اختلاف درآمد فروش و اسناد دریافتنی

 PPE 1.145 4.238 910 دارایی ثابت مشهود

 CFO 1.664 6.831 910 جریان وجه نقد عملیاتی

 DA 13.351 233.058 819 اقلام تعهدی اختیاری
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 TRANS -0.62 2.69 910 کیفیت افشاء اطلاعات

 LOSS -3.50 13.24 910 زیان

 ROA 0.91 5.14 910 نرخ بازده دارایی

 SIZE 0.82 3.98 910 اندازه شرکت

 LEV 0.28 4.10 910 درجه اهرمی

 GROW -0.89 5.25 910 های رشدفرصت

 HHI 0.59 2.62 910 رقابت در صنعت

 LIT 1.26 2.58 910 ریسك صنعت

 INST_ HOLDING -0.15 3.73 910 مالکیت نهادی

 BIG -0.15 1.02 910 اندازه شرکت حسابرسی

ار توصیفی متغیرها، شامل میانگین، میانه،حداقل مشاهدات، حداکثر مشاهدات و انحراف ، برخی از مفاهیم آم1-4در جدول 

معیار ارائه شده است. اصلی ترین شاخص مرکزی میانگین است که نشان دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و شاخص 

قدار میانگین برای متغیر اقلام تعهدی کل م 1-4ها است. برای مثال با توجه به جدول خوبی برای نشان دادن مرکزیت داده

های مرکزی ها حول این نقطه تمرکز یافته اند. میانه یکی دیگر از شاخصدهد بیشتر دادهمی باشد که نشان می 338/0برابر با 

می  022/0است که وضعیت جامعه را نشان می دهد. همانطور که در جدول مشاهده می شود میانه متغیر اقلام تعهدی برابر با 

ها کمتر از این مقدار و نیمی دیگر بیشتر از این مقدار هستند. انحراف معیار دهنده این است که نیمی از دادهباشد که نشان

نگین است. مقدار این پارامتر یکی از مهمترین پارامترهای پراکندگی است و معیاری برای میزان پراکندگی مشاهدات از میا

شود متوسط در رابطه با متغیر کیفیت افشاء اطلاعات همانطور که مشاهده میاست. 098/1برای متغیر اقلام تعهدی برابر با 

و انحراف معیار حدود  100دارند. بیشترین امتیاز یعنی افشای کامل  66ها امتیاز بالاتر از است و نیمی از شرکت 71/66امتیاز 

 23/0و  93/0باشند میانگین به ترتیب است. در دو متغیر زیان و ریسك صنعت که به صورت متغیر دامی صفر و یك می 25

 7اند و در واقع فقط ده نبودههای مورد بررسی زیاندرصد شرکت 93توان به طور تقریبی نتیجه گرفت که است در واقع می

درصد است. علاوه  23سك صنعت که بر مبنای فروش محاسبه گردیده است تقریبا اند. همچنین ریده بودهها زیاندرصد شرکت

ها به طرف مقدار ماکزیمم یعنی یك بیشتر است. متغیر اندازه شرکت حسابرس نیز یك متغیر بر این برای زیان، پراکندگی داده

اند. متغیر رقابت در رسی شدهها توسط یك شرکت حسابرسی بزرگ حسابمجازی است به طوری که تقریبا نیمی از شرکت

درصد و کمترین رقابت بین  72دهد که بیشترین رقابت حدود گیری شد نشان میصنعت که از طریق شاخص هرفیندال اندازه

درصد، بیشترین و کمترین  14درصد است. همچنین نرخ بازده دارایی به طور متوسط حدود  9های یك صنعت حدود شرکت

ده( بوده است. به همین ترتیب سایر آمارهای توصیفی برای متغیرهای پژوهش درصد )زیان 50منفی  درصد و 60بازدهی نیز 

 در جدول قابل ملاحظه است.

عدم تقارن تابع  یااز وجود  یاریمع یقتدر حق یچولگیکی دیگر از معیارهای بررسی توصیفی متغیرهای پژوهش چولگی است. 

شود، بیشترین چولگی به راست برای متغیر اقلام تعهدی اختیاری مشاهده می 1-4همانطور که در جدول  باشد. یم یعتوز

(  است. لازم به ذکر است که اکثر -5/3( و بیشترین چولگی به چپ و یا چولگی منفی نیز مربوط به متغیر زیان )35/13)

 یفیت افشاء اطلاعات، درجهاند به طوری که کمترین چولگی مربوط به متغیرهای کمتغیرهای پژوهش چولگی کمی داشته

 یعتوز یكبودن  یاقله یزانم یکننده یفتوصنیز  یدگیکشی بوده است. شرکت حسابرس ی و اندازهنهاد ی، مالکیتاهرم

 3نرمال برابر  یعتوز یبرا آنمقدار و  است یممدر نقطه ماکز یمنحن یزیاز ت یاریمع یدگیکش یگربه عبارت د است.. یاحتمال

شود چولگی اکثر متغیرها نشان دهنده توزیع نرمال مشاهدات است. در همین همانطور که ملاحظه می 1-4ل . در جدوباشدیم
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ترین یاری و اقلام تعهدی کل دارای غیر نرمالاخت یتعهد یافتنی، اقلاماختلاف درآمد فروش و اسناد درراستا متغیرهای 

 مشاهدات است. 

 آزمون فرضیه های پژوهش

آورده  10-4ل اصلی پژوهش و فرضیات مربوط به آن، ابتدا نتایج مربوط به مدل اقلام تعهدی کل در جدول پیش از ارائه مد .

 شده است.

 نتایج حاصل از تخمین مدل پژوهش :1-4جدول 

 

t انحراف معیار ضریب نماد متغیرها  احتمال آماره-

 REV_C 0.040 0.004 10.815 0.000 اختلاف درآمد فروش و اسناد دریافتنی

 PPE -0.033 0.048 -0.693 0.489 دارایی ثابت مشهود

 CFO -1.055 0.034 -30.795 0.000 جریان وجه نقد عملیاتی

 C 210969 17583.440 11.998 0.000 عرض از مبدأ

 AR(1) 0.602 0.034 17.825 0.000 وقفه زمانی مرتبه اول

 Fاحتمال آماره  Fآماره  واتسون -دوربین  تعدیل شدهضریب تعیین  ضریب تعیین

0.866 0.849 1.978 49.962 0.000 

 های تحقیقمأخذ: یافته

است، فرض صفر در  05/0بوده و چون این مقدار کمتر از  0000/0برابر  F ، مقدار احتمال )یا سطح معناداری(10-4در جدول 

می باشد که این مقدار، عدم  978/1واتسون -ار است. مقدار آماره دوربیندرد می شود، یعنی مدل معنی %95سطح اطمینان 

درصد تغییرات متغیر وابسته به  87دهد. نتایج مربوط به ضریب تعیین نشان می دهد، تقریباً وجود خود همبستگی را نشان می

باشد که حاکی از درصد می 85 تعدیل شده نیز در سطح R2شوند. وسیله متغیرهای مستقل و کنترلی مدل، توضیح داده می

ها ثابت مشهود مابقی توضیح بالای متغیرهای مستقل بر متغیر وابسته است. در مدل اقلام تعهدی کل به جز متغیر دارایی

درصد معنادار است. پس  5درصد معنادار هستند. همچنین وقفه زمانی مرتبه اول نیز در سطح  95متغیرها در سطح اطمینان 

دل اقلام تعهدی کل، جزء اخلال این مدل به عنوان متغیر اقلام تعهدی اختیاری در نظر گرفته شده و مدل اصلی از برآورد م

 شود.پژوهش به منظور انجام آزمون فرضیات انجام می

 فرضیات پژوهش عبارتند از:

 ارد. بین کیفیت  افشاء اطلاعات مالی و اقلام تعهدی اختیاری رابطه منفی و معناداری وجود د -1

 ری دارد. اندازه موسسات حسابرسی  بر رابطه بین کیفیت  افشاء اطلاعات مالی واقلام تعهدی اختیاری تأثیر معنادا -2

 ، بهره گرفته شده است.11-4به منظور آزمون این فرضیات از نتایج تخمین مدل ارائه شده در جدول 
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 از تخمین مدل توانایی مدیریت نتایج حاصل :2-4جدول

DAit= α 0+ β1TRANS+ β2 SIZEit + β3CFOit +β4ROAit + β5LOSSit + β6 GROWit + 

+β7LEVit+ β8Inst_HOLDING + β9HERF+β10LIT  +β11 BIG*TRANS+β12BIG+ɛ it 

t انحراف معیار ضریب نماد متغیرها  احتمال آماره-

 TRANS -0.005 0.002 -2.321 0.021 کیفیت افشاء

 LOSS -0.197 0.165 -1.199 0.231 زیان

 ROA -0.003 0.010 -0.352 0.725 نرخ بازده دارایی

 SIZE -0.646 0.083 -7.745 0.000 اندازه شرکت

 LEV -0.768 0.206 -3.718 0.000 اهرم مالی

 GROW 0.150 0.072 2.079 0.038 های رشدفرصت

 HHI 1.451 0.267 5.439 0.000 رقابت در صنعت

 LIT 8.153 4.860 1.678 0.094 ریسك صنعت

 _INST مالکیت نهادی
HOLDING 0.809 0.303 2.671 0.008 

 CFO 0.000 0.000 1.223 0.222 وجه نقد عملیاتی

 BIG -0.707 0.185 -3.818 0.000 اندازه شرکت حسابرسی

و  BIGاثر متقابل 

TRANS 
BIG_T 0.013 0.004 3.604 0.000 

 C 4.207 0.582 7.226 0.000 مبدأ عرض از

 Fاحتمال آماره  Fآماره  واتسون -دوربین  ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین

0.254 0.237 2.286 15.123 0.000 

است، فرض صفر در سطح اطمینان  05/0بوده و چون این مقدار کمتر از  000/0برابر  F مقدار احتمال )یا سطح معناداری(

می باشد که این مقدار، عدم وجود خود  286/2واتسون -ود، یعنی مدل معنی دار است. مقدار آماره دوربینرد می ش 95%

 25دهد. نتایج مربوط به ضریب تعیین و ضریب تعیین تعدیل شده نشان می دهد که به ترتیب تقریباً همبستگی را نشان می

 شوند.مستقل و کنترلی مدل، توضیح داده میدرصد تغییرات متغیر وابسته به وسیله متغیرهای  23درصد و 

 های پژوهش: خلاصه نتایج آزمون فرضیه12-4جدول 

 نوع تاثیر عنوان فرضیه
معنادار بودن/ 

 نبودن
 تایید / عدم تایید

 اول
بین کیفیت  افشاء اطلاعات مالی و اقلام تعهدی 

 اختیاری رابطه منفی و معناداری وجود دارد. 
 تأیید معنادار منفی

 دوم

اندازه موسسات حسابرسی  بر رابطه بین کیفیت  

افشاء اطلاعات مالی واقلام تعهدی اختیاری تأثیر 

 معناداری دارد.

 تأیید معنادار مثبت
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 بندی و تفسیر نتایج جمع

و  ود داردنتایج بین کیفیت  افشاء اطلاعات مالی و اقلام تعهدی اختیاری رابطه منفی و معناداری وجطور که ملاحظه شد همان

. بررسی اندازه موسسات حسابرسی بر رابطه بین کیفیت  افشاء اطلاعات مالی واقلام تعهدی اختیاری تأثیر معناداری دارد

قوانین افشا، مدیریت سود را ( که نشان دادند 2013)نین چن، جینگ و یینگ ادبیات پژوهش تاییدکننده و همسو با پژوهش 

محافظه کاری ( که نشان دادند 2011پژوهش با برخی از نتایج مطالعه اسماعیل و البوک ) . همچنین نتایج ایندهدکاهش می

 گذاری بر قیمت کاهشی اثر افشا، بالاتر کیفیت( 2009) همکارانش دریك وهمسو است.  شرطی تأثیر منفی بر کیفیت سود

 هایجریان و سود بین کیفیتشان دادند که ( ن1392)زادگان  زارع و مهرانی نقدی دارد. هایجریان و تعهدی اقلام نادرست

نتایج مقایسه این پژوهش با  .هاستشرکت شرایط مالی تأثیر تحت رابطه، این و دارد وجود رابطه معناداری آتی، عملیاتی نقدی

 نشان داده شده است. 1-5ها به صورت جدول سایر پژوهش

 های مشابه، مقایسه نتایج پژوهش و نتایج پژوهش1-5جدول 

 نتایج این پژوهش فرضیه
های نتایج پژوهش

 گذشته
 مقایسه نتایج 

 بین کیفیت  افشاء اطلاعات مالی و اقلام تعهدی

 اختیاری رابطه منفی و معناداری وجود دارد. 
 تایید تایید

همسو و تاییدکننده نتایج 

های گذشتهپژوهش  

ت  اندازه موسسات حسابرسی  بر رابطه بین کیفی

 الی واقلام تعهدی اختیاری تأثیرافشاء اطلاعات م

 معناداری دارد.

 تایید تایید
همسو و تاییدکننده نتایج 

های گذشتهپژوهش  

 

 پیشنهادات اجرایی مبتنی بر یافته های پژوهش

 های مورد بررسی در این پژوهش پیشنهادات مبتنی بر آزمون فرضیات به صورت زیر است:با توجه به تأیید فرضیه

بین کیفیت  افشاء اطلاعات مالی و اقلام تعهدی اختیاری رابطه منفی و معناداری وجود رایی بر اساس فرضیه اول: پشنهادات اج

 دارد. 

ها به منظور افزایش کیفیت اطلاعات افشاء شده بایستی شود که شرکتبر اساس نتایج به دست آمده از فرضیه اول پیشنهاد می

 مدیران کاهش دهند.میزان اقلام تعهدی اختیاری را برای 

اندازه موسسات حسابرسی بر رابطه بین کیفیت  افشاء اطلاعات مالی واقلام تعهدی پشنهادات اجرایی بر اساس فرضیه دوم: 

 اختیاری تأثیر معناداری دارد.

 محدودیت های پژوهش

 های این پژوهش عبارت است از:از جمله محدودیت

 ای مورد بررسی.هبندی نبودن برخی از اطلاعات شرکتطبقه (1

 ها.آوری اطلاعات و دادهبر بودن جمعزمان (2

 ها به سختی صورت گرفته است.اخذ اطلاعات شرکت (3

 ها.آوری دادههزینه بالای جمع (4

 آتی تحقیقات برای پیشنهادات

 گردد:های آینده ارائه میبر اساس مطالعات صورت گرفته و نتایج به دست آمده پیشنهادات علمی برای پژوهش منابع

 گذاری خارجی شرکت.بررسی اثر شفافیت اطلاعات افشاء شده بر افزایش سرمایه 
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 های نقدی عملیاتی.بررسی اثر کیفیت اطلاعات افشاء بر کیفیت سود و جریان 

 تبیین رابطه میان کیفیت اطلاعات افشاء، شهرت و اعتبار شرکت و قیمت سهام؛ 

 پیشنهادات کاربردی:

 گتربرای افزایش شفافیت اطلاعات مالیاستفاده از موسسات بزر 

 استفاده از انتشاربهنگام ومستمر امتیاز افشا اطلاعات مالی شرکتهای عضو بورس با هدف افزایش شفافیت اطلاعات مالی 

  اظهار نظر موسسات بزرگتروانتشار امتیاز افشااطلاعات مالی شرکتها توسط بورساهرمهای نظارت گزارشگری

 عات از طریق کاهشمداخله مدیریتدر تهیه اطلاعات میباشد.شرکتهاوکاهش ریسك اطلا

 نقش پژوهش حاضر در ادبیات 

اندازه هایی است که به بررسی اثر  اثر دهد که این مدل از جمله معدود مدلهای پژوهش در مقالات نشان میبررسی مدل

این پژوهش از جمله  .ها پرداخته استشرکت بر رابطه افشاء اطلاعات و مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی در شرکت

گذاران در بازارهای مالی و خصوصا بورس های محدود در زمینه افشاء اطلاعات در ایران است. با توجه به دغدغه سرمایهپژوهش

 این موضوع از جمله موضوعات قابل توجه در این حوزه است. 

 منابع
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