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شده های پذیرفتهواسطه کیفیت حسابرسی بر مدیریت سود شرکت تأثیر جریان نقد آزاد مازاد به

 در بورس اوراق بهادار

 
 1محمد رضا پاکروانو  1 محمد رضا نیکبخت، *1شبنم واحدی انور

 
 کارشناسی ارشد حسابرسی –موسسه غیر انتفاعی تاکستان قزوین 1

  نویسنده مسئول*

 
 چکیده

گزارشگری  " گیرد،عنوان معیار ارزیابی عملکرد و توانایی سودآوری واحد انتفاعی قرار میای مالی که بههیکی از اقلام صورت

ها و برآوردهای حسابداری است. اختیار عمل مدیران در . محاسبه سود خالص یك واحد انتفاعی متأثر از روشباشدیم "سود

هایی نظیر تغییر روش ارزیابی موجودی کالا، همچنین اعمال روشبینی و استفاده از اصول تحقق و تطابق، برآورد و پیش

های تحقیق و توسعه و تعیین هزینه مطالبات مشکوك الوصول ای تلقی کردن هزینهاستهلاك سرقفلی، هزینه جاری یا سرمایه

به  طرفیك(. از2005ان، ها سود را تغییر دهند )چن و همکارتوانند از طریق اعمال آنازجمله مواردی هستند که مدیران می

اطلاعات تهیه و ارائه شود که وضعیت شرکت را به  یاگونهرود بهوضعیت شرکت، انتظار می دلیل آگاهی بیشتر مدیران از

. از طرف دیگر بنا به دلایلی نظیر ابقاء در شرکت، دریافت پاداش و... 1(2001بهترین نحو منعکس کند )دزورت و سالتریو، 

کاری سود، وضعیت شرکت را مطلوب جلوه دهد )گرفین و نتفاعی خواسته یا ناخواسته ممکن است با دستمدیریت واحد ا

مالی مغایرت داشته و رویدادی تحت  یهاشده در صورت. تحت چنین شرایطی سود واقعی با سود گزارش2(2009همکاران، 

های نقد آزاد و کیفیت حسابرسی بر مدیریت سود هدف این پژوهش، بررسی تأثیر جریان داده است.عنوان مدیریت سود رخ

های تابلویی )پانل دیتا( علی بوده و مبتنی بر تحلیل داده -توصیفیای و ها است. این پژوهش از نوع مطالعه کتابخانهشرکت

 1394تا  1389در بورس اوراق بهادار تهران در طی دوره زمانی  شدهیرفتهشرکت پذ 102است. در این پژوهش اطلاعات مالی 

فرضیه اول پژوهش نشان از آن داشت که جریان نقد  یدسال(. نتایج تحقیق در ارتباط با تائ -شرکت  612است ) شدهیبررس

 یدصورت گرفته در ارتباط با تائ هایوتحلیلیهآزاد مازاد بر مدیریت سود تأثیر مثبت )مستقیم( دارد. همچنین با توجه به تجز

ن نتیجه رسیدیم که کیفیت حسابرسی بر مدیریت سود تأثیر منفی )معکوس( دارد. درنهایت با توجه فرضیه دوم پژوهش به ای

فرضیه سوم پژوهش به این نتیجه رسیدیم که کیفیت حسابرسی شدت  یدصورت گرفته در ارتباط با تائ هایوتحلیلیهبه تجز

 د.کنتأثیر مستقیم جریان نقد آزاد مازاد بر مدیریت سود را تعدیل می

 جریان نقد آزاد مازاد، مدیریت سود، کیفیت حسابرسی و پانل دیتا.های کلیدی: واژه

 

                                                           
1.  Dezoort & Salterio   
2 . Griffin, P, D. Lont, & Y. Sun 
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 :مقدمه .1

رود بثه دلیثل اینکثه هثای حسثابداری بثه شثمار مثیبرانگیز و جثذاب در پژوهشامروزه مدیریت سود یکی از موضوعات بحث 

همچنین ارائه اطلاعات حسابداری  سود توجه خاصی دارند.گیری، به رقم عنوان یکی از فاکتورهای مهم تصمیمگذاران بهسرمایه

ی حصول اطمینان از این امر نیاز به سثازوکارهایی برا .است اتکا از نیازهای اساسی دنیای متحول کنونیهای مالی قابلو گزارش

منظور عنوان معیثاری بثههبث تواندینقد آزاد م یهاانیازنظر سهامداران واحد تجاری، جر .هستمانند افزایش کیفیت حسابرسی 

نقثدی آزاد مثبثت هسثتند از عملکثرد بثالایی برخوردارنثد،  یهاانیکه دارای جر ییهاایجاد ارزش برای آنان تلقی شود. شرکت

بنابراین مدیریت تمایل دارد تا سود را کاهش دهد. به همین دلیل با استفاده از مدیریت سود سعی در کاهش و یا پنهان کثردن 

 لای خود هستند. عملکرد با
بالا قادر به کشف مثدیریت سثود هسثتند، زیثرا از دانثش بیشثتر و بثالاتری نسثبت بثه سثایر حسابرسثان  تیفیحسابرسان باک

 پثژوهش .آورند و شهرت خثویش را حفثن نماینثدطلبانه سود ممانعت به عملتا از مدیریت فرصت کنندیبرخوردارند و سعی م

 پردازد.واسطه کیفیت حسابرسی بر مدیریت سود میآزاد مازاد بهحاضر به بررسی تأثیر جریان نقد 

 مبانی نظری پژوهش. 2

گزارشثگری  "گیثرد،عنوان معیار ارزیابی عملکرد و توانایی سودآوری واحد انتفاعی قثرار مثیهای مالی که بهیکی از اقلام صورت

هثایی نظیثر بینی و همچنین اعمثال روش، برآورد و پیشاختیار عمل مدیران در استفاده از اصول تحقق و تطابق باشدیم "سود

های تحقیق و توسعه و تعیین ای تلقی کردن هزینهتغییر روش ارزیابی موجودی کالا، استهلاك سرقفلی، هزینه جاری یا سرمایه

 .تغییثر دهنثدهثا سثود را تواننثد از طریثق اعمثال آنهزینه مطالبات مشکوك الوصول ازجمله مواردی هستند که مثدیران مثی

اطلاعات تهیثه و ارائثه شثود کثه وضثعیت  یاگونهرود بهوضعیت شرکت، انتظار می به دلیل آگاهی بیشتر مدیران از طرفیكاز

از طرف دیگر بنا به دلایلی نظیثر ابقثاء در شثرکت، دریافثت پثاداش و... مثدیریت واحثد  .شرکت را به بهترین نحو منعکس کند

تحت چنثین شثرایطی سثود  .کاری سود، وضعیت شرکت را مطلوب جلوه دهده ممکن است با دستانتفاعی خواسته یا ناخواست

و  نمثازی) داده اسثتمالی مغایرت داشته و رویدادی تحثت عنثوان مثدیریت سثود رخ یهاشده در صورتواقعی با سود گزارش

 (.1390همکاران، 

تواند مشکلات نماینثدگی را یمای مصارف غیر بهینه وجوه مزبور، یل مدیران برتما های نقدی آزاد و به دنبال آن،یانجرافزایش 

های آتثی تثأثیر گیرییمتصثمهثای نقثدی آزاد نیثز بثر مسثیر یانجرنمایندگی ناشثی از  مشکلات افزایش دهد و به دنبال آن،

باشثد. خصثی خثود میین منثاف  شتثأم( مدیر به دنبال 1986) 3(. به عقیده جنسن120:1395گذارد )طالب نیا و همکاران، یم

یجثه درنتهای داخلی و اتلاف مناب  سثازمانی را بثه دنبثال دارد و یینارساهای نقدی آزاد مازاد، یانجرازحد یشبرو میزان ینازا

هثای نقثدی مثازاد یانجرتوجه به متفاوت بودن اهداف مدیران با اهداف مالکان، وجود  با شود.یمهای نمایندگی ینههزمنجر به 

 ین منثاف  شخصثی مثدیران،تثأمه در داخل شرکت منجر به اتلاف مناب  خواهد شد. اتلاف مناب  در دسترس در جهت یجادشدا

های یمتصثمپنهثان کثردن اثثرات  منظوربثهآن مدیران  تب به .4(2010شود )دی ملو و میراندا، یمکاهش سود شرکت  موجب

های حسابداری اسثتفاده کننثد کثه قثادر بثه یهروو  هاروشدسته از  ناآگاهانه و اقدامات منفعت طلبانه خود، ممکن است از آن

های نقثدی آزاد بثر مسثیر یانجردر این صورت مشکل نمایندگی  .5(2005هستند )چانگ و همکاران، شدهگزارشافزایش سود 

 (. 2012گذارد )طالب نیا و همکاران،یم تأثیرهای شرکت گیرییمتصمی حسابداری و سودها

شثده اسثت. ارائه "ارزیابی )اسثتنباط( بثازار"( تحت عنوان 1981) 6آنجلودی یلهوستداول از کیفیت حسابرسی  بهیك تعریف م

های مالی و یثا سیسثتم در صورت یت( تحریفات بااهم1درواق  عبارتنداز: احتمال اینکه حسابرس هم "ارزیابی )استنباط( بازار"

را  یثتحسابرس مثوارد تحریفثات بااهم کهینشده را گزارش کند. احتمال اکشف یت( تحریف بااهم2کار را کشف کند و صاحب

                                                           
3. Jensen 

4. De Melo & Miranda 

5. Chung 

6 - DeAngelo,1981 
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عنوان شثده را گثزارش کنثد بثهکشف یثتحسابرس مثوارد تحریفثات بااهم کهینکشف کند به شایستگی حسابرس و احتمال ا

سثی اسثت تثاب  عملکثرد حسابر کنندهیین(. کیفیت که تع1385استقلال حسابرس تعبیر شده است )حساس یگانه و جعفری، 

ای )شثامل حرفثه یحسابرس )شامل دانش، تجربه، قدرت تطبیثق و کثارایی فنثی( و اجثرا هایییتوانا یلعوامل متعددی از قب

 .(1383ای، تضاد مناف  و قضاوت( است )مجتهد زاده و آقایی، استقلال، عینیت، مراقبت حرفه

 یثتمنثاف  سثهامداران در مقابثل تحریفثات و اشثتباهات بااهم طور که در بالا اشاره شد هدف کلی حسابرسان حفاظت ازهمان

خود و اجتناب از دعاوی قضایی علیثه  یامنظور حفن اعتبار حرفه، شهرت حرفهمالی است. حسابرسان به یهاموجود در صورت

خود در کیفیت  های مدیران در جهت اعمال مناف  شخصیخود به دنبال افزایش کیفیت حسابرسی هستند. در این میان انگیزه

با افزایش کیفیت حسابرسثی، مثدیریت  توانندی. در مقابل حسابرسان مشوندیسود، مان  از رسیدن حسابرسان به اهداف خود م

تغییر حسابرس شرکت  سود صورت گرفته توسط مدیران را کشف کرده و مدیران را در اعمال مدیریت سود در تنگنا قرار دهند.

باعث  کثاهش  بلندمثدتهای حسابرسثان داشثته و در نشان از ناهماهنگی مدیریت موسسه با خواسثتههای متوالی نیز در دوره

  .7(2003بالسام و همکاران، کیفیت حسابرسی خواهد شد )

مثالی مشثخص   یهثادر ادبیات حسابداری ارائه تعریف درستی از مدیریت سود مشکل است، زیرا مرز بین مدیریت سود و تقلب

آن دشثوار اسثت  یریگولی نامشهود است بثه همثین جهثت انثدازه ین ساختار کیفیت حسابرسی چندبعداست. همچنی نشده

، تعیین چارچوبی برای مشخص نمودن کیفیت حسابرسی موضثوعی گذاردیازآنجاکه عوامل زیادی بر کیفیت حسابرسی تأثیر م

 (.1383)مجتهد زاده و آقایی، شودیمحسوب م یتبااهم

 شثدهیرفتههای پذو مدیریت سثود شثرکت های نقد آزاد مازاد، جریانشناسایی ارتباط بین کیفیت حسابرسی کهینبا توجه به ا 

کیفیثت حسابرسثی و نقثش آن در کثاهش رفتارهثای  ینثهتواند اطلاعات بسیار مفیدی را درزمدر بورس اوراق بهادار تهران می

مثدیریت سثود  بثرکیفیت حسابرسی  های نقد آزاد مازاد وانجری مدیریت سود توسط مدیران داشته باشد در این پژوهش تأثیر

قرارگرفته و سعی شده است به این سؤال پاسخ داده شود کثه  یدر بورس اوراق بهادار تهران موردبررس شدهیرفتههای پذشرکت

 ؟ارندمدیریت سود د های نقد آزاد مازاد چه تأثیری برو جریان کیفیت حسابرسی

 تغیرهای اصلی پژوهش به صورت زیر مطرح شده اشت:در این پژوهش مفاهیم م

گیری جریان نقد آزاد مازاد از جمله معیارهای مبتنی بر اطلاعات حسابداری است که برای اندازه های نقد آزاد مازاد:جریان

هداری یا توسعه دهد که شرکت پس از انجام مخارج لازم برای نگگیرد و وجه نقدی را نشان میعملکرد مورد استفاده قرار می

 (.1389ها، در اختیار دارد )مراد زاده و همکاران، دارایی

های مختلفی تعریف شده است. در ادبیات کاربردی، کیفیت حسابرسی را اغلب از کیفیت حسابرسی به شیوه کیفیت حسابرسی:

اری و حسابرسی، ابعاد چندگانه طریق تطابق آن با استانداردهای حسابرسی تعریف نموده اند. در مقابل پژوهشگران حسابد

اند. ابعاد مذکور اغلب به تعاریف متفاوتی منجر شده است )حساس یگانه و قنبریان، کیفیت حسابرسی را مورد توجه قرار داده

 (. برخی از رایج ترین تعاریف در مورد کیفیت حسابرسی عبارتند از:1385

اهمیت است و حسابرس این تحریف ها را کشف و های باحاوی تحریف های مالیالف( ارزیابی بازار از احتمال آن که صورت

 گزارش می نماید. 

 های با اهمیت است گزارش مقبول صادر ننماید.های مالی حاوی تحریفب( احتمال آن که حسابرس نسبت به صورت

 پ( صحت اطلاعات گزارش شده توسط حسابرسان .

 (.2010های حسابداری )زاین و جیلانی، پارازیت و سوگیری و بهبود کیفیت دادهگیری توانایی حسابرس برای کاهش ت( اندازه

کاری مصنوعی سود توسط مدیریت، جهت حصول به سطح مورد (، مدیریت سود را نوعی دست1999دی جورج ) مدیریت سود:

بینی های قبلی برای پیشگران و یا برآورد روند سودبینی تحلیلهای خاص، مثل پیشانتظار سود برای بعضی از تصمیم

 سودهای آتی تعریف کرده است.

                                                           
7 - Balsam 
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 در ادامه به برخی از تحقیقات خارجی و داخلی انجام شده در زمینه این پژوهش اشاره خواهد شد.

 .پیشینه پژوهش3

 های مرتبط در برون کشورپژوهش. 3-1

شثرکت  1800یریت واقعثی سثود در ( به بررسی رابطه بین کیفیت حسابرسی پیشرفته و مثد2011) 8وان چی و همکاران (1

در تحقیق خود ابتدا دریافتند که حسابرسان متخصص در صنعت و حسابرسان  هاآنپرداختند،  2002تا  2010طی دوره زمانی 

به این نتیجه رسثیدند کثه  هاآن. همچنین کنندیمبیشتری را نسبت به سایر حسابرسان دریافت  الزحمهحقبزرگ(  Nبزرگ )

صص در صنعت و حسابرسان بزرگ مدیریت واقعی سود را دچار محدودیت کرده و حسابرسان با تصدی بثالا بثا حسابرسان متخ

 منجر به مدیریت سود کمتر، شود. تواندیممدیریت واقعی سود رابطه مثبت دارند و تغییر حسابرس 

بثا اسثتفاده از  ایدورهیثانالی ممث یهارابطه بین کیفیت حسابرسی و مدیریت سود را در صورت( 2010) 9زنگین و اوزکان (2

بثزرگ حسثابرس، تخصثص  4ها دریافتند کثه بررسی کردند آن 2006تا  2009 یهاماهه شرکت در سالمشاهدات سه 2152
بثرای شاخصثی کیفیثت حسابرسثی( اقثلام تعهثدی اختیثاری ) یهاعنوان شثاخصدر صنعت و تصدی شرکت حسابرسی )به10

 کند.یمدیریت سود( را دچار محدودیت م

بثه ایثن "سثود و کمیتثه حسابرسثی  تیریمثد ی نقثد آزاد مثازاد،هاانیجر"پژوهشی با عنوان  در (،2009رینا و دیگران ) (3

یی هاشرکتپرداختند که چقدر جریان نقد آزاد مازاد به مدیریت سود مربوط است. در این مطالعه فرض بر این است که مدیران 

کثه  دهثدیمثوردارند شدت عمل خوبی در اداره مدیریت سود دارند. نتایج پثژوهش نشثان ی نقد آزاد بالایی برخهاانیجرکه از 

 ی مدیریت سود نظارت داشته باشد.هاهیروتا بر  کندیمدارای جریان نقدی آزاد کمك  هایشرکتکمیته حسابرسی مستقل به 

 "ر اروپا: مدرك از بازار بخش خصوصثی حسابرسی د تیفیمدیریت سود و ک "، در مقاله (2008)رندا ون تندلو و استرالین  (4

 4در این تحقیق بثا در نظثر گثرفتن  .انداروپایی  پرداخته یسود در کشورها تیریبه بررسی ارتباط بین کیفیت حسابرسی و مد

 4های حسابرسثی شثده توسثط ایثن بررسی مدیریت سثود در شثرکت و تیفیعنوان حسابرسان باکشرکت بزرگ حسابرسی به

که بین مثدیریت سثود و  رسیدند نتیجه به این شرکت بزرگ 4های حسابرسی شده توسط غیر با سایر شرکت هسیشرکت و مقا

مالیثاتی هسثتند  یمحورکه دارای هم ییکیفیت حسابرسی ارتباط وجود داشته و همچنین کیفیت بالای حسابرسی در کشورها

 .شودیباع  محدودیت )کاهش( در مدیریت سود م

تثا  1999 یهادر سال را شرکت 255ها آن .، به بررسی کیفیت حسابرسی و مدیریت سود پرداختند(2005)پیوت وجنین  (5

با مدیریت  شوندیبزرگ حسابرسی، حسابرسی م موسسه که توسط پنج ییهاقراردادند و دریافتند که شرکت یموردبررس 2002

 .بر عدم مدیریت سود ندارد یریبزرگ تأث هموسس کیفیت حسابرسی پنج یهاسود کمتری مواجه نیستند و درواق  تفاوت

های درگیر در عرضه عمومی سثهام سود برای شرکت تیریکیفیت حسابرسی و مد"، در مقاله (2005)همکاران و کن چن  (6

انثد در ایثن های درگیر در عرضه عمومی سهام تثایوان پرداختهبه بررسی کیفیت حسابرسی و مدیریت سود در شرکت "تایوان 

های حسابرسی شده توسثط و مقایسه سود در شرکت تیفیعنوان حسابرسان باکشرکت بزرگ حسابرسی به 4انتخاب تحقیق با 

شرکت، قبل و بعد از عرضه عمومی سهام در تثایوان ایثن نتیجثه  4های حسابرسی شده توسط غیر این شرکت با شرکت 4این 

 کثهیطوروجود داشته به یداریحسابرسی ارتباط معن تیفید و کبین مدیریت سو اًیو ثان شودیکه اولاً سود مدیریت م رسیدند

 .ها شده استبالاتر بودن کیفیت حسابرسی موجب کاهش مدیریت سود در این شرکت

یی بررسی کردند که با مشکلات ناشی از هاشرکتمدیریت سود را در  مسئله(، 2005در پژوهشی دیگر چانگ و دیگران ) (7

مدیران، سود را از طریق اقلام تعهدی اختیاری  هاشرکت گونهنیادریافتند که در  هاآنواجه بودند. ی نقد آزاد بالا مهاانیجر

                                                           
8 - Wuchun Chi et al 

9 - Zengin& Ozkan 
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سنوات آتی را بهبود بخشند و بدین ترتیب اثرهای منفی  عملکرد ی سود،هموارساز لهیوسبهتا  ندینمایمکاهنده سود، مدیریت 

 د.ی نامناسب خود را پنهان سازنهایگذارهیسرماحاصل از 

« سازمانیهای برونمدیریت سود، جریان وجوه نقد آزاد، نظارت»در تحقیق خود تحت عنوان  (،2005چیونگ و همکاران ) (8

های دارای رشد اندك و جریان وجوه نقد آزاد بالا برای جبران سود کم و یا منفی خود که کند که مدیران شرکتذکر می

کنند. لص ارزش فعلی منفی است، از اقلام تعهدی اختیاری افزاینده سود استفاده میهای منفی دارای خاناچار همراه با پروژهبه

بالا و سهامداران نهادی را در کم کردن ارتباط جریان وجوه نقد آزاد مازاد  تیفیوی در این تحقیق نقش حسابرسان مستقل باک

گذاران نهادی بالا و سرمایه تیفیکه حسابرسان باک و اقلام تعهدی اختیار مورد آزمون داده است. وی به این نتیجه رسیده است

گوید که کنند. وی میباشند ارتباط بین جریان وجوه نقد آزاد و اقلام تعهدی را تعدیل میمی یتوجهکه دارای سهام قابل

شود و رح میعنوان یکی از مشکلات نمایندگی اصلی مطگذاری پائین بههای سرمایهجریان وجوه نقد آزاد، همراه با فرصت

-دهد و اگر نظارت برونکنند که ثروت سهامداران را کاهش میهایی را برای سهامداران ایجاد میمدیران در این حالت هزینه

 طلبانه محدود خواهد شد.سازمانی مؤثر و کارا باشد، این رفتار فرصتسازمانی و خارجی سهامداران برون

که در حال عرضه  ییها)شرکت SEOهای برسی و مدیریت سود را در شرکترابطه بین کیفیت حسا )2004(11زهو و الدر (9

 شرکت، 2453اندازه به یابرای نمونه 1999تا سال  1991شده( از سال ها قبلًا عرضههستند ولی اوراق مشارکت آن سهام

قبل، بعد و  یهاد پایین در سالبزرگ حسابرسی با مدیریت سو موسسه 5ها به این نتیجه رسیدند که موردمطالعه قراردادند. آن

انجام  SEOبا مدیریت سود پایین در سالی که  ولی تخصص در صنعت حسابرسی رابطه است دارای SEOحتی جاری 

 .، دارای رابطه استشودیم

نشان  هاآن ،قراردادند یموردبررس 1999-2002 یهادر سال شرکت 255در تحقیق خود، ( 2003) 12مایرز و همکاران  (10

یابد می کار، پراکندگی در توزی  اقلام تعهدی اختیاری کاهشکه با طولانی شدن همکاری حسابرس و صاحب دادند

کاری اقلام تعهدی وسیله دستتواند به اعمال قدرت از سوی حسابرسان منجر شود تا بدینمدت میدیگر، رابطه طولانیعبارتبه

 توسط مدیریت کاهش یابد.

کار و مدیریت ، در مورد کیفیت حسابرسی، دوره تصدی حسابرس، نفوذ صاحب(2001) میابراه لهیوستحقیقی در مصر به  (11

. در این تحقیق از کندیشده است. این تحقیق مدارکی در مورد اثر کیفیت حسابرسی بر مدیریت سود فراهم مسود انجام

شده است. نقد و برآورد اقلام تعهدی استفاده شده در صورت جریان وجهعملیاتی گزارش یهاتینقدی حاصل از فعال یهاانیجر

شده است. نتایج تحقیق جونز در یك سری زمانی استفاده شدهلیهمچنین برای برآورد اقلام تعهدی اختیاری از مدل تعد

که دوره تصدی  دهدی. نتایج نشان مدهدیمدارکی را مورد ارتباط معکوس بین کیفیت حسابرسی و مدیریت سود ارائه م

برس برخی تأثیرات مثبت بر روی کارایی فرایند حسابرسی و بهبود عملکرد کنترلی فرض شده برای حسابرسان دارد. حسا

حسابرسان به  کهنیبر استقلال حسابرس اثر گذاشته و یا ا تواندیکار نمکه نفوذ صاحب دهدیهمچنین نتایج تحقیق نشان م

 .یشتری در گزارشگری سود داشته باشندکاران بزرگ خود اجازه دهند که اختیارات بصاحب

های با رشد های نقدی آزاد را در کشور استرالیا و در شرکترابطه بین مدیریت سود و جریان (،2001جونز و شارما )  (12

های با رشد کم رابطه معنادار مستقیمی بین اقلام تعهدی قراردادند و به این نتیجه رسیدند که در شرکت یموردبررس ادیوزکم

کنند از طریق اقلام تعهدی ها مدیران سعی میبه این دلیل که در این نوع شرکت .های نقد آزاد وجود داردختیاری و جریانا

های با رشد زیاد به چنین رابطه معناداری دست پیدا اختیاری عملکرد ضعیف واحد تجاری خود را بهبود بخشند؛ اما در شرکت

 .نکردند

و  قراردادنثد یموردبررسث 1992-9199 یهادر سثال را شثرکت 120ها در تحقیق خود آن (2000) 13رینالدز و همکاران  (13

که حسابرسان باکیفیت بالا قادر به کشثف مثدیریت سثود هسثتند زیثرا از دانثش بیشثتر و بثالاتری نسثبت بثه سثایر  دریافتند

                                                           
11- Zhou and Elder 

12- Myers et al 

13- Reynolds et al 
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آورند و شهرت خویش را حفن نماینثد، لطلبانه سود ممانعت به عمکنند تا از مدیریت فرصتحسابرسان برخوردارند و سعی می

تری نسثبت بثه سثایر کاران شش موسسه بزرگ حسابرسی از اقلام تعهدی اختیاری پثاییندهد که صاحباین تحقیق نشان می

 حسابرسان برخوردارند.

 
 دایپکم با رشد هایشرکتی نقد آزاد زیاد در هاانیجرمدیریت سود و  نیرابمستقیمی  رابطه (،2000)14جاگی و گول  (14

 نیرابی نقدی آزاد هاانیجری اینکه مدیران جابهیی، هاشرکت( در چنین 1986جنسن ) هینظرمعتقدند طبق  هاآن کردند.

که این امر باع   کنندیمخالص فعلی منفی  باارزشیی هاپروژهی وجوه مذکور در گذارهیسرماسهامداران توزی  نمایند اقدام به 

وضعیت موجود را از طریق استفاده از  کنندیمیی سعی هاشرکت. لذا مدیران چنین گرددیمرکت پایین آمدن ارزش بازار ش

عنوان کردند  هاآن. همچنین شوندسود تعدیل کرده و به برخی مناف  شخصی خود نائل  دهندهشیافزااقلام تعهدی اختیاری 

 .کنندیمی مذکور را تعدیل رابطهکه عامل بدهی 

های دارای اقلام تعهدی بالا که مدیران شرکت انددهی، در تحقیق خود به این نتیجه رس(1999)نش فرانسیس و همکارا  (15

که در  رندیکارگرا به تیفیمدیریت سود انگیزه دارند تا حسابرسان باک یهامنظور ایجاد اطمینان از عدم مشارکت در فرصتبه

 دهدیسابرس )اندازه حسابرس( است. نتایج این پژوهش نشان مکیفیت حسابرسی نام تجاری ح یریگاین تحقیق معیار اندازه

که تمایل درونی به تغییر  یکارانتر( با احتمال زیادتری از طرف صاحبکه حسابرسان دارای نام تجاری )اندازه حسابرس بزرگ

 .شوندیدر اقلام تعهدی دارند کنار گذاشته م

 .پردازندیسود م تیفیرسان متخصص صنعت بر کاهش کتأثیر حساب یبه بررس (،1990ی )و ولر نیک گز،یجنک (16

 انگریها بآن قیتحق یهاافتهیاند. داشته یسود نقش تیفیکه حسابرسان متخصص صنعت در قط  نمودن کاهش ک صورتنیبد

کاهش  یزلهمنبه هاافتهی نیکه ا است واکنش سود بیمعنادار در ضرا یکاهش وی اریاخت یاقلام تعهد زانیمعنادار در م شیافزا

 ییهاشرکت یبرا سود یواکنش بیو کاهش در ضرا یاریاخت یدر اقلام تعهد شیباشد؛ اما افزادوره می نیا یسود در ط تیفیک

 .است هاشرکت ریکمتر از سا کردندیکه از حسابرسان متخصص صنعت استفاده م

 های مرتبط در برون کشورپژوهش. 3-2

هایی در مثورد مثدیریت سثود و همچنثین کیفیثت حسابرسثی ت نگرفته است ولی پژوهشدر ایران پژوهشی با این عنوان صور

شده است. در این پژوهش به لحاظ شناسایی معیارهای مناسب جهت بررسی مدیریت سثود و همچنثین صورت جداگانه انجامبه

 های ذیل موردمطالعه قرارگرفته است:شناسایی عوامل مؤثر بر کیفیت حسابرسی پژوهش

(، در پژوهش خود، رابطه بین حسابرسان مستقل و نوع اظهارنظر حسابرس را با مثدیریت 1394یمی کردلر و سیدی )ابراه (1

 سود بررسی کرده و به این نتیجه رسیدند که فقط نوع مؤسسه حسابرسی با اقلام تعهدی اختیاری رابطه دارد.

مثدیریت سثود بثه ایثن نتیجثه رسثیدند کثه بثین  های مثؤثر بثر(، در پژوهشی با عنوان محرك1393ثقفی و بهار مقدم ) (2

توانثد دیگر رشثد شثرکت نمیعبارتیگذاری و مدیریت سود رابطه مثبت و معنثاداری وجثود نثدارد. بثههای رشد سرمایهفرصت

 های اقتصادی ایران باشد.کاری سود موردنظر مدیران بنگاهعنوان یك انگیزه قوی و مناسب برای دستبه

 هایسثالدر  همشثاهد 61 اسثتفاده ازبا  مدیریت سودبررسی رابطه بین کیفیت حسابرسی و  ( به1390) نمازی و همکاران (3

ای وجثود نثدارد ولثی بثین دوره دهد که بین اندازه حسابرس و مدیریت سثود رابطثهپرداختند، نتایج نشان می 1380تا  1386

 دار وجود دارد.تصدی حسابرس و مدیریت سود رابطه مثبت و معنی

(، به بررسی میزان ارتباط جریان نقدی آزاد شرکت باارزش بازار سهام در بورس اوراق بهادار 1389اد زاده فرد و دیگران )مر (4

ها بین جریان نقدی آزاد شرکت و قیمت سهام در سطح خطثای پرداختند و به این نتیجه دست یافتند که در سطح کل شرکت

 کند.گیری در سطح صنای  مختلف نیز صدق مینتیجهدرصد ارتباط معناداری وجود ندارد و این  5

                                                           
14 - Jaggi and Gul 
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به بررسی اثر  84-78های شرکت نمونه طی سال 90با استفاده از اطلاعات  (،1388ساسان مهرانی و بهروز باقری ) (5

 دهد که بین مدیریت سود وهای نشان میهای نقدی آزاد و سهامداران نهادی بر مدیریت سود پرداختند. نتایج پژوهشجریان

دارد، اما رابطه معناداری بین مدیریت سود و  کم، رابطه معنادار مستقیمی وجود های با رشدهای نقد آزاد زیاد در شرکتجریان

 پیدا نشد.های با جریان نقد آزاد زیاد و رشد کمسهامداران نهادی در شرکت

ی بین رابطه "هدی اختیاری نقش حسابرسان مستقل در کاهش اقلام تع "در پژوهشی با عنوان ، (1387سیدی ) (6

حسابرسان مستقل و نوع اظهارنظر حسابرس با مدیریت سود موردبررسی قرارگرفته است. مدیریت سود با اقلام تعهدی 

اختیاری سنجیده شده است. در رابطه با حسابرس در گزارش حسابرسی و تعداد بندهای شرط در گزارش حسابرسی بر روی 

شود. نوع مؤسسه حسابرسی به دودسته سازمان حسابرسی و سایر مؤسسات و نوع اظهارنظر ه میاقلام تعهدی اختیاری سنجید

دهد که فقط نوع مؤسسه حسابرسی با های پژوهش نشان مییافته شده است.حسابرس به دودسته مقبول و مشروط تقسیم

 اقلام تعهدی اختیاری ارتباط دارد.

شده در های پذیرفتهد آزاد و سهامداران نهادی بر مدیریت سود در شرکتهای نقبه بررسی اثر جریان ،(1386باقری ) (7

ی خارجی، بر تعدیل رابطه کنندهعنوان یك کنترلدر این پژوهش اثر سهامداران نهادی به پردازد.بهابازار اوراق بهادار تهران می

منظور ی لازم بهها، از انگیزهخود در شرکت شود سهامداران نهادی به سبب صرف مناب شده است. استدلال میپرداخته مزبور

های نقد دهد که بین مدیریت سود و جریانی مدیران برخوردار هستند. نتایج این پژوهش نشان میطلبانهکنترل رفتار فرصت

و سهامداران  ی معناداری بین مدیریت سودی معنادار مستقیمی وجود دارد اما رابطههای با رشد کم، رابطهآزاد زیاد در شرکت

 پیدا نشد.های نقد آزاد زیاد و رشد کمهای با جریاننهادی در شرکت

شده در های پذیرفتهنقش اقلام تعهدی اختیاری در مدیریت سود شرکت "عنوان (، در پژوهشی به1386) کرمی و دیگران (8

داری ختیاری رابطه معکوسی را به شکل معنیاقلام تعهدی ا رود، وجوه نقد حاصل از عملیات وانتظار می "بورس اوراق بهادار 

رو در این پژوهش ارتباط بین اقلام تعهدی اختیاری و وجوه نقد حاصل از عملیات موردبررسی از خود به نمایش بگذارند. ازاین

ده است. شهای موردمطالعه در این پژوهش مدیریت سود اعمالگیرد. نتایج این پژوهش حاکی از آن است که در شرکتقرار می

ها، به هنگام کاهش وجوه نقد حاصل از عملیات که بیانگر عملکرد ضعیف واحد تجاری بوده است، درواق  مدیریت این شرکت

 منظور جبران این موضوع اقدام به افزایش سود از طریق افزایش اقلام تعهدی اختیاری کرده است.به

 های پژوهش. فرضیه4

 شود:های این تحقیق به صورت زیر ارایه میانجام شده فرضیه با توجه به مبانی نظری و تحقیقات

 مستقیم( دارد.مثبت ) تأثیرجریان نقد آزاد مازاد بر مدیریت سود : 1فرضیه اصلی

 دارد.( کیفیت حسابرسی بر مدیریت سود تأثیر منفی )معکوس :2فرضیه اصلی 

 کند.اد مازاد بر مدیریت سود را تعدیل میکیفیت حسابرسی شدت تأثیر مستقیم جریان نقد آز:  3فرضیه اصلی 

 هاآنتعریف متغیرها و نحوه محاسبه  .5

 شود:یمی بندطبقهمتغیرهای این پژوهش به سه گروه 

 متغیر وابسته:(1

 .tدر سال  iشرکت مدیریت سود  -

 متغیر مستقل:(2

 .tدر سال  iشرکت های نقد آزاد مازاد جریان -

 کننده:یلتعدمتغیرهای (3

 .tدر سال  iشرکت حسابرسی کیفیت  -

 .tدر سال  iشرکت های نقد آزاد مازاد و کیفیت حسابرسی تقابل جریان -
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 متغیرهای کنترلی: (4

 .tدر سال  iشرکت اندازه  -

 .tدر سال  iشرکت اقلام تعهدی  -

 .tدر سال  iشرکت نسبت اهرم مالی  -

 .tدر سال  iشرکت های نقد استانداردشده جریان -

 متغیرهای پژوهش:تعاریف عملیاتی . 6

 متغیر وابسته:

tiمدیریت سود ) ,DAC:) 

هثر چثه  کثهیطور، بهشثودیعنوان شاخصی از مدیریت سود در نظر گرفتثه مدر این پژوهش از سطح اقلام تعهدی اختیاری به

م تعهثدی اختیثاری نیثز از مثدل گیثری اقثلاسطح اقلام تعهدی اختیار بیشتر باشد، مدیریت سود نیز بیشتر است. برای انثدازه

 :شودی( به شرح زیر استفاده م1991)جونز  شدهیلتعد
TA=OI-CFO 

( زیثر در مثورد کثل 2. سثسس مثدل )باشدیم یاتیسود عمل OIوجه نقد حاصل از عملیات و  CFOکل اقلام تعهدی، TAکه 

 شود:، برازش میشده دارایی ثابت دورهاقلام تعهدی در مقابل تغییر درفروش ونیز بهای تمام

it)+ε1-it/Ait)+γ(PPE1-it/ Ait)+β(∆REV1-it=α(1/AitTA 

منهثای مبلث   tمبلث  درآمثدهای فثروش سثال  ∆i،itREVبثرای شثرکت  tکل اقلام تعهدی در سال  itTAکه در این رابطه 

در پایثان سثال  هاییدارا کل  t،1-itAثابت ناخالص در سال  هایییمبل  دارا  i،itPPEدرآمدهای فروش سال قبل برای شرکت 

اقثلام تعهثدی غیثر  .باشثدیم iبرای شثرکت  tخطای مدل در سال   itεضرایب مدل جونزوγوα،β، ضرایب  iقبل برای شرکت

 آید:( نیز از رابطه فوق به شرح زیر به دست میNDACاختیاری )
)1-it/Ait)+γ(PPE1-it/ Ait∆REC-it)+β(∆REV1-it= α(1/AitNDAC 

نیز از γوα،βبوده و iبرای شرکت  t-1دریافتنی سال  یهامنهای حساب tدریافتنی سال  یهاحساب RECit∆که در این مدل 

 شود:( نیز از این طریق محاسبه میDACآیند. اقلام تعهدی اختیاری )طریق روش حداقل مربعات در مدل به دست می

itNDAC-it=TACitDAC 

 متغیرهای مستقل:

 (:ti,SFCFآزاد )های نقد جریان

هثای نقثد آزاد واحثد تجثاری گیری جریاننثدازها( بثرای 2000های نقد آزاد در این تحقیق از مدل راجثان و همکثاران )جریان

هثا عنوان سود عملیاتی قبثل از اسثتهلاك بثه کسثر مجمثوع مالیاتهای نقد آزاد بهشود، بر اساس این مدل جریاناستفاده می

گثردد )راجثان و همکثاران، هثا اسثتاندارد میبر مجمثوع داراییشده است و با تقسیمه و سود تقسیمی تعریفاضافه هزینه بهربه

 که نحوه محاسبه این متغیر در رابطه زیر ارائه گردیده است. (2000

 

 
 

 
 که در آن:
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tiTAC ,
 = برابر است با اقلام تعهدی اختیاری

tiCA ,های پرداختنیرابر است با نرخ رشد حساب= ب 

tiLTD ,
 ها= برابر است با نرخ رشد بدهی

tiRCF ,
 های نقد آزاد مازاد= جریان

tiTA ,
 ها= ارزش دفتری دارایی

tiNIBD ,
 = سود عملیاتی قبل از کسر هزینه استهلاك

tiTAX ,
 = مالیات

tiCSDIV ,
 = سود تقسیمی

tiPSDIV ,
 = سود هر سهم

tiREV ,تغییرات سود هر سهم = 

tiPPE ,
 آلات و تجهیزات= برابر است باارزش دفتری اموال، ماشین

tiCash ,وه نقد شرکت= برابر است با نرخ رشد وج 

tiITP ,
 = هزینه بهره

tiPSDIV ,
 = سود پرداختی به سهامداران ممتاز

tiCSDIV ,
 = سود پرداختی به سهامداران عادی

tiASSET ,
 ها= جم  ارزش دفتری دارایی

tiکیفیت حسابرسی ) ,tyAuditquali:) 

ی بنثدرتبهموسسثه حسابرسثی برتثر طبثق  5که حسابرس شثرکت جثزء یدرصورتسی یك متغیر مجازی است، کیفیت حسابر

 گیرد.یمعدد صفر  صورت یناسازمان بورس و اوراق بهادار باشد عدد یك، در غیر 

طبق  .شدتوسط سازمان بورس اعلام  1392 اسفندماهحسابرسی معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار در  مؤسساتی بندطبقه

حسابرسی  مؤسساتبار یك هرسال سازمان حسابرسی معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار، مؤسساتدستورالعمل  10ماده 

 نماید.بندی نموده و نتایج آن را به عموم اعلام میمعیارهای مندرج در جدول زیر، ارزیابی و طبقه بر اساسمعتمد را 

 حسابرسی معتمد مؤسساتبندی ی طبقهمعیارها :1-6نگاره 

 حداکثر امتیاز شرح معیار ردیف

 معیارهای عادی –الف 

 300 شرکا یابیارز یهامعیار 1

 200 کارکنان موسسه یابیارز هایمعیار 2

 200 ساختار و سازمان موسسه یابیارز هایمعیار 3

 100 یادر بازار حرفه تیو موقعرسانی اطلاع ،تنوع ارائه خدمات یابیارز هایمعیار 4

 200 خدمات تیفیک یابیارز هایمعیار 5

 1000 جم  امتیازات عادی

 معیارهای تخلفاتی –ب 

 -200 (ریسال اخ 5 یموسسه )ط یسوابق تخلفات 6

 -100 (ریسال اخ 5 یموسسه )ط كیشر یسوابق تخلفات 7

 -300 جم  امتیازات تخلفاتی
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 متغیرهای کنترلی:

tiفیت حسابرسی )های نقد آزاد و کیتقابل جریان ,tyAuditquali*SFCF:) 

 آید.دست می های نقد آزاد و کیفیت حسابرسی بهضرب دو متغیر جریاناز حاصل

ti) شرکتاندازه  ,FSize:) 

 ها.(، برابر است با لگاریتم ارزش دفتری کل دارایی2010طبق پژوهش فریدمن و جنتر )

 (:ti,AbsTACقدر مطلق اقلام تعهدی )

OCFNITAit  

 که در آن:

NI درآمد خالص = 

OCF های نقدی عملیاتی= جریان 

 (:ti,Leverageنسبت اهرم مالی )

ه شثده شثرکت، داشثته و بثا احتمثال نشان از افزایش میزان بدهی به وجوه نقثد اندوختث ادیزاحتمالبهنسبت بالای اهرم مالی 

ها این است که با افثزایش بثدهی دهندهنشانها خواهد شد. نسبت بالای اهرم مالی، های مالی شرکتبیشتری باع  ورشکستگی

(. در این پثژوهش بثرای محاسثبه 2010، کوهن و زاروین، 2009سطح وجوه نقد کاهش خواهد یافت )چاچاریا و گرین استین، 

 زیر محاسبه خواهیم کرد: صورتبهرا  (، پیروی کرده و نسبت اهرم مالی2010الی از تحقیق آهارونی و همکاران )نسبت اهرم م

 
 

tiهای نقد استانداردشده )جریان ,RelCFO:) 

ti ,RelCFO
=

 tدر سال  iشرکت جریان نقد عملیاتی  

 tسال  در موردنظرمتوسط جریان نقد عملیاتی صنعت 

 جامعه آماری پژوهش.7

بر اعلام سایت رسثمی  باشد. بناشده در بورس اوراق بهادار تهران میهای پذیرفتهجامعه آماری تحقیق حاضر شامل کلیه شرکت

گثروه صثنعتی  37شثرکت در  520شثامل  1394شده تا پایان سال های پذیرفتهسازمان بورس اوراق بهادار تهران کلیه شرکت

سثاله، از شده در بورس و اوراق بهادار تهران در یك بازه زمثانی ششهای پذیرفتهبنابراین در تحقیق حاضر کلیه شرکت اند؛بوده

 باشند.، جامعه آماری تحقیق می1394تا  1389سال 

 تعیین حجم نمونه پژوهش .8

انتخثاب  منظوربثههثا و مراحلثی کثه گیری نتایج رضایت بخشی حاصل شود باید به مجموعه فعالیتقرار است از نمونه چنانچه

های پژوهشی است. برای درك و روشن شدن ایثن اهثداف شود، آگاهی کامل داشت. اولین قدم، تعیین هدفمی کاربردهبهنمونه 

 در ایثن مطالعثه بثرای (.1384را از آن انتخاب کنیم، تعریثف نمثاییم )دلاور،  موردمطالعهای را که قصد داریم نمونه باید جامعه

)حثذفی(  15گریکه نمونه پژوهش یك نماینده مناسب از جامعه آماری موردنظر باشد، بثرای انتخثاب نمونثه از روش غربثالاین

که یك شرکت کلیه معیارها را احراز کرده باشد شده و درصورتیمعیارهای زیر در نظر گرفته شده است. برای این منظوراستفاده

 به تصویر کشیده شده است. 1-3شده است. روند انتخاب نمونه در نگاره نتخابهای نمونه اعنوان یکی از شرکتبه

                                                           
Criteria-Filtering Technique -15 
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در بثورس و اوراق بهثادار  1388سال  اسفندماههایی که حداکثر تا پایان ، شرکت1389یاز از سال موردنبا توجه به اطلاعات  -1

 .دشده، حذف نشده باشدهای یااز فهرست شرکت 1394ها تا پایان سال اند و نام آنشدهیرفتهپذتهران 

 باشد. شدهمعاملهفعال در بورس  طوربهها نظر، سهام آندر طول دوره مورد -2

باشثد و در دوره  اسثفندماه 29بایثد منتهثی بثه  هثاآنی، دوره مثالی موردبررسهای افزایش قابلیت مقایسه شرکت منظوربه -3

 تغییر دوره مالی نداشته باشند. موردمطالعه

ها( بثه دلیثل متفثاوت بثودن عملکثرد ها و بیمهگذاری، هلدینگ، لیزینگ و بانكگری مالی )سرمایههای واسطهجزء شرکت -4

 ها، نباشند.آن

 یاز در دسترس باشد.موردناطلاعات  -5

 روند انتخاب نمونه آماری پژوهش:1-8نگاره 

 520 29/12/1394شده در بورس در تاریخ های پذیرفتهکلیه شرکت

 (44)  .اندشدهدر بورس پذیرفته 1388ی که بعد از سال هایشرکت

 (124)  .اندشدههایی که طی دوره تحقیق در حالت تعلیق بوده و یا از بورس خارجشرکت

 (84)  .اندشود و یا تغییر سال مالی دادهاسفند ختم نمی 29ها به هایی که سال مالی آنشرکت

 (18) .(16هاذاری، هلدینگ، لیزینگ و بانكگگری مالی )سرمایههای واسطهشرکت

 (58) .فعال در بورس معامله نشده است طوربهها نظر، سهام آندر طول دوره موردهایی که شرکت

 (3) .خود را در زمان انجام این تحقیق ارائه نداده بودند 1393های مالی سال هایی که صورتشرکت

 (87) .ست آوردن برخی متغیرهای تحقیق کافی نبودد ها برای بههایی که اطلاعات آنشرکت

 102 :هافرضکل نمونه آماری قابل آزمون با در نظر گرفتن پیش

 

اسثت، بثرای شثمارش  قرارگرفتثهفثرض اول یشپصثورت کثه هثر شثرکتی کثه در ینبدها به ترتیب اعمال شثدند، فرضپیش

صنعت باقی ماندنثد. در  19شرکت از  102ها، فرضاز اعمال پیشهای بعدی لحاظ نگردیده است. در این تحقیق بعد فرضیشپ

 است. شدهداده، فراوانی اعضای نمونه نشان 2-3 نگاره شماره

 : فراوانی اعضای نمونه به تفکیك نوع صنعت2-8نگاره 

نمونثثثثثثه  نام صنثثثعثت 17کد

 1 استخراج ذغال سنگ 10 آماری

 5 های فلزیاستخراج کانه 13

 1 ایر معادناستخراج س 14

 7 های غذایی و آشامیدنیانواع فرآورده 15

 1 منسوجات 17

 2 ایهای نفتی، کك و سوخت هستهفرآورده 23

 8 ساخت مواد و محصولات شیمیایی 24

 2 لاستیك و پلاستیك 25

                                                           
 شرکت های بیمه پس از اعمال پیش فرض های اول و دوم و سوم حذف شدند. -16

 موجود در کتابخانه سازمان بورس و اوراق بهادار استخراج گردیده است. isicکد صنایع از فایل  -17



 حسابداری و مدیریت لعاتمطا صلنامهف
 59-36، صفحات 1396 پاییز، 3، شماره 3دوره 

47 

 

 18 یرفلزیغسایر محصولات کانی  26

 12 فلزات اساسی 27

 7 آلات و تجهیزاتماشین 29

 12 های برقیلات و دستگاهآماشین 31

 1 ها و وسایل ارتباطیساخت رادیو، تلویزیون و دستگاه 32

 19 خودرو و ساخت قطعات 34

 1 کاری صنعتیپیمان 45

 2 ، انبارداری و ارتباطاتونقلحمل 60

 1 ونقلحملهای پشتیبانی و کمکی فعالیت 63

 1 های وابسته به آنرایانه و فعالیت 72

 1 فنی و مهندسی خدمات 74

 102 جثثثثم 

 

بنثابراین حجثم نمونثه برابثر بثا کثل جامعثه آمثاری  شرکت از جامعه آماری گزینش گردیثد؛ 102، تعداد 2-7با توجه به نگاره

 (.1های موردمطالعه در پیوست پژوهش آورده شده است )پیوست شماره باشد. لیست شرکتموردمطالعه نمی

 تحقیق. روش 9

طرح پژوهش از نوع نیمه و از لحاظ هدف نیز از نوع تحقیقات کاربردی است. همچنین  همبستگی نوع تحقیقاتاز حقیق این ت

های پذیرفته شده در بورس اوراق جامعه آماری این پژوهش کلیه شرکت .شوداستفاده می های تاریخیاز دادهزیرا  ،است تجربی

در  1388هایی است که تا پایان سال نمونه تحقیق شامل شرکت است و 1394 لغایت 1389بهادار تهران طی دوره زمانی 

طی دوره زمانی تحقیق تغییر  ن اسفند ماه باشد،بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند، دوره مالی آنها منتهی به پایا

های در نظر گرفته محدودیت . بر اساسدر دسترس باشدهای مورد نیاز برای انجام این تحقیق و داده سال مالی نداده باشند

های مورد نیاز برای به عنوان نمونه نهایی تحقیق انتخاب شد. اطلاعات و دادهها(  )شرکت در تمام سالشرکت  ......شده تعداد 

از جمله سایت مدیریت پژوهش توسعه و مطالعات اسلامی  های رسمی بورس اوراق بهادار تهرانانجام تحقیق از طریق سایت

(Rdis،) آورد نوین گردآوری و محاسبات اولیه مورد نیاز در صفحه گسترده اکسل  و نرم افزار ره شرکت اطلاع رسانی بورس

تحقیق های یهضصورت گرفت. برای آزمون فر Eviews 8های انجام شد. سسس تجزیه و تحلیل نهایی با استفاده از نرم افزار

 . استفاده شده است دیتا و روش آماری پانل نیز از الگوی رگرسیونی چندگانه

 اند:به صورت زیر برآورد شده( 2015کریستوپر و همکاران )های پژوهش برگرفته از پژوهش مدل

 های پژوهش:مدل مربوط به فرضیه

ti,,7,6,5

,4,3,2,10,

RelCFOLeverageAbsTAC

FSizetyAuditquali*SFCFtyAuditqualiSFCFDAC

εtititi

tititititi








 

 پژوهشمتغیرهای  پایایی آزمون .10

این آزمثون بثرای حصثول اطمینثان از روابثط پایثا در مثدل اند. شدهارائه 4-4نتایج آزمون پایایی متغیرهای پژوهش در جدول 

آمثاره شده است. با توجه بثه مقثادیر برای این منظور از آزمون ریشه واحد لوین، لی و چو استفادهرگرسیونی حائز اهمیت است. 

سثی پثژوهش دارای به عبارتی متغیرهثای موردبرر درصد(، پایایی متغیرها تأیید شد. 5تی و احتمال آن )کمتر از سطح خطای 

 ها ازنظر بررسی روابط بین متغیرها مشکل ساختاری وجود ندارد.ریشه کاذب نیستند و به عبارت بهتر در ادامه تحلیل
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 پژوهشمتغیرهای  آزمون پایایی: 1-10جدول 

 DAC SFCF Auditquality SFCFi,t*Auditquality شرح

- آماره تی
864.374 

-
1492.3

8 
-153.958 -67.3503 

 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 تمال آمارهاح

 

 Fsize AbsTAC Leverage RelCFO شرح

- آماره تی
139.099 

-33.3225 -15.6604 -93.6838 

 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 احتمال آماره

 

 های پژوهشآزمون فرضیه .11

در بثورس اوراق  شثدهرفتهیپذهثای در شثرکتد سثو تیریبر مثد حسابرسی نقد آزاد و کیفیت هایتأثیر جریاندر این پژوهش 

اثر سایر متغیرهثای  حسابرسی و کیفیت نقد آزاد هایجریاناست. برای این منظور، علاوه بر اثرگذاری  شدهیبررسبهادار تهران 

، نسثبت رکتشث، اقثلام تعهثدی شثرکتی نقد آزاد و کیفیت حسابرسی، اندازه هاانیجراحتمالی با اثرگذاری بالقوه مانند تقابل 

 شثدهرفتهیپذشرکت  102ها تعداد آزمون شده است. برای آزمون فرضیهشرکت  استانداردشدههای نقد جریانشرکت اهرم مالی 

 در نظر گرفته شدند. 1394تا  1389های ساله شامل سال 6در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی 

ه مدل رگرسیونی به چه روشی بایثد بثرازش گثردد. بثرای ایثن منظثور از لازم است مشخص گردد کقبل از برازش نهایی مدل، 

آزمون مناسب بودن مدل ترکیبی در مقابل مدل تلفیقی )آزمون چاو( و آزمون مناسب بودن مثدل ترکیبثی بثا اثثرات ثابثت در 

 .اندشدهئهارا 6-4آزمون هاسمن( استفاده گردید که نتایج آن در جدول ) یتصادفمقابل مدل ترکیبی با اثرات 

 نتایج آزمون انتخاب الگوی مناسب (1-11جدول 

 احتمال درجه آزادی مقدار آماره نوع آماره آزمون

 آماره اف لیمر

 )آزمون چاو(
 0.0000 (240,1198) 17.335544 مقاط 

 دوآماره کای

 ()آزمون هاسمن
 0.1186 7 11.490533 مقاط 

درصد(، استفاده از  5ها نشان داد که در آزمون چاو بر اساس آماره اف لیمر و احتمال آن )کمتر از سطح خطای نتایج بررسی

دو و احتمال آن )کمتر از سطح رگرسیون ترکیبی مناسب است؛ در ادامه نتایج آزمون هاسمن نشان داد که بر اساس آماره کای

 مدل آزمونبا انتخاب مدل رگرسیون ترکیبی با اثرات تصادفی  تیهادرناست.  مناسب یتصادفدرصد(، روش اثرات  5خطای 

 های پژوهش ارائه و آزمون شد.فرضیه

 های پژوهشفرضیه نتایج آزمون مدل (2-11جدول 

 DACمتغیر وابسته: 

 روش: حداقل مربعات نوع: با اثرات تصادفی مدل: رگرسیون ترکیبی

 612د مشاهدات )متوازن(: تعدا 6ها: تعداد دوره 102تعداد مقاط : 
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 احتمال آماره تیآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیرهای توضیحی

C 0.098660 0.043660 2.259744 0.0240 

های نقد آزاد جریان

 مازاد
ti,SFCF 0.079550 0.029506 2.696073 0.0071 

ti کیفیت حسابرسی ,tyAuditquali -
0.004147 

0.001451 
-

2.858447 
0.0043 

های نقد تقابل جریان

آزاد و کیفیت 

 حسابرسی

ti ,tyAuditquali*SFCF 
-

0.019432 
0.0062263 -

3.120908 
0.0018 

ti شرکتاندازه  ,FSize 
-

0.891024 
0.026091 

-
34.15035 

0.0000 

ti اقلام تعهدی ,AbsTAC 0.022488 0.004663 4.822312 0.0000 

 ti,Leverage 0.001504 0.000613 2.452110 0.0143 نسبت اهرم مالی

های نقد جریان

ti استانداردشده ,RelCFO 0.004141 0.001512 2.739179 0.0063 

 بررسی توان توضیحی مدل
 0.304021 ضریب تعیین

 0.282710 شدهلیتعدضریب تعیین 

 اری کلی مدلدبررسی معنی
 613.3365 آماره اف فیشر

 0.000000 احتمال آماره

 1.890911 واتسون -آماره دوربین بررسی استقلال پسماندهای مدل

 بررسی نرمال بودن پسماندهای مدل
 8113.175 برا -آماره جارکو

 0.000000 احتمال آماره

درصد( بیانگر  5اره اف فیشر و احتمال آن )کمتر از سطح خطای است. آم شدهارائه 2-10در جدول  نتایج حاصل از برازش مدل

-آماره دوربینمتغیرهای مدل وجود دارد. داری بین رگرسیونی است و به عبارتی روابط خطی معنی داری آماری کل مدلمعنی

-مناسبی را نشان مثی است که وضعیت ( بیانگر نبود خودهمبستگی سریالی بین پسماندهای مدل5/2تا  5/1)بین مدلواتسون 

اسثت کثه بثه  توزی  پسماندهای مدلدرصد( حاکی از نرمال نبودن  5)کمتر از سطح خطای  دهد. آماره جارکوبرا و احتمال آن

رسد. همچنین شواهد نشان داد که بر اسثاس دلیل نرمال نبودن توزی  متغیرهای اصلی پژوهش، این موضوع طبیعی به نظر می

درصد تغییرات متغیر وابسته را  2/28، متغیرهای مستقل و کنترلی موجود در مدل توان توضیح حدود شدهیلتعدضریب تعیین 

ی موردبررسهای درصد تصمیمات مربوط به میزان تغییرات مدیریت سود در شرکت 2/28دارا هستند. این بدین معنی است که 

ت حسابرسی و سایر متغیرهای کنترلی است و توان توضیحی های نقد آزاد مازاد و کیفیطی دوره زمانی پژوهش تابعی از جریان

 دهد.مناسبی را نشان می
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 هانتایج آزمون فرضیه. 12

 نتایج آزمون فرضیه اصلی اول تحقیق  (1-12

داری در نظثر ( کمتثر از سثطح معنثی0071/0مثازاد ) نقثد آزادجریثان ( متغیثر sigداری )سطح معنی 2-10مطابق با جدول 

 tاز آمثاره  تثربزرگ( 696/2) یرهثامتغمربثوط بثه ایثن  tآمثاره  قدر مطلثق( است؛ همچنین %5پژوهش حاضر )در  شدهگرفته

لثذا  (079/0مثازاد ) نقد آزادیان جر یرمتغاست که با توجه به علامت مثبت ضریب  آمده از جدول با همان درجه آزادیدستبه

مثبثت یریت سثود تثأثیر بثر مثدمازاد  نقد آزادکه جریان ینابر  رد شده و فرضیه اول مبنی %95در سطح اطمینان  0Hفرضیه 

دار رابطثه متغیثر مسثتقل و وابسثته بثا یمعنثوجود ارتبثاط  ازنظرنتیجه حاصل از فرضیه اول،  .گرددیمید تائدارد، ( مستقیم)

( و 1386) یباقر (،2000گول )(، جاگی و 2001شارما )و  جونز (،2005(، چیونگ و همکاران )2005پژوهش چانگ و دیگران )

( در تضثاد 2000( و بثال و همکثاران )2001های بثارتو و همکثاران )( مرتبط و با پژوهش1388ساسان مهرانی و بهروز باقری )

 است.

نقثدی آزاد مثبثت  هثاییانکثه دارای جر ییهاشثرکتگیری کرد که یجهنتتوان یمبر اساس نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول 

گذاری جدیثد بتواننثد بثرای یهسثرمای هثاطرحگذاری در یهسثرمارود کثه بثا انتظار مثی و د بالایی برخوردارنداز عملکرهستند 

بثا در نظثر  و همچنثین به دنبال حداکثر کردن منثاف  خثویش هسثتندکه همه ییازآنجاو  سهامداران خود ایجاد ارزش نمایند

منظور حداکثر سود به یکارتجاری از انگیزه لازم برای دست یواحدهاگرفتن نظریه تضاد مناف  میان مدیران و مالکان، مدیران 

منظور اهثداف شخصثی عمثل بثه یاطلبانهها به شکل فرصثتیران این شرکتمد؛ بنابراین باشندیکردن مناف  خود برخوردار م

تثا بثه برخثی  لای خود هستندو به همین دلیل با استفاده از مدیریت سود سعی در کاهش و یا پنهان کردن عملکرد باکنند یم

 مناف  خود نائل شوند.

 دوم تحقیق  اصلی نتایج آزمون فرضیه( 2-12

 شثدهگرفتهداری در نظر ( کمتر از سطح معنی0043/0) یحسابرسکیفیت ( متغیر sigداری )سطح معنی2-10مطابق با جدول 

آمده از دسثتبه tاز آمثاره  تثربزرگ( -858/2) یرهامتغمربوط به این  tآماره  قدر مطلق( است؛ همچنین %5در پژوهش حاضر )

در  0Hلثذا فرضثیه  (-0041/0) یحسابرسث یفیتک یرمتغاست که با توجه به علامت منفی ضریب  جدول با همان درجه آزادی

یثد ائت، ( داردمعکوس) یریت سود تأثیر منفیبر مدکه کیفیت حسابرسی ینامبنی بر  رد شده و فرضیه دوم %95سطح اطمینان 

ون تنثدلو و اسثترالین  رنثدا (،2011همکثاران )هثای وان چثی و های پژوهشگردد. نتایج فرضیه دوم پژوهش مثا بثا یافتثهیم

( و بثا یافتثه پثژوهش پیثوت و جنثین 1999همکثاران )(، فرانسثیس و 2001(، ابثراهیم )2005(، کن چن و همکاران )2008)

 تضاد است. ( در2005)

باعث  بهبثود صثحت اطلاعثات  تریفیثتحسابرسی باکگیری کرد که توان نتیجهیمآزمون فرضیه دوم بر اساس نتایج حاصل از 

و همچنثین  دادنثد تری از ارزش شثرکت بثه دسثت آورنثددهد که برآورد دقیثقگذاران اجازه میو به سرمایه شودیشده مارائه

بیشتر و بالاتری نسبت به سایر حسابرسان برخوردارند  حسابرسان باکیفیت بالا قادر به کشف مدیریت سود هستند زیرا از دانش

 آورند و شهرت خویش را حفن نمایند.طلبانه سود ممانعت به عملکنند تا از مدیریت فرصتو سعی می

 نتایج آزمون فرضیه اصلی سوم تحقیق ( 3-12

معنادار بوده که با توجه مقثدار و  %95متغیرهای جریان نقد آزاد و کیفیت حسابرسی در سطح اطمینان  2-10مطابق با جدول 

کیفیت حسابرسثی که ینا( فرضیه سوم مبنی بر -0041/0) یحسابرسو کیفیت ( 079/0) نقد آزادعلامت ضرایب متغیر جریان 

نتایج فرضثیه سثوم پثژوهش مثا بثا  .گرددیمید تائ، کندیمشدت تأثیر مستقیم جریان نقد آزاد مازاد بر مدیریت سود را تعدیل 

داویدسثون و  هایمطابقت داشته و با یافته پژوهش( 2012( و گای و همکاران )2013های چانگ و همکاران )های پژوهشهیافت

 در تضاد است. (1995( و دچو و همکاران )2005همکاران )

بثالا از شثدت  با جریان نقدی آزاد هایشرکتگیری کرد که مدیران توان نتیجهیمبر اساس نتایج حاصل از آزمون فرضیه سوم 

کنند که تا نتایج مالی بهتری را برای شرکت بثه یمو مدیریت سود را طوری اداره  برخوردارندعمل خوبی در اداره مدیریت سود 
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دهثد و وقتثی مثدیران ینمتصثویر اقتصثادی صثحیحی را از شثرکت ارائثه  منتشرشثدهی مالی هادادهیجه درنتنمایش بگذارند. 

شثود و هزینثه نماینثدگی را ایجثاد یمهای نثامطلوبی گیرییمتصمدهند منجر به یمیش یا کاهش را افزا شدهگزارشی سودها

هثای نقثد آزاد مثازاد شثده و از اقثدام مثدیران یانجری بین مدیریت سود و رابطهکند کیفیت حسابرسی بالا باع  تضعیف می

 آورند.یممدیریت سود جلوگیری به عمل  منظوربه

 یریگبح  و نتیجه.  13

در این پژوهش ابتدا خلاصه آمار توصیفی متغیرهای تحقیق نشان داده شد. در ادامه به ارائه آمار استنباطی پرداخته شد و مدل 

های ابتدا از آزمون چاو استفاده شد تا مشخص گردد ها ارائه شد. برای آزمون مدلهای تحقیق در قالب آمار استنباطی فرضیه

استفاده کرد یا روش ترکیبی و در ادامه از آزمون هاسمن برای استفاده از روش پانل اثرات تصادفی یا که آیا از روش پانل باید 

های تحقیق بیان مفروضات رگرسیون کلاسیك برای مدل اثرات ثابت استفاده شد. در نهایت برازش مدل ارائه و نتایج حاصل از

 گردید.

 تاثیر جریان نقد آزاد مازاد بر مدیریت سود اولفت. در فرضیه اصلی فرضیه اصلی مورد بررسی قرار گر سهدر این تحقیق 

که جریان نقد آزاد مازاد بر مدیریت سود تاثیر بررسی شد. نتیجه حاصل از آزمون این فرضیه نشان داد ها شرکت

ابسته با پژوهش چانگ و دار رابطه متغیر مستقل و ویمعنوجود ارتباط  ازنظرنتیجه حاصل از فرضیه اول، مثبت)مستقیم( دارد. 

( و ساسان مهرانی 1386) یباقر (،2000گول )(، جاگی و 2001شارما )و  جونز (،2005(، چیونگ و همکاران )2005دیگران )

در فرضیه ( در تضاد است.2000( و بال و همکاران )2001های بارتو و همکاران )( مرتبط و با پژوهش1388و بهروز باقری )

این مورد بررسی قرار گرفت. نتیجه آزمون این فرضیه حاکی از  هاشرکت کیفیت حسابرسی بر مدیریت سود تاثیرنیز  دوماصلی 

های وان های پژوهشنتایج فرضیه دوم پژوهش ما با یافته بود که کیفیت حسابرسی بر مدیریت سود تاثیر منفی )معکوس (دارد.

(، فرانسیس و 2001(، ابراهیم )2005(، کن چن و همکاران )2008ون تندلو و استرالین ) رندا (،2011همکاران )چی و 

کیفیت حسابرسی در فرضیه اصلی سوم  همچنینتضاد است. ( در2005( و با یافته پژوهش پیوت و جنین )1999همکاران )

یه حاکی از نتیجه آزمون این فرض ها مورد بررسی قرار گرفت.شرکتشدت تاثیر مستقیم جریان نقد آزاد مازاد بر مدیریت سود 

نتایج فرضیه سوم  این بود که کیفیت حسابرسی شدت تاثیر مستقیم جریان نقد آزاد مازاد بر مدیریت سود را تعدیل می کند.

 هایمطابقت داشته و با یافته پژوهش( 2012( و گای و همکاران )2013های چانگ و همکاران )های پژوهشپژوهش ما با یافته

 در تضاد است. (1995( و دچو و همکاران )2005داویدسون و همکاران )

 . پیشنهادهایی مبتنی بر نتایج تحقیق14

تری را در خصثوص هثای مشثابه اطلاعثات جثام تواند با توجه به نتایج این تحقیق و پژوهشسازمان بورس اوراق بهادار می -1

 مدیریت سود برای سهامداران منتشر نماید.

های نقثد ای حسابداری به افشای اختیاری اطلاعات جام  در خصوص میزان و سطح جریانتوصیه مراج  تدوین استاندارده -2

 ها.های نقد آزاد و کیفیت حسابرسی و مدیریت سود شرکتآزاد مازاد، کیفیت حسابرسی و تقابل جریان

ای نقثد آزاد و کیفیثت هثهای نقد آزاد مازاد، کیفیت حسابرسثی و تقابثل جریانجهت که افزایش میزان و سطح جریانازآن -3

گذاران داشته باشد، ارائه اطلاعات کامل و شفاف از سوی مدیریت درزمینه ی تواند اثرات مهمی بر تصمیم سرمایهحسابرسی می

های نقد آزاد و کیفیت حسابرسی و مثدیریت سثود بسثیار راهگشثا های نقد آزاد مازاد، کیفیت حسابرسی و تقابل جریانجریان

 خواهد بود.

هثای ها و فنگذاری در بورس اوراق بهادار در کنار تحلیلگران مالی فعال در بازار سرمایه، مشاوران سرمایهبهتر است تحلیل -4

هثای نقثد آزاد های خاصی مبتنی بر وضعیت مدیریت سود و عوامل تأثیرگذار بثر آن و جریاندهند، تحلیلمعمولی که انجام می

ها بثا توجثه بثه اسثتانداردهای حسثابداری بثه های نقد آزاد و کیفیت حسابرسی شرکتریانمازاد، کیفیت حسابرسی و تقابل ج

 آورند.عمل
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هثای نقثد آزاد مثازاد بثر گردد تحقیقی در ارتباط بثا تثأثیر جریانبا توجه به نتایج حاصل از فرضیه اول پژوهش پیشنهاد می-5

 ها انجام شود.رکتها و تأثیرگذاری آن بر ریسك سیستماتیك شمدیریت سود شرکت

گردد تحقیقی در ارتباط با تأثیر کیفیثت حسابرسثی بثر مثدیریت با توجه به نتایج حاصل از فرضیه دوم پژوهش پیشنهاد می-6

 ها انجام شود.ها و تأثیرگذاری آن بر بازده مورد انتظار سهام شرکتسود شرکت

دد تحقیقی در ارتباط بااینکه کیفیت حسابرسثی شثدت تثأثیر گربا توجه به نتایج حاصل از فرضیه سوم پژوهش پیشنهاد می-7

 ها انجام شود.کند و تأثیرگذاری آن بر تغییرات سود شرکتمستقیم جریان نقد آزاد مازاد بر مدیریت سود را تعدیل می

 های آینده. پیشنهادهایی برای پژوهش15

هثای نقثد آزاد و کیفیثت حسابرسثی بثر ن شدن تأثیر جریانمنظور استفاده هرچه بیشتر از نتایج تحقیق و نیز کمك به روشبه

 های زیر توجه بیشتری نمود:توان به موضوعها در آینده میمدیریت سود شرکت

هثای نقثد آزاد و های نقد آزاد مثازاد، کیفیثت حسابرسثی و تقابثل جریانمطالعه تأثیر نوع صنعت بر روی روابط بین جریان -1

 ها.ود شرکتکیفیت حسابرسی و مدیریت س

های نقثد آزاد های مالی و شاخص صنعت، در بررسی تأثیر جریاناستفاده از سایر متغیرهای ارزیابی کنترلی مانند محدودیت -2

 ها.و کیفیت حسابرسی بر مدیریت سود شرکت

های نقد آزاد و کیفیثت انبررسی تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی، مانند تورم، بهای نفت و نرخ ارزبر روی شناسایی تأثیر جری -3

 ها.حسابرسی بر مدیریت سود شرکت

هثای نقثد آزاد و های نقد آزاد مازاد، کیفیت حسابرسثی و تقابثل جریانانجام تحقیق مشابه دیگری با در نظر گرفتن جریان -4

 ها.کیفیت حسابرسی ناشی از مسائل سیاسی و تأثیر آن بر ارزش ذاتی شرکت

گثردد تحقیقثی در شده بودنثد، پیشثنهاد میگری مالی از نمونه تحقیق حذفهای با فعالیت واسطهرکتکه شبا توجه به این -5

های گرفته و نتایج آن با یافتثهها انجامهای نقد آزاد و کیفیت حسابرسی بر مدیریت سود در این نوع شرکترابطه با تأثیر جریان

 تحقیق حاضر مقایسه گردد.

 و مآخذ مناب 

 . مناب  فارسیالف

 بررسی مدیریت سود در زمان عرضه اولیه سهام به عموم در  (.1389) .حسنی آذر داریانی، الهام ی؛ابراهیمی کردلر، عل
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های حسابداری و حسابرسی، سال یازدهم، بررسی .هادار تهراندر بورس اوراق ب شدهرفتهیهای پذمدیریت سود در شرکت

 .47-63. ، ص36ی شماره

  یهایتعهدی، بررس رابطه بین کیفیت حسابرس و قابلیت اتکای اقلام .(1389. )اکبرینهال نهر، عل ؛یعقوب ،پورکریم 

 .61، شماره 17دوره  .حسابداری و حسابرسی

 ،گذاری و یهسرماین مالی بر بیش تأمهای نقدی آزاد و محدودیت در یانجر(، تأثیر 1392. )رضا تهرانی، رضا؛ حصار زاده

 .67-50: 3ی حسابداری هاپژوهشی. گذارکم سرمایه
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 ،های با گذاری در شرکت(. رابطه میان کیفیت حسابرسی و کارایی سرمایه1390) ی؛ مجید معتمدی، فاضل.عل ثقفی

 .14-1 :10(4) یمالهای حسابداری وهش. مجله پژبالاگذاری امکانات سرمایه

 سازمان مطالعه و تدوین کتب علوم انسانی  ی بر روش تحقیق در علوم انسانی.امقدمه (.1388) .محمدرضا، حافن نیا

 (.ها )سمتدانشگاه

 چرخش مؤسسات حسابرسی بر کیفیت گزارش حسابرسی  ریبررسی تأث (.1389) ی.عل ،جعفری ؛حساس یگانه، یحیی

 .25-9،42فصلنامه بورس اوراق بهادار، شماره  .در بورس اوراق بهادار تهران شدهرفتهیپذ یهاشرکت

 .(. کیفیت حسابرسی از دیدگاه نظری و تحقیقات تجربی. فصلنامه تحلیل جامعه 1385) حساس یگانه، یحیی؛ قنبریان، رضا

 .38حسابداران رسمی ایران، شماره 

 نویسی، تهران: انتشارات بازتاب نامهپایانا رویکرد به تحقیق ب روش .(1384) .خاکی، غلامرضا. 

 نور، چاپ اول امیانتشارات دانشگاه پ .آماری در علوم تربیتی و روانشناسی یهاروش .(1387) .دلاور، علی. 

 ایهفرصت رابطه بین جریان نقدی آزاد و میزان بدهی با در نظثر گرفتن بررسی. (1384حقیقت، حمید. ) ؛رضوانی راز، ك 

 .50-57(:5) در بورس اوراق بهادار تهران، مجله پژوهشگر شدهپذیرفته هایشرکتو اندازه  گذاریسرمایه

  ،عوامل مؤثر بر مدیریت سود در  (.1387) .حمیدرضا ، حسن و حبیبی،فرازمند ؛ دستگیر، محسن؛نیحس دیسسجادی

 .129 -159 بازار سرمایه،: نامهژهیو . . پژوهشنامه اقتصادیتهراندر بورس  شدهرفتهیپذی هاشرکت

  ،های حسابداری و حسابرسی، اختیاری، بررسی تعهدی اقلام در کاهش مستقل حسابرسان نقش (.1387)سیدعزیز.سیدی

54 :16-3. 

 .نامه کارشناسی گذاری. پایان(. بررسی ارتباط تعهدی و بازده سهام با تأکید بر طول مدت سرمایه1383) سیفی، شهناز

 نشکده امور اداری، دانشگاه شهید بهشتی.ارشد، دا

 گذاری (. ارزیابی نقش کیفیت سود بر الگو، شیوه تأمین مالی و کارایی سرمایه1389یار، افسانه. ) صادقی، محسن؛ سروش

 شده در بورس اوراق بهادار تهران. دانشگاه اصفهان.های پذیرفتهدر شرکت

  ،حسابرسی بر اقلام تعهدی اختیاری و ارائه گزارش  تیفیاثر ک (.1395) .درضایحمطالب نیا، قدرت اله؛ وکیلی فرد

 .124-97، صفحه 29، شماره 8دوره  .حسابرسی مشروط

 (. بررسی رابطه بین کیفیت اقلام تعهدی و ثبات سود با هزینه سرمایه 1388و نوبهاری، م. ) مشایخ، شی؛ علو ،طبری

 .76-57مجله توسعه و سرمایه،  سهام عادی،

 خدمات  گذاریقیمت و نمایندگی مسئله (.1391) فرزانه. اصل، یوسفی مژگان؛ میلی، رباط حسین؛ سید بری،ط علوی

 97 ص ،19 دوره حسابرسی، و حسابداری هایبررسی آزاد، نقدی هایجریان فرضیه بر مبتنی آزمونی مستقل حسابرسی

 حسابرسی مستقل الزحمهحق و راهبری نظام ابطهر (.1390منصوره. ) شهبازی الله؛روح رجبی، حسین؛ سید طبری، علوی 

 .75 ص ،1390 تابستان ،5 شماره حسابداری، دانش ها،شرکت

 ( .محدودیت1389کاشانی پور، محمد؛ راسخی، سعید؛ نقی نژاد، بیژن و رسائیان، امیر .) های مالی و حساسیت

های حسابداری دانشگاه شیراز، دوره دوم، شماره پیشرفت های نقدی در بورس اوراق بهادار تهران. مجلهگذاری به جریانسرمایه

 .74-51: 3/59پیاپی  -1389دوم، پاییز و زمستان 

 (. بررسی رابطه بین مالکیت نهادی با عدم تقارن اطلاعاتی و عملکرد مالی 1390) نژاد، عاطفه. کاظمی، حسین؛ محمد

 .128-110 دوم:شماره  ،سال اول های تجربی حسابداری مالی،ها. فصلنامه پژوهششرکت

  اطلاعات  عوامل مؤثر بر رتبه افشای نیترتبیین مهم(. 1389و افشاری زاده، امید. ) اکبریعل، نفسكینکمالیان، امین رضا؛

 ی.کاودر بورس اوراق بهادار تهران با رویکرد داده شدهرفتهیپذ یهاشرکت

 ،27-49، 18( 179، )تدبیر ماهنامه .شایستگى الگوى با مدیران آموزش(. 1386) .مرتضى کرمى. 
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 عوامل مؤثر بر کیفیت حسابرسی مستقل از دیدگاه حسابرسان مستقل و  (.1383) .نیپرو ،آقایی ؛مجتهد زاده، ویدا

 .38-76،53حسابداری و حسابرسی، شماره  یهایبررس .کنندگاناستفاده

 ،بورس اوراق بهادار، فصلنامه ی.گذارارایی سرمایه(. کیفیت گزارشگری مالی و ک1387) ، رضا.حصار زاده؛ احمد مدرس 

 .116-85 :2،اول

  ،(. بررسی میزان ارتباط جریان نقد آزاد شرکت و 1389. )سجاد و مسجد موسوی، اللهروحمراد زاده فرد، مهدی؛ قیطاسی

هران. فصلنامه مطالعات مالی، شده در بوری اوراق بهادار تیرفتهپذهای بازار سهام در شرکت باارزشجریان نقد آزاد سهامدار 

 ی تهران.هاپژوهشدانشگاه آزاد اسلامی واحد علوم و 

 ها در عرصه بازارهای ناقص، گذاری شرکت(. تعیین عوامل مؤثر بر رفتار سرمایه1390) غلامرضا. احمدی، مرادی، جواد؛

 .136 -125: 90تابستان  -شماره دوم -سال سوم -های حسابداری مالیمجله پژوهش

 ،شده در بورس یرفتهپذهای نقد ناشی از عملیات و مدیریت سود در شرکت جه(. و1385) یم.مر ی؛صفریتا؛ ب مشایخی

 .54-53، ص 44 شماره های حسابداری و حسابرسی،یبررس اوراق بهادار تهران.

  بر مدیریت سود در  های نقدی آزاد و سهامداران نهادییانجر(. بررسی اثر 1388). بهروز ی؛باقرمهرانی، ساسان و

 64-2:51 ی حسابداری، شمارههاپژوهششده در بورس اوراق بهادار تهران. یرفتهپذهای شرکت

 آماری با استفاده از یهالی. تحل(1389) .، منصور؛ فعال قیومی، علییمؤمن SPSSانتشارات کتاب نو -، چاپ اول. 

 ،بررسی رابطه بین کیفیت حسابرسی و مدیریت سود. (.1389سعید. ) لویی، زاده کنگر محمد. بایزدی؛ جبار نمازی 

 .4-22 (:1390) بهار شماره نهم. سال دوم. های حسابداری و حسابرسی.پژوهش

 ،شده در بورس های پذیرفته(. بررسی مدیریت سود در شرکت1384) محمدرضا. بخت،و نیك سحر ایرج؛ سساسی، نوروش

 .165 -177حسابداری: نامهتهران. علوم اجتماعی و انسانی. ویژه

 (. بیانیۀ مفاهیم بنیادی حسابرسی، ترجمه، تهران، کمیتۀ تدوین رهنمودهای حسابرسی1379) آزاد، علی. خواهكین- 

 .121سازمان حسابرسی، نشریه شماره 

 ،ی هاشپژوهی. آتی نقد عملیاتی هاانیو جر هاییداراآتی  و بازدهمدیریت سود  رابطه (.1389ی. )جانیلار ولی زاده

 .22-6:35حسابداری، شماره 

  ،در  شدهرفتهیپذ یهامالی شرکت یهامطالعه رابطه مدیریت سود و امکان تقلب در صورت (.1383) .سید عباس هاشمی

 .47، ص 56دانش حسابرسی، سال چهاردهم، شماره  .اوراق بهادار تهران بورس
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