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 چکیده

 یتعهد اقلامو  هستندناشی از بحران مالی جهانی  یمال فشارتحت که یهایشرکت نیب رابطه یابیارزهدف از این تحقیق تعیین 

شرکت و تولید  یاریاخت یاقلام تعهدی و تولید ناخالص داخلی بوده است. به همین دلیل در این پژوهش از متغیر اریاخت

های نقدی حسابرسی ، جریان تیفیکعنوان متغیر وابسته و از متغیر بحران مالی و سایر متغیر های  ناخالص داخلی کشور به

ارزش بازار به  نسبتمالی ،  اهرم دارایی ، بازدهبدهی به حقوق صاحبان سهام ،  نسبت د عملیاتی ،شرکت ، سو اندازهعملیاتی ، 

عنوان متغیر مستقل استفاده شده است. تحقیق موردنظر از جهت هدف، یک تحقیق کاربردی است. ازلحاظ نوع ارزش دفتری به

باشد روش استنتاج آن استقرایی و از نوع همبستگی میبر اطلاعات تاریخی، پس رویدادی است و طرح تحقیق به جهت تکیه

شده در های پذیرفتهباشد. جامعه مطالعاتی پژوهش حاضر شرکتفرضیه فرعی می 2تحقیق حاضر شامل یک فرضیه اصلی و 

ای هباشد. درنهایت با توجه به محدودیت( می1384-1393های بورس اوراق بهادار تهران در طی یک دوره ده ساله )سال

شرکت به روش  137آوری گردید و سپس با استفاده از جدول مورگان تعداد شرکت جمع 220تحقیق اطلاعات مربوط به 

های نهایی، محقق از شیوه حلوتحلیل آماری و ارائه راهگیری تصادفی ساده انتخاب گردید.جهت مستندسازی نتایج تجزیهنمونه

های تحقیق با وتحلیل سؤالات و فرضیات نموده است.فرضیهاقدام به تجزیه Stata و Eviewsافزار آماری با استفاده از نرم

اند. نتایج برآورد رگرسیونی نشان داد در واقع بین بحران مالی شدهتحلیل tو  Fهای استفاده از رگرسیون خطی مرکب و آزمون

تولید ناخالص داخلی رابطه معنادار و معکوسی وجود و اقلام تعهدی اختیاری رابطه معناداری وجود ندارد و بین بحران مالی و 

 دارد که بدین معنی است که هر چقدر بحران مالی جهانی افزایش یابد، تولید ناخالص داخلی ایران افزایش می یابد.

 

 ، بحران مالی، مدیریت سودتولید ناخالص داخلیهای کلیدی: واژه
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 ( مقدمه1
 و است داشته هاآن یمال تیوضع و هاشرکت بر یمهم تأثیر درنتیجه و داده قرار تأثیر تحت را جهان اقتصاد ،یجهان یمال بحران

 یورشکستگ ریمس در هاآن از یتعداد کهطوریبه شده ییاروپا هایشرکت از یاریبس یبرا یمال مشکلات باعث اروپا منطقه در

 ترینمهم از یداخل ناخالص دیتول در کاهش. است شده یقتصادا طیمح در یبزرگ راتییتغ بروز باعث عامل نیا و اندقرارگرفته

 شیافزا و ینگینقد کمبود د،یتول کاهش باعث تواندیم آن از یناش یاقتصاد رنج درنتیجه،. است اقتصاد در یمال بحران اثرات

 به یابیدست اقتصادی هایبنگاه روزافزون رقابت دیگر سویی از (.1، 2015 ،1همکاران و سیتریمید) شود هاورشکستگی تعداد

 شده ترراهبردی گذشته به نسبت مالی گیریتصمیم ترتیب بدین. است داده افزایش را ورشکستگی احتمال و محدود را سود

 گذارانسرمایه به کمک هایراه از یکی. است بوده همراه اطمینان عدم و ریسک با همواره مالی مسائل در گیریتصمیم .است

 تصمیمات مبنای باشد، ترنزدیک واقعیت به هابینیپیش هرچه است، شرکت کلی دورنمای درباره بینیپیش الگوهای ارائه

-سرمایه. است هاشرکت آینده وضع برآورد ابزارهای از یکی ورشکستگی بینیپیش الگوهای. گرفت خواهند قرار تریصحیح

 زیادی هایهزینه ورشکستگی صورت در زیرا دارند هابنگاه یورشکستگ بینیپیش برای زیادی تمایل اعتباردهندگان و گذاران

توان یکی از عواملی دانست که در صورت مواجهه بحران مالی را می .(78، 1391راد،)پورزمانی و پویان شودمی تحمیل هاآن به

بارزترین اقلام ارزیابی عنوان یکی از تبع سود حسابداری بهزند. بهبا آن مدیریت شرکت دست به عملکردهای خاصی می

هایی خواهد شد. نتایج بسیاری از تحقیقات بیانگر این مسئله کاریعملکرد، نیز در زمان مواجهه با بحران مالی دستخوش دست

هایی بینی کرد. شرکتتوان بحران مالی و خطر ورشکستگی را پیشتر میای مطلوباست که با استفاده از اقلام تعهدی به شیوه

ها با احتمال ورشکستگی بالاتری مواجه هستند )جمالیان تری برخوردار هستند، نسبت به دیگر شرکتاقلام تعهدی پایینکه از 

هایی از هایی که وضعیت مالی شرکت نامطلوب بوده و نشانهمسلماً انگیزه برای مدیریت سود در سال (.16، 1392پور و ثقفی، 

یابد. به این منظور پنهان نمودن عملکرد ضعیف شرکت افزایش میشود، بهدار میسوی بحران مالی برای مدیر پدیحرکت به

ترین اهداف ترین اهداف گزارشگری عملکرد و تعیین ارزش شرکت که در حقیقت مهمعنوان یکی از مهمدلیل، ارزش سود به

 بالا در آنچه ههم (.76، 1392همکاران،  سازد )ولی پور وشده و اعتبار آن را مخدوش میباشد، موردتردید واقعگزارشگری می

 ناخالص دیتول کاهش بر مؤثر عوامل از یکی عنوانبه تواندمی یجهان یمال بحران که است مهم این گواه خوبیبه شد، اشاره بدان

 و سیتریمید شدهانجام قیتحق به توجه با تا است درصدد پژوهش این اصل، این اساس بر. شود قلمداد سود تیریمد و یداخل

 یداخل ناخالص دیتول تغییرات و هاشرکت سود تیریمد عملکرد بر یجهان یمال بحران یامدهایپ یبررس به( 2015همکاران )

 از یبهتر درک تا شد خواهد استفاده سود تیریمد در مؤثر عامل کی عنوانبه یاریاخت یتعهد اقلام از راستا نیا در و بپردازد

عنوان یک عامل بیرونی بر تولید ناخالص لذا در این پژوهش به بررسی تأثیر بحران مالی به .شود حاصل سود در رییتغ علل

 :بود خواهد ریز شرح به قیتحق سؤالات به پاسخ قیتحق نیا یاصل مسئلهپردازیم. ها میی شرکتاریاخت یتعهد اقلامداخلی و 

 ؟ری وجود داردآیا رابطه معناداری بین بحران مالی جهانی و اقلام تعهدی اختیا -1

 ؟آیا رابطه معناداری بین بحران مالی جهانی و تولید ناخالص داخلی وجود دارد -2

 ( پیشینه تحقیق:2

 "های دارای بحران مالیبررسی تأثیر مدیریت سود بر کیفیت سود شرکت"در پژوهشی با عنوان  (1392همکاران )ولی پور و 

ها، در طول ها در مقایسه با سایر شرکتثیر آن بر کیفیت سود این شرکتهای دارای بحران مالی و تأمدیریت سود در شرکت

شرکت دیگر استفاده  82شرکت دارای بحران مالی و  32را مورد بررسی قرار دادند و از داده های  1388الی  1383سال های 

کاری ، با شیوه های دست141های دارای بحران مالی در مدت چهار ساله قبل از شمول ماده کردند. معیار شناسایی شرکت

اند. صورت بیشتری به مدیریت سود پرداختهها بههای واقعی به نسبت سایر شرکتکاری فعالیتاقلام تعهدی و دست

های واقعی توسط کاری فعالیت( و دست1999کاری اقلام تعهدی با استفاده از الگوی اقلام تعهدی اختیاری کاسزنیک )دست

گیری شده است. در مرحله بعد، تأثیر مدیریت سود صورت گرفته بر ( اندازه2006یرعادی رویچودری )الگوی جریان نقدی غ

                                                           
1- Dimitras et al 
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گیری محافظه کاری مشروط از الگوی بال و کیفیت سود، با معیار محافظه کاری مشروط ارزیابی گردیده است. جهت اندازه

-دهد که بر خلاف انتظار، هر دو گروه از روشان می( استفاده شده است. آزمون محافظه کاری مشروط نش2005شیواکومار )

های دارای بحران بنابراین با وجود اعمال بیشتر مدیریت سود در شرکت؛ کنندهای حسابداری غیر محافظه کارانه استفاده می

 گیری شده با معیار محافظه کاری مشروط در هر گروه یکسان بوده و تفاوتی ندارد.مالی، کیفیت سود اندازه

به بررسی "آیا بحران مالی جهانی به بازار سهام تهران سرایت کرد؟"در تحقیقی با عنوان ( 1392عابد )کشاورز حداد و مقاره 

 سرمایه گردش جریان بودن محدود و هاتحریممیلادی بربازار سهام ایران پرداختند.  2008جهانی سال  مالی بحرانتأثیر 

 بحران سرایت اثر پژوهش در این. است آورده وجود به بازار این در را فردی به منحصر ایطشر ایران، سهام بازار به المللیبین

 و صنعت هایشاخص تهران، سهام بازار قیمت کل برشاخص FTSE 100و  500S&P2 المللیبین هایشاخص مسیر از جهانی

 نتایج. شده است بررسی DFGMسرایت  مونآز از استفاده با، تهران سهام بازار دوم و بازار اول شاخص و مالی گریواسطه

 هایشاخص بحران همچنین. است کرده سرایت تهران سهام بازار قیمت کل شاخص به جهانی بحران که دهدمی نشان پژوهش

 مالی گریواسطه هایشاخص بر ولی شده، هاشاخص این ارزش کاهش موجب و داده قرار خود تأثیر تحت را اول بازار و صنعت

 .است بوده تأثیر بی دوم بازار و

به بررسی  "یمال بحران و سود یداریپا انحراف رمنتظره،یغ یتعهد اقلام"در تحقیقی با عنوان( 1392) یثقفجمالیان پور و 

سال شرکت جمع  3371های برآمده از کیفیت سود با بحران مالی پرداختند. در این راستا اطلاعات رابطه میان برخی از ویژگی

های پژوهش موردمطالعه قرار گرفت. نتایج پژوهش نشان داد که در اکثر موارد های آماری برآمده از فرضیهد و آزمونآوری گردی

های کیفی سود معنادار بوده است. این ارتباط در خصوص تعریف خاص رابطه بحران مالی با خصوصیت های برآمده از ویژگی

های مختلف در نیز معنادار بود. پژوهش حاضر با تقسیم بندی شرکت ورشکستگی در قانون تجارت جمهوری اسلامی ایران

چهار پرتفوی بر حسب میزان سلامت مالی )دور بودن از احتمال ورشکستگی( به این نتیجه رسید که در اکثر موارد، ارتباط در 

های موجود در سایر به شرکتهای ناسالم از منظر بحران مالی( به مراتب دارای معناداری بیشتر نسبت شرکتآخر )پرتفوی 

پرتفوی ها است. در ضمن، نتایج حاصل از پژوهش نشان داد که میزان استفاده از اقلام تعهدی در پرتفوی های متفاوت که 

نسبت به میزان احتمال ورشکستگی رتبه بندی شده بودند، به مراتب مختلف است. در نهایت با بررسی نحوه توزیع به کارگیری 

قانون تجارت نیز به نتایج مشابهی دست یافت. به نحوی که  141های گروه بندی شده بر اساس ماده در شرکت اقلام تعهدی

 های ورشکسته دارای چولگی است.توزیع میزان استفاده از اقلام تعهدی در شرکت

د آتی شرکتهای پذیرفته رابطه بین فعالیت های مدیریت سود واقعی و عملکردر تحقیقی با عنوان  (1393سعیدی و همکاران )

با هدف بررسی تاثیر مدیریت سود از طریق دستکاری به این موضوع پرداخته اند. این تحقیق  شده در بورس اوراق بهادار تهران

شرکت طی  123 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به مطالعه بر روی درفعالیت های واقعی بر عملکرد آتی شرکت

( و همچنین جریان 2010شده توسط کوهن و زاروین )ساله پرداخته است؛ و از معیارهای مدیریت سود واقعی ارائه 9یک دوره 

نتایج نشان می دهد که بین  .عنوان معیار عملکرد آتی استفاده شده استهای نقد عملیاتی آتی و سود عملیاتی آتی به

س و معنی داری وجود دارد. به عبارت دیگر از این نتایج می توان معیارهای مدیریت سود واقعی با عملکرد آتی رابطه معکو

 .استنباط کرد که دستکاری فعالیت های واقعی در دوره جاری، سبب کاهش عملکرد آتی شرکت می شود

-0072های ارتباط بین قیمت سهام و نرخ ارز: شواهدی از بحران بانکی سال" در تحقیقی با عنوان (2014) 3کاپرال و همکاران

به بررسی ماهیت ارتباط بین قیمت بازار سهام و نرخ ارز در شش اقتصادهای پیشرفته، یعنی ایلات متحده، انگلستان،  "2010

پرداختند. نتایج حاکی از وجود رابطه معناداربین  2010-2007های کانادا، ژاپن، منطقه یورو و سوئیس، طی بحران بانکی سال

باشد. ت متحده و انگلستان، رابطه منفی در کانادا، رابطه دوسویه در منطقه یورو و سوئیس میقیمت سهام و نرخ ارز در ایالا

دهد که وابستگی بین دو متغیر در طول بحران مالی اخیر افزایش همچنین نتایج حاصل از همبستگی متغیرها با زمان نشان می

                                                           
2- Standard & Poor 

3 - Caporale et al 
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هایشان منظور تنوع بخشی به داراییگذاران بهی برای سرمایههای محدودها بیانگر این مطلب است که فرصتیابد. این یافتهمی

 در طول دوره بحران وجود دارد.

 بین رابطه بررسی آشنایی به هدف با سود مدیریت و محصول بازار در رقابت عنوان در با پژوهشی در (2015) 4یانگ و لاکسمانا

 رقابت شرکتهای با به نسبت رقابتی تر شرکتهای که داد نآنان نشا پژوهش نتایج .پرداختند سود مدیریت و سودآوری محصول

 .دارند مبنای تعهدی بر سود مدیریت به بیشتری تمایل کمتر

 بحران تأثیر "یجهان یتجرب قیتحق کی: یمال بحران تحت سود تیفیک"در پژوهشی با عنوان ( 2015) 5پرساکیس و یاتریدیس

 از یسطح هر در افتهی توسعه یکشورها در یعموم طوربه شده ستیل یهاشرکت در سود تیفیک بر 2008 سال یجهان یمال

 یقو یخارج حفاظت با یخارج یها افتصاد عنوانبه 1 شاخه. دادند قرار یبررس و قیتحق مورد را گذارانسرمایه یکار محافظه

 و بهتر یقانون الزامات با بیترت به یداخل یهااقتصاد عنوانبه 3 و 2 یهاشاخه و اند قرارگرفته اشاره مورد یقانون الزامات و

 به سود تیفیک و گرفتند قرار لیتحل مورد مشاهدات ،یخط ونیرگرس لیتحل از استفاده با. اند قرارگرفته اشاره مورد تر فیضع

 ،دسو بینیپیش تیقابل ،سود یماندگار ،یتعهد اقلام تیفیک تناسب، ارزش کارانه، محافظه یها استیس از استفاده ی لهیوس

 طول در که دادند نشان جینتا. است قرارگرفته یبررس مورد ییزا درآمد ریمس بودن هموار و افت از اجتناب لیتحل و هیتجز

 یکار محافظه با که 3 و 2 یهاشاخه در شتریب سود تیفیک در کاهش نیا هرچند. است افتهی کاهش سود تیفیک ،یمال بحران

 کی در که دهدمی نشان قیتحق ها، شاخه ی همه یبرا خاص، طوربه. است شده رآشکا شوند، یم شناخته سهامداران عفیض

نییپا تیقابل تر،دیشد کارانه محافظه یها استیس انتخاب به یقو یباطن لیم کی رانیمد ،یاقتصاد رکود با مقابله یبرا تلاش

 یترمربوط یمال ارقام 3و  2 یها شاخه در ودموج یها کشور. اند داشته شتریب یتعهد اقلام کردن یگانیبا و سود بینیپیش تر

 یبرخ در 1 شاخه یها کشور کهیحال در اندکردهیم دنبال یمال بحران طول در را یتصنع یساز هموار کی و اندکرده گزارش را

 .هستند متناقض جهات

در  سودو مدیریت  (GDP) خلیتولید ناخالص دا بحران مالی، نوسانات"در پژوهشی با عنوان  (2015) 6دیمیتریس و همکاران

 بر قیتحق نیا. پرداختند سود تیریمد اقدامات با ارتباط در ییاروپا هایشرکت یبرا یمال هایبحران عواقب یبررسبه  "اروپا

 کرده تمرکز اند، شده یحسابرس بزرگ موسسه چهار توسط رکود یها سال طول در که یمال نظر از آشفته هایشرکت یرو

 یعمل یبرا الزام کی عنوانبه یاریاخت یتعهد اقلام از سود ریتغ یاحتمال لیدلا کردن برجسته منظوربه عهمطال نیا. است

 را یشواهد قیتحق یها افتهی. پردازدیم یحسابرس بزرگ موسسه چهار تأثیر مطالعه به و کندیم استفاده سود تیریمد کردن

 اند،قرارگرفته یحسابرس مورد بزرگ یحسابرس موسسه چهار توسط که یمال لحاظ از آشفته هایشرکت که کنندیم فراهم

 را سود تیریمد کاربرد ییایاسپان و یونانی هایشرکت که کنندیم مشخص جینتا. اند ساخته آشکار را یترنییپا یتعهد اقلام

 کاهش به هاآن. دادند نشان یبیترک یجینتا ییایتالیا و یرلندیا ،یپرتغال هایشرکت مقابل در. اندداده کاهش رکود طول در

 سود تیریمد اقدامات شیافزا یبرا رانیمد رفتار بر که دارد وجود یلیدلا اما دهند یم نشان لیتما سود تیریمد اقدامات

 نیمسئول یها استاندارد میتنظ یبرا یبرا هم و گذارانسرمایه یبرا تواندمی هم قیتحق نیا یهاافتهی. باشندیم گذارریتأث

 .باشد دیمف یدولت

 ( فرضیات تحقیق:3

 یاصل هیفرض

 رابطه وجود دارد. یناخالص داخل دیو تول یاریاخت یو اقلام تعهد یبحران مال نیب

 :یفرع اتیفرض

 رابطه وجود دارد. یاریاخت یو اقلام تعهد یبحران مال نی. ب1

 .رابطه وجود دارد یناخالص داخل دیو تول یبحران مال نی. ب2

                                                           
4 Laksmana, I., and Y.W. Yang 

5- Persakis & Iatridis 

6- Dimitras et al 
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 ق:( روش تحقی4

های تحت بررسی از جهت این تحقیق به جهت تکیه بر مبنای نظری و پیشینه تحقیق و تلاش برای بهبود وضعیت در شرکت

کارگیری استنتاج به دلیل استفاده از نمونه تصادفی استقرایی و نهایتاً طرح تحقیق به دلیل به روش هدف کاربردی است.

 های تاریخی عملکردی پس رویدادی است.داده

 الف( جامعه و نمونه آماری:

گری مالی یا ها بر سال تقویمی منطبق بوده، واسطهشده در بورس ایران که سال مالی آنهای پذیرفتهجامعه آماری شرکت 

ها به روش تصادفی ساده و برمبنای شده است. از این شرکتگذاری نبوده و بیش از سه ماه توقف معاملاتی نباشد تعریفسرمایه

 موردمطالعه قرار گرفتند. 1384-1393ها در فاصله های عملکردی آنشرکت انتخاب و داده 137ها ورگان از بین آنجدول م

 ها:وتحلیل دادههای تجزیهب( روش

 شده است:های زیر استفادهها به ترتیب از ابزار و روشوتحلیل دادهدر این تحقیق جهت تجزیه

 های آماری:( روش1

های های تعیین ارتباط بین متغیرها و نهایتاً روشها، روشفرضهای تحلیل پیشهای توصیفی، روشه روشکه در چهار دست 

 شوند.ها از نمونه به جامعه آماری تقسیم مییافتهتعمیم

 های توصیفی:الف( روش

های آماری میانگین، انحراف خصای و هیستوگرام، نمودار پراکندگی، شاکه در این تحقیق از جدول توزیع فراوانی، نمودار میله

 شده است.ها استفادهمعیار، حداقل و حداکثر، ضرایب چولگی و کشیدگی استاندارد برای توصیف نمونه آماری و توصیف داده

 ها:فرضهای تحلیل پیشب( روش

شده و در این تحلیل از تحقیقات مشابه و مرتبط در این تحقیق نیز از رگرسیون خطی مرکب استفاده تیبه تبعازآنجاکه  

 ییتابلوهای ساله و درنتیجه به روش داده 10عنوان یک بازه زمانی ( به84-93های )های عملکردی سالرگرسیونی از داده

(DATA Panel) های این روش به شرح زیر ارزیابی شده است:فرضشیپ شده است،استفاده 

برای ارزیابی نرمال بودن توزیع متغیرهای وابسته و مستقل تحقیق روش ی نرمال بودن توزیع متغیرها: ازاینابی( ارزیک

برا بوده و در مواردی که فرض نرمال بودن برقرار نبوده از تبدیل لگاریتم  -شده و آزمون مورداستفاده با آماره جارکاستفاده

 شده است.مجذورات متغیر بهره گرفته

این راستا از مقایسه هیستوگرام توزیع خطاها با منحنی متناظر نرمال استاندارد  : درهاماندهیباقی نرمال بودن توزیع ابی( ارزدو

صفر بودن میانگین و یک بودن انحراف معیار توزیع خطاها حاکی از انطباق توزیع خطاها بر توزیع  باً یتقرشده است. استفاده

 نرمال تلقی شده است.

استقلال خطی متغیرهای مستقل و به تعبیری برقراری فرض  منظور ارزیابیخطی متغیرهای مستقل: به ( استقلالسه

شده است که در آن به صفر میل کردن ضرایب همبستگی حاکی از پذیری از تحلیل همبستگی خطی پیرسون استفادهجمع

 اغماض بودن تأثیرات متقابل متغیرها و به تعبیری استقلال خطی متغیرهای مستقل بوده است.قابل

ها یا خطاهای در برآورد رابطه خطی مرکب بین متغیرهای ماندهمنظور ارزیابی استقلال باقیها: بهماندهاقیب ( استقلالچهار

 1.5شده است. ملاک استقلال خطاها قرار گرفتن این آماره در فاصله بین وابسته و مستقل از آماره دوربین واتسون بهره گرفته

 باشد.می 2.5تا 

لازم است مانایی )پایائی( متغیرها مورد بررسی قرار  قبل از تخمین مدل:ای پژوهش برای فرضیاتآزمون مانایی متغیرهپنج( 

بگیرد. یک متغیر، وقتی ماناست که میانگین، واریانس و ضرایب خودهمبستگی آن در طول زمان ثابت باقی بماند. به طور کلی 

واریانس آن تغییری نکند، در آن صورت متغیر ماناست و در غیر اگر مبدا زمانی یک متغیر، تغییر کند و میانگین و واریانس و ک

 فیشر استفاده شده است.  ADFاین صورت متغیر، نامانا خواهد بود. در پژوهش حاضر برای تشخیص مانایی از آزمون 
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 ج( مدل تحقیق:

 مدل مفهومی تحقیق را نشان داده است: 1نمودار  

 : مدل مفهومی تحقیق1 نمودار

ین  ص ع ک ه       ن  
 خمگن 

ن ن  م ف ی ف غ ع ژ  

           

هی 
غ ز
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ن ین ف فصگن خغعه    

ؤ  ی  ل   ی   ؤ      ی  أ     ف
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یض  گ  ل    ف

ن ی  أ   ضهشه  چ

کع ا گ  ک ع گ ف  قعه ن 

 
 مدل آماری تحقیق

 .بین بحران مالی و اقلام تعهدی اختیاری رابطه معناداری وجود دارد فرضیه فرعی اول:مدل 
it+eitROA9+βitLEV8+β itMBV7+βitDE6+βitOM5+βitCF4+βitsize3+βitBIGA2+βitZ1=α+βitDA 

 رابطه ی معناداری وجود دارد.بین بحران مالی و تولید ناخالص داخلی  فرعی دوم: مدل فرضیه
it+eitROA9+βitLEV8+β itMBV7+βitDE6+βitOM5+βitCF4+βitsize3+βitBIGA2+βitZ1α+β GDPit= 

 گیری متغیرهانحوه اندازه

 متغیر وابسته: اقلام تعهدی اختیاری 

DAi,t: ( است.1991اقلام تعهدی اختیاری برآورد شده بر مبنای مدل جونز ) 

 
t: TA  تعهدی در سال کل اقلامtشود.از طریق تفاضل سود قبل از اقلام غیر مترقبه منهای وجه نقد عملیاتی محاسیه می که ؛ 

1-tAsset: 1های در سال دارایی  کل-t 

tΔREV : درآمد سالt  1منهای درآمد سال-t. 

tPPE:  ،سالدر پایان  ناخالص(آلات و تجهیزات ) ماشیناموال t 

ROA  :ه ی قبلدارایی ها دور بازده 

3α 2, α 1, αآیندمی  ( به دست1) مدلرامترهای خاص شرکت می باشند که با استفاده از  ا: پ. 

 
NDAt:  بخش غیر اختیاری اقلام تعهدی در سالt 

3,b2,b1,b0b :آیند.می  ( به دست1)رامترهای خاص شرکت می باشند که با استفاده از مدل  اپ 

 شود:در نهایت معادله زیر تخمین زده می
DAt = TAt - NDAt 

DAt:  اجزاء اختیاری اقلام تعهدی در سالt. 
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GDPi,t گردد.می صورت سالانه استخـراجمتغیر وابسته: تولید ناخالص داخلی که از سایت بانک مرکزی به 

 :مالی بحران متغیر مستقل 

( 2013) دیمیتراس و یاتریدیس و ( و2013) دیگران و ( حبیب2011) آتماکا و کورت مطالعات پژوهش به استناد این در

جهانی باشد  مالی بحران دوره به مربوط شرکت، مالی اطلاعات که صورتی در جهانی، مالی بحران متغیر گیری منظور اندازهبه

تا  1387بنابراین از سال  اغاز شده، 2007بحران مالی از انتهای سال  شود. می منظور صفر عدد اینصورت غیر در و یک عدد

شود که بحران جهانی رخ نداده عنوان دوره ای شناسایی میبه 1386تا  1384عدد یک( و سالهای ) دوران بحران جهانی 1393

 عدد صفر(.) است.

 :سایر متغیرهای مستقل 

، متغیر ساختگی که اگر شرکت توسط یکی از شرکت بزرگ حسابرسی ممیزی شده باشد برابر با BIGAi,tحسابرسی: تیفیک .1

 ر اینصورت صفر است.یک در غی

 شود.طور مستقیم از صورت گردش وجه نقد محاسبه میهای نقدی عملیاتی که بهجریان CFi,tهای نقدی عملیاتی:. جریان2

 : لگاریتم طبیعی ارزش بازارحقوق صاحبان سهام SIZEi,tشرکت: اندازه .3

 می آید. : سود عملیاتی که از صورت سود و زیان به دست OMi,t. سود عملیاتی:4

 از تقسیم کل بدهی به حقوق صاحبان سهام به دست می آید. :DEi,tبدهی به حقوق صاحبان سهام: نسبت .5

 به دست می آید. سهام : از تقسیم ارزش بازارسهام بر ارزش دفتری،MBVi,tارزش بازار به ارزش دفتری:  نسبت .6

 دست می آید.:از تقسیم کل بدهی به کل دارایی به LEV i,tمالی: اهرم .7

 از تقسیم سود بر کل دارایی به دست می اید. :ROAi,tدارایی: بازده .8

 های تحقیق:( یافته5

آزمون روابط بین ها و نهایتاً تحلیل روابط بین متغیرها و تعمیم آن فرضها، تحلیل پیشتوصیف داده ، بهبخش از مقالهدر این 

 .شده استمتغیرها پرداخته 

 :هاتوصیف یافتهالف( 

 10شرکت در دوره  137آمده از بورس ایران در ارتباط با عملکرد نمونه تصادفی دستهای تاریخی بهدر ابتدا بر مبنای داده 

ها پرداخته شده که نتایج به شرح به توصیف یافته ...های آماری نظیر میانگین و با استفاده از شاخص 1393 تا 1384ساله 

 ت:شده اسخلاصه 1جدول شماره 

 پژوهش یرهایمتغ یفیتوص آمار: 1جدول 

 انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین متغیر نماد متغیر

DA 2.52 -6/0 70.89 -0.031 0.07 یاریاخت یاقلام تعهد 

GDP 1.94 یناخالص داخل یدتولE+15 1.96E+15 2.16E+15 1.67E+15 1.33E+14 

Z 0.45 0 1 1 0.70 یبحران مال 

BIGA 0.44 0 1 0 0.26 یحسابرس یفیتک 

SIZE 0.67 3.71 8.19 5.71 5.70 اندازه شرکت 

CF 206484.1 54311 1482216 64424 140190.6 یاتیعمل ینقد هاییانجر 

OM 179282.4 -100025 880987.0 76396 141989.3 یاتیعمل سود 

DE 1.69 0.18 8.92 1.76 2.24 به حقوق صاحبان سهام ینسبت بده 

MBV 2.007 -0.21 11.04 1.88 2.49 ینسبت ارزش بازار به ارزش دفتر 

LEV 0.17 0.23 1.079 0.65 0.64 یاهرم مال 

ROA 0.11 0.19 0.62 0.08 0.10 ییدارا بازده 

 های تحقیق* منبع: یافته
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 هافرضب( تحلیل پیش

 لذا ،شده استبرای بررسی روابط بین متغیرها از رگرسیون خطی استفاده های پیشین در این پژوهش بنا بر تحقیقات و پژوهش

شده که مشتمل بر نرمال بودن توزیع متغیرها و ... های استفاده از این روش ارزیابیفرضپیش از برآورد رگرسیونی پیش

 باشد:می

 جیوولدر آزمون ،کشف ناهمسانی واریانس ،آزمون نرمال بودن(1

بودن خطاهای مدل از آزمون جارک برا استفاده می شود، به منظور انجام آزمون خودهمبستگی سریالی، از برای آزمون نرمال 

های ترکیبی نیز، پس از برآورد ( استفاد می شود و برای کشف ناهمسانی واریانس در داده2003روش ارائه شده توسط دراکر )

 .(1393شود )افلاطونی، م میانجا 7وایتصورت مقطعی، آزمون ناهمسانی واریانس مدل به

 
 5بیش از  ی مدل اقلام تعهدیملاحظه می شود که سطح معنی داری آماره جارک برا 2بر اساس یافته های جدول شماره 

درصد می باشد  5ولی در مدل تولید ناخالص داخلی احتمال آماره کمتر از  درصد است، لذا دلیلی برای رد فرضیه صفر نداریم.

دن خطاهای مدل است که با توجه به قضیه حد مرکزی و تعداد بالای نمونه این مشکل خللی در آزمون که نشان از نرمال نبو

 و از این بابت نگرانی در کار دیده نمی شود.فرضیات و برآورد مدل ایجاد نمی کند. 

 پژوهش های مدل یبرا تیوا آزمون جینتا: 3جدول 

 های تحقیق*منبع: یافته

 پژوهش مدل یبرا جیوولدر آزمون جینتا: 4جدول 

یه صفر مبنی بر باشند، لذا فرضدرصد می 5کمتر از  Fهای شود، سطح معناداری آمارهدیده می3گونه که در جدول شماره همان

که برای رفع این مشکل از روش انحراف معیار سازگار شده با  و نبود خودهمبستگی رد می شودنبود ناهمسانی واریانس 

شود تا از اعتبار نتایج رگرسیونی اطمینان حاصل شود. همچنین با توجه به ناهمسانی و حداقل مربعات تعمیم یافته استفاده می

داری، بین خطاهای مدل به دلیل بالاتر بودن احتمال آماره از سطح معنیمدل اقلام تعهدی  در 4نتایج جدول شماره 

درصد می باشد که در  5ی احتمال آماره موزد نظر کمتر از ناخالص داخل یدتولاز طرفی در مدل شود. خودهمبستگی دیده نمی

                                                           
7 white 

 پژوهش مدل یبرا یتینرمال آزمون جینتا: 2جدول 

 مدل تولید ناخالص داخلی اقلام تعهدی مدل آزمون جارک برا

فرض صفر: توزیع خطاها 

 نرمال است.

آماره جارک 

 برا

سطح معناداری آماره 

 جارک برا
سطح معناداری آماره  آماره جارک برا

 F 1.46 0.48 39.41 0.00توزیع  جارک برا

 داخلی مدل تولید ناخالص اقلام تعهدی مدل آزمون  وایت

 سطح معناداری درجه آزادی آماره سطح معناداری درجه آزادی آماره خلاصه نتایج آزمون

 F 3.83 (1000) 0.00 8.28 (1012) 0.00توزیع 

 0.00 51 313.34 0.00 51 172.24 توزیع خی دو

 مدل تولید ناخالص داخلی اقلام تعهدی لمد وولدریجآزمون  

 سطح معناداری درجه آزادی آماره سطح معناداری درجه آزادی آماره خلاصه نتایج آزمون

 F 0.312 (9) 0.58 1023.70 (9) 0.00توزیع 
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این مشکل از روش میانگین موزون متحرک استفاده نتیجه نشان از وجود خودهمبستگی در مدل مذکور می باشد که برای رفع 

 می شود.

 بررسی هم خطی بین متغیرهای مستقل(2

حال، با توان از جدول ضرایب همبستگی استفاده کرد. بااینبرای بررسی وجود یا عدم وجود همخطی بین متغیرهای مستقل می

متغیرها( را بررسی کرد و این ابزار برای تشخیص دو بین توان همخطی دوگانه )همخطی دوبهضرایب همبستگی صرفاً می

همخطی های چندگانه )حالتی که در آن، مقدار یک متغیر مستقل، ترکیبی خطی از مقادیر سایر متغیرها باشد( چندان کارساز 

ها )و نه به استفاده شود. همخطی مشکلی است که از ساختار داده 8نیست. بدین منظور، بهتر است از معیار عامل تورم واریانس

افزار صورت مقطعی وارد نرمها را بههای ترکیبی، دادهشود؛ بنابراین برای آزمون همخطی در دادهشیوه برآورد مدل( ناشی می

 (1393کرده و پس از برآورد مدل، عامل تورم واریانس محاسبه می شود. )افلاطونی، 

 پژوهش مستقل یرهایمتغ نیب یهمخط یبررس: 5جدول 

 vifآماره  متغیر غیرنماد مت

BIGA 1.04 یحسابرس یفیتک 

CF 2.26 یاتیعمل ینقد هاییانجر 

DE 4.29 به حقوق صاحبان سهام ینسبت بده 

LEV 4.72 یاهرم مال 

MBV 2.12 ینسبت ارزش بازار به ارزش دفتر 

OM 3.26 یاتیعمل سود 

ROA 2.31 بازده دارایی ها 

SIZE 3.66 اندازه شرکت 

Z 1.17 یالبحران م 

 های تحقیق*منبع: یافته

باشند، لذا بین متغیرهای مستقل می 5متغیرها کمتر از  vifدیده می شود، مقادیر آماره  5همانطور که در جدول شماره

 همخطی وجود ندارد. 

  (استقلال خطی متغیرهای مستقل3

ای را اندازه گیری کرد که یک متغیر به متغیر توان درجهتجزیه و تحلیل همبستگی، ابزاری آماری است که به وسیله آن می

برند. همبستگی معیاری است که برای دیگر، از نظر خطی مرتبط است. همبستگی را به طور معمول با تحلیل رگرسیون بکار می

ته باشند که متغیرهای تحقیق با مقیاس نسبتی و پیوس در صورتی (1389شود )آذر، تعیین میزان پیوند دو متغیر استفاده می

+ و 1شود. ضریب همبستگی پیرسون همواره بین ها استفاده میاز ضریب همبستگی پیرسون برای بررسی همبستگی بین آن

+ نزدیکتر باشد، نشان از وجود همبستگی زیاد و مستقیم بین دو متغیر است و اگر 1است. هر چقدر این ضریب به عدد  -1

ها است. اگر چه قواعد سهل و ر باشد، مفهوم آن همبستگی زیاد و معکوس بین آننزدیکت -1ضریب همبستگی پیرسون به عدد 

ای برای تفسیر مقدارهای مختلف ضریب سریعی برای متمایز کردن همبستگی زیاد از کم وجود ندارد اما،  وجود قاعده

 (1389آن احتیاط شود )آذر، ای ارائه شده است اما، باید در استفاده از تواند مفید باشد. چنین قاعدههمبستگی می

 

                                                           
8 Variance inflation factor 
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 پژوهش یرهایمتغ نیب یهمبستگ بیضر: 6جدول 

 DA GDP Z BIGA SIZE CF OM DE MBV LEV ROA 

DA 1           

prob -----           

GDP 0.01 1          

prob 0.70 -----          

Z 0.02 0.79 1         

prob 0.40 00/0 -----         

BIGA 0.001 0.02- 0.02- 1        

prob 0.95 0.33 0.44 -----        

SIZE 0.04 0.24 0.28 0.13 1       

prob 0.16 00/0 00/0 00/0 -----       

CF 0.30- 0.15 0.14 0.12 0.57 1      

prob 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 -----      

OM 0.07 0.16 0.18 0.13 0.69 0.71 1     

prob 0.01 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 -----     

DE 0.11- -0.04 0.02- 0.03 0.25- 0.08- 0.16- 1    

prob 0.00 0.12 0.33 0.20 00/0 00/0 00/0 -----    

MBV 0.07- 0.03- 0.04 -0.01 0.46 0.04 0.12 0.13 1   

prob 0.01 0.26 0.15 0.67 0.00 0.18 0.00 0.00 -----   

LEV 0.11- 0.05- 0.04- 0.05 0.23- 0.07- 015- 0.86 0.10 1  

prob 00/0 0.06 0.19 0.07 0.00 0.01 00/0 00/0 00/0 -----  

ROA 0.19 0.09- 0.06- -0.01 0.40 0.16 0.36 0.49- 0.32 0.56- 1 

prob 00/ 00/0 0.025 0.59 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 ----- 

 های تحقیق* منبع: یافته

اول بیانگر میزان ضریب همبستگی متغیر مورد نظر و سطر دوم بیانگر سطح معنی داری این همبستگی می باشد. در سطر 

صورتی که سطح معنی داری بین صفر و پنج درصد باشد نشان از معنی داری همبستگی مورد نظر می باشد. نتایج ارایه شده 

متغیرها سایر  SIZEو  BIGAو  Zو  GDPبه جز  متغیرهای  ،در مدل اقلام تعهدی نشان می دهد   6در جدول شماره 

 DEو  SIZEو  BIGAبه جز متغیرهای  همچنین در مدل تولید ناخالص داخلی دارند.اقلام تعهدی همبستگی خطی معناداری با 

ی کشف همچنین یکی از راه هاتولید ناخالص داخلی دارند. همبستگی خطی معناداری با ، سایر متغیرها LEVو  MBVو 

ملاحظه می شود،  6همخطی بین متغیرهای مستقل بررسی میزان همبستگی آن ها می باشد. همانگونه که در جدول شماره 

است که این میزان   CFو  SIZE با متغیر OMبین متغیر درصد می باشد که  69و  71بیشترین میزان همبستگی برابر با 

لی برای اطمینان از نتایج تخمین برآورد مدل مشکلی ایجاد نمی کند و نمی باشد و برایشدید همبستگی نشان از همخطی 

سایر متغیرها هم در مدل، داده های پرت حذف شدند و در بخش پایین مجدد مدل برآورد و همخطی متغیرها سنجیده شد. 

 وضعیت مطلوبی می باشند.

 بررسی پایایی متغیرهای پژوهش(4

 کاذب نباشد، می بایست یا برای اینکه نتایج برآورد یک رگرسیون،

 ( تمام متغیرهای مستقل و وابسته، در سطح )یعنی بدون تفاضل گیری( پایا باشند و یا1 

 (.1393)افلاطونی، ( اگر حداقل یکی از متغیرها در سطح پایا نیود، کلیه متغیرها همجمع باشند2 

 های پژوهش مورد آزمون قرار گرفت. لوین، لین و چو پایایی متغیر در این تحقیق، با استفاده از آزمون

 گیری می شود:ها نتیجهتحت مفروضات زیر در مورد مانایی داده

: 0H سری مورد نظر مانا نیست()ریشه واحد وجود دارد 
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: 1H سری مورد نظر مانا است()ریشه واحد وجود ندارد 

رد نشد. بنابراین نتایج آزمون های مربوطه  DEو  SIZEو  BIGAفرضیه صفر مبنی بر وجود ریشه واحد در متغیرهایی مثل 

حاکی از ناپایایی سری های مذکور است. در نتیجه آزمون ریشه واحد برای تفاضل مرتبه اول هر سه متغیر اجرا می شود که 

ری ، مشاهده می شود این متغیرها با یک بار تفاضل گیری پایا می شوند و بنابراین هر سه س 7همانطور که در جدول شماره 

چنان که در پاراگراف اول گفته شد با حالت دوم ) که اگر حداقل یکی از متغیرها در سطح پایا هم انباشته از مرتبه اول هستند. 

نبود، کلیه متغیرها باید همجمع باشند( مواجه هستیم. برای بررسی وجود رابطه تعادلی بلند مدت بین سری های ترکیبی باید 

 ستفاده کنیم.از آزمون های انباشتگی ا

 :گیری می شودها نتیجهدادههم انباشتگی در مورد تحت مفروضات زیر 

: 0Hهم انباشتگی وجود ندارد 

: 1Hهم انباشتگی وجود دارد 

از آزمون پدرونی و فیشر به دلیل تعداد کم مشاهدات ترکیبی نمی توان استفاده کرد ، به همین دلیل از آزمون هم انباشتگی 

مشاهده می شود. نتایج آزمون هم  7م. نتایج آزمون هم انباشتگی ، بدون احتساب روند در جدول شماره کاو استفاده کنی

انباشتگی کاو، بیانگر وجود هم انباشتگی و به تبع آن ، وجود رابطه تعادلی بلند مدت بین متغیرها است. بنابراین بدون نگرانی 

 شامل متغیر وابسته و مستقل را درسطح برآورد نمود.از دستیابی به نتایج رگرسیون کاذب، می توان مدلی 

 رهایمتغ ییایپا آزمون جینتا: 7جدول 

 سطح معناداری ی آزمون لوین، لین و چوآماره متغیر نماد متغیر

DA 0.00 -15.43 یاریاخت یاقلام تعهد 

GDP 0.00 -27.16 یناخالص داخل یدتول 

Z 0.00 -18.77 یبحران مال 

BIGA 0.00 -83.4* یرسحساب یفیتک 

SIZE 0.00 -07.18* اندازه شرکت 

CF 0.00 -2.53 یاتیعمل ینقد هاییانجر 

OM 0.00 -4.06 یاتیعمل سود 

DE 0.00 -37.14* به حقوق صاحبان سهام ینسبت بده 

MBV 0.00 -4.23 ینسبت ارزش بازار به ارزش دفتر 

LEV 0.00 -5.70 یاهرم مال 

ROA 0.00 -14.14 ییدارا بازده 

 های تحقیق* منبع: یافته

 هم انباشتگی متغیرها آزمون جینتا: 8جدول 

 های تحقیق* منبع: یافته  

  رگرسیون مدل تخمین برای مناسب مدل (تعیین5

برآورد  9سازی متغیرها جهت برآورد معادله رگرسیونی، ابتدا آزمون اف لیمر)پانل دیتا( پس از آماده در آزمون دادهای ترکیبی

های استفاده شود یا از مدل 10شود تا مشخص شود که برای برآورد معادله رگرسیونی باید از رگرسیون تجمیعی )تلفیقی(می

                                                           
9 F-Limer 

 هم انباشتگی ژوهانسونآزمون 

 سطح معناداری آماره خلاصه نتایج آزمون

 0.00 -5.31 استیودنت  tتوزیع 
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های رگرسیونی تلفیقی را آزمون لیمر مناسب بودن استفاده از مدلی صفر های تابلویی. به بیانی دیگر فرضیهرگرسیونی داده

لیمر برای  Fآزمون  از حاصل دهد. نتایجهای تابلویی را نشان میی مقابل مناسب بودن استفاده از مدلکنند و فرضیهبیان می

 شده است.نشان داده  9جدول شماره  در الگو مزبور

 پژوهش یالگو یبرا مریل F آزمون جینتا: 9جدول 

 یقهای تحق* منبع: یافته

 پژوهش یالگو یبراهاسمن  آزمون جینتا: 10جدول 

 های تحقیق* منبع: یافته

درصد است فرضیه صفر را نمی  5بیش از عهدی برای مدل اقلام ت  آماره با توجه به اینکه احتمال  شود،طور که دیده میهمان

ها یکسان هستند. به عبارتی دیگر اثرات توان رد کرد و بیانگر این موضوع هست که اثرات فردی وجود ندارد و همه گروه

-های مورد بررسی و سالمقطعی و زمانی بین شرکت های مورد بررسی و سال های مالی مورد بررسی وجود نداشته و شرکت

درصد  5کمتر از   احتمال آماره یناخالص داخل یدتولهمچنین در مدل  مورد بررسی تفاوت معناداری با یکدیگر ندارند.های 

بنابراین برای این مدل آزمون هاسمن  ها یکسان هستنداثرات فردی وجود ندارد و همه گروهبوده است، لذا بیانگر این است که 

درصد می باشد، لذا فرضیه صفر  5دیده می شود احتمال آماره کمتر از  10شماره را اجرا می کنیم. همانطور که در جدول 

 مدلی از اقلام تعهدتایید نمی شود و مدل اثرات ثابت برای برآورد مدل پذیرفته می شود. بنابراین در این پژوهش برای مدل 

ترکیبی با اثرات ثابت زمانی  با داده های یونیرگرس مدلی از ناخالص داخل یدتولتلفیقی و برای مدل  با داده های رگرسیونی

 استفاده خوهد شد.

 هاآزمون فرضیهج(

 .بین بحران مالی و اقلام تعهدی اختیاری رابطه معناداری وجود دارد فرضیه فرعی اول:الف(مدل 

اول  ن فرضیه با توجه به چارچوب نظری و پیشینه پژوهش، الگوی پژوهش از نوع رگرسیون چند متغیره است. برای آزمو

 شود:پژوهش از مدل زیر استفاده می

 .بین بحران مالی و اقلام تعهدی اختیاری رابطه معناداری وجود دارد فرضیه فرعی اول:مدل 
it+eitROA9+βitLEV8+β itMBV7+βitDE6+βitOM5+βitCF4+βitsize3+βitBIGA2+βitZ1=α+βitDA 

 
 
 
 
 
 

                                                                                                                                                                                     
10Pooled regression 

 مدل تولید ناخالص داخلی اقلام تعهدی مدل آزمون اف لیمر

 سطح معناداری درجه آزادی آماره سطح معناداری درجه آزادی آماره خلاصه نتایج آزمون

 F 1.09 (9.1034) 0.36 12966.05 (9.1046) 0.00توزیع 

 0.00 9 4.19 0.35 9 9.95 توزیع خی دو

 تولید ناخالص داخلی مدل هاسمنآزمون 

 سطح معناداری درجه آزادی آماره خلاصه نتایج آزمون

 0.00 8 303.40 توزیع خی دو
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 یتعهد ماقلا مدل برآورد از حاصل جینتا: 11دول ج

 یسطح معنادار t آماره استاندارد یخطا یرمتغ یبضر یرمتغ یرنماد متغ

C 0.00 -8.77 0.04 -0.43 عرض از مبدأ 

SIZE 0.00 7.90 0.008 0.06 اندازه شرکت 

ROA 0.00 5.19 0.03 0.20 بازده دارایی ها 

OM 3.13 یاتیعمل سودE-07 2.51E-08 12.46 0.00 

MBV 0.00 -9.33 0.001 -0.01 یه ارزش دفترنسبت ارزش بازار ب 

LEV 0.00 3.72 0.03 0.13 یاهرم مال 

DE 0.43 -0.78 0.002 -0.002 به حقوق صاحبان سهام ینسبت بده 

CF 5.67- یاتیعمل ینقد هاییانجرE-07 2.06E-08 27.49- 0.00 

BIGA 0.60 -0.52 0.005 -0.002 یحسابرس یفیتک 

Z 0.77 -0.27 0.005 -0.001 یبحران مال 

 0.45 ضریب تعیین
 1.67 آماره دوربین واتسون

 0.44 ضریب تعیین تعدیل شده

 F 0.00احتمال آماره  F 96.21آماره 

 های تحقیق*منبع: یافته

 توان(، می00/0( و سطح خطای آن )21/96آمده )دستبه Fی با توجه آماره 11مشاهده در جدول شماره با توجه به نتایج قابل

آمده برای دستشده بهادعا کرد که درمجموع مدل از معناداری بالایی برخوردار است. همچنین، با توجه به ضریب تعیین تعدیل

درصد تغییرات  44توان بیان کرد که درمجموع متغیرهای مستقل و کنترلی تحقیق بیش از درصد است، می 44مدل که برابر 

می باشد که این به معنای عدم وجود  67/1چنین آماره دوربین واتسون برابر با دهند.  هممتغیر وابسته را توضیح می

باشد و احتمال متناظر با آن کمتر از  2بزگتر از  tخودهمبستگی در بین خطاهای مدل است.در صورتی که قدر مطلق آماره 

همانطور که با متغیر وابسته است. درصد باشد می توان دریافت که متغیر مورد نظر دارای رابطه معنی داری  5سطح خطای 

ی سایر متغیرها با اقلام بحران مالی و حسابرس یفیتک، به حقوق صاحبان سهام ینسبت بدهملاحظه می شود به جز متغیرهای 

درصد است که نشان دهنده این امر است که یک واحد  13تعهدی رابطه معنی داری دارند. مثلا ضریب متغیر اهرم مالی 

صدمی واحد اقلام تعهدی می شود. ولی متغیر اصلی مدل یعنی بحران جهانی  13دهی های شرکت باعث افزایش افزایش در ب

 تاثیر معنی داری بر روی متغیر اقلام تعهدی اختیاری ندارد. بنابراین فرضیه اول مدل رد می شود.

 ری وجود دارد.بین بحران مالی و تولید ناخالص داخلی رابطه ی معنادا فرعی دوم: ب(مدل فرضیه

اول  با توجه به چارچوب نظری و پیشینه پژوهش، الگوی پژوهش از نوع رگرسیون چند متغیره است. برای آزمون فرضیه 

 شود:پژوهش از مدل زیر استفاده می

 بین بحران مالی و تولید ناخالص داخلی رابطه ی معناداری وجود دارد. فرعی دوم: مدل فرضیه
it+eitROA9+βitLEV8+β itMBV7+βitDE6+βitOM5+βitCF4+βitsize3+βtiBIGA2+βitZ1α+βGDPit= 

 تولید ناخالص داخلی مدل برآورد از حاصل جینتا: 12جدول

 یسطح معنادار t آماره استاندارد یخطا یرمتغ یبضر یرمتغ یرنماد متغ

C 0.00 4.10 1.50 6.17 عرض از مبدأ 

SIZE 0.75 0.31 0.23 0.07 اندازه شرکت 

ROA 0.00 4.63 1.05 4.90 بازده دارایی ها 

OM 1.08- یاتیعمل سودE-06 6.46E-07 1.67- 0.09 
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MBV 
نسبت ارزش بازار به ارزش 

 یدفتر
0.58- 0.06 8.63- 0.00 

LEV 0.31 1.01 1.01 1.02 یاهرم مال 

DE 
به حقوق  ینسبت بده

 صاحبان سهام
0.11 0.06 1.74 0.08 

CF 1.46- یاتیعمل ینقد هاییانجرE-08 6.79E-07 0.02- 0.98 

BIGA 0.48 -0.69 0.19 -0.13 یحسابرس یفیتک 

Z 0.00 -34.39 0.14 -5.06 یبحران مال 

  1.84 آماره دوربین واتسون 0.55 ضریب تعیین

ضریب تعیین 

 تعدیل شده
 F 0.00احتمال آماره  F 147.41آماره  0.55

 های تحقیق*منبع: یافته

(، 00/0( و سطح خطای آن )41/147آمده )دستبه Fی با توجه آماره 12مشاهده در جدول شماره ابلبا توجه به نتایج ق

شده توان ادعا کرد که درمجموع مدل از معناداری بالایی برخوردار است. همچنین، با توجه به ضریب تعیین تعدیلمی

درمجموع متغیرهای مستقل و کنترلی تحقیق بیش از  توان بیان کرد کهدرصد است، می 55آمده برای مدل که برابر دستبه

می باشد که این به معنای  108/2دهند.  همچنین آماره دوربین واتسون برابر با درصد تغییرات متغیر وابسته را توضیح می 55

 عدم وجود خودهمبستگی در بین خطاهای مدل است.

ها و سطح معناداری متناظر با آماره tهای معناداری آماره همانطور که ملاحظه می شود، با توجه به 12در جدول شماره 

ضریب متغیر رابطه معنی داری دارند.  دو متغیر بازده دارایی ها و بحران مالیبا تولید ناخالص داخلیتوان استنباط کرد که می

د ناخالص داخلی ایران دارد و است که نشان دهنده این است که بحران جهانی رابطه معکوسی با تولی -5بحران مالی برابر با 

بدین معنی است که هر چقدر بحران جهانی افزایش یابد، تولید ناخالص داخلی ایران افزایش می یابد که شاید یکی از دلایل 

 این امر عدم سرایت بازارهای جهانی در اقتصاد ایران و نفتی بودن اقتصاد ایران دانست.

 (نتیجه گیری6
 و اقلام هستندناشی از بحران مالی جهانی  یمال فشارتحت که یهایشرکت نیب رابطه یابیارزدر راستای در این پژوهش، 

های های فعال در بورس اوراق بهادار تهران انتخاب و دادهشرکت در بین شرکت 220ی و تولید ناخالص داخلی ،اریاخت یتعهد

 شده است.آوریها، جمعمالی آن

 شده است:های اقداماتی به شرح زیر انجامبر اساس فرضیه

 رابطه وجود دارد. یاریاخت یو اقلام تعهد یبحران مال نیب1

 .رابطه وجود دارد یناخالص داخل دیو تول یبحران مال نی. ب2

 با توجه به نتایج حاصل شده از مدل برآورد اقلام تعهدی اختیاری فرضیه اول رد می شود

 بحران مالی بر روی اقلام تعهدی اختیاری رابطه معنی داری ندارد. .1

 شامل موارد ذیل می باشد. 11ا با توجه به جدول نتایج سایر متغیر ه 

 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری بر روی اقلام تعهدی اختیاری رابطه معنی داری ومعکوسی دارد. .1

 سود عملیاتی بر روی اقلام تعهدی اختیاری رابطه معنی داری دارد. .2

 بازده دارایی بر روی اقلام تعهدی اختیاری رابطه معنی داری دارد. .3

 ندازه شرکت بر روی اقلام تعهدی اختیاری رابطه معنی داری دارد.ا .4

 جریان نقدی عملیاتی بر روی اقلام تعهدی اختیاری رابطه معنی داری دارد. .5

 اهرم مالی بر روی اقلام تعهدی اختیاری رابطه معنی داری دارد.  .6
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 کیفیت حسابرسی بر روی اقلام تعهدی اختیاری رابطه معنی داری ندارد. .7

 بر روی اقلام تعهدی اختیاری رابطه معنی داری ندارد. به حقوق صاحبان سهام یبده نسبت .8

 نشان می دهد  که فرضیه دوم مورد تایید واقع می گردد. 12نتایج حاصل از جدول شماره 

 بحران مالی بر روی تولید ناخالص داخلی رابطه معنی دار و معکوسی دارد.

 شامل موارد ذیل می باشد. 12جدول نتایج سایر متغیر ها با توجه به 

 بازده دارایی بر روی تولید ناخالص داخلی رابطه معنی داری  دارد. .1

 سود عملیاتی بر روی تولید ناخالص داخلی رابطه معنی داری ندارد. .2

 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری بر روی تولید ناخالص داخلی رابطه معنی داری ندارد. .3

 تولید ناخالص داخلی رابطه معنی داری ندارد.اندازه شرکت بر روی  .4

 جریان نقدی عملیاتی بر روی تولید ناخالص داخلی رابطه معنی داری ندارد. .5

 اهرم مالی بر روی تولید ناخالص داخلی رابطه معنی داری ندارد.  .6

 کیفیت حسابرسی بر روی تولید ناخالص داخلی رابطه معنی داری ندارد. .7

 بر روی تولید ناخالص داخلی رابطه معنی داری ندارد. ن سهامبه حقوق صاحبا ینسبت بده .8

رابطه معناداری وجود ندارد و بین بحران مالی و تولید ناخالص داخلی رابطه تولید ناخالص داخلی درواقع بین بحران مالی و 

اخالص داخلی ایران افزایش بدین معنی است که هر چقدر بحران جهانی افزایش یابد، تولید نمعنادار و معکوسی وجود دارد که 

 می یابد.

 پیشنهادهای کاربردی( 7

صرف زمان و تجربه در مورد شود؛ که انتخاب هر یک موارد نیاز بهیشنهادهای کاربردی به شرح زیر ارائه میدر این پژوهش پ

کند که ترکیبی از موارد زیر برای آشنایی با متغیرهای حسابداری و بازده غیر عادی شرکت دارد. ولی این پژوهش پیشنهاد می

 ها استفاده شود:شرکت

ول بحران مالی بر روی اقلام تعهدی اختیاری رابطه معنی داری ندارد ، لذا  با توجه به نتایج با توجه به نتیجه فرضیه ا .2

به سرمایه گذاران پیشنهاد می گردد در اتخاذ تصمیمات اقتصادی خود مبنی بر خرید یا فروش سهام شرکت ها که جهت 

ر نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری،سود عملیاتی ، تجزیه و تحلیل به اقلام تعهدی اختیاری توجه می شود به متغیر هایی نظی

 اهرم مالی ، اندازه شرکت، جریان نقدی عملیاتی، بازده دارایی  شرکت هایی سرمایه گذاری توجه کنند نمایند .

با توجه به نتیجه فرضیه دوم؛ بحران مالی بر روی تولید ناخالص داخلی رابطه معنی داری دارد ، لذا بدین معنی است  .3

هر چقدر بحران جهانی افزایش یابد، تولید ناخالص داخلی ایران افزایش می یابد که شاید یکی از دلایل این امر عدم سرایت که 

بازارهای جهانی در اقتصاد ایران و نفتی بودن اقتصاد ایران دانست لذا سهامداران جهت سرمایه گذاری باید تمامی متغیر های 

 جهانی را مورد توجه قرار دهند.

 هادها برای تحقیقات آتین(پیش8

 رابطه بین بحران  مالی و نرخ رشد تولید ناخالص داخلی مورد ارزیابی قرار گیرد. .1

ها به های فعال در بورس اوراق بهادار تهران مثلاً محدود کردن شرکتانجام این پژوهش در محدوده خاصی از شرکت .2

 های تولیدیشرکت

 یگر عامل چرخه عمر شرکتانجام این پژوهش با در نظر گرفتن د .3

 روابط ضعف و شدت بودن احتمال متفاوتبه توجه با .است نشده گرفته نظر در صنعت نوع اثرات پژوهش، این در .4

 .گیرد قرار ملاحظه مورد نتایج تفسیر باید در صنعت تفاوت مختلف، صنایع در شدهمشاهده

 م تعهدی اختیاریتولید ناخالص داخلی و اقلارونق مالی با  بین ارتباط بررسی .5
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 یاریاخت یو اقلام تعهد یناخالص داخل دیبا تول یمال رکورد نیارتباط ب یبررس .6
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