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 چکیده

 در شدهپذیرفته هایشرکت رد حسابرسی الزحمهحق و سود تقسیم سود، سیاست کیفیت اطلاعاتی مطالعه حاضر محتوای

 تهران را مورد بررسی قرار داده است. در واقع مساله اصلی پژوهش، پاسخ به این سوال بوده است که کیفیت بهادار اوراق بورس

حسابرسی، مرتبط باشد؟ به منظور حصول اهداف پژوهش محقق پس  الزحمهحق و سود تقسیم سیاست تواند باچگونه می سود

تا پایان  1389شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای یک بازه زمانی شش ساله )از ابتدای سال  123از انتخاب 

های پژوهش پرداخت که های لازم جهت سنجش متغیرهای مورد بررسی، به آزمون فرضیهو استخراج داده (1394سال 

رگرسیون خطی چندگانه و استفاده از روش اثرات ثابت حاکی از های فروض کلاسیک، های پژوهش با استفاده از آزمونیافته

 رابطه حسابرسی الزحمهوحق سود مدیریت معکوس، بین ارتباط حسابرسی الزحمهحق و سود پایداری این امر بود که بین

 با انطباق در حاضر، هاییافته دارد که وجود مستقیم رابطه حسابرسی الزحمهوحق عملیاتی نقدی جریان مستقیم و بین

 .باشدمی( 2015) بردلی و لاوسون هاییافته

 

  حسابرسی. الزحمهحق سود، تقسیم سود، سیاست کیفیتهای کلیدی: واژه
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 ( مقدمه1
استت کته  یحسابدار ستمیس یفرآورده ها  نیاز مهمتر یکی یمال یهاگزارش گر،یبعبارت د ایسود و  تیفیک یاطلاعات یمحتوا

از اقتلام  یکتیاست.  یبنگاه اقتصاد یآورسود ییعملکرد و توانا یابیارز یهم کردن اطلاعات لازم برااز اهداف عمده آن فرا یکی

دارد. معمتولا ستود بته عنتوان  یمتفاوت یسود خالص است که کاربردها شودیو ارائه م هیته یمال یهاکه در گزارش یحسابدار

بته  ینیب شیپ یبرا یو بالاخره عامل یریگمیو تصم یگذارهیرماس یبرا ییسود و راهنما میتقس یهااستیس نیتدو یبرا یعامل

اخبار مربوط به تقستیم ستود و تغییترات ستود تقستیمی باید توجه داشت که  (.2001، 1و همکاران چاردسونیرود )ر یشمار م

های زیادی مطتر  هدیدگا ها ویهای گذشته برای سهامداران اهمیت بسزایی دارد . به طوریکه در این ارتباط تئورنسبت به سال

دهتد کته وضتعیت متالی ، تغییر خط مشی تقسیم سود شرکت به سهامداران و سرمایه گتذاران پیتام متیشده است . به عبارتی

گذاران نیتز . برای مدیران و سرمایههای زیادی مطر  شده استها و دیدگاهی، تئورشرکت چگونه است. در خصوص تقسیم سود

ای است کته از آن ها معطوف به مقوله. از این رو بخشی ازتوان و توجه مدیران شرکتمیت زیادی برخوردار استاین مسأله از اه

ضترورت  یبا رشد رقابت در حرفه، موسستات حسابرستاز طرفی؛ (. 1393، امیری) دبا عنوان  خط مشی تقسیم سود یاد می شو

و متفتاوت  تیتفیاز ک ریبه غ یا هیرقابت بر پا یاند. براافتهیدر شتریار را بکمتر به باز یهر چه بهتر و بها تیفیارائه خدمات با ک

 بیتترت نیآن هستند. بد یبرا شنهادهایپ نینمودن حق الزحمه خود و بهتر نهیبه دنبال به یکردن خدمات، موسسات حسابرس

از عوامل موثر بر حق  یمنظور، آگاه نیهماز دست ندهند. به  یرقابت طیکه هم درآمد خود را حداکثر سازند و هم کار را در شرا

بته صتاحبکار  یحسابرست نهیعوامل موثر بر هز نیی(. تع2008، 2و همکاران ید باشد )چویمف اریتواند بس یم یالزحمه حسابرس

استت  یهیشود. بتد یمتحمل م یزیرا به خاطر چه چ نهیهز نیخدمت را بهتر درک کند و بداند ا نیکند منافع ا یکمک م زین

 یبتالاتر تیتفیبتا ک یحسابرست حبکار،مشارکت صا لیشده و به دل یکار حسابرس لیو تسه عیمساله، موجب تسر نیاز ا یاهآگ

  (.1992 ،3ستیانجام خواهد گرفت )گ

 و طرح اهمیت و ضرورت آن بیان مسأله -2

ی بررستظر قرار داده و ستسس را مد ن هاشرکت سود میتقس استیسمرتبط با سود  تیفیک یاطلاعات یمحتوا ما در این پژوهش

 گذاریقیمت ماتیخود در تصم انیسود مشتر تیفیکی ابیمنظور ارز اطلاعات را به نیا بیحسابرسان ترک ایآ خواهیم نمود که

کننتد هایی که سود سهام پرداخت میدهند که شرکتکنند یا خیر؟ مطالعات متعددی نشان میمیمنعکس خدمات حسابرسی 

تواننتد از سیاستت ها میبرخی محققین هم اثبتات کردنتد کته شترکتای اطلاعاتی بالاتری هستند. و محتودارای کیفیت سود 

تاکنون بررسی نشده که آیا ارتباط های مالی استفاده نمایند. در صورتعنوان ابزاری جهت کاهش احتمال تقلب  تقسیم سود به

گذار است یا خیر؟ در این پژوهش از دو جنبه به سک مشتری تأثیر میان تقسیم سود و کیفیت سود، بر ارزیابی حسابرسان از ری

کیفیت سود پرداخته و بررسی خواهیم کرد که آیا حسابرسان با لحاظ کردن محتوای اطلاعاتی کیفیت سود مترتبط بتا تقستیم 

تر را مورد توجه قرار کاری سود بیشتر و گزارش پایداری سود بیششان از ریسک شرکت،  دو ریسک شامل دستسود در ارزیابی

"بینی کردند کته (، محتوای اطلاعاتی سود تقسیمی را مورد بررسی قرار دادند و پیش2011)و سلتس نریاسکدهند یا خیر؟ می

هایی کته ستود نقتدی ها نشان داد که شترکت. نتایج آن"آوردمیشده فراهم  سود گزارش تیفیدر مورد ک یسود سهام اطلاعات

ها پایداری سود بیشتری دارند. تحقیقات دیگتر نیتز ایتن موضتو  را تائیتد کردنتد کته در مقابل سایر شرکت کنند،پرداخت می

هتا ، احتمال بتروز تقلتب در گزارشتگری متالی در آنکنند، ضریب واکنش به سود بالاتری دارندهایی که سود تقسیم میشرکت

ان نتیجه گرفت که محتوای اطلاعاتی کیفیت سود مترتبط بتا تقستیم تولذا می. تری دارندو اقلام تعهدی با کیفیت  کمتر است

 ینیتضتم، پرداخت سود ستهامکه  دهدنشان میمدیریت را محدود نماید و  طلبانهفرصتسود، این توانایی را دارد که رفتارهای 

بتر کاران ختود، احبکاری سود صتحسابرسان جهت ارزیابی ریسک دست. باشدمی هاشرکت شده سود گزارش تیفیدر مورد ک

                                                           
1 Richardson et al 
2 Choi et al 
3 Gist 
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شتده شترکت که تقسیم سود، اطلاعات با ارزشی را در خصوص کیفیت ستود گزارشیی آنجا ازکنند. ابزارهای مختلفی تکیه می

آورد، ممکن است حسابرسان از اطلاعات نهفته در سیاست تقسیم سود شرکت جهت ارزیابی کیفیت ستود حتداقل از فراهم می

ها نوستان کمتی داشتته ها طتی ستالدهند و سود آنهایی که سود پایدارتری را نشان می؛ شرکتولاًادو جنبه استفاده نمایند. 

کاری سود توسط متدیریت که ممکن است این پایداری سود نتیجه دست ریسک کمتری دارند، در حالی حسابرساناست، برای 

گیری در خصتوص پرداختت ستود توستط یرگذار بر تصمیمکننده و تأث باشد. از آنجا که پایداری سود یکی از عوامل مهم تعیین

لتذا . کاری سود از جانب مدیریت باشدتتواند منجر به اطمینان حسابرسان مبنی بر عدم دسباشد، پرداخت سود میمدیریت می

، دریافتت کنند و پایداری ستود بیشتتری دارنتدهایی که سود تقسیم میکمتری از شرکت الزحمهحقرود حسابرسان یم انتظار

های متالی بسردازنتد، کنند، احتمال کمتری داشته باشد تا به تقلب در صتورتهایی که سود پرداخت مییا؛ً اگر شرکتثاننمایند. 

هتای ییتوانای بتر املاحظه قابلکند که محدودیت یممواردی است که حسابرسان را مطلع  جمله ازتصمیم برای پرداخت سود 

ستود  کاریدستتی در خصوص توجه خطر قابل کهی هنگام ،یگرد عبارت بهید سود وجود دارد. کاری شدمدیریت جهت دست

یتت اهم بتاکاری تواند باعث کاهش نگرانی حسابرس در خصوص وجود دستوجود دارد، پرداخت سود می کارصاحبشرکت در 

حسابرستی کته  الزحمتهحقهای متالی و تکاری در صتورهای مالی باشد. با توجه به رابطه مثبت میان ریسک دستتدر صورت

کاری سود بالایی داشتته هایی که ریسک دست، حسابرسان از شرکتشدهاثبات 2008، 4نزیلکیهوگان و وتوسط محققینی مثل 

کننتد، درخواستت خواهنتد هایی که سود تقسیم نمیکمتری نسبت به شرکت الزحمهحقباشند اما سود نقدی پرداخت نمایند، 

 کرد.

 مروری بر مطالعات صورت گرفته -2-1

 مطالعات داخلی -2-1-1

 نتایج. پرداختند حسابرسی الزحمه حق بر مدیره هیئت اعضای پاداش و استقلال اندازه، تأثیر بررسی به (1394) زند و *خطیری

 هایشرکت مدیره أتهی اعضای پاداش و مدیره هیأت استقلال مدیره، هیأت اندازه داد نشان تحقیق هایفرضیه تحلیل از حاصل

 .دارد معناداری تأثیر آنها حسابرسی الزحمهحق میزان بر نمونه

 یهتتادر شتترکت ستتود تیتتفیو ک یاطلاعتتات یبتتر محتتتوا رهیمتتد اتیتته بیتتترک ریتتتاث ی( بتته بررستت1393دولتتت ختتواه )* 

 یمحتتوا ره،یمتد أتیته انتدازه شینشتان داد کته افتزا قیتتحق جیشتده در بتورس اوراق بهتادار تهتران پرداختت. نتتا رفتهیپذ

 شیستود را افتزا یاطلاعتات یمحتتوا ره،یمتدأتیه رموظت یغ یتعتداد اعضتا شی. امتا افتزادهتدیسود را کتاهش مت یاطلاعات

بموقتع بتودن اخبتار بتد متنعکس  ره،یمتدأتیته رموظت یغ ینستبت اعضتا شینشتان داد کته افتزا جینتتا نی. همچنتدهدیم

بموقتع بتودن اخبتار ختوب متنعکس  ره،یمتدأتیه رموظت یغ ینستبت اعضتا شیا. امتا افتزدهتدیمت شیشده در سود را افتزا

 تیتفیک ره،یمتدأتیه رموظت یغ ینستبت اعضتا شینشتان داد کته افتزا زیتن جینتتا گتری. ددهتدیشده در ستود را کتاهش مت

 .دهدیم شیسود را افزا

 یمیاز آن بود که ستود تقست یحاک جیخت. نتاسود پردا میتقس یهااستیرابطه رقابت در بازار و س ی( به بررس1393) ییرزایم*

مدل  یریبا بکارگ یدارد. از طرف یمعنادار یرابطه منف یها و چرخه عمر رابطه مثبت و با اهرم مال ییبا رقابت در بازار، بازده دارا

 یمعنتادار یبطه منفرا یو اهرم مال یمیسود تقس شیافزا نیو رقابت در بازار رابطه مثبت و ب یمیقسسود ت شیافزا نیب ت،یلوج

بتا  یمیحتذف ستود تقست نیرابطه مثبتت و بت یها و اهرم مالییبا بازده دارا یمیحذف سود تقس نیب ن،ی. همچندیمشاهده گرد

 وجود داشت. یو معنادار یرشد و چرخه عمر رابطه منف یهارقابت در بازار، فرصت

 یهتتاشتترکت یبتتر رو ی: مطالعتته کتتاربردتیتتستتود ستتهام و ستتاختار مالک میتقستت استتتیس ی( بتته بررستت1393) یمشتتک*

ستود  میتقست استتیس نیبت یپتژوهش نشتان داد کته رابطته معنتادار جیدر بورس اوراق بهتادار تهتران پرداختت. نتتا یصنعت

                                                           
4Hogan and Wilkins 
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بتتر  یتتیو بتتازده دارا ینهتتاد تیتتمالک یبتترا هشپتتژو جیارزش بتتازار ستتهام وجتتود دارد. امتتا نتتتا ،یو انتتدازه شتترکت، اهتترم متتال

 نادار نبوده است.سود مع میتقس استیس

در بختش  یمتال یو گزارشتگر یحسابرست تیتفیمستقل بر ک یالزحمه حسابرسرقابت حق ری( به مطالعه تاث1393مهر) ینیام*

زمتان  ،یمتال یگزارشتگر تیفی،کیحسابرست تیفیو ک یحق الزحمه حسابرس نیها نشان داد بافتهیپرداخت.  یو دولت یخصوص

 .وجود دارد یداررابطه معنا رانیمد یندگیو نقش نما رانیدم مصالحه با سابرسان،تجربه حسابرس، تعداد ح ،یحسابرس

حتتق الزحمتته  هتتا بتترشتترکت طیو شتترا یشتترکت تیتتحاکم یهتتاشاخصتته یبرختت ریتتتاث ی( بتته بررستت1393) *میرزایتتی

الزحمتته و حتق یشترکت تیتحاکم یهتاشاخصتته نیدر خصتوص ارتبتاط بت قیتتحق یهتتاافتتهیمستتقل پرداختت.  یحسابرست

 یالزحمته حسابرست حتق نیبتود کته بت نیتا انگریتب شتده در بتورس اوراق بهتادار تهتران، رفتتهیپذ یهتادر شرکت یسابرسح

 نیو همچنتت تیتتتمرکتتز مالک هتتا ودر شتترکت یحقتتوق ی، دعتتاو، درصتتد ستتهام شتتناور آزادرهیمتتد ئتتتیو مستتتقل استتتقلال ه

 وجود ندارد. یها رابطه معنادارشرکت تیرتبه شفاف

 یستتود شتترکت هتتا تیتتفیو ک یاطلاعتتات یبتتر محتتتوا یشتترکت تیتتحاکم ریتتتأث یبتته بررستت (1392) یانمظلتتوم اردکتت*

بتتا  رموظتت یغ رانیتعتتداد متتد انیتتنشتتان داد کتته م قیتتتحق جیشتتده در بتتورس اوراق بهتتادار تهتتران پرداختتت. نتتتا رفتتتهیپذ

ستود )بته موقتع بتودن  تیتفیو ک رهیأت متدیتانتدازه ه انیتم ن،یستود رابطته معنتادار وجتود دارد. همچنت یاطلاعات یمحتوا

 اخبار خوب منعکس شده در سود( رابطه معنادار وجود دارد. 

 مطالعات خارجی -2-1-2

کته بتا  افتنتدیپرداختند. آنان در یسود نقد میتقس یها استیو س تیساختار مالک رابطه ی( به بررس2016) 5و همکاران سایف*

( به بررسی تأثیر محتتوای اطلاعتاتی 2015*لاوسون و همکاران ) شود.یم رشتیب زین یپرداخت سود نقد ت،یبهبود ساختار مالک

های حسابرسی پرداختند. آنان دریافتند که رابطه منفی میان پایداری سود و حقهای تقسیم سود و حق الزحمهسود بر سیاست

، بیشتر است. ندینمایمن مید تقسکه سو ییهاشرکتنمایند، نسبت به هایی که سود تقسیم میهای حسابرسی در شرکتالزحمه

که ستود  ییهادر شرکت های حسابرسیها حاکی از این امر بود که رابطه منفی میان مدیریت سود و حق الزحمههمچنین یافته

 ی( بته بررست2015) 6و همکتاران ستایفلوراک* استت. کمتر ند،ینماینم میکه سود تقس ییهانسبت به شرکت ند،ینمایم میتقس

 استتیو س تیتساختار مالک نیکه ب افتندیپرداختند. آنان در یمال یها یو بده تیسود، ساختار مالک میتقس یهااستیرابطه س

پاداش اعضای هیأت متدیره »( در تحقیقی با موضو  2015) 7کیم و همکاران* .وجود دارد یدار یپرداخت سود رابطه معن یها

دیتا و ضرایب همبستگی و رگرسیون به این نتیجته رستیدند کته بتین پتاداش با استفاده از مدل پانل « الزحمه حسابرسیو حق

های آنها نشتان داد کته پتاداش الزحمه حسابرسی رابطة مثبت و معناداری وجود دارد. همچنین یافتهاعضای هیأت مدیره و حق

گتذاری ختدمات قیمت»با موضو  ( در تحقیقی 2012) 8کریم* الزحمه حسابرسی تأثیر دارد.بر حق %2/25اعضای هیأت مدیره 

با استفاده از مدل پانل دیتا به این نتیجه رستیدند کته انتدازه شترکت، ریستک « حسابرسی و نو  حسابرسی در کشور بنگلادش

 ی( بته بررست2015) 9و همکتاران ستکانایکال* باشتند.گذاری خدمات حسابرستی متؤثر میحسابرسی و نو  حسابرسی بر قیمت

پرداختت  یهتا استیجسورتر، س رانیکه مد افتندیپرداختند. آنان در یپرداخت سود نقد ماتیمل و تصمعا ریمد یریپذ سکیر

الزحمته حسابرستی و بررسی رابطه بتین حق»( در تحقیقی با موضو  2011) 10آلالی* .رندیگ یم شیرا در پ شتریب یسود نقد

الزحمته یجه رسید کته بتین اقتلام تعهتدی غیراختیتاری و حقبا استفاده از مدل پانل دیتا به این نت« اقلام تعهدی غیراختیاری

الزحمه حسابرسی با سودآوری شرکت رابطة منفتی دارد. شترکتها حسابرسی ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد. همچنین حق
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زایش ریسک این الزحمه حسابرسی بیشتری پرداخت کنند، این امر منجر به افدر وضعیت مالی ضعی  )زیان( انتظار دارند تا حق

  .یابدشود و سودآوری کاهش میشرکتها می

های پرداختت ستود در  استیبر س تیو ساختار مالک رهیمد ئتیه بیاثر ترک ی( به بررس2008) 11عبدالسلام و همکاران ایاومن*

و عملکترد شترکت بتا نهتادی  تیتمالک نیداری بت یکار آنها نشان داد که رابطه مثبت و معنت جیبازار های نوظهور پرداختند. نتا

 .داردوجود  یمیو نسبت پرداخت سود تقس ماتیتصم

 های پژوهش  فرضیه -3

 معناداری دارد. الزحمه حسابرسی تأثیرفرضیه اول: پایداری سود بر حق

 دارد. معناداری الزحمه حسابرسی تأثیرفرضیه دوم: مدیریت سود برحق

 دارد. معناداری ابرسی تأثیرالزحمه حس: جریان نقدی عملیاتی بر حقفرضیه سوم

هایی که سود تقستیمی بتالاتری دارنتد، نستبت بته ستایر الزحمه حسابرسی در شرکتپایداری سود بر حق فرضیه چهارم: تأثیر

 تر است.ها قویشرکت

ر هایی کته ستود تقستیمی بتالایی دارنتد، نستبت بته ستایالزحمه حسابرسی در شرکتمدیریت سود بر حق فرضیه پنجم: تأثیر

 تر است.ها قویشرکت

هایی که سود تقسیمی بالایی دارند، نسبت بته ستایر الزحمه حسابرسی در شرکتجریان نقد عملیاتی بر حق فرضیه ششم: تأثیر

 تر است.ها قویشرکت

 مدل پژوهش -4

 گردند:های پژوهش، بشر  زیر تبیین میمدل ریاضی جهت آزمون فرضیهبر 
 مدل فرضیه اول

1β+0=βAFEES+PERSISTENCELIQUID+8βLEVE+7LOSS +β6βGROWTH+5βACCRUALS+4βINVrec+3βLNTA+2β

+itAGE11βFCF+10βAUD+9βε 
 مدل فرضیه دوم

0=βAFEES+1βEARN_MAN+LNTA2β 

+INVrec+3βACCRUALS+4βGROWTH+5βLOSS+6βLEVE+7βLIQUID+8βAUD9β 

+FCF+10βε+AGE11β 
 سوممدل فرضیه 

LNTA+2β+OCF1β+0=βAFEESINVrec+3βACCRUALS    +4βGROWTH+5βLOSS+6βLEVE+7βLIQUID+8βAUD+9β

FCF+10βε+AGE11β 

 چهارممدل فرضیه 
 INTERACTION3β+PERSISTENCE2β+DIVDUM1β+0=βAFEES 

LEVE9βLOSS+8βGROWTH+7βACCRUALS+6βINVrec+5βLNTA+4β+ 

ε+AGE13βFCF+12βAUD+11βLIQUID+10β+ 

 پنجممدل فرضیه 
=AFEES0βGROWTH+7βACCRUALS+6INVrec +β5βLNTA+4β+INTERACTION3β+EARN_MAN2β+DIVDUM1β+

LIQUID+10βLEVE+9βLOSS+8βFCF+12βAUD+11βε+IND14AGE+β13β 

 ششممدل فرضیه 
AFEES0=β+1βGROWTH+7βACCRUALS+6+β INVrec5βLNTA+4β+INTERACTION3β+CFO_Earn2β+DIVDUM

ε+AGE13βFCF+12βAUD+11βLIQUID+10βLEVE+9βLOSS+8β 

 

 

 که در روابط فوق:

Persistence: ،پایداری ستودit+1Earnings :ستود عملیتاتی بترای ستال  دهندهنشتانt+1،itEarnings: ستود دهندهنشتان 

،t+1ستال بترای عملیتاتی نقتد جریتان :it+1CFOعملیتاتی، ستود ستاله 4 معیار انحراف :t ،SUSTAIN سال برای عملیاتی
                                                           
11 Omina Abdosalam et al 
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itCFO:سال برای عملیاتی نقد جریانt،Interaction: 1ستود، پایتداری و ستود تقسیم مجازی متغیر میان تعامل-tA:  مجمتو 

 t ستال دریتافتنی هایحستاب تغییرات :t-1،ΔREC سال به نسبت t سال درآمد تغییرات :t،ΔREV سال ابتدای در هادارایی

 و ستود تقستیم متغیتر دو میتان تعامل :t،Interactionسال شرو  در تجهیزات و آلاتماشین اموال، :t-1،PPE سال به نسبت

 محاستبه هاشترکت ستال همته برای تقسیمی سود نسبت آن محاسبه جهت بوده و ازیمج متغیر :DivDumسود، کاریدست

استت، صتفر صتورت برابتر ایتن غیر در و 1 برابر باشد میانه از بالاتر تقسیمی سود اگر و آیدمی بدست آن میانه سسس شود،می

LNTA: شرکت، اندازهINVrec:  ها،دارایی مجمو  برتقسیم  دریافتنی هایحساب و موجودی مجموACCRUALS: اقلام 

 نقتد :LIQUIDمالی، اهرم :LEVEشرکت، زیان دهندهنشان مجازی متغیر :LOSSفروش،  رشد نرخ :GROWTHتعهدی، 

 باشد.شرکت می سن :AGEآزاد و  نقد جریان :FCFحسابرس، اندازه مجازی متغیر :AUDشوندگی،

 های پژوهش و شیوه ارزیابی آنانمتغیر -5

 مستقل پژوهش متغیر

 پایداری سود

 .شودمی گیری اندازه مدل 3 طریق از سود پایداری

 :شودمی محاسبه زیر صورتبه  سود پایداری ارزیابی برای شاخص اولین

 (:2011) سلتس و پژوهش اسکینر طبق زیر مدل هایباقیمانده از *استفاده
EARNINGS0=αit+1+itε+itEARNINGS1α 

 که در رابطه فوق:

it+1Earnings :سال برای عملیاتی سود دهندهنشان t+1 1ستال هتایدارایی مجمتو  بتر کته باشدمی-t استت شتدهتقسیم ،

itEarnings :سال برای عملیاتی سود دهندهنشان t 1سال هایدارایی مجمو  بر که باشدمی-t ایتن ضتریب .استت شدهتقسیم 

 .است حسابرسی الزحمهحق بر نقدی سود تقسیم عدم با مرتبط سود پایداری تأثیر دهندهنشان متغیر

 :شودمی محاسبه زیر صورتبه سود پایداری ارزیابی برای شاخص **دومین

SUSTAIN: سال هایدارایی میانگین برتقسیم  عملیاتی سود ساله 4 معیار انحراف t. 

 :شودمی محاسبه زیر مدل برآورد با سود پایداری ارزیابی برای شاخص ***سومین
=it+1CFO+ 0γitCFO1γ+itEARNINGS2γit+ ε 

 که در رابطه فوق:

it+1CFO :ستال برای عملیاتی نقد جریانt+1 1 ستال هتایدارایی مجمتو  برتقستیم-t،itCFO:بترای عملیتاتی نقتد جریتان 

 مجمتو  بتر کته باشتدمتیt ستال بترای عملیتاتی ستود دهندهنشتان: t-1،Earnings ستال هایدارایی مجمو  برتقسیمtسال

 استت. سود پایداری و سود تقسیم میان تعامل مجازی متغیر :Divdum*Persistence،است شدهتقسیمt-1 سال هایدارایی

 است. حسابرسی الزحمهحق بر نقدی سود تقسیم با مرتبط سود پایداری تأثیر دهندهنشان متغیر این ضریب

 وابسته پژوهش متغیر

 الزحمه حسابرسیحق

Afees: الزحمه حسابرسی بوده و از لگاریتم مبالغ پرداختی شرکت به موسستات حسابرستی جهتت انجتام لگاریتم طبیعی حق

 فعالیت های حسابرسی قابل محاسبه است.

 های کنترلی پژوهشمتغیر

 شرکت اندازه

LNTA: (هادارایی مجمو  طبیعی لگاریتم) شرکت اندازه. 

 تنیدریاف هایحساب و موجودی مجموع
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INVrec:  ها.دارایی مجمو  بر تقسیم دریافتنی هایحساب و موجودی مجمو 

 تعهدی اقلام

ACCRUALS: حاصل نقد جریان بعلاوه عملیاتی نقد جریان منهای عملیاتی سود جمع حاصل با است برابر که تعهدی اقلام 

 .هادارایی میانگین برهای غیر مترقبه تقسیم فعالیت از

 فروش رشد نرخ

GROWTH :سال در فروش تفاضل با است برابر که فروش رشد نرخ t سال منهای t-1 سال فروش برتقسیم t-1. 

 زیان شرکت

LOSS: صتفر صورت این غیر در و 1 برابر کند گزارش زیان سال آن در شرکت اگر که شرکت زیان دهندهنشان مجازی متغیر 

 .است

 اهرم مالی

LEVE: باشدها میدارایی مجمو  بر هابدهی مجمو  سیمتق حاصل که بوده مالی اهرم. 

 هانقدشوندگی دارایی

LIQUID: باشدمی جاری هایبدهی مجمو  بر جاری هایدارایی مجمو  تقسیم حاصل که شوندگی نقد. 

 

 اندازه حسابرس

AuD: گرفتتهانجام یحسابرست ستازمان توستط شترکت حسابرسی کهدرصورتی پژوهش این در. حسابرس اندازه مجازی متغیر 

 .است صفر صورت این غیر در و 1 برابر باشد

 آزاد نقد جریان

FCF: برتقستیم ایمختارج سترمایه و مالیتات بهتره و هزینه منهای مالیات و بهره از قبل سود با است برابر که آزاد نقد جریان 

 .هادارایی مجمو  میانگین

 سن شرکت

AGE: مورد بررسی سال تا شرکت سن طبیعی لگاریتم. شرکت سن. 

 روش انجام پژوهش  -6

 الزحمتهحق و ستود تقستیم سیاستت بتا مترتبط ستود کیفیتت اطلاعاتی محتوای بررسی پژوهش این با توجه به این که هدف

از  کتاربردی،از نتو  هتدف،  از نظتر باشد، پژوهش حاضرتهران می بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت در حسابرسی

 باشد.میرویدادی پس یهااز نو  پژوهش ،زمانی نیز بعد نظر از و همبستگی - توصیفی یهااز نو  پژوهش کار انجام نظر شیوه

 برای گردآوری اطلاعات پژوهش، از دو دسته اطلاعات استفاده شده است:

 ایت هتا، متتون و دسته اول اطلاعات، مربوط به ادبیات پژوهش می باشد که به روش کتابخانته ای و بتا مراجعته بته ست

 مطالعات مربوط انجام شده است.

 ای بوده دسته دوم اطلاعات، داده های مربوط به پژوهش می باشند که با توجه به پس رویدادی بودن، به روش کتابخانه

 و با مراجعه به سایت کودال و سایر سایت های بورسی، اطلاعات مورد نیاز جمع آوری خواهد شد.

 گیری و حجم نمونه نمونه آماری، روش جامعه -7

آماری است. برای کسب شتناخت از آن پدیتده،  بینی یک پدیده در یک جامعههدف از انجام هر پژوهش علمی، شناخت و پیش

دست آمتده بته  منتخب انجام شده و سسس، نتایج به ها بر روی نمونهشود و تجزیه و تحلیلهایی از آن جامعه انتخاب مینمونه

 آماری باشد.  شود. نمونه باید طوری انتخاب شود که گویا و معرف کل جامعهماری تعمیم داده میکل جامعه آ
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 1394تا پایتان ستال  1389های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از ابتدای سال آماری در این پژوهش، شرکت جامعه

وارد بورس شده یتا در طتی  1389هایی که پس از سال ، شرکتبه مدت شش سال بوده است. برای دستیابی به نتایج قابل اتکا

آمتاری مطلتوب از روش  آماری قرار نگرفتند. افزون بر این، برای حصول به نمونه اند در جامعهپژوهش از بورس خارج شده دوره

 تعدیل شده است:  های زیرآماری با استفاده از شرایط و محدودیت حذف سیستماتیک استفاده شده است. لذا، جامعه

 شش ساله عضویت خود را در بورس اوراق بهادار حفظ کرده باشند. های نمونه در طی این دورهشرکت -1

 )به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه(.اسفند باشند  29های نمونه دارای سال مالی منتهی به پایان شرکت -2

 باشد. های مورد نظر قابل دسترسهای متغیرهای پژوهش برای شرکتداده  -3

 شرکت ها در طول دوره بررسی، تغییر سال مالی نداده باشند.   -4

شرکت ها جزء بانک ها و سایر مؤسسات مالی، شرکت هتای سترمایه گتذاری و واستطه گتری و هلتدینز و لیزینتز  -5

  نباشد، زیرا نحوه گزارشگری مالی و ماهیت درآمدها و هزینه ها در آنها متفاوت است.

 اند.آماری را داشته شرایط حضور در جامعه شرکت همه 123ها، یتپس از اعمال این محدود

 پژوهش هاییافته -8

 پژوهش هایمتغیر توصیفی آمار بررسی -8-1

 مرکتزی هایشتاخص وضتعیت خلاصته متذکور، نگتاره در .است شده داده نشان زیر نگاره در پژوهش های متغیر توصیفی آمار

 نمتایش متغیرهتا تفکیتک بته مینیمم و ماکزیمم معیار، انحراف شامل؛ پراکندگی هایشاخص و میانه میانگین، شامل؛ متغیرها

 .است شده داده

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در دوره مورد بررسی

 
 انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین

 LEVE 0.618 0.654 0.788 0.209 0.246 اهرم مالی

 LIQUID 3.083 2.764 7.614 1.167 6.273 نقدشوندگی

 AUD 0.438 0.000 1.000 0.000 0.496 اندازه حسابرس

 FCF 1.174 0.214 18.969 14.974- 2.928 جریان نقد آزاد

 AGE 2.306 2.296 2.751 1.924 0.197 سن شرکت

 EARNMAN 0.053 0.051 0.099 0.024 0.015 مدیریت سود

 CFO 0.143- 0.0005- 17.561 16.820- 1.714 جریان نقد عملیاتی

 DIVDUM 0.648 1.000 1.000 0.000 0.478 تقسیم سود

 AFEES 7.765 7.778 7.851 6.736 0.094 الزحمه حسابرسیحق

 PERSISTANCE 0.842 0.892 1.379 1.287- 3.401 معیار اول پایداری سود

 LNTA 13.590 12.079 15.259 9.257 0.400 اندازه شرکت

مجمو  موجودی و 

 های دریافتنیابحس
INVREC 0.142 0.150 0.216 0.090 0.052 

 ACCRUALS 0.835 0.757 0.902 0.433 2.396 اقلام تعهدی

 GROWTH 0.292 0.285 0.521 0.125 0.084 نرخ رشد فروش

 LOSS 0.385 0.000 1.000 0.000 0.487 زیان شرکت

 PERSISTANCE2 0.007 0.006 0.013 0.000 1.260 معیار دوم پایداری سود

 PERSISTANCE3 0.056 0.058 0.099 0.026 2.959 معیار سوم پایداری سود
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 آزمون نرمال بودن توزیع آماری جملات خطای فرضیه های پژوهش -8-2 

برا در محیط نترم افتزاری ایویتوز  –پژوهش از آزمون جارک  های فرضیه خطای جملات یآمار عیتوزبرای بررسی نرمال بودن 

 توزیع آماری آزمون مذکور بصورت زیر است:شده است.  استفاده

  0Hتوزیع آماری جملات خطای فرضیه های پژوهش دارای توزیع نرمال است: 

 1Hتوزیع آماری جملات خطای فرضیه های پژوهش دارای توزیع نرمال نیست: 

 ارائه شده است. زیرنتایج آزمون مذکور در نگاره 

 پژوهش های فرضیه خطای جملات یآمار عیآزمون نرمال بودن توزنتایج 

 برا جارک احتمال آماره آماره جارک برا نماد نام متغیر

 Residual l پژوهش اول فرضیه خطای جملات
50.796 0.076 

 Residual 2 پژوهش دوم فرضیه خطای جملات
44.648 0.061 

 Residual 3 پژوهش سوم فرضیه خطای جملات
79.914 0.090 

 %5، بیشتتر از ستطخ خطتای برا برای توزیع آماری جملات خطای فرضیه هتای پتژوهش –به لحاظ آنکه احتمال آماره جارک 

 نماید.ها را تأیید میتأیید شده و نرمال بودن توزیع آماری آن 0Hاست، فرض 

 های پژوهشبررسی پایایی متغیر -8-3

توزیتع آمتاری  نشان داده شده استت. زیرشده و نتایج آزمون مذکور در نگاره استفاده  12بدین منظور، از آزمون لوین، لین و چو

 آزمون مذکور بصورت زیر است:

  0Hهای متغیرها پایا نیستند: داده

 1H: های متغیرها پایا هستندداده

 های پژوهشآزمون پایایی متغیر

 احتمال آماره لوین، لین و چو لوین، لین و چو  آماره نماد نام متغیر
 ACCRUALS 29.3195- 0.0000 تعهدی اقلام

 AFEES 37.9462- 0.0000 حسابرسی الزحمهحق
 AGE 39.9098- 0.0000 شرکت سن
 AUD 23.9572- 0.0000 حسابرس اندازه
 CFO 15.1625- 0.0000 عملیاتی نقد جریان

 CFOEARN 23.0726- 0.0000 عملیاتی نقد جریان و سود تعامل
 DIVDUM 21.6307- 0.0000 سود تقسیم
 EARNMAN 29.3195- 0.0000 سود مدیریت
 FCF 74.2890- 0.0000 آزاد نقد جریان
 GROWTH 28.5638- 0.0000 فروش رشد نرخ

 INTERACTION 77.2761- 0.0000 سود کاریدست و تقسیم تعامل
 INVREC 27.8779- 0.0000 دریافتنی هایحساب و موجودی مجمو 

 LEVE 29.4635- 0.0000 مالی اهرم
                                                           
12 Levin , Lin &  Chu 
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 LIQUID 90.8466- 0.0000 نقدشوندگی
 LNTA 25.3196- 0.0000 شرکت اندازه
 LOSS 21.5910- 0.0000 شرکت زیان

 PERSISTANCE 10.4655- 0.0000 سود پایداری

ل آمتاره بر اساس نتایج بدست آمده، این نتیجه حاصل شد که متغیر های پژوهش در دوره بررسی، پایتا بتوده انتد. زیترا احتمتا
 بوده است. %5ها، کمتر از سطخ خطای آزمون لوین، لین و چو در تمامی متغیر

 بررسی نبود همخطی میان متغیرهای مستقل و کنترلی  -8-4

 نشان داده شده است.  زیردر نگاره  پژوهش یکنترلو  مستقل یرهایمتغ انیم ینبود همخط یبررسنتایج 

 کنترلی و تقلمس یرهایمتغ انیم یهمخط یبررس جینتا

 های همخطیآماره متغیر های مستقل و کنترلی

 عامل تورم واریانس تلرانس نماد نام متغیر

 ACCRUALS 0.485 2.064 تعهدی اقلام

 AGE 0.555 2.045 شرکت سن

 AUD 0.491 2.037 حسابرس اندازه

 CFO 0.981 1.020 عملیاتی نقد جریان

 CFOEARN 0.913 1.096 عملیاتی نقد جریان و سود تعامل

 DIVDUM 0.961 1.041 سود تقسیم

 EARNMAN 0.967 1.034 سود مدیریت

 FCF 0.978 1.022 آزاد نقد جریان

 GROWTH 0.550 2.050 فروش رشد نرخ

 INTERACTION 0.902 2.108 سود کاریدست و تقسیم تعامل

 INVREC 0.657 2.243 دریافتنی هایحساب و موجودی مجمو 

 LEVE 0.481 2.079 لیما اهرم

 LIQUID 0.689 1.450 نقدشوندگی

 LNTA 0.599 1.670 شرکت اندازه

 LOSS 0.666 1.333 شرکت زیان

 PERSISTANCE 0.963 1.039 سود پایداری

باشتد، لتذا بوده و مقدار عامل تورم واریانس کمتر از پنج قترار متی 2/0ها، بیشتر از با توجه به آنکه مقدار تلرانس در همه متغیر

 های پژوهش، همخطی وجود ندارد.توان نتیجه گرفت که میان متغیرمی

 آزمون واریانس ناهمسانی -8-5

بیتان  زیتراستتفاده شتده استت و نتتایج در نگتاره  13در پژوهش حاضتر، بترای تشتخیص واریتانس ناهمستانی از آزمتون وایتت

 توزیع آماری آزمون مذکور بصورت زیر است: شده است.

  0H :اریانسهمسانی و

 1H: ناهمسانی واریانس
                                                           
13  White Test 
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 های پژوهشبررسی واریانس ناهمسانی متغیر

 آزموناحتمال آماره  درجه آزادی آزمونآماره  فرضیه نام آزمون

 وایت

 0.0741 (3،157) 2.269520 اول

 0.0652 (4،452) 3.452658 دوم

 0.0602 (4،401) 2.700523 سوم

استت، لتذا حتاکی از همستانی  05/0است مقدار احتمال آزمون مذکور، بیشتر از سطخ خطای نتایج به دست آمده حاکی از آن 

 واریانس بوده و ملاحظه شد که مشکل ناهمسانی واریانس وجود ندارد. 

 و هاسمن چاوآزمون  -8-6

بتا استتفاده از ، به انتخاب الگوی رگرسیونی مناسب پرداخته شده استت. در مرحلته نخستت، های پژوهشقبل از آزمون فرضیه

های مربتوط بته ایتن آزمتون های تابلویی پرداخته شده است. فرض، به انتخاب الگوی داده های تلفیقی در برابر دادهچاوآزمون 

 بصورت زیر تبیین می گردند:

:0H   های تلفیقی پذیرش داده     

:1Hهای تابلویی پذیرش داده 

 شده است.  نشان داده زیرنتیجه آزمون مذکور در نگاره 

 نتایج آزمون چاو یبررس

 آزموناحتمال آماره  درجه آزادی آزمونآماره  فرضیه نام آزمون

 چاو

 0.0000 (122،604) 5.825153 اول

 0.0000 (122،605) 5.830480 دوم

 0.0000 (122،604) 5.704099 سوم

باشتد. لتذا الگتوی مناستب بترای می %5ستطخ خطتای  ، کمتتر ازچتاوهای نگاره فوق، مقدار احتمال آماره آزمون بر طبق داده

هتای در برابتر داده هتای تتابلوییبته دلیتل انتختاب متدل داده باشد.می های تابلویی، استفاده از روش دادهپژوهشهای فرضیه

ز آزمون هاستمن های ترکیبی، اتلفیقی، به منظور انتخاب الگوی اثرات ثابت در برابر الگوی تصادفی، جهت انجام رگرسیون داده

 گردند:های مربوط به این آزمون بصورت زیر تبیین میشود. فرضاستفاده می

:0H  استفاده از روش اثرات تصادفی   

:1H استفاده از روش اثرات ثابت 

 نشان داده شده است.  زیرنتیجه آزمون مذکور در نگاره 

 

 

 

 آزمون هاسمن جینتا یبررس

 آزموناحتمال آماره  ه آزادیدرج آزمونآماره  فرضیه نام آزمون

 هاسمن

 0.0146 11 23.590218 اول

 0.0156 10 21.900280 دوم

 0.0018 11 29.620037 سوم

باشد. لذا استفاده از الگوی ثابت در می %5ی خطاهمانگونه که مشخص است، مقدار احتمال آماره آزمون هاسمن کمتر از سطخ 

 گردد.تأیید می های پژوهشبرابر الگوی اثرات تصادفی در فرضیه
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 اول پژوهش آزمون فرضیه -8-7

 معناداری دارد. الزحمه حسابرسی تأثیرفرضیه اول: پایداری سود بر حق

 نشان داده شده است. زیرمدل رگرسیونی اثرات ثابت فرضیه مذکور در نگاره 

 اول پژوهش مدل رگرسیونی اثرات ثابت فرضیه
 آماره ها

 متغیر ها
 تیاحتمال آماره  تیمقدار آماره  یب رگرسیونیضرا نماد

 C 0.065598 0.972086 0.3313 مقدار ثابت

 PERSISTANCE 0.009022- 2.142113- 0.0325 پایداری سود

 LNTA 0.001429- 1.460475- 0.1446 اندازه شرکت

 INVREC 0.045679 2.372829 0.0180 دریافتنی هایحساب و موجودی مجمو 

 ACCRUALS 0.012336 0.842088 0.4001 یتعهد اقلام

 GROWTH 0.002380- 3.224454- 0.0013 فروش رشد نرخ

 LOSS 7.676040 5.256985 0.0000 شرکت زیان

 LEVE 0.017346 1.064290 0.2876 مالی اهرم

 LIQUID 0.000411- 0.651470- 0.5149 نقدشوندگی

 AUD 0.000778- 0.111850- 0.9110 شرکت اندازه

 FCF 0.002699 2.213915 0.0271 آزاد نقد جریان

 AGE 0.020872 1.192023 0.2336 سن شرکت

 احتمال آماره اف آماره اف دوربین واتسون ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین

0.535737 0.521127 1.860379 9.446073 0.000000 

 

دارد؛ زیترا اولاً  معکتوس تتأثیر حسابرسی الزحمهحق بر سود دارینتایج حاصل از نگاره فوق، بیان کننده این مطلب است که پای

کمتر  (،0.0325تی آن )، منفی بوده و ثانیاً مقدار سطخ معناداری آماره (-0.009022علامت ضریب رگرسیونی متغیر مربوطه )

ریب تعیتین تعتدیل شتده بر اساس ض گردد.تأیید می %95است. لذا فرضیه اول پژوهش در سطخ اطمینان  %5از سطخ خطای 

توستط تغییترات  های نمونه، ضمن توجه به تأثیر متغیرهای کنترلتی،تغییرات حق الزحمه حسابرسی شرکت %52حدود مدل، 

واتستون استتفاده  –شود. برای بررسی خود همبستگی میان متغیر های پژوهش از آزمون دوربین پایداری سود توضیخ داده می

باشد، فترض وجتود خودهمبستتگی میتان باشد که چون در بازه بهینه صفر تا چهار میمی 1.86ر با شده است که مقدار آن براب

گردد. در نهایت به منظور بررسی معنادار بودن مدل، از آزمون اف استفاده شتد و چتون احتمتال آمتاره آزمتون متغیرها، رد می

 گردد.رسیونی برازش شده تأیید میباشد، معنادار بودن رگمی %5 خطای (، کمتر از سطخ0.0000مذکور )

 آزمون فرضیه دوم پژوهش -8-8

 دارد. معناداری الزحمه حسابرسی تأثیرفرضیه دوم: مدیریت سود برحق

 نشان داده شده است. زیرمدل رگرسیونی اثرات ثابت فرضیه مذکور در نگاره 

 دوم پژوهش مدل رگرسیونی اثرات ثابت فرضیه: 
 آماره ها

 متغیر ها
 تیاحتمال آماره  تیمقدار آماره  ضرایب رگرسیونی مادن

 C 7.663989 151.3167 0.0000 مقدار ثابت
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 EARNMAN 0.002806 2.304613 0.0215 مدیریت سود

 LNTA 0.008839 2.097858 0.0363 اندازه شرکت

 INVREC 0.060865 0.902297 0.3672 دریافتنی هایحساب و موجودی مجمو 

 ACCRUALS 0.002360- 3.195141- 0.0015 تعهدی اقلام

 GROWTH 0.005487- 0.771077- 0.4409 فروش رشد نرخ

 LOSS 0.017956 1.101218 0.2712 شرکت زیان

 LEVE 0.000432- 0.685794- 0.4931 مالی اهرم

 LIQUID 0.000424- 0.060973- 0.9514 نقدشوندگی

 AUD 0.020381 1.163270 0.2451 شرکت اندازه

 FCF 0.044756 2.324245 0.0204 آزاد نقد جریان

 AGE 7.650010 141.5364 0.0000 سن شرکت

 احتمال آماره اف آماره اف دوربین واتسون ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین

0.632904 0.619602 1.854194 8.473527 0.000000 

دارد؛ زیترا اولاً  مستتقیم تأثیر حسابرسی الزحمهحق بر سود ریتنتایج حاصل از نگاره فوق، بیان کننده این مطلب است که مدی

کمتتر  (،0.0215تتی آن )، مثبت بوده و ثانیاً مقدار سطخ معناداری آماره (0.002806علامت ضریب رگرسیونی متغیر مربوطه )

ب تعیتین تعتدیل شتده گردد. بر اساس ضریتأیید می %95است. لذا فرضیه دوم پژوهش در سطخ اطمینان  %5از سطخ خطای 

توستط تغییترات  های نمونه، ضمن توجه به تأثیر متغیرهتای کنترلتی،تغییرات حق الزحمه حسابرسی شرکت %62حدود مدل، 

واتسون استتفاده  –شود. برای بررسی خود همبستگی میان متغیر های پژوهش از آزمون دوربین سود توضیخ داده می مدیریت

باشد، فترض وجتود خودهمبستتگی میتان باشد که چون در بازه بهینه صفر تا چهار میمی 1.85ا شده است که مقدار آن برابر ب

گردد. در نهایت به منظور بررسی معنادار بودن مدل، از آزمون اف استفاده شتد و چتون احتمتال آمتاره آزمتون متغیرها، رد می

 گردد.ونی برازش شده تأیید میباشد، معنادار بودن رگرسیمی %5 خطای (، کمتر از سطخ0.0000مذکور )

 آزمون فرضیه سوم پژوهش -8-9

 دارد. معناداری الزحمه حسابرسی تأثیر: جریان نقدی عملیاتی بر حقفرضیه سوم

 نشان داده شده است. زیرمدل رگرسیونی اثرات ثابت فرضیه مذکور در نگاره 
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 سوم پژوهش مدل رگرسیونی اثرات ثابت فرضیه
 آماره ها

 ها متغیر
 تیاحتمال آماره  تیمقدار آماره  ضرایب رگرسیونی نماد

 C 7.670873 152.6373 0.0000 مقدار ثابت

 CFO 0.007384 3.667394 0.0003 عملیاتی نقدی جریان

 LNTA 0.008345 1.996452 0.0463 اندازه شرکت

 INVREC 0.054758 0.818420 0.4134 دریافتنی هایحساب و موجودی مجمو 

 ACCRUALS 0.037594 2.176400 0.0298 تعهدی ماقلا

 GROWTH 0.002321- 3.167897- 0.0016 فروش رشد نرخ

 LOSS 0.005665- 0.802981- 0.4222 شرکت زیان

 LEVE 0.017599 1.088523 0.2767 مالی اهرم

 LIQUID 0.000453- 0.724214- 0.4692 نقدشوندگی

 AUD 0.001038- 0.150367- 0.8805 شرکت اندازه

 FCF 0.003386 2.780361 0.0056 آزاد نقد جریان

 AGE 0.019634 1.130140 0.2588 سن شرکت

 احتمال آماره اف آماره اف دوربین واتسون ضریب تعیین تعدیل شده ضریب تعیین

0.750495 0.736108 1.963742 9.509876 0.000000 

 تتأثیر حسابرستی الزحمتهحق عملیتاتی بتر نقتدی ستت کته جریتاننتایج حاصتل از نگتاره فتوق، بیتان کننتده ایتن مطلتب ا

، مثبتتت بتتوده و ثانیتتاً مقتتدار ستتطخ (0.007384دارد؛ زیتترا اولاً علامتتت ضتتریب رگرستتیونی متغیتتر مربوطتته ) مستتتقیم

 %95استتت. لتتذا فرضتتیه ستتوم پتتژوهش در ستتطخ اطمینتتان  %5کمتتتر از ستتطخ خطتتای  (،0.0003تتتی آن )معنتاداری آمتتاره 

های تغییترات حتتق الزحمته حسابرستی شتترکت %74حتدود بتر استتاس ضتریب تعیتین تعتدیل شتتده متدل،  ردد.گتتأییتد می

بتترای  شتتود.توضتتیخ داده می عملیتتاتی نقتتدی جریتتانتوستتط تغییتترات  نمونتته، ضتتمن توجتته بتته تتتأثیر متغیرهتتای کنترلتتی،

استت کته مقتدار آن برابتر  واتستون استتفاده شتده –بررسی خود همبستگی میتان متغیتر هتای پتژوهش از آزمتون دوربتین 

باشتد، فترض وجتود خودهمبستتگی میتان متغیرهتا، رد متیباشتد کته چتون در بتازه بهینته صتفر تتا چهتار متیمی 1.96با 

گردد. در نهایت بته منظتور بررستی معنتادار بتودن متدل، از آزمتون اف استتفاده شتد و چتون احتمتال آمتاره آزمتون متذکور 

 گرددباشد، معنادار بودن رگرسیونی برازش شده تأیید میمی %5 خطای (، کمتر از سطخ0.0000)

 آزمون فرضیه چهارم پژوهش -8-10

هایی کته ستود تقستیمی بتالاتری دارنتد، نستبت الزحمته حسابرستی در شترکتپایتداری ستود بتر حق فرضیه چهتارم: تتأثیر

 نشان داده شده است. یرزمدل رگرسیونی اثرات ثابت فرضیه مذکور در نگاره  تر است.ها قویبه سایر شرکت
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 چهارم هیآزمون فرضنتایج 

 ضرایب رگرسیونی متغیر
آماره تی 

 ایمقایسه

احتمال آماره تی 

  ایمقایسه
 هایی که تقسیم شرکت

 سود بالایی دارند

 هایی که تقسیم شرکت

 سود پایینی دارند

 ضریب همبستگی پایداری سود و

 الزحمه حسابرسیحق 
0.660- 0.710- 4.107 0.0328 

 تقستیمی ستود کته هاییشترکت در حسابرسی الزحمهحق بر سود پایداری یابیم که تأثیربر اساس مندرجات نگاره فوق، در می

های مذکور در انطباق با فرضیه چهتارم نبتوده و حتاکی از رد آن تر است که یافتهضعی  هاشرکت سایر به نسبت دارند، بالاتری

 دارد.

 پنجم پژوهشآزمون فرضیه  -8-11

هایی کته ستود تقستیمی بتالایی دارنتد، نستبت بته ستایر الزحمه حسابرسی در شرکتمدیریت سود بر حق فرضیه پنجم: تأثیر

 تر است.ها قویشرکت

 نشان داده شده است. زیرمدل رگرسیونی اثرات ثابت فرضیه مذکور در نگاره 

 پنجم هیآزمون فرضنتایج 

 ضرایب رگرسیونی متغیر
آماره تی 

 ایمقایسه

احتمال آماره تی 

  ایمقایسه
 هایی که تقسیم شرکت

 سود بالایی دارند

 هایی که تقسیم شرکت

 سود پایینی دارند

ضریب همبستگی مدیریت سود و 

 حق الزحمه حسابرسی
0.301 0.405 5.021 0.0000 

 تقستیمی ستود کته هاییشترکت در حسابرسی الزحمهحق و سود مدیریت یابیم که تأثیربر اساس مندرجات نگاره فوق، در می

های مذکور در انطباق بتا فرضتیه پتنجم نبتوده و حتاکی از رد آن تر است که یافتهضعی  هاشرکت سایر به نسبت دارند، بالایی

 دارد.

 آزمون فرضیه ششم پژوهش -8-12

ود تقستتیمی بتتالایی دارنتتد، هایی کتته ستتالزحمتته حسابرستتی در شتترکتجریتتان نقتتد عملیتتاتی بتتر حق فرضتتیه ششتتم: تتتأثیر

 تر است.ها قوینسبت به سایر شرکت

 نشان داده شده است. زیرمدل رگرسیونی اثرات ثابت فرضیه مذکور در نگاره 

 ششم هیآزمون فرضنتایج 

 ضرایب رگرسیونی متغیر
آماره تی 

 ایمقایسه

احتمال آماره تی 

  ایمقایسه
 هایی که تقسیم شرکت

 سود بالایی دارند

 هایی که تقسیم شرکت

 سود پایینی دارند

 نقد ضریب همبستگی جریان

 و حق الزحمه حسابرسی عملیاتی
0.301 0.405 5.021 0.0000 

 ستود کته هاییشترکت در حسابرستی الزحمتهحق بتر عملیتاتی نقد جریان یابیم که تأثیربر اساس مندرجات نگاره فوق، در می

های مذکور در انطباق با فرضیه ششم نبتوده و حتاکی از تر است که یافتهضعی  هاکتشر سایر به نسبت دارند، بالایی تقسیمی

 رد آن دارد.
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 گیری و پیشنهاداتنتیجه -9

 و پیشنهادات حاصل از آزمون فرضیه اول گیریبحث؛ نتیجه -9-1

 معناداری تأثیر حسابرسی زحمهالحق بر سود پژوهش حاضر، بدنبال برای پاسخی برای این سؤال بود که آیا پایداری فرضیه اول

لیمر و هاسمن، از مدل رگرسیونی اثرات ثابت استفاده شد  افهای به منظور آزمون فرضیه مذکور، با توجه به نتایج آزمون ؟دارد

 ستود نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول پژوهش، بیانگر تأثیر معنادار پایتداری گردد:که نتایج آن به اختصار بشر  زیر تبیین می

( نسبتاً متوسط، و با توجه به احتمال آمتاره 0.52بود. این تأثیر، با توجه به ضریب تعیین تعدیل شده ) حسابرسی الزحمهحق بر

های پذیرفتته حسابرستی در شترکت الزحمهحق بر سود با توجه به معنادار بودن تأثیر پایداری باشد.(، معنادار می0.0325) تی

 لاوسون و بردلتی هاییافته با انطباق در حاضر، هاییافته ار تهران، فرضیه اول پژوهش تأیید گردید کهشده در بورس اوراق بهاد

 بر اساس نتایج حاصله: باشد.می( 2015)

های حسابرسی، به فاکتور پایداری ستود الزحمهگردد که در بررسی عوامل مؤثر بر حق*به مدیران واحدهای تجاری پیشنهاد می

از طریق فراهم آوردن تهمیدات لازم در خصوص بهبود پایداری بیشتر سود گتزارش شتده در واحتدهای تجتاری  توجه نموده و

 های حسابرسی را فراهم آورند.الزحمههای لازم در جهت کاهش حقتحت کنترل خود؛ زمینه

گذاری بتر استاس هتدف سترمایه هایبنتدی شترکتگردد که از طریق رتبهگذاران و فعالان بازار بورس پیشنهاد می*به سرمایه

گذاری نمایند که از نظر پایداری سود؛ در سطخ بالایی قترار های سرمایهمیزان پایداری سود، در واحدهایی اقدام به انجام فعالیت

 تری خواهند بود.های حسابرسی در سطخ پایینالزحمهداشته باشند؛ زیرا به تبع این امر، در این گونه واحدها، حق

های حسابرستی، بته مطالعته و گردد ضمن توجه به تأثیرات پایداری سود بتر حتق الزحمتهققین دانشگاهی پیشنهاد می*به مح

 های حسابرسی بسردازند.الزحمهبررسی سایر عوامل محتمل مؤثر بر حق

 و پیشنهادات حاصل از آزمون فرضیه دوم گیریبحث؛ نتیجه -9-2

 معناداری تأثیر حسابرسی الزحمهبر حق سود سخی برای این سؤال بود که آیا مدیریتپژوهش حاضر، بدنبال برای پا فرضیه دوم

لیمر و هاسمن، از مدل رگرسیونی اثرات ثابت استفاده شد  افهای به منظور آزمون فرضیه مذکور، با توجه به نتایج آزمون دارد؟

 سود مستقیم مدیریت ن فرضیه دوم پژوهش، بیانگر تأثیرنتایج حاصل از آزمو گردد:که نتایج آن به اختصار بشر  زیر تبیین می

 تتی( نسبتاً قوی، و با توجه به احتمال آماره 0.62بود. این تأثیر، با توجه به ضریب تعیین تعدیل شده ) حسابرسی الزحمهبر حق

 هایحسابرستی در شترکت الزحمتهبتر حق ستود متدیریت مستقیم با توجه به معنادار بودن تأثیر باشد.(، معنادار می0.0215)

 لاوستون هاییافته با انطباق در حاضر، هاییافته فرضیه دوم پژوهش تأیید گردید که تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 بر اساس نتایج حاصله: باشد.می( 2015) بردلی و

های حسابرستی، بته فتاکتور متدیریت متهگردد که در بررسی عوامل مؤثر بر حق الزح*به مدیران واحدهای تجاری پیشنهاد می

مدیریت و دستکاری سود گزارش شده در واحدهای  سود توجه نموده و از طریق فراهم آوردن تهمیدات لازم در خصوص کاهش

 های حسابرسی را فراهم آورند.الزحمههای لازم در جهت کاهش حقتجاری تحت کنترل خود؛ زمینه

گذاری بتر استاس های هتدف سترمایهبنتدی شترکتگردد که از طریق رتبهر بورس پیشنهاد میگذاران و فعالان بازا*به سرمایه

گذاری نمایند که از نظر مدیریت سود؛ در سطخ نازلی قترار های سرمایهمیزان مدیریت سود، در واحدهایی اقدام به انجام فعالیت

 تری خواهند بود.های حسابرسی در سطخ پایینهالزحمداشته باشند؛ زیرا به تبع این امر، در این گونه واحدها، حق

های حسابرستی، بته مطالعته و گردد ضمن توجه به تأثیرات مدیریت سود بر حتق الزحمته*به محققین دانشگاهی پیشنهاد می

 های حسابرسی بسردازند.الزحمهبررسی سایر عوامل مؤثر بر حق

 ه سومو پیشنهادات حاصل از آزمون فرضی گیریبحث؛ نتیجه -9-3

 تتأثیر حسابرسی الزحمهحق بر عملیاتی نقدی پژوهش حاضر، بدنبال برای پاسخی برای این سؤال بود که آیا جریان فرضیه سوم

لیمر و هاسمن، از مدل رگرسیونی اثترات ثابتت  افهای به منظور آزمون فرضیه مذکور، با توجه به نتایج آزمون ؟دارد معناداری

مستتقیم  نتایج حاصل از آزمون فرضیه سوم پژوهش، بیانگر تأثیر گردد:ه اختصار بشر  زیر تبیین میاستفاده شد که نتایج آن ب
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تهران بود. این تأثیر، با توجه بته  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت حسابرسی الزحمهحق بر عملیاتی نقدی جریان

بتا توجته بته معنتادار  باشد.(، معنادار می0.0003) تیه احتمال آماره ( نسبتاً قوی، و با توجه ب0.74ضریب تعیین تعدیل شده )

تهتران؛  بهتادار اوراق بتورس در شتده پذیرفتته هایحسابرسی شترکت الزحمهبر حق عملیاتی نقدی مستقیم جریان بودن تأثیر

بر اساس نتتایج  باشد.می( 2015) بردلی و لاوسون هاییافته با انطباق در حاضر، هاییافته فرضیه سوم پژوهش تأیید گردید که

 حاصله:

 نقدی های حسابرسی، به فاکتور جریانگردد که در بررسی عوامل مؤثر بر حق الزحمه*به مدیران واحدهای تجاری پیشنهاد می

در واحدهای تجاری تحت  عملیاتی نقدی توجه نموده و از طریق فراهم آوردن تهمیدات لازم در خصوص بهبود جریان عملیاتی

رسد در واحدهای تجتاری کته های حسابرسی را فراهم آورند. بنظر میالزحمههای لازم در جهت افزایش حقکنترل خود؛ زمینه

های نفدی عملیاتی در سطخ مطلوبی قرار دارند؛ از طریق واگذاری ختدمات حسابرستی بته موسستات حسابرستی از نظر جریان

 ه است.های حسابرسی افزایش یافتالزحمهمعتبرتر، حق

گذاری بتر استاس های هتدف سترمایهبنتدی شترکتگردد که از طریق رتبهگذاران و فعالان بازار بورس پیشنهاد می*به سرمایه

 نقتدی هتایگذاری نمایند کته از نظتر جریانهای سرمایههای نقدی عملیاتی، در واحدهایی اقدام به انجام فعالیتمیزان جریان

های حسابرستی در ستطخ الزحمتهر داشته باشند؛ زیرا به تبع این امر، در این گونته واحتدها، حق؛ در سطخ مطلوبی قراعملیاتی

 بالاتری خواهند بود.

های حسابرستی، بته الزحمتهعملیاتی بر حق نقدی هایگردد ضمن توجه به تأثیرات جریان*به محققین دانشگاهی پیشنهاد می

 های حسابرسی بسردازند.هالزحممطالعه و بررسی سایر عوامل مؤثر بر حق

 پیشنهادات برای پژوهش های آتی -10

 مالی پذیریانعطاف با مرتبط سود کیفیت اطلاعاتی محتوای بررسی، 

 آفرینی ارزش معیارهای با مرتبط سود کیفیت اطلاعاتی محتوای بررسی ، 

 کیفیت حسابرسی با مرتبط سود کیفیت اطلاعاتی گردد محتوایپیشنهاد می. 

 

 و مأخذمنابع 

 منابع فارسی

 و حسابرستتی کیفیتتت بتتر مستتتقل حسابرستتی الزحمتته حتتق رقابتتت تتتاثیر (. مطالعتته1393.)اکبتتر مهتتر، علتتی امینتتی

 - تهتتران استتتان نتتور پیتتام ارشد.دانشتتگاه کارشناستتی نامتتهدولتتتی. پایان و خصوصتتی بختتش در متتالی گزارشتتگری

  مدیریت. و حسابداری دانشکده

 حتتق بتتر متتدیره هیئتتت اعضتتای پتتاداش و استتتقلال انتتدازه، تتتأثیر بررستتی (.1394.)حستتین زنتتد، محمتتد، خطیتتری،

 .حسابداری و مدیریت المللی بین کنفرانس سومین. حسابرسی الزحمه

 ستتوددر کیفیتتت و اطلاعتتاتی محتتتوای بتتر متتدیره هیتتات ترکیتتب (. بررستتی تتتاثیر1393ختتواه، آزاده. ) دولتتت

 واحتتد استتلامی آزاد دانشتتگاه. ارشتتد کارشناستتی نامتتهران. پایانتهتت بهتتادار اوراق بتتورس در شتتده پذیرفتتته شتترکتهای

 انسانی. علوم دانشکده - مرودشت

 ستتود کیفیتتت و اطلاعتتاتی محتتتوای بتتر شتترکتی حاکمیتتت (.  بررستتی تتتأثیر1392اردکتتانی، فهیمتته. ) مظلتتوم

 واحتتد استتلامی آزاد ارشتتد. دانشتتگاه کارشناستتی نامتهتهتتران. پایان بهتتادار اوراق بتتورس در شتتده پذیرفتتته هایشترکت

 انسانی. علوم دانشکده - یزد

ارشتتد.  نامتته کارشناستتیستتود. پایان تقستتیم هایسیاستتت و بتتازار در رقابتتت (. رابطتته1393میرزایتتی، فاطمتته. )

 مدیریت. دانشکده - قم دانشگاه
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 زحمتهال برحتق شترکتها شترایط و شترکتی حاکمیتت هتای شاخصته برختی تتاثیر (. بررستی1393) ، فرزانته.میرزائی

 انسانی. علوم دانشکده - شاهرود واحد اسلامی آزاد دانشگاه ارشد. کارشناسی نامهحسابرسی. پایان
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