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 چکیده

 اوراق بورس در شده پذیرفته هایشركت در مالی گزارشگری كیفیت بر شركت هایویژگی در پژوهش حاضر به بررسی تأثیر

 سودآوری و نرخ هایعمر، فرصتهای خاص شركت، معیارهای اندازه، تهران پرداخته شده است. به منظور سنجش ویژگی بهادار

 و فرانسیس مدل پسماند مربعات ها در نظر گرفته شد. همچنین جهت سنجش كیفیت گزارشگری مالی، معکوسدارایی بازده

گیری به روش حذف شركت از طریق نمونه 137پژوهش حاضر،  مبنای عمل قرار گرفت. در مسیر انجام (2005) همکاران

سیستماتیک، بعنوان نمونه آماری مورد انتخاب واقع شده و آزمون های آماری لازم جهت آزمون فرضیه های پژوهش، بر روی 

 عمر، های،های مالی آنان، صورت گرفت. یافته های پژوهش حاكی از آن داشت كه ویژگیهای مستخرج از صورتداده

ها بر كیفیت گزارشگری مالی واحدهای تجاری، تأثیر مثبت و معناداری دارند؛ اما تأثیر دارایی بازده نرخ و سودآوری هایفرصت

های حاضر در انطباق با یافته های حسن و بلو معنادار نبود كه یافته تجاری، واحدهای مالی گزارشگری كیفیت اندازه شركت، بر

 باشد.( می2013)
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 .مقدمه1

 فاراه  بارای خاارجی و داخلای باالووه ماالی مناابع هاای خاود نظیارسااختن ویژگای مشاخ  در 1شاركت تواناایی

 بهیناه بارای شاود.می شاركتی مسساوب هار پیشارفت و رشاد اصالی عوامال از مناسا،، ریازی برناماه جهات سازی سرمایه

 مادیران  در تصامی  گیاری منظاور باه های مرباو هزیناه و ماالی تاامین مختلا  مناابع شاناخت ،های شركتویژگی سازی

 صااحبان ساهام، و باین اعتباردهنادگان مناافع تضااد وجاود باا ای دارد.ویاژه اهمیات شاركت، ارزش حداكثرساازی جهات

 نسابت تعیاین و مساسابه بارای دقیوای روش های  متفااوتی هساتند، ریساک ساطو  دارای كاه ییوام هاا و مالی هایبسران

 تاامین ارزانای مناابع از بادهی كاه صاورتی در نادارد. وجاود  )ساهام حواوق صااحبان و بادهی ( 2سارمایه ساختار از مطلوبی

باازده  كاه صاورتی در و شاودیم ساهام صااحبان باازدهی افازایش باعا  هاشاركت سارمایه در سااختار آن از اساتفاده شاود،

و  باغومیاانآیاد ) شامار نمای باه مطلاوبی ماالی تاامین روش بادهی از اساتفاده باشاد، بادهی نارخ از پایین تر گذاری سرمایه

  (.1393، مودم عزیززاده

 پیشانهاد پیارو. اسات باوده آتای و فعلای گاذاران سارمایه توجاه ماورد همیشاه ماالی گزارشاگری در موابل؛ كیفیت

 هایصااورت تهیااه در اسااتفاده مااورد حسااابداری اصااول كیفیاات ارزیااابی لاازوم باار مبناای 1991 در سااال بلوریبااون كمیتااه

كیفیات گزارشااگری  از واضااسی دقیاق و تعریا  تااا كردناد تالاش 2000 درسااال آمریکاا رسامی حسااابداران انجمان ماالی،

 اصاول یکنواخات ارزیاابی باه كماک بارای ینایع معیااری ": نمودناد تعریا  گوناه بادین را كیفیات آنهاا. نمایند ارائه مالی

 هیااات یااک شااماره مفهااومی بیانیااه طبااق ." اساات واحااد یااک مااالی هایصااورت تهیااه در اسااتفاده مااورد حسااابداری

 و بالفعال گاذاران سارمایه كاه نمایاد فاراه  ساودمندی اطلاعاات " بایاد ماالی گزارشاگری ماالی، حساابداری استانداردهای

 اسااتانداردهای هیااات 37 شااماره بیانیااه طبااق همچنااین. " نمایااد یاااری منطواای هااای گیااری تصاامی  انجااام در را بااالووه

 مبااال ، ارزیااابی در را بااالووه و بالفعاال گااذاران ساارمایه كااه كنااد ماای فااراه  اطلاعاااتی مااالی گزارشااگری مااالی، حسااابداری

 بااه تعهاادی اقاالام كیفیاات گیااری اناادازه از لااذا ".نمایااد مای یاااری آتاای دریااافتی نوااد وجااوه قطعیاات عاادم و بناادی زماان

 ارزش تعهاادی، اقاالام كااه دیاادگاه ایاان براساااس. شااودمی اسااتفاده مااالی گزارشااگری كیفیاات باارای شاخصاای عنااوان

 تعهاادی، اقاالام همچنااین،. بخشااد ماای بهبااود نواادی هااای جریااان در ناپایاادار نوسااانات اثاار كاااهش بااا را سااود اطلاعاااتی

 (.1391دارابی،) هستند آتی درآمدهای و نودی های جریان از برآوردهایی

 پذیرفتااه هایشااركت در مااالی گزارشااگری كیفیاات باار شااركت هااایویژگی تااأثیر بررساای حاضاار، پااژوهش هاادف 

 .باشد می تهران بهادار اوراق بورس در شده

 

 اهمیت و ضرورت انجام پژوهش ،بیان مسئله -1

 ودآوری و عماار شااركت بااههای ساا، فرصاات3هااا، ناارخ بااازده داراییساااختار ساارمایههااای شااركتی نظیاار ویژگی

 گردیاده مطار  سارمایه بازارهاای در آناان گیاری بارای جهات و هاشاركت گاذاریارزش بار ماؤثر پارامتر ترین مه  عنوان

آناان  هاایویژگی باه حادودی تاا نیاز اعتبااری لساا  از را هاشاركت بنادیدرجاه متغیار كناونی، و متساولل مسای  است.

 اسات. بناابراین كارده بار نزدیاک ماؤثر مناابع انتخااب باه را آناان اساتراتژیک زیریبرناماه امار ایان. اسات سااخته منو 

                                                           
1 Firm Ability 
2 Capital Structure 
3 Return of Assets (ROA) 
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 ماذكور هادف پوشاش در را هاكاارایی شاركت و ساودآوری توانادمای هاای شاركتویژگی ماؤثر سایال متغیرهای و عوامل

 روشان .(0220، 4دهاد )فتاو  و همکااران قارار تاأثیر تسات سلساله مراتا،  تئاوری رعایات و نماینادگی تئاوری قال، در

 معاین رهیاافتی ماالی، مناابع تاأمین هنگاام در تطاابق اصال رعایات زمیناه در مادیران ماالی گیریتصامی  موج كه است

 و روناق بارای مادلی مناسا، شاود ومای مسساوب اقتصاادی مسای  موتضایات باه توجاه باا ماذكور تصمیمات در تعدیل

نگارش  قالا، در موضاو  ایان بررسای لاذا .شاود مای شامرده هااشاركت عملکارد بار تفکار حااك  روز افازون بخشای اثار

 عالاوه كارد. خواهاد تار كااربردی را آماده دسات باه نتیجاه بررسای ماورد هاای فعالیت شاركت های شركتی و نو ویژگی

 اعتباار تاأمین بازارهاای در هاشاركت ماالی مناابع سااختار از 5اثار پاذیری كیفیات گزارشاگری ماالی میازان این بررسی بر

كناد می آگااه فعالیات مسایر در موجاود خاارجی و داخلای تهدیادات و هافرصات نسابت باه را ماالی رانمادی و مشخ  را

 .(1384)سینایی و رضاییان، 

سااازمانی كنناادگان برونهااای اطلاعاااتی اسااتفادهاز سااوی دیگاار، اهااداف گزارشااگری مااالی از نیازهااا و خواسااته

قتصاادی رویادادها و عملیاات ماالی بار وضاعیت و عملکارد گیارد. هادف اصالی گزارشاگری ماالی، بیاان آثاار اسرچشمه می

هاای ماالی در ارتباا  باا واحاد تجااری اسات. بار ساازمانی بارای اتخااص تصامی واحد تجاری برای كمک باه اشاخاص بارون

هاای ماالی، ، گزارشاگری ماالی ناه تنهاا شاامل صاورت6هاای حساابداری ماالی آمریکاااساس نظار هیاأت تادوین اساتاندارد

هاا بصاورت مساتوی  و غیار مساتوی  باا اطلاعااتی هاای اطالا  رساانی اسات و ایان ابازارهاا یاا روشرگیرنده ابازاربلکه در ب

و  9، ساود8هاا، بادهی7هااشاوند. یعنای اطلاعااتی دربااره مناابع شاركت، دارایایارتبا  دارد كه از طریق حسابداری ارائاه مای

كننادگان مختلفای در هار مرحلاه از آن رآینادی كاه مشااركتغیره است. باا در نظار گارفتن گزارشاگری ماالی باه عناوان ف

وجااود دارد، بطااور معمااول از آن اطلاعااات بهمااراه سااایر اطلاعااات باارای انجااام یااک قضاااوت یااا یااک تصاامی  اسااتفاده 

هاا و تصامیمات كند. بنابراین واضح اسات كاه هادف اولیاه گزارشاگری ماالی در بازارهاای سارمایه ایان اسات از قضااوتمی

یبانی كند. لاذا كیفیات گزارشاگری ماالی در درجاه اول باه دلیال ایان دیادگاه كاه اطلاعاات باا كیفیات باالا باه خاصی پشت

شاود، ماورد توجاه اسات. بادین معناا كاه اطلاعاات گزارشاگری ماالی باا تاری منجار مایها و تصامیمات باا كیفیاتقضاوت

ارد. بایااد توجااه داشاات كااه وجااود كیفیاات، نساابت بااه اطلاعااات بااا كیفیاات پااایین، سااودمندی بیشااتری در تصاامی  د

هااای آگاهانااه بااوده و در رشااد و گیریگویی و تصاامی اطلاعااات مااالی شاافاف و قاباال موایسااه، یکاای از اركااان مهاا  پاساا 

توسااعه اقتصااادی اثرگااذار اساات. اگرچااه اطلاعااات مااالی از منااابع مختلاا  قاباال اسااتخراج اساات امااا در حااال حاضاار 

هاا، نشاانگر نساوه دهاد. از آنجاا كاه تهیاه ایان صاورتطلاعاات ماالی را تشاکیل مایهسته اولیاه مناابع ا 10های مالیصورت

هاا گوناه صاورتباشاد، آناان بادنبال افازایش كیفیات ایاناداره واحد تجاری، اساتفاده از مناابع و غیاره توسا  مادیریت مای

سووااان دارای تعاااری  هسااتند تااا بتواننااد عملکاارد خااود را بهبااود بخشااند. كیفیاات گزارشااگری مااالی از دیاادگاه برخاای م

( در مااورد كیفیاات 2001) 11متعااددی اساات و نااو  تعاااری  مربوطااه بااه دیاادگاه آن شااخ  بسااتگی دارد. دیاادگاه پاانمن

                                                           
4 Fotoh et al 
5 Financial Reporting Quality 
6 FASB 
7 Assets 
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اسات. او معتواد اسات كاه  12هاا بارای پایش بینای ساودهای آتایگزارشگری مالی، برگرفته از اطلاعات ساود جااری شاركت

بیناای نماینااد. در ایاان هااای آتاای را پاایشكننااد تااا سااود دورهماای هااا اسااتفادهگااذاران از سااود دوره قباال شااركتساارمایه

 (.1394 نامدار، و قاسمی) صورت، گزارشات مالی بیشتر جنبه پشتیبانی برای تصمیمات مدیریتی خواهد داشت

 

 مسئله اصلی پژوهش  -2

از ای باشااد كااه نااو  ویااژه هااای ساااختاری خااودمطلااوبی از نظاار ویژگی اگاار شااركتی در وضااعیترسااد بنظاار می

تاوان انتظاار داشات كاه قادرت ساسرآمیز یاا جاادوئی بوجاود ، آنگااه مایارائاه نمایاد 13گاذارانخدمات مالی را باه سارمایه

، لازم اسات كاه شاركت باه بناابراین . هساتندشاركت متاأثر منسصار باه فارد  هاایویژگیناو  امار از  معماولا  ایان كه آید

هاای خااص و ویژگی توقاع داشات كاه مشاتریان در برابار خادمت . در ایان صاورت مای تاواننو  نیااز مشاتریان پای ببارد

ای آن اسات كاه معماولا  افاراد، خاود حاضار باه گارفتن وام . نموناه چناین مسائلهبیشتری پرداخت كنناد وجه نود، شركت

. اماا هماین دهناد ساهام شاركتی را كاه توانساته وام بگیارد باا قیمات بیشاتری بخرناد، اماا در عاوت تارجیح ماینیستند

توانناد از قادرت جاادوئی وام هاایی مای، تنهاا شاركتشاودهاا باه طاور عماومی مطار  مایكت، وقتی برای تمام شارمسئله

هااای شااركتی )نظیاار ارزش بااازار حوااوق صاااحبان و دارای ویژگی اسااتفاده كننااد كااه دساات بااه نااوآوری و ابتکااار بزننااد

 (.2009، 14نسهام در سطح بالا، قدمت طولانی و غیره( مطلوب باشند )بوكپی

هاا و حواوق صااحبان ساهام باه ، بادهیهااوظیفا  هار مادیر ماالی بهیناه ساازی سااختار دارائایلذا بدین منظاور، 

 :كند. در این زمینه مدیر مالی سه تصمی  اخذ میمنظور حداكثر ساختن ثروت سهامداران است

هااا و حوااوق صاااحبان سااهام، ، باادهیهااا؛ ایجاااد تناساا، در ساااختار دارائاایریااز شاااملتجزیااه و تسلیاال و برنامااه -1

 .ریزی برای آیندهبهبود عملکرد واحد اقتصادی و برنامه
هاای ؛ تصامیمات مرباو  باه كااربرد و تخصای  وجاوه تاأمین شاده باین دارائایگاذاری شااملتصمیمات سرمایه -2

و باارای تسصاایل بیشااترین  فیزیکاای )ماننااد ساااختمان و ماشااین آلات( و مااالی )ماننااد انااوا  اوراق بهااادار( بااه نسااو مطلااوب

 .بازده
؛ تصاامیمات مربااو  بااه ساااختار مااالی و ساااختار ساارمایه و همچنااین تعیااین و تصاامیمات تااأمین مااالی شااامل -3

 (.2009، 15)عمران انتخاب بهترین شیوه تأمین مالی و تركی، آن
ساود هار كت نظیار هاای خااص شارمارتب  باا ویژگی تواناد از طریاق ایجااد تغییار در ماواردبنابراین مدیر مالی می

، خاا  مشاای توساای  سااود و انتخاااب شاایوه تااأمین بناادی ماادت و ریسااک سااودآوری ، زمااانسااه  در زمااان حااال و آینااده

مناابع ماالی هار واحاد  (.2009، 16)سراساکوییرو بار ثاروت ساهامداران اثار بگاذارد هاای شاركتی،، ضمن بهباود ویژگیمالی

هاای نوادی حاصال از عملیاات بعالاوه . مناابع داخلای شاامل جریااناناداقتصادی از منابع داخلای و خاارجی تشاکیل شاده

. در هاای ماالی و انتشاار ساهام جدیاد اساتهاا و منباع خاارجی نیاز شاامل اساتورات از باازاروجوه حاصل از فروش دارائی

                                                           
12 Future Profit 
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، هااا، بازپرداخاات باادهی، وجااوه قاباال دسترساای صاارف مااواردی چااون پرداخاات سااود سااهامهاار واحااد اقتصااادی

شاود. در صاورتی كاه تغییار در اقالام سارمایه هاای ثابات جدیاد و افازایش سارمایه در گاردش مایذاری در دارائیگسرمایه

هااای واحااد اقتصااادی ، منبااع اضااافی لازم از طریااق منااابع خااارجی یااا فااروش بخشاای از دارائاایدر گااردش منفاای باشااد

گاذاری جدیاد یاا ، سارمایهرداخات بادهی، در صاورتی كاه ایان رقا  مثبات باشاد موادار اضاافی صارف بازپشاودتأمین می

هاای سااختاری واحادهای بادنبال بهباود ویژگی مادیران ماالی معماولا . بادیهی اسات شاودافزایش پرداخت سود ساهام مای

تاوان مای . ایان نظا  راكننادمین ماالی ناوعی نظا  و تاوالی را رعایات مایأدر فرآیناد تاتجاری خود هستند و بدین منظور، 

، رابطا  بسایار . در هار واحاد اقتصاادیدهنادد كه ابتادا مناابع داخلای را بار مناابع خاارجی تارجیح مایاین گونه مطر  كر

ای لازم باارای دوره بعاادی هاای نواادی عملیاااتی و نیازهاای ساارمایهنزدیکای بااین توانااایی واحاد اقتصااادی در ایجاااد جریااان

حاد اقتصاادی اسات و صارفا  صاورت ساود و زیاان وجود دارد. ارزیابی ایان نکتاه مساتلزم بررسای كلیاه جریانهاای نوادی وا

تواناد ، تسصایل( بادهی مایهاا )ادغاام. همچناین شاواهد حااكی از ایان مطلا، اسات كاه در تركیا، شاركتكافی نیسات

 (.2008، 17)ویوانی نوش مهمی در موفویت و توزیع سود ایفا نماید

اهاداف و  ،باه عناوان یاک منشاور و ویژگای هاای شاركتی مختلا ، مباانی نظاری حساابداری ماالیاز طرف دیگار، 

هاای ماالی را گیاری در گازارشهاای كیفای اطلاعاات ماالی و معیارهاای شاناخت و انادازهویژگای ،مواصد گزارشگری ماالی

زیارا تادوین  ؛شاودتعیین می كناد و بعناوان راهنماای تادوین اساتانداردهای حساابداری و گزارشاگری ماالی مسساوب مای

، باای مستااوا ، در مساای  پیچیااده و چااالش برانگیااز امااروز ،بهااره مناادی از مبااانی نظااری اسااتانداردهای حسااابداری باادون

های اخیاار نظاار بااه اینکااه بازارهااای مااالی در سااال (.2006، 18)وردیسای ، متناااقو و غیرقاباال دفااا  خواهااد بااودساالیوه

مناابع اقتصاادی جامعاه ، باازار سارمایه نواش مهمای در تخصای  بهیناه توجه افراد زیاادی را باه خاود جلا، كارده اسات

كنااد و تر ساارمایه گااذاران را تسااهیل می، اتخاااص تصاامیمات آگاهانااه. از سااویی دیگاار، گزارشااگری مااالی بااا كیفیاات بااالادارد

، . لاذا در ارائاه اطلاعاات ماالی باه باازار سارمایهكنادها باه فرآیناد تخصای  بهیناه مناابع كماک میدر هدایت این سرمایه

كیفیات باالایی برخاوردار باشاند تاا باارای تصامی  گیاری هاای اقتصاادی مفیاد واقاع شاوند. نوااش  اطلاعاات ماالی بایاد از

، انتواال اثاربخش اطلاعاات ماالی باه افاراد بارون ساازمانی باه روشای معتبار و باه موقاع اسات كاه اصلی گزارشگری ماالی

سااودآوری بنگاااه اقتصااادی اساات ، فااراه  ساااختن اطلاعااات لازم باارای ارزیااابی عملکاارد و تااوان یکاای از اهااداف عمااده آن

، ارائاه اطلاعاات ماالی باه نساوی اسات كاه بی شاک، شار  لازم بارای دساتیابی باه ایان هادف (.1393، )پیری و همکاران

هااای آتاای بنگاااه اقتصااادی ارزیااابی عملکاارد گذشااته را ممکاان سااازد و در ساانجش تااوان سااودآوری و پاایش بیناای فعالیت

هاای هاای تجااری شاركت بارای بهباود اثربخشای صاورتاز آگااهی خاود دربااره فعالیات توانندمدیران میمؤثر واقع گردد. 

 (.2005سان، ) اعتباردهندگان استفاده نمایند ، بعنوان ابزاری برای انتوال اطلاعات به سرمایه گذاران ومالی

زارشااگری هااای شااركت بتواننااد باار كیفیاات گبااا توجااه بااه اهمیاات مباحاا  مطروحااه، انتظااار ماای رود كااه ویژگی

 مالی آنان تأثیر مثبت و معناداری داشته باشند.

 

 

                                                           
17 Vivani  
18 Verdis 
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 مروری بر مطالعات صورت گرفته -4

 در مااالی گزارشااگری كیفیاات باار ماادیره هیااأت هااایویژگی تااأثیر بررساای بااه پژوهشاای در( 1394) ناماادار و قاساامی

 كیفیاات باار یرهمااد هیااأت هااایویژگی كااه دریافتنااد آنااان. پرداختنااد اطلاعاااتی توااارن عاادم نبااود و وجااود شاارای 

 .اساات بیشااتر اطلاعاااتی توااارن عاادم نبااود شاارای  در تااأثیر ایاان و دارنااد یمعنااادار و مثباات تااأثیر مااالی گزارشااگری

 از حاصال نتاای . پرداختناد سارمایه سااختار و شاركت هاای ویژگای رابطاه بررسای باه( 1393) موادم عزیززاده و باغومیان

 باا معنااداری و مساتوی  رابطاه شاركت ریساک و مشاهود هاای ارایاید انادازه، هاای شااخ  كاه داد مذكور نشان پژوهش

 مااذكور تسویااق در ایاان، باار عاالاوه. دارد آن بااا معناااداری و معکااوس رابطااه شااركت رشااد هااای فرصاات و ساارمایه ساااختار

 بررسای باه( 1393) خاادمی و حجاازی .نشاد مشااهده سارمایه، سااختار باا شاركت صانعت و عمار باین معنااداری ارتباا 

 بهااادار اوراق بااورس در شااده پذیرفتااه هااای شااركت ساارمایه ساااختار باار شااركتی هااای ویژگاای و اقتصااادی واماالع تااأثیر

 شاركت انادازه و نوادینگی دارایای، سااختار شاامل شاركتی ویژگای عامال ساه تاأثیر ماذكور، پاژوهش در. پرداختناد تهران

 بااین كااه داد نشااان بررساای ایاان تااای ن. گرفاات قاارار بررساای مااورد اقتصااادی، رشااد و تااورم شااامل اقتصااادی عاماال دو و

 هاشاركت سارمایه سااختار باین اماا. دارد وجاود دار معنای و منفای رابطاه تاورم و نوادینگی باا هاا شاركت سرمایه ساختار

 بااه( 1393) همکاااران و پیااری .دارد وجااود دارمعناای و مثباات رابطااه اقتصااادی رشااد و شااركت اناادازه دارایاای، ساااختار بااا

 هاای شاركت عمار چرخاه طاول در ماالی گزارشاگری كیفیات بار مادیریت تواناایی تاأثیر ررسایب» عناوان تسات پژوهشی

 ،رشااد دوره در دهاادمی نشااان پااژوهش ایاان از حاصاال نتااای . پرداختنااد «تهااران بهااادار اوراق بااورس در شااده پذیرفتااه

 اوراق بااورس در شااده پذیرفتااه هایشااركت مااالی گزارشااگری كیفیاات روی باار معناااداری مسااتوی  تااأثیر ماادیریتی توانااایی

 گزارشااگری كیفیاات افاازایش بااه تواناادنمی هاشااركت ماادیریتی هااای توانااایی ،افااول و بلااو  دوره در و دارد تهااران بهااادار

 مادیریت صاداقت و ساود حاشایه ،شاركت انادازه مساتوی  تاأثیر دهناده نشاان نتاای  همچناین. گاردد منجر هاشركت این

 بررساای بااه( 1386) رودپشااتی رهنمااای .اساات هاشااركت مااالی گزارشااگری یفیااتك باار مااالی اهاارم غیرمسااتوی  تااأثیر و

 نتااای . پرداخاات مااالی گزارشااگری كیفیاات و عملکاارد ارزیااابی معیارهااای باار انتوااادی حسااابداری هایرویااه تاثیرافشااای

 عملکاارد ارزیااابی معیارهااای ،گیااردمی صااورت مااوردنظر اقاالام انتوااادی افشااای كااه هاییسااال در كااه داد نشااان تسویااق

 بررساای بااه( 2015) 19همکاااران و چونگااا .اساات نکاارده مسسوساای تغییاار مااالی گزارشااگری كیفیاات لاایکن یافتااه افاازایش

 شاوندگی نواد باا بهاادار اوراق اولیاه ریساک كاه دریافتناد آناان. پرداختناد شاركت هاایویژگی و بهاادار اوراق اولیه ریسک

 و بادریااا .داشاات وجااود مثبتاای رابطااه شااركت اناادازه و خااارجی مالکیاات بااین همچنااین. دارد مثبتاای رابطااه سااهام

 نتااای . پرداختنااد مااالی عملکاارد باار شااركتی حاكمیاات و شااركت هااای ویژگاای تااأثیر بررساای بااه( 2015) 20همکاااران

 .گااردد ماای مااالی عملکاارد بهبااود موجاا، شااركتی حاكمیاات و شااركت هااای ویژگاای كااه بااود مطلاا، ایاان بیااانگر حاصااله،

 خاود، پاژوهش در وی. پرداخات آنهاا اجتمااعی مساؤلیت و شاركت هاای ویژگای میاان هرابطا بررسای باه( 2014) اسواتی

 بااه( 2013) ژاناا  و هناادریک .ننمااود پیاادا آنهااا اجتماااعی مسااولیت و شااركت هااای ویژگاای میااان معناااداری ارتبااا 

 ماادت، دبلناا سااهام باازده كااه دریافتنااد آناان. پرداختنااد ماادت بلنااد در ساهام بااازده و شااركت هاای ویژگاای تااأثیر بررسای

 هاایویژگی تاأثیر بررسای باه( 2013)  بلاو و حسان .پاذیرد مای تاأثیر شاركت، هاای وِیژگای از معنااداری و مثبت بصورت

                                                           
19 Cheunga et al 
20 Badria et al 
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 كیفیاات باار معناااداری بصااورت شااركت هااایویژگی دریافتنااد، و پرداختنااد مااالی گزارشااگری كیفیاات باار شااركت

 سااهام بااازده و شااركت هااایویژگی رابطااه ررساایب بااه( 2013)  ژاناا  و بساامبیندر. دارد مثبتاای تااأثیر مااالی گزارشااگری

 و لیاات. پاذیرد مای تاأثیر شاركت، هاای ویژگای از معنااداری و مثباات بصاورت ساهام باازده كاه دریافتناد آناان. پرداختناد

 بااه و پرداختنااد مااالی گزارشااگری كیفیاات باار حسااابرس شااریک تغییاار تاااثیر بررساای بااه پژوهشاای در( 2013)  همکاااران

 تاأثیر( 2012) شایهو. دارد معکاوس تااثیر ماالی گزارشاگری كیفیات بار حساابرس شاریک تغییار كاه رسایدند نتیجاه این

 تسویاق نتاای . داد قارار بررسای ماورد را نیجریاه در تولیادی هایشاركت ماالی گزارشاگری كیفیات بار شاركت هایویژگی

 دیگاار هااایویژگی امااا اساات لیمااا گزارشااگری كیفیاات باار دارمعناای و منفاای رابطاا  دارای نواادینگی كااه بااوده ایاان بیااانگر

 باار دارمعناای و مثباات تااأثیر شااركت رشااد و سااودآوری نهااادی، سااهامداران ماادیره، هیااأت تركیاا، اهاارم، شااركت، انااداز 

 .دارند مطالعه مورد اینیجریه تولیدی هایشركت مالی گزارشگری كیفیت

 های پژوهشفرضیه -5

 أثیر مثبت و معناداری دارد.فرضیه اول: اندازه شركت بر كیفیت گزارشگری مالی آن، ت

 فرضیه دوم: عمر شركت بر كیفیت گزارشگری مالی آن، تأثیر مثبت و معناداری دارد.

 های سودآوری شركت بر كیفیت گزارشگری مالی آن، تأثیر مثبت و معناداری دارد.فرضیه سوم: فرصت

 تأثیر مثبت و معناداری دارد.های شركت بر كیفیت گزارشگری مالی آن، فرضیه چهارم: نرخ بازده دارایی

 مدل تحلیلی پژوهش -6

 مدل ریاضی فرضیه های پژوهش بشر  زیر تبیین می گردند.

 مدل فرضیه اول
0 1 2 3 4 5* * * * *it it it it it it itFRQ SIZE CFO ROI ROE LEV             

 مدل فرضیه دوم
0 1 2 3 4 5* * * * *it it it it it it itFRQ AGE CFO ROI ROE LEV             

 مدل فرضیه سوم
0 1 2 3 4 5* / * * * *it it it it it it itFRQ M B CFO ROI ROE LEV             

مدل فرضیه 

0 چهارم 1 2 3 4 5* * * * *it it it it it it itFRQ ROA CFO ROI ROE LEV             

 كه در رواب  فوق:

FRQ: ،كیفیاات گزارشااگری مااالیSIZE:  ،اناادازه شااركتAGE: ،عماار شااركتLEV:  ،اهاارم مااالیCFO: هااای جریان

 :M/Bهااا و ناارخ بااازده دارایی :ROAناارخ بااازده حوااوق صاااحبان سااهام، :ROEگذاری،ناارخ بااازده ساارمایه :ROIنواادی، 

 باشد.های سودآوری میفرصت

 رهای پژوهش و شیوه ارزیابی آنهامتغی -7

 نشان داده شده است. 1شیوه سنجش متغیرهای پژوهش، به اختصار در نگاره 
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 : شیوه سنجش متغیرهای پژوهش1نگاره 

 منبع سنجش نحوه  نوع علامت متغیر نام

 مستول AGE شركت عمر
سنوات شركت از سال پذیرش در بورس تا قلمرو زمانی 

 پژوهش.
 (1390ان، )رحمانی و همکار

 (1392)میرخوند چگینی،  لگاریت  مانده دارایی ها در پایان سال. مستول SIZE اندازه شركت

 مستول M/B سودآوری های فرصت
نسبت ارزش بازار حووق صاحبان سهام به ارزش دفتری 

 آنها.
 (1393)باغومیان و نودی،

 (1394)قاسمی و همکاران،  هاایینسبت سود خال  به جمع كل دار مستول ROA نرخ بازده دارایی ها

 (2005فرانسیس و همکاران ) معکوس مربعات پسماند مدل فرانسیس و همکاران وابسته FRQ كیفیت گزارشگری مالی

 كنترلی CFO نسبت جریان های نودی
 فعالیت از ناشی نود وجه در كاهش یا افزایش خال 

 ها دارایی مجمو  بر توسی  شركت اصلی
 (1394اران، )قاسمی و همک

 (1393)باغومیان و نودی، هایشدارایی كل به شركت یک های بدهی كل نسبت كنترلی LEV اهرمی درجه

 (1392)میرخوند چگینی،  عملیاتی هایدارایی عملیاتی به نسبت سود كنترلی ROI نرخ بازده سرمایه گذاری

نرخ بازده حووق صاحبان 

 سهام
ROE (1390)رحمانی و همکاران،  سهام صاحبان قبه حوونسبت سود خال   كنترلی 

 روش شناسی پژوهش -8

 در مااالی گزارشااگری كیفیاات باار شااركت هااایویژگی حاضاار بررساای تااأثیر پااژوهشبااا توجااه بااه ایاان كااه هاادف 

از نظار  كااربردی،از ناو  هادف،  از نظار باشاد، پاژوهش حاضارتهاران می بهاادار اوراق باورس در شاده پذیرفتاه هایشركت

ماای پااس رویاادادی  یهااااز نااو  پژوهش ،زمااانی نیااز بعااد نظاار از و عللاای - توصاایفی یهااااز نااو  پژوهش كااار انجااام شاایوه

 باشد.

 برای گردآوری اطلاعات پژوهش، از دو دسته اطلاعات استفاده شده است:

 ها، ای و باا مراجعاه باه ساایتدسته اول اطلاعاات، مرباو  باه ادبیاات پاژوهش مای باشاد كاه باه روش كتابخاناه

 تون و مطالعات مربو  انجام شده است.م

 باشااند كااه بااا توجااه بااه پااس رویاادادی بااودن، بااه روش هااای مربااو  بااه پااژوهش میدسااته دوم اطلاعااات، داده

 های بورسی، اطلاعات مورد نیاز جمع آوری خواهد شد.ای بوده و با مراجعه به سایت كودال و سایر سایتكتابخانه

روش نمونااه  باشااند.هااای پذیرفتااه شااده در بااورس اوراق بهااادار تهااران میكتآماااری در پااژوهش حاضاار، شاار جامعااه

بااه علاات گسااتردگی حجاا  آماااری جامعااه و وجااود برخاای گیااری در پااژوهش حاضاار، حااذف سیسااتماتیک بااوده و 

 باشند:ناهماهنگی ها میان اعضاء، شرای  زیر برای انتخاب نمونه آماری قرار داده شده كه شامل موارد زیر می

ساهام آنهاا در باورس  1389در باورس حضاور داشاته و از ابتادای ساال  1389هاا بایاد قبال از ساال شاركتاین  .1

 مورد معامله قرار گرفته و معاملاتی باشد.

 اسفند باشد )به لسا  افزایش قابلیت موایسه(. 29بایست منتهی به ها میسال مالی این شركت .2

هاا در اده و اطلاعاات ماورد نیااز باه منظاور اساتخراج دادهها در طاول دوره بررسای، تغییار ساال ماالی نادشركت .3

 دسترس باشد.
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گااری و هلاادین  و گااذاری و واسااطههااای ساارمایههااا و سااایر مؤسسااات مااالی، شااركتهااا جاازء بانااکشااركت .4

 ها در آنها متفاوت استلیزین  نباشد، زیرا نسوه گزارشگری مالی و ماهیت درآمدها و هزینه

 اند.آماری را داشته شرای  حضور در جامعه شركت همه 137ها، پس از اعمال این مسدودیت

 شیوه انتخاب شركت های نمونه بصورت زیر بوده است:

 529 1393كل شركت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از ابتدا تا پایان سال 

 (72) اسفند نمی باشد. 29شركت هایی كه سال مالی آنها منتهی به 

 (146) سال عضویت خود را در بورس حفظ ننموده اند 5هایی كه در دوره مورد بررسی، شركت 

 (57) شركت هایی كه داده های آنها برای انجام این پژوهش كافی نبوده است.

 (50) شركت هایی كه در دوره مورد بررسی، سال مالی خود را تغییر داده اند.

 (67) اری، واسطه گری، بیمه و هلدین  بوده اند.شركت هایی كه جزو بانک ها و موسسات اعتب

 137 كل شركت های مورد بررسی، پس از انجام نمونه گیری به روش حذف سیستماتیک:

 یافته های پژوهش -9

 بررسی آمار توصیفی متغیر های پژوهش -9-1

 نشان داده شده است. 2آمار توصیفی متغیر های پژوهش در نگاره

 یر های پژوهش در دوره مورد بررسی: آمار توصیفی متغ2نگاره 

 متغیر
 جریان های

 نودی 

 اهرم 

 مالی

 اندازه

 شركت 

 های فرصت

 سودآوری

 عمر

 شركت 

 بازده

 دارایی ها 

بازده حووق صاحبان 

 سهام

بازده سرمایه 

 گذاری ها

كیفیت 

 گزارشگری مالی

 CFO LEV SIZE MB AGE ROA ROE ROI FRQ نماد

 0.128084 0.161928 0.094700 0.136866 17.51825 0.826062 13.36511 0.625723 0.785606 میانگین

 0.035105 0.141873 0.076473 0.120255 16.00000 0.833333 13.20078 0.661231 0.109281 میانه

 0.999162 0.414157 0.261626 0.501255 47.00000 1.587302 20.36863 0.988996 10.80415 بیشینه

 0.000106 0.000453 0.000168 0.064255 6.000000 0.099163 7.754482 0.024970 -12.94460 كمینه

 0.208664 0.113054 0.072023 0.054781 8.534953 0.257948 2.004253 0.224100 2.136702 انسراف معیار

 2.347720 0.386172 0.505200 2.157682 1.408116 0.114346 0.539933 -0.710536 1.052000 كشیدگی

 8.088744 1.914126 1.979225 10.42105 4.514256 2.997294 3.903504 2.710730 12.79107 چولگی

 685 685 685 685 685 685 685 685 685 مشاهدات

 بررسی پایایی متغیر های پژوهش  -9-2

های مختلاا ، لین سااپایاایی باه ایاان معناسات كاه میااانگین و واریاانس متغیرهاا در طااول زماان، و كوواریاانس آنهااا، در با

نشاان داده  3اساتفاده شاده و نتاای  آزماون ماذكور در نگااره  21ثابت بوده است. بادین منظاور، از آزماون لاوین، لاین و چاو

 شده است. 

                                                           
21 Levin , Lin &  Chu 
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 های پژوهشآزمون پایایی متغیرنتایج : 3نگاره 

 احتمال آماره لوین، لین و چو لوین، لین و چو  آماره نماد نام متغیر

 AGE 9.18492- 0.0000 عمر شركت

 CFO 252.673- 0.0000 جریان های نودی

 FRQ 90.5463- 0.0000 كیفیت گزارشگری مالی

 LEV 43.6224- 0.0000 اهرم مالی

 MB 32.2225- 0.0000 سودآوری های فرصت

 ROA 50.9757- 0.0000 بازده دارایی ها

 ROE 22.1846- 0.0000 بازده حووق صاحبان سهام

 ROI 19.4815- 0.0000 گذاری ها بازده سرمایه

 SIZE 35.3121- 0.0000 شركت اندازه

باار اساااس نتااای  بدساات آمااده، ایاان نتیجااه حاصاال شااد كااه متغیاار هااای پااژوهش در دوره بررساای، پایااا بااوده انااد. زیاارا 

 بوده است. %5ها، كمتر از سطح خطای احتمال آماره آزمون لوین، لین و چو در تمامی متغیر

 های پژوهشنرمال بودن جملات خطای مدل فرضیهآزمون  -9-3

هاا ضاروری هاای آمااری، نتاای  صاسیسی را تبیاین نمایناد، كسا، اطمیناان از نرماال باودن دادهپیش فارت آنکاه آزمون

بارا در مسای  نارم افازاری ایویاوز اساتفاده  –هاا از آزماون جاار  می باشد. بدین منظاور، بارای بررسای نرماال باودن داده

 ارائه شده است. 4تای  آزمون مذكور در نگاره نشده است. 

 پژوهش هایفرضیه مدل خطای جملات بودن نرمال نتایج آزمون آزمون :4نگاره 

 برا - جار  احتمال آماره برا –آماره جار   نماد متغیر ها

 Resid1 79.91451 0.90043 پژوهش فرضیه اول مدل

 Resid2 44.64821 0.061838 پژوهش فرضیه دوم مدل

 Resid3 15.125174 0.079332 پژوهش فرضیه سوم مدل

 Resid4 10.39154 0.071660 پژوهش فرضیه چهارم مدل

 تاوان نتیجاه گرفات جمالاتاسات، لاذا می %5بارا، بیشاتر از ساطح خطاای  –با توجه به آنکه مودار احتمال آمااره جاار  

 باشند.پژوهش، دارای توزیع نرمال می هایفرضیه مدل خطای

 بررسی همخطی میان متغیرهای مستقل و کنترلی پژوهش -9-4

نشااان داده شااده اساات. چنانچااه  5در نگاااره  بررساای همخطاای میااان متغیرهااای مسااتول و كنترلاای پااژوهشنتااای  

صااورت ماای تااوان  آن در در بااازه یااک تااا پاان  قاارار نگیاارد، 23یااا مواادار عاماال تااورم واریااانس 2/0 از كااوچکتر 22تلااورانس

 است. مستمل همخطی نتیجه گرفت

                                                           
22  Tolerance 
23  VIF 
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 بررسی همخطی میان متغیرهای مستقل و کنترلی پژوهش: 5گاره ن

 های همخطیآماره متغیر های مستول و كنترلی

 عامل تورم واریانس تلرانس نماد نام متغیر

 ROE 0.485 2.064 بازده حووق صاحبان سهام

 ROI 0.555 2.045 بازده سرمایه گذاری ها

 SIZE 0.491 2.037 شركت اندازه

 LEV 0.981 1.020 اهرم مالی

 AGE 0.913 1.096 عمر شركت

 MB 0.961 1.041 سودآوری های فرصت

 ROA 0.967 1.034 بازده دارایی ها

 CFO 0.978 1.022 جریان های نودی

قارار  باوده و موادار عامال تاورم واریاانس كمتار از پان  2/0هاا، بیشاتر از با توجاه باه آنکاه موادار تلارانس در هماه متغیر

 و كنترلی پژوهش، همخطی وجود ندارد. های مستولتوان نتیجه گرفت كه میان متغیرباشد، لذا میمی

 آزمون واریانس ناهمسانی -9-5

در تسلیاال رگرساایون هااای خطاای چنااد متغیااره، هنگااامی ایاان مشااکل بوجااود ماای آیااد كااه فاارت كلاساایک تساااوی 

رابطااه میااان واریااانس جماالات خطااا و یکاای از متغیرهااای  واریااانس جماالات خطااا، بااا واقعیاات منطبااق نباشااد. وجااود

مسااتول، تنهااا یکاای از عااواملی اساات كااه فاارت تساااوی واریااانس جماالات خطااا را نوااو ماای نمایااد. در پااژوهش حاضاار، 

 بیان شده است.  6استفاده شده است و نتای  در نگاره  24برای تشخی  واریانس ناهمسانی از آزمون وایت

 های پژوهش: بررسی واریانس ناهمسانی متغیر6نگاره 

 احتمال آماره وایت درجه آزادی آماره وایت فرضیه نام آزمون

 وایت

 0.0741 (3،157) 2.269520 فرضیه اول

 0.0652 (4،452) 3.452658 فرضیه دوم

 0.0602 (4،401) 2.700523 فرضیه سوم

 0.0812 (3،412) 2.790785 فرضیه چهارم

اسات، لاذا حااكی از  05/0بیشاتر از ساطح خطاای  ،دست آماده حااكی از آن اسات موادار احتماال آزماون ماذكور نتای  به

 همسانی واریانس بوده و ملاحظه شد كه مشکل ناهمسانی واریانس وجود ندارد. 

 آزمون اف لیمر و هاسمن -9-6

ه شااده اساات. در مرحلااه نخساات، بااا های پااژوهش، بااه انتخاااب الگااوی رگرساایونی مناساا، پرداختااقباال از آزمااون فرضاایه

هاای تاابلویی پرداختاه شاده اسات. نتیجاه هاای تلفیوای در برابار دادهلیمار، باه انتخااب الگاوی داده افاستفاده از آزماون 

 نشان داده شده است.  7آزمون مذكور در نگاره 

                                                           
24  White Test 
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 پژوهش هایهای تلفیقی در فرضیهدر مقابل داده های تابلوییانتخاب الگوی داده: 7 نگاره

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی مودار آماره آزمون نو  آزمون

 اف لیمر

3.198002 (136،543) 0.0001 

3.011605 (136،543) 0.0000 

3.236466 (136،543) 0.0004 

3.163337 (136،543) 0.0000 

باشاد. لاذا الگاوی مناسا، می 05/0لیمار، كمتار از ساطح خطاای  افهاای نگااره فاوق، موادار احتماال آمااره بر طبق داده

در  هااای تااابلوییبااه دلیاال انتخاااب ماادل داده باشااد.می هااای تااابلویی، اسااتفاده از روش دادههای پااژوهشباارای فرضاایه

هاای های تلفیوی، باه منظاور انتخااب الگاوی اثارات ثابات در برابار الگاوی تصاادفی، جهات انجاام رگرسایون دادهبرابر داده

 نشان داده شده است.  8هاسمن استفاده شده است. نتیجه آزمون مذكور در نگاره تركیبی، از آزمون 

 پژوهش هایفرضیه انتخاب الگوی اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفی در در : 8نگاره 

 احتمال آماره آزمون درجه آزادی آماره خی دو مودار آماره خی دو نو  آزمون

 هاسمن

4.587722 5 0.0002 

2.656251 5 0.0006 

4.088544 5 0.0032 

4.237757 5 0.0056 

باشااد. لااذا اسااتفاده از می %5ی خطاااهمانگونااه كااه مشااخ  اساات، مواادار احتمااال آماااره آزمااون هاساامن كمتاار از سااطح 

 گردد.های پژوهش تأیید میالگوی ثابت در برابر الگوی اثرات تصادفی در فرضیه

 های پژوهشآزمون فرضیه -9-7

اناادازه شااركت باار كیفیاات گزارشااگری مااالی آن، تااأثیر مثباات و معناااداری  :پووژوهش اول فرضوویه مووونآز -9-7-1

 نشان داده شده است. 9ثابت فرضیه مذكور در نگاره  اثرات رگرسیونی دارد. مدل

 مالی گزارشگری کیفیت بر شرکت تأثیر اندازه مدل رگرسیونی اثرات ثابت: 9نگاره 

0 1 2 3 4 5* * * * *it it it it it it itFRQ SIZE CFO ROI ROE LEV             

 مالی گزارشگری كیفیت متغیر وابسته:

 آماره ها

 متغیر ها
 تیاحتمال آماره  تیمودار آماره  ضرای، رگرسیونی نماد

 C 0.041164 2.623992 0.0089 مودار ثابت

 SIZE 2.000165 1.155578 0.0604 شركت اندازه

 CFO 3.000680 2.945064 0.0450 جریان های نودی

 ROI 0.161673- 1.373374- 0.1701 بازده سرمایه گذاری ها

 ROE 3.266463 3.451485 0.0471 بازده حووق صاحبان سهام

 LEV 0.020065- 2.418238- 0.0159 اهرم مالی

 احتمال آماره اف آماره اف دوربین واتسون ضری، تعیین تعدیل شده ضری، تعیین

0.41 0.40 1.91 11.751 0.0000 
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مااالی  گزارشااگری شااركت باار كیفیاات كننااده تااأثیر مثباات امااا غیاار معنااادار اناادازهبیااان  فااوقنتااای  حاصاال از نگاااره 

باشااد. زیاارا اولا  علاماات ضااری، رگرساایونی متغیاار مربوطااه های پذیرفتااه شااده در بااورس اوراق بهااادار تهااران میشااركت

اسات. لاذا فرضایه  %5بیشاتر از ساطح خطاای  (،0.0604تای آن )، مثبت باوده و ثانیاا  موادار احتماال آمااره (2.000165)

تغییاارات  %40حاادود باار اساااس ضااری، تعیااین تعاادیل شااده ماادل، گااردد. رد می %95اول پااژوهش در سااطح اطمینااان 

شااركت توضاایح داده  اناادازهتوساا  تغییاارات  ، ضاامن توجااه بااه تااأثیر متغیرهااای كنترلاای،مااالی گزارشااگری كیفیاات

واتساون اساتفاده شاده اسات كااه  –زماون دورباین بارای بررسای خودهمبساتگی میاان متغیار هاای پاژوهش از آ شاود.می

باشااد، لااذا فاارت وجااود باشااد كااه چااون در بااازه بهینااه صاافر و تفاضاال آن از چهااار ماایماای 1.91مواادار آن براباار بااا 

در نهایات باه منظاور بررسای معناادار باودن مادل، از آزماون اف اساتفاده شاد  گاردد.خودهمبستگی میان متغیرهاا، رد مای

باشاد، معناادار باودن رگرسایونی باارازش مای %5 خطاای (، كمتار از ساطح0.0000ه آزماون ماذكور )و چاون احتماال آماار

 گردد.شده تأیید می

شاركت بار كیفیات گزارشاگری ماالی آن، تاأثیر مثبات و معنااداری دارد.  عمار :پوژوهش دوم فرضویه آزمون -9-7-2

 ست.نشان داده شده ا10ثابت فرضیه مذكور در نگاره  اثرات رگرسیونی مدل

 مالی گزارشگری کیفیت بر شرکت تأثیر عمر مدل رگرسیونی اثرات ثابت :10نگاره 

0 1 2 3 4 5* * * * *it it it it it it itFRQ AGE CFO ROI ROE LEV             

 مالی گزارشگری كیفیت متغیر وابسته:

 آماره ها

 متغیر ها
 تیاحتمال آماره  تیمودار آماره  ضرای، رگرسیونی نماد

 C 0.041340 5.900961 0.0000 مودار ثابت

 AGE 0.000769 3.167984 0.0016 ركتش عمر

 CFO 0.001021 1.301543 0.1935 جریان های نودی

 ROI 0.029306 0.287973 0.7735 بازده سرمایه گذاری ها

 ROE 0.067429- 0.424151- 0.6716 بازده حووق صاحبان سهام

 LEV 0.038389- 5.447658- 0.0000 اهرم مالی

 احتمال آماره اف آماره اف دوربین واتسون شدهضری، تعیین تعدیل  ضری، تعیین

0.55 0.45 1.93 8.532 0.0000 

مااالی  گزارشااگری باار كیفیاات شااركت بیااان كننااده تااأثیر مثباات و معنااادار عماار فااوقنتااای  حاصاال از نگاااره 

ربوطااه باشااد. زیاارا اولا  علاماات ضااری، رگرساایونی متغیاار مهای پذیرفتااه شااده در بااورس اوراق بهااادار تهااران میشااركت

اساات. لااذا فرضاایه  %5كمتاار از سااطح خطااای  (،0.0016تاای آن )، مثباات بااوده و ثانیااا  مواادار احتمااال آماااره (0.000769)

تغییارات  %45حادود بار اسااس ضاری، تعیاین تعادیل شاده مادل، گاردد. تأییاد می %95دوم پژوهش در ساطح اطمیناان 

 شاود.شاركت توضایح داده می عمارتوسا  تغییارات  لای،، ضامن توجاه باه تاأثیر متغیرهاای كنترماالی گزارشگری كیفیت

واتساون اساتفاده شاده اسات كاه موادار آن  –برای بررسای خودهمبساتگی میاان متغیار هاای پاژوهش از آزماون دورباین 

باشاد، لاذا فارت وجاود خودهمبسااتگی باشاد كاه چاون در باازه بهیناه صاافر و تفاضال آن از چهاار مایمای 1.93برابار باا 
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در نهایاات بااه منظااور بررساای معنااادار بااودن ماادل، از آزمااون اف اسااتفاده شااد و چااون  گااردد.ماای میااان متغیرهااا، رد

باشااد، معنااادار بااودن رگرساایونی باارازش شااده ماای %5 خطااای (، كمتاار از سااطح0.0000احتمااال آماااره آزمااون مااذكور )

 گردد.تأیید می

رشااگری مااالی آن، تااأثیر شااركت باار كیفیاات گزا سااودآوری هایفرصاات :پووژوهش سوووم فرضوویه آزمووون -9-7-3

 نشان داده شده است. 11ثابت فرضیه مذكور در نگاره  اثرات رگرسیونی مثبت و معناداری دارد. مدل

 مالی گزارشگری کیفیت بر شرکت سودآوری هایتأثیر فرصت مدل رگرسیونی اثرات ثابت :11نگاره 

0 1 2 3 4 5* / * * * *it it it it it it itFRQ M B CFO ROI ROE LEV             

 مالی گزارشگری كیفیت متغیر وابسته:

 آماره ها

 متغیر ها
 تیاحتمال آماره  تیمودار آماره  ضرای، رگرسیونی نماد

 C 0.049536 6.542242 0.0000 مودار ثابت

 M/B 3.004886 5.804737 0.0013 سودآوری هایفرصت

 CFO 0.000263 0.317055 0.7513 جریان های نودی

 ROI 4.073433 4.702908 0.0024 بازده سرمایه گذاری ها

 ROE 0.144543 0.892041 0.3727 ازده حووق صاحبان سهامب

 LEV 0.031587- 4.337062- 0.0000 اهرم مالی

 احتمال آماره اف آماره اف دوربین واتسون ضری، تعیین تعدیل شده ضری، تعیین

0.33 0.32 1.90 4.519 0.0000 

 باار كیفیاات سااودآوری شااركت هااایبیااان كننااده تااأثیر مثباات و معنااادار فرصاات فااوقنتااای  حاصاال از نگاااره 

باشااد. زیاارا اولا  علاماات ضااری، رگرساایونی های پذیرفتااه شااده در بااورس اوراق بهااادار تهااران میمااالی شااركت گزارشااگری

 %5كمتاار از سااطح خطااای  (،0.0013تاای آن )، مثباات بااوده و ثانیااا  مواادار احتمااال آماااره (3.004886متغیاار مربوطااه )

باار اساااس ضااری، تعیااین تعاادیل شااده ماادل، گااردد. تأییااد می %95سااطح اطمینااان اساات. لااذا فرضاایه سااوم پااژوهش در 

 هایفرصااتتوساا  تغییاارات  ، ضاامن توجااه بااه تااأثیر متغیرهااای كنترلاای،مااالی گزارشااگری تغییاارات كیفیاات %32حاادود 

 –باارای بررساای خودهمبسااتگی میااان متغیاار هااای پااژوهش از آزمااون دوربااین  شااود.سااودآوری شااركت توضاایح داده می

باشاد كاه چاون در باازه بهیناه صافر و تفاضال آن از چهااار ماای 1.90تساون اساتفاده شاده اسات كاه موادار آن برابار باا وا

در نهایات باه منظاور بررسای معناادار باودن مادل،  گاردد.باشد، لذا فرت وجاود خودهمبساتگی میاان متغیرهاا، رد مایمی

باشااد، ماای %5 خطااای (، كمتاار از سااطح0.0000از آزمااون اف اسااتفاده شااد و چااون احتمااال آماااره آزمااون مااذكور )

 گردد.معنادار بودن رگرسیونی برازش شده تأیید می

شااركت باار كیفیاات گزارشااگری مااالی آن، تااأثیر  هااایدارایی بااازده ناارخ :پووژوهش چهووارم فرضوویه آزمووون -9-7-4

 ده است.نشان داده ش 12ثابت فرضیه مذكور در نگاره  اثرات رگرسیونی مثبت و معناداری دارد. مدل
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 مالی گزارشگری کیفیت بر شرکت هایدارایی بازده تأثیر نرخ مدل رگرسیونی اثرات ثابت :12-4نگاره 

0 1 2 3 4 5* * * * *it it it it it it itFRQ ROA CFO ROI ROE LEV             

 مالی گزارشگری كیفیت متغیر وابسته:

 آماره ها

 متغیر ها
 تیاحتمال آماره  تیمودار آماره  ضرای، رگرسیونی نماد

 C 0.046968 7.359072 0.0000 مودار ثابت

 ROA 2.011108 2.496999 0.0004 هادارایی بازده نرخ

 CFO 0.000698 0.911774 0.3622 جریان های نودی

 ROI 0.025280- 0.247144- 0.8049 بازده سرمایه گذاری ها

 ROE 3.051603 3.323782 0.0462 بازده حووق صاحبان سهام

 LEV 0.034032- 4.767568- 0.0000 اهرم مالی

 احتمال آماره اف آماره اف دوربین واتسون ضری، تعیین تعدیل شده ضری، تعیین

0.33 0.32 1.92 4.861 0.0000 

 باار كیفیاات هااای شااركتدارایی بااازده بیااان كننااده تااأثیر مثباات و معنااادار ناارخ فااوقنتااای  حاصاال از نگاااره 

باشااد. زیاارا اولا  علاماات ضااری، رگرساایونی می های پذیرفتااه شااده در بااورس اوراق بهااادار تهاارانمااالی شااركت گزارشااگری

 %5كمتاار از سااطح خطااای  (،0.0004تاای آن )، مثباات بااوده و ثانیااا  مواادار احتمااال آماااره (2.011108متغیاار مربوطااه )

بار اسااس ضاری، تعیاین تعادیل شاده مادل، گاردد. تأییاد می %95است. لذا فرضایه چهاارم پاژوهش در ساطح اطمیناان 

 بااازده ناارختوساا  تغییاارات  ، ضاامن توجااه بااه تااأثیر متغیرهااای كنترلاای،مااالی گزارشااگری یااتتغییاارات كیف %32حاادود 

 –باارای بررساای خودهمبسااتگی میااان متغیاار هااای پااژوهش از آزمااون دوربااین  شااود.هااای شااركت توضاایح داده میدارایی

تفاضال آن از چهااار  باشاد كاه چاون در باازه بهیناه صافر وماای 1.92واتساون اساتفاده شاده اسات كاه موادار آن برابار باا 

در نهایات باه منظاور بررسای معناادار باودن مادل،  گاردد.باشد، لذا فرت وجاود خودهمبساتگی میاان متغیرهاا، رد مایمی

باشااد، ماای %5 خطااای (، كمتاار از سااطح0.0000از آزمااون اف اسااتفاده شااد و چااون احتمااال آماااره آزمااون مااذكور )

 د.گردمعنادار بودن رگرسیونی برازش شده تأیید می

 

 نتیجه گیری و پیشنهادات -10

 هااای خاااص شااركت، بایاادضاامن توجااه بااه ویژگی حاضاار، قاارن در خااود حیااات ادامااه باارای هاسااازمان ماادیران

 اعتواااد باار ایاان دور، ماادیران چناادان نااه هایگذشااته در. بپروراننااد صهاان در را هاییودسااتورالعمل قواعااد از ایمجموعااه

 كاه اسات هاییشاركت باا جدیاد، موفویات قارن در. اسات آناان رقاابتی درتقا كنناده تضامین ماادی هایدارایی كه بودند

 بااا. هسااتند خااود هااای ترازنامااه در بساایاری امااوال دارای كااه آنهااایی نااه اند،شااناخته اكنااون هاا  از آینااده بااه را خااود راه

 یاک از كمتار دخاو كاه اناد شاده اساسای تساولات و تغییارات دچاار هاشاركت ،اینترنات ویاژه باه جدید هایفناوری ظهور

 بیساات و یکاا  قاارن در اساات ممکاان. اساات یافتااه تسااری جهااان از هرگوشااه بااه انواالاب ایاان بااار ایاان كااه نیساات انواالاب

 واقاع در. باشاند متفااوت كارده كماک آنهاا گیریشاکل باه كاه هاییشاركت باا كامال طاور باه كه كنند ظهور هاییشركت
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 بودناد اعتوااد باراین گذشاته رهباران. كنناد فراماوش اناد گرفتاه افار گذشاته رادر آنچاه بایاد ، گذشاته مدیران از بسیاری

 آنااان موفویاات كننااده تضاامین و كاركنااان میااان در انگیاازه بااالارفتن موجاا، كاركنااان میااان در رقاباات رو  ایجاااد كااه

 در آن فعالیاات ماهیاات و نااو  باا زیااادی اناادازه تاا كااه اساات برخاوردار هاااییویژگی مجموعااه یاک از شااركت هاار. شاودمی

 اهاداف ،ماالی مناابع ،سارمایه ،باازده ،ریساک عملیااتی چرخاه ،پیچیادگی از مختلا  تجااری هاایفعالیت. باشادمی رتبا ا

 قاباال میاازان بااه گزارشااگری و اطلاعاااتی مساای  كااه اساات باادیهی و هسااتند برخااوردار متفاااوتی هااایمأموریت و

در سااوی مواباال،  (.2013 بلااو، و حساان)باشاادمی نآ باار حاااك  هااایویژگی و تجاااری فعالیاات نااو  از متااأثر ایملاحظااه

 در كااربران باه كماک بارای بایاد هماواره ماالی؛ هاایگزارش كیفیات بار ماؤثر عوامال از یکای بعناوان شركتی؛ هایویژگی

 قاباال مربااو ، اطلاعااات بردارنااد  در بایسااتی مااالی هااایگزارش. نماینااد ارائااه را اعتمااادی قاباال اطلاعااات گیری،تصاامی 

 .(2009 همکاران، و كاماروزمن) باشد فه  قابل و موایسه قابل اعتماد،

 باشد:ها بشر  زیر مینتای  كلی پژوهش حاضر، قبل از آزمون فرضیه

 های پژوهش بود.برا، تبیین كننده نرمال بودن پسماند مدل فرضیه –نتای  حاصل آزمون جار   -1

 ا در دوره مورد بررسی، تأیید نمود.های پژوهش رنتای  آزمون لوین لین و چو، پایایی متغیر -2

نتااای  حاصاال از آزمااون همخطاای بااا اسااتفاده از معیارهااای تلاارانس و عاماال تااورم واریااانس، حاااكی از ایاان  -3

 مطل، بود كه میان متغیرهای مستول و كنترلی پژوهش، همخطی وجود ندارد.

كااه مشااکل واریااانس وجااود  نتااای  حاصاال از آزمااون وایاات، حاااكی از همسااانی واریااانس بااود و مشاااهده گردیااد -4

 ندارد.

 

  بحث و نتیجه گیری حاصل از فرضیه اول -10-1

 كیفیاات باار شااركت اناادازه پااژوهش حاضاار، باادنبال باارای پاسااخی باارای ایاان سااؤال بااود كااه آیااا فرضاایه اول

 افی هااباه منظاور آزماون فرضایه ماذكور، باا توجاه باه نتاای  آزمون دارد؟ معنااداری و مثبات تاأثیر آن، مالی گزارشگری

 گردد:لیمر و هاسمن، از مدل رگرسیونی اثرات ثابت استفاده شد كه نتای  آن به اختصار بشر  زیر تبیین می

 گزارشااگری كیفیات بار شاركت نتاای  حاصال از آزماون فرضایه اول پاژوهش، بیاانگر تاأثیر مثباات اماا غیار معناادار انادازه

 شااركت باشااد. بااه عبااارت دیگاار، بااا افاازایش اناادازهمی های پذیرفتااه شااده در بااورس اوراق بهااادار تهاارانمااالی شااركت

یابااد. ایاان تااأثیر، بااا مااالی آنهااا افاازایش می گزارشااگری تهااران، كیفیاات بهااادار اوراق بااورس در شااده پذیرفتااه هایشااركت

باا  باشاد.(، غیرمعناادار می0604/0) تای( قاوی، و باا توجاه باه احتماال آمااره 0.40توجه به ضاری، تعیاین تعادیل شاده )

 باورس در شاده پذیرفتاه هایشاركت ماالی گزارشاگری كیفیات بار شاركت مثبات انادازه جه به عدم معنادار بودن تاأثیرتو

 هاییافتااه بااا انطباااق در حاضاار، هاییافتااه كااه اساات بااذكر لازم ، فرضاایه اول پااژوهش رد گردیااد.تهااران بهااادار اوراق

 باشد.می( 2013) بلو و حسن
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 ز فرضیه دوم پژوهش بحث و نتیجه گیری حاصل ا -10-2

 كیفیاات باار شااركت پااژوهش حاضاار، باادنبال باارای پاسااخی باارای ایاان سااؤال بااود كااه آیااا عماار فرضاایه دوم

لیمار  افهاای باه منظاور آزماون فرضایه ماذكور، باا توجاه باه نتاای  آزمون؟ دارد مثبت و معنااداری تأثیر مالی گزارشگری

 گردد:ه نتای  آن به اختصار بشر  زیر تبیین میو هاسمن، از مدل رگرسیونی اثرات ثابت استفاده شد ك

 گزارشاگری كیفیات شاركت بار نتای  حاصال از آزماون فرضایه دوم پاژوهش، بیاانگر تاأثیر مثبات و معناادار عمار 

در  شااركت باشااد. بااه عبااارت دیگاار، بااا افاازایش عماارهای پذیرفتااه شااده در بااورس اوراق بهااادار تهااران میمااالی شااركت

یابااد. ایاان تااأثیر، بااا مااالی آنهااا افاازایش می گزارشااگری تهااران، كیفیاات بهااادار اوراق بااورس در هشااد پذیرفتااه هایشااركت

باشااد. بااا (، معنااادار می0016/0) تاای( قااوی، و بااا توجااه بااه احتمااال آماااره 0.45توجااه بااه ضااری، تعیااین تعاادیل شااده )

 اوراق باورس در شاده پذیرفتاه یهاماالی در شاركت گزارشاگری كیفیات بار شاركت عمار معناادار و مثبات توجه به تاأثیر

 و حسان هاییافتاه باا انطبااق در حاضار، هاییافتاه كاه اسات باذكر لازم تهران، فرضایه دوم پاژوهش تأییاد گردیاد. بهادار

 باشد.می( 2013) بلو

 

 بحث و نتیجه گیری حاصل از فرضیه سوم پژوهش  -10-3

 بار شاركت ساودآوری هایود كاه آیاا فرصاتپژوهش حاضر، بادنبال بارای پاساخی بارای ایان ساؤال با فرضیه سوم

هاای باه منظاور آزماون فرضایه ماذكور، باا توجاه باه نتاای  آزمون؟ دارد مثبات و معنااداری تاأثیر مالی گزارشگری كیفیت

 گردد:لیمر و هاسمن، از مدل رگرسیونی اثرات ثابت استفاده شد كه نتای  آن به اختصار بشر  زیر تبیین می اف

 باار شااركت سااودآوری هایپااژوهش، بیااانگر تااأثیر مثباات و معنااادار فرصاات مااون فرضاایه سااومنتااای  حاصاال از آز

باشاد. باه عباارت دیگار، باا افازایش های پذیرفتاه شاده در باورس اوراق بهاادار تهاران میماالی شاركت گزارشاگری كیفیت

مااالی آنهااا  گریگزارشاا تهااران، كیفیاات بهااادار اوراق بااورس در شااده پذیرفتااه هایدر شااركت سااودآوری هایفرصاات

 تاای( قااوی، و بااا توجااه بااه احتمااال آماااره 0.32یابااد. ایاان تااأثیر، بااا توجااه بااه ضااری، تعیااین تعاادیل شااده )افاازایش می

مااالی در  گزارشااگری كیفیاات باار سااودآوری هایفرصاات معنااادار و مثباات بااا توجااه بااه تااأثیرباشااد. (، معنااادار می0013/0)

 كااه اساات بااذكر لازم پااژوهش تأییااد گردیااد. تهااران، فرضاایه سااوم ربهااادا اوراق بااورس در شااده پذیرفتااه هایشااركت

 باشد.می( 2013) بلو و حسن هاییافته با انطباق در حاضر، هاییافته

 

 بحث و نتیجه گیری حاصل از فرضیه چهارم پژوهش  -10-4

 شاركت یهاادارایی باازده پژوهش حاضار، بادنبال بارای پاساخی بارای ایان ساؤال باود كاه آیاا نارخ فرضیه چهارم

 افهاای باه منظاور آزماون فرضایه ماذكور، باا توجاه باه نتاای  آزمون؟ دارد مثبات و معنااداری تاأثیر گزارشگری كیفیت بر

 گردد:لیمر و هاسمن، از مدل رگرسیونی اثرات ثابت استفاده شد كه نتای  آن به اختصار بشر  زیر تبیین می

 بار شاركت هاایدارایی باازده تاأثیر مثبات و معناادار نارخ پاژوهش، بیاانگر نتای  حاصال از آزماون فرضایه چهاارم

 باشااد. باه عبااارت دیگار، بااا افازایش ناارخهای پذیرفتاه شااده در باورس اوراق بهااادار تهاران میگزارشاگری شااركت كیفیات

مااالی آنهااا افاازایش  گزارشااگری تهااران، كیفیاات بهااادار اوراق بااورس در شااده پذیرفتااه هایهااا در شااركتدارایی بااازده

(، 0004/0) تای( قاوی، و باا توجاه باه احتماال آمااره 0.32ابد. ایان تاأثیر، باا توجاه باه ضاری، تعیاین تعادیل شاده )یمی
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 هایمااالی در شااركت گزارشااگری كیفیاات هااا بااردارایی بااازده ناارخ معنااادار و مثباات بااا توجااه بااه تااأثیرباشااد. معنااادار می

 حاضار، هاییافتاه كاه اسات باذكر لازم ژوهش تأییاد گردیاد.پا تهاران، فرضایه چهاارم بهاادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 باشد.می( 2013) بلو و حسن هاییافته با انطباق در

 

 های پژوهشبر اساس یافته پیشنهادات -10-4

گاردد تمهیادات لازم را در جهات بهباود بر اسااس آزماون فرضایه اول، باه مادیران واحادهای تجااری پیشانهاد می

ثر باار آن را فااراه  آورده و از ایاان طریااق، كیفیاات اطلاعااات گاازارش شااده را بااالا ببرنااد. باار اناادازه شااركت و عواماال مااؤ

چااه واحااد تجاااری از نظاار اناادازه، در سااطح متناساابی قاارار داشااته باشااد، كیفیاات اطلاعااات اساااس نتااای  حاصااله، هر

د گرفاات. بااه )كیفیاات گزارشااگری مااالی( منتشااره از طاارف آنااان نیااز، در سااطح مطلااوبی قاارار خواهااحسااابداری 

بناادی نمااوده و ها را باار اساااس اناادازه آنهااا، رتبهگااردد كااه شااركتگذاران و فعااالان بااازار بااورس پیشاانهاد میساارمایه

گذاری انتخاااب نماینااد كااه در سااطح بااالایی از نظاار اناادازه هااای مااالی و ساارمایههایی را در جهاات انجااام فعالیتشااركت

گاردد كاه در بررسای عوامال ماؤثر بار كیفیات ین دانشاگاهی پیشانهاد میشركتی قرار داشاته باشاند. در نهایات باه مسووا

 گزارشگری مالی، به فاكتور اندازه شركت توجه لازم را داشته باشند. 

، بااه ماادیران واحاادهای تجاااری مااالی گزارشااگری كیفیاات باار شااركت عماار معنااادار و مثباات بااا توجااه بااه تااأثیر

های لازم در جهات حضاور مساتمر واحاد تجااری در فضاای بورسای یناهگاردد كاه باا فاراه  آوردن زممختل  پیشنهاد می

هااای شااركت در سااایه افاازایش عماار آن، بعنااوان یکاای از عواماال مااؤثر، و عاادم خااروج آن از بااورس و بااا توسااعه فعالیت

ا ها رگاردد شاركتگذاران و فعاالان باازار باورس پیشانهاد میكیفیت گزارشاگری ماالی خاود را بهباود بخشاند. باه سارمایه

های بناادی نمااوده و واحااد، رتبهمااالی گزارشااگری باار حساا، عمرشااان، بعنااوان یکاای از عواماال مااؤثر باار بهبااود كیفیاات

های پاذیرش گذاری نمایناد كاه دارای ساابوه سانی باالایی از نظار ساالهاای ماالی و سارمایهتجاری را بارای انجاام فعالیت

 گااردد كااه در بررساای عواماال مااؤثر باار كیفیااتمیدر بااورس باشااند. در نهایاات بااه مسووااین دانشااگاهی پیشاانهاد 

 .را مد نظر داشته باشند ، فاكتور عمر شركتمالی گزارشگری

، بااه ماادیران واحاادهای مااالی گزارشااگری كیفیاات باار سااودآوری هایفرصاات معنااادار و مثباات بااا توجااه بااه تااأثیر

هبااود ارزش بااازار حوااوق صاااحبان های لازم در جهاات بگااردد كااه بااا فااراه  آوردن زمینااهتجاااری مختلاا  پیشاانهاد می

سااهام و بااه تبااع آن، افاازایش نساابت ارزش بااازار حوااوق صاااحبان سااهام بااه ارزش دفتااری آنهااا )بعنااوان معیاااری از 

گذاران های ساودآوری(، بعناوان یکای از عوامال ماؤثر، كیفیات گزارشاگری ماالی خاود را بهباود بخشاند. باه سارمایهفرصت

ها را باار حساا، ارزش بااازار حوااوق صاااحبان سااهام و فرصاات هااای گااردد شااركتو فعااالان بااازار بااورس پیشاانهاد ماای

های تجاااری را بناادی نمااوده و واحااد، رتبهمااالی گزارشااگری سااودآوری، بعنااوان یکاای از عواماال مااؤثر باار بهبااود كیفیاات

سااهام و  نصاااحبا حوااوق بااازار گذاری نماینااد كااه دارای سااطح بااالایی از ارزشهااای مااالی و ساارمایهباارای انجااام فعالیت

گااردد كااه در بررساای عواماال مااؤثر باار های سااودآوری باشااند. در نهایاات بااه مسووااین دانشااگاهی پیشاانهاد میفرصاات

توجااه لازم را  شااركت سااودآوری هایفرصاات و سااهام صاااحبان حوااوق بااازار ، بااه فاااكتور ارزشمااالی گزارشااگری كیفیاات

 داشته باشند.
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، بااه ماادیران واحاادهای تجاااری مااالی گزارشااگری كیفیاات باار هاااارایید بااازده ناارخ معنااادار و مثباات بااا توجااه بااه تااأثیر

هاا )افازایش گردد كه باا نگهداشات ساطح بهیناه موجاودی كاالا و افازایش نسابت آنهاا باه كال داراییمختل  پیشنهاد می

گذاران و نرخ بازده دارایی هاا(، بعناوان یکای از عوامال ماؤثر، كیفیات گزارشاگری ماالی خاود را بهباود بخشاند. باه سارمایه

هاا، بعناوان یکای از عوامال ماؤثر بار بهباود ها را بار حسا، نارخ باازده داراییگاردد شاركتفعالان بازار بورس پیشانهاد می

گذاری هااای مااالی و ساارمایهبناادی نمااوده و واحااد هااای تجاااری را باارای انجااام فعالیت، رتبهمااالی گزارشااگری كیفیاات

گاردد كاه ازده دارایای هاا باشاند. در نهایات باه مسوواین دانشاگاهی پیشانهاد میای از نارخ بانمایند كه دارای سطح بهینه

 توجه لازم را داشته باشند. هادارایی بازده ، به فاكتور نرخمالی گزارشگری در بررسی عوامل مؤثر بر كیفیت

 

 های آتیپیشنهادات برای پژوهش -10-5

 مورد بررسی قرار گیرد. مدیریت سود، بر های شركتگردد تأثیر ویژگیپیشنهاد می -1

 ، مورد بررسی قرار گیرد.مالی پذیریانعطاف بر های شركتگردد تأثیر ویژگیپیشنهاد می -2

 حج  معاملات با اشخاص وابسته، مورد بررسی قرار گیرد. بر های شركتگردد تأثیر ویژگیپیشنهاد می -3

 ، مورد بررسی قرار گیرد.معیارهای ارزش آفرینی بر های شركتگردد تأثیر ویژگیپیشنهاد می -4
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