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 مقدمه

 بر ومتعددی عمیق تاثیرات که آمده پدید جهانی عرصه در کار و کسب های محیط در ای عمده تحولات اخیر سالهای طی

 سرمایه و بر دانش مبتنی اقتصادی توسعه به توان می تحولات این جمله از. است گذاشته جای بر شرکتها فعالیت و کارکرد

 یافتن ، اهمیت پایدار توسعه به توجه اطلاعات، فناوری در سریع تحول ، شرکتها ریسک و رقابت افزایش ، فکری های

 نحوه بر آنها تاثیر اقتصادی و عرصه در عناصراین  تعمیق و توسعه با. کرد اشاره سازمانی اخلاق رعایت و اجتماعی مسئولیتهای

 و اهداف تحقق . است ذینفعان همه برای آفرینی ارزش گرو در پیش از بیش آنها پایداری و حیات ادامه شرکتها، اداره

 سازوکارهای و مکانیزمها کنترل است، و عملکرد سنجش بخش اطمینان و دقیق سیستمهای نیازمند آفرین ارزش استراتژیهای

 و اصولی راهبری .است شده اهداف تعیین و ها برنامه تحقق لازمه ، ها برنامه از مطلوب گیری ونتیجه پیشبرد برای مناسب

 استقرار مستلزم سازمانی تحقق اهداف و ها برنامه پیشبرد برای اثربخش کنترل اعمال و ها سازوکار و ها مکانیزم این مند نظام

 مدیریت سیستم شروع نقطه حسابرسی داخلی سازی پیاده و برقراری. است داخلی رسیحساب سیستمهای از برداری بهره و

 نظام چارچوب در که است مدرن در سازمانهای آفرینی ارزش زنجیره های حلقه از داخلی یکی حسابرسی.  است پیشرفته

اقتصاد به هم . (1387خرداد )نظامنامه حسابرسی داخلی  .کند می ایفا شرکت پایدار توسعه در نقش مهمی شرکتی راهبری

 و مشهود هایداراییپیوسته جهانی، پارادایم جدیدی در مفهوم ارزش بنگاه از منظر سهامداران پدید آورده است. دیگر، 

 سازمانی نوین الگوی و نامشهود هایدارایی همانند عواملی و دهند نمی تشکیل را بنگاه ارزش اصلی و اولیه منشاء نقدینگی،

 ،1راپاپورت)است تجاری واحد گذاریارزش برای سهامداران توجه مورد که است آفرینیارزش و مداری استراتژی بر نیمبت

سهامداران همواره نیازمند اطلاعاتی هستندکه بتوانند برای ارزیابی تصمیمات خود ازانها بهره گیرند.تصمیمات باید از   (.1998

 مورد حاظر درحال که معیارهای یکی.  گونه ای باشد که در شرکت ارزش ایجاد   کند لحاظ مالی ودیدگاه تحلیل گرمالی به

ارزش افزوده اقتصادی است . با این معیار میتوانیم سود اقتصادی  مفهوم ، دارد قرار مدیریت حسابداری و مالی مدیریت توجه

یح اندازه گیری کنیم ،بنابرین معیار مناسبی برای سنجش کارایی عملیات شرکت محسوب میشود شرکت را به صورت صح

 روزافزون نیاز افزایش و مالی بازارهای گسترش و ایران در حسابرسی حرفه در اخیر تحولهای به توجه با . (1389)خدا پرست ،

 سهامداران، انجام برای شده ایجاد ارزش تبیین در مدیران عملکرد صحیح ارزیابی ضرورت به توجه با و معتبر مالی به اطلاعات

  اهمیت به با توجه. است ضروری دهد، قرار بررسی مورد را شاخص های حسابرسی بر ارزش سهامداران  تاثیر که تحقیق یک

 با که ستیمه این درصدد تحقیق این در جامعه، اقتصاد مجموع در و شرکت ارزش سهامداران بر حسابرسی های شاخص تاثیر

 با حسابرس انتخاب به تشویق را سهامداران مدیران و ارزش سهامداران ، بر حسابرسی های شاخص تاثیر  اثرهای بررسی

 و  سهامداران مدیران آیا اینکه، مورد در دهد می نشان موجود پژوهشهای بررسی و اکتشافی های مطالعه.نماییم تر کیفیت

 نشده انجام ایران در خیر، پژوهشی یا نمایند می لحاظ را شاخص های حسابرسی  ثیرتا خود، اقتصادی گیریهای درتصمیم

تاثیر شاخص های حسابرسی بر ارزش سهامداران در  بررسی به که باشد پژوهشی اولین پژوهش، این که رسد می نظر به است،

 عنوان به اقتصادی افزوده ارزش معیار از تحقیق این در .پردازد شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  می

 تاثیر تحقیق این نوین دستاورد. است شده استفاده دارد، بیشتری اقتصادی ارتباط واحدهای در ارزش خلق با که برتر معیاری

 بر را سهامداران و مدیران توجه و ایجاد حوزه این در جدیدی باب که ، ی حسابرسی بر ارزش سهامداران استشاخص ها

 نماید می جلب باکیفیت حسابرس ابانتخ
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 پیشینه پژوهش 

 پیشینه نظری 

 و وضعیت ارزیابی ارکان از ، باشد می مناسب و جامع گزارشگری سیستم یک محصول که اتکا قابل و شفاف مالی اطلاعات وجود

 ،سرمایه قتصادیا رویداد هر در.  آید می حساب به شرکت در گذاری سرمایه مورد در گیری تصمیم و شرکت یک عملکرد

 که شود می تلقی اتکا قابل ،اطلاعاتی گذاران سرمایه دیدگاه از. هستند اتکا قابل اطلاعات نیازمند گیری تصمیم برای گذاران

 ایگونه از ای نمونه.نمایند ،نظارت مالی صورتهای یعنی فرایند این ثقل مرکز و شرکتها گزارشگری فرایند بر مستقل سازمان یک

 زیرا ، کنند می فراهم افزوده ارزش شده گزارش مالی های صورت برای.باشند می حسابرسی موسسات ، ستقلم ها سازمان

 موسسات نقش و جایکاه به توجه با. دهد می گزارش را مالی صورتهای محتوای اتکا قابلیت و بودن مربوط بررسی نتایج

 مورد ، حسابرسی های گزارش تهیه در کلیدی عامل عنوان به حسابرسی ،کیفیت کنندگان استفاده تصمیمات در حسابرسی

 به حداقل را انتظار مورد بازده کند تلاش باید تجاری واحد ارزش حفظ برای مدیریت. گیرد می قرار کنندگان استفاده توجه

 بنابرین.کنند می اتکا شرکت مالی صورتهای بر خود انتظار مورد بازده نرخ تعیین در نیز سهامداران. برساند سرمایه هزینه سطح

 اتکا قابلیت دیگر، طرف از. است موثر سهامداران انتظار مورد  بازده برآورد در تواند می شده گزارش مالی صورتهای اتکا قابلیت

 (1392، همکاران و پور خدامی).بود خواهد پذیر امکان حسابرسی انجام با مالی صورتهای

 

 حرفه حسابرسی داخلی

وره های متمادی ،گسترش یافته است .از آنجایی که سازمانها،ازلحاظ اندازه وپیچیدگی رشد حرفه حسابرسی داخلی ،طی د

کرده وبزرگ شده اند،وفعالیتهای آنها به لحاظ جغرافیایی ،بسیار گسترده و پراکنده شده است ،مدیران ارشد آنها دیگر،به 

د،و نمی توانستند با افرادی که مستقیما به آنها گزارش تنهایی قادر نبودند تا فعالیتهای تحت مسئولیت خود را راهبری نماین

می دادند،ارتباط مستقیم و مناسبی ،برقرار نمایند.این دور بودن مدیران ارشداز فعالیتهای تحت مسئولیت،باعث شده تا به  افراد 

نتایج حاصل از این گونه بررسی  دیگری در سازمان نیازمند باشند تا آنها را از طریق بررسی و ارزیابی فعالیتها وارائه گزارش

ها،یاری دهند.این افراد،با انجام انواع فعالیتهای حسابرسی داخلی ،این مساعدتها را انجام می دهند.این گونه فعالیتها ،به تدریج 

و در طول زمان رسمیت یافته و با تاسیس انجمن حسابرسی داخلی ،فعالیتهای حسابرسی داخلی ،به یک حرفه تخصصی 

ل شده است .اجماع و توافق آرای میان متخصصین این حرفه ،در ارتباط با نقش واحد حسابرسی داخلی ،و مفاهیم بنیادی ،تبدی

 (2009، وهمکاران ریدینگ اف کورت.)و فعالیتهای حسابرسی داخلی ،به تدریج شکل گرفته است 

ابرسی داخلی در سرتاسر جهان است و حاوی چارچوب بین المللی فعالیتهای حرفه ای ،تنها رهنمود شناخته شده حرفه حس

نکات قابل توجهی در خصوص عناصر اصلی اجرای خدمات حسابرسی داخلی است که به ایجاد ارزش افزوده ،می انجامد.عناصر 

چارچوب بین المللی فعالیتهای حرفه ای ،شامل رهنمود اجباری)تعریف حسابرسی داخلی،آیین رفتار حرفه ای،و استانداردها(و 

 ریدینگ اف کورت.)هنمود قویا توصیه شده)توصیه های عملی،گزارشهای تفصیلی سیاستها،و راهنمائیهای عملی (استر

 چارچوب بین المللی فعالیتهای حرفه ای تعریف زیر را از حسابرسی داخلی ،ارائه می دهد:(2009، وهمکاران

وره است که به منظور ایجاد ارزش افزوده و بهبود حسابرسی داخلی ،یک فعالیت مستقل وبیطرفانه ،اطمینان بخش ،ومشا"

عملیات سازمان ،طراحی واجرا می شود.حسابرسی داخلی ،با اعمال رویکردی سیستماتیک و نظام مند،برای ارزیابی وارتقای اثر 

، مشخص این تعریف "بخشی فرایندهای مدیریت ریسک ،کنترل ،نظام راهبری ،سازمان را در تحقق هدفهایش ،یاری می کند.

می کند که هدف نهایی ازحرفه حسابرسی داخلی ،به طور کلی و هر واحد حسابرسی داخلی بطور خاص،ایجاد ارزش افزوده در 

 (2009، وهمکاران ریدینگ اف کورت.) سازمان از طریق ایجاد اطمینان و انجام خدمات مشاوره ،می باشد.

 

 



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 45-25، صفحات 1395 تابستان، 2، شماره 2دوره 

28 

 

 اندازه موسسه حسابرسی

 زیرا دارند، کیفیت بالاتر با حسابرسی ارایه برای قویتری انگیزه بزرگتر، حسابرسی موسسه های که است معتقد(  1981) دانجلو

 دادن دست از است، نگران زیاد مشتریانشان تعداد که آنجا از و آورند دست به بازار در بهتری شهرت که هستند مند علاقه

 حسابرسان آموزش بیشتر برای امکانات و منابع به ترسیدس دلیل به هایی موسسه چنین که است این بر تصور. نیستند مشتری

 که دریافتند(2004 2،رامان و خورنا) .یکنند م ارائه بالاتری کیفیت با را حسابرسی خدمات مختلف، آزمونهای انجام و خود

 ایالات رد حسابرسی های موسسه سایر صاحبکاران به نسبت کمتری سرمایه هزینه بزرگ، حسابرسی های موسسه صاحبکاران

 (1392، همکاران و یگانه حساس. )دارند آمریکا متحده

 دوره و حسابرس صنعت تخصص حسابرس، اندازه)  حسابرسی کیفی ویژگیهای تاثیر بررسی به(2010 ،3وهمکاران  فرناندو) 

 و صنعت تخصص اندازه، که دادند نشان تحقیق این در آنها. پرداختند شرکت سهام صاحبان حقوق هزینه بر( حسابرس تصدی

 کیفیت افزایش با عبارتی به. است صاحبکار سهام صاحبان حقوق هزینه با منفی رابطه یک دارای حسابرس تصدی دوره

 (1392یابد)حساس یگانه و همکاران  می کاهش شرکت سهام صاحبان حقوق هزینه حسابرسی،

 

 تخصص موسسه حسابرسی

حسابرس در صنعت و کیفیت حسابرسی می باشند .تخصص بر مبنای  مطالعات گذشته نشان دهنده رابطه مثبتی بین تخصص

آموزش و یا تجربه عملی می باشد که از حسابرسی در یک صنعت خاص به دست می آید .انتظار می رود که حسابرسان دارای 

فات تخصص در صنعت دارای دانش به خصوصی در صنعت خاصی باشند که به آنها این امکان را دهد که خطاها وتحری

صورتهای مالی را بهتر کشف کنند وکیفیت حسابرسی را بهبود دهند .صاحبکاران حسابرسان متخصص در صنعت ،نسبت به 

صاحبکاران حسابرسان غیر متخصص ،دارای قدر مطلق اقلام تعهدی غیر اختیاری کمتر وضریب واکنش سود بزرگتر در تاریخ 

ی حسابرس متخصص در صنعت و درک تحلیلگران از کیفیت افشا وجود اعلام سود می باشند و رابطه مثبتی بین بکارگیر

 (1393دارد.)ابراهیمی کردلر و رحمتی ،

  حسابرس تخصص بین رابطه مورد در. باشد مناسب حسابرسی کیفیت سنجش برای تواندمی نیز حسابرس تخصص

 دانش از برخورداری دلیل به خصصمت حسابرسان که معتقدند گروهی. دارد وجود دیدگاه چندین حسابرس الزحمهوحق

 بیان به. دارند اطلاعاتی ریسک کاهش برای ترباکیفیت حسابرسی ارائه در بیشتری توانایی صاحبکار، صنعت شرایط از تخصصی

 یالزحمهحق و حسابرس تخصص بین ارتباط با رابطه در بعدی دیدگاه. دارند را بیشتری افزوده ارزش کسب توانایی آنان دیگر،

 (. 1392 همکاران، و واعظ) است حسابرسی عملیاتی کارایی بیانگر که است، استوار اقتصادی معیارهای پایه بر ابرسیحس

 

 چرخش شرکا و موسسات حسابرسی

صاحبکار بر کیفیت –مطالعات دوره تصدی حسابرس به بررسی این امر می پردازند که ایا مدت طولانی رابطه حسابرس 

یر .استدلالی که در جهت تغییر حسابرس عنوان می شود این است که دوره تصدی بلند مدت استقلال حسابرسی تاثیر داردیا خ

حسابرس را خدشه دار می کند..همچنین استدلال می شود که دوره تصدی بلند مدت ترباعث اشنایی بیشتر حسابرس با 

 و کردلر ابراهیمی.)ی افزایش می یابدعملیات تجاری و مسائل گزارشگری حسابرس می شود و بدین گونه کیفیت حسابرس

 (1393، رحمتی

 چند توسط حسابرسی فعالیت انجام بودن محدود دلیل به گذشته هایسال در حسابرسی موسسات چرخش فرآیند ایران، در

 موسسه و مستضعفان بنیاد حسابرسی موسسه برنامه، سازمان و ملی صنایع حسابرسی موسسه جمله، از بزرگ موسسه

 تعدادی انجام مسوول حسابرسی هایگروه فقط و نداشت وجود قانونی مفاد قالب در و رسمی و مدون شکل به شاهد حسابرسی

                                                           
2 . Khurana and Raman, 

3 . Fernando 
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 سازمان تشکیل و یادشده موسسات ادغام از پس .گرفتندمی قرار چرخش مورد موسسه مدیران نظر با خاص کارهای از

 حسابرسی هایگروه بیشتر، بررسی و کنترل اعمال منظور به و هاآن تعداد بودن زیاد و کارانصاحب   تنوع دلیل به حسابرسی،

 مسوولیت است ممکن جاییجابه این. گیرندمی قرار چرخش مورد سال سه میانگین با زمانی هایدوره در کار انجام مسوول

 چرخش فرآیند. کند محول حسابرسی سازمان داخل در دیگری مدیر به و سلب مدیر یک از را شرکت یک حسابرسی انجام

 و همگام حسابرسی موسسات چرخش قانون زمره در و شودمی انجام حسابرسی سازمان درون در مختلف هایگروه بین تنها

 .گیردنمی قرار کشورها سایر با مفهوم هم

 در ازمان،س آن عالی شورای مصوبه چهارمین و بیست اجرای در تهران بهادار اوراق و بورس سازمان ،1386 مرداد 8 تاریخ در

 امور بر عالیه نظارت ضرورت به نظر و بهادار اوراق بازار توسعه و دهیسامان گذاران،سرمایه منافع و حقوق از حمایت راستای

 دستورالعمل، این در. کرد تصویب را بهادار اوراق و بورس سازمان معتمد حسابرسی موسسات دستورالعمل سرمایه، بازار

 کلیه برای یادشده دستورالعمل تصویب. شد الزامی ساله چهار زمانی دوره در حسابرسی شریک و موسسات منظم چرخش

 .گرفت صورت تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت

 

 ارزش سهامداران

 و کسب سنجش سنتی معیارهای جایگزین عنوان به آن از که است هاییروش از یکی سهامداران سهام ارزش تحلیل و تجزیه

 خود سهامداران اختیار در که کندمی محاسبه سودی طریق از را شرکت یک ارزش تحلیل و تجزیه این. شودمی استفاده کار

 این. باشدمی شرکت سهامداران ثروت رساندن حداکثر به شرکت، مدیران هدف که است نگرش این بر مبتنی و دهدمی قرار

 راهنمایی آن اجرای قبال در شما و کرده معرفی را سهامداران سهام ارزش یلتحل و تجزیه انجام در مالی محاسبات لیست، چک

 (1386، مدیران میثاق) .نمایدمی

 برآورد اساس بر را سهامداران سهام ارزش که است مالی تحلیل و تجزیه روش یک سهامداران، سهام ارزش تحلیل و تجزیه

 محاسبه سهامداران سهام تعداد بر رقم این تقسیم و فعلی و یآت نقدی جریانات مبنای بر شرکت یک ناخالص ارزش مجموع

 سهام ارزش دهنده تشکیل زیربنایی و اصلی مفهوم. است سهامداران برای شرکت ارزش نمایانگر حاصله عدد. کندمی

. باشد هایشهزینه از فراتر آن سود که افزایدمی سهامدارانش سهام ارزش به زمانی تنها شرکت یک که است آن سهامداران

 سهام ارزش از توانمی و کرد تعیین را بیشتر توسعه و رشد اهداف توانمی شد، مشخص سهامداران سهام ارزش میزان وقتی

 (1386، مدیران میثاق) .کرد استفاده عملکرد مدیریت برای معیاری عنوان به سهامداران

 

 پیشینه تجربی 

 داخلی هایپژوهش

 است حسابرسی کیفیت با رابطه در شده انجام پژوهشهای اکثر و است شده انجام زمینه این رد محدودی پژوهشهای ایران در

 .میگردد ارائه زیر شرح به که

 دادند نشان تهران بهادار اوراق بورس در حسابرسی الزحمه حق تعیین بر موثر عوامل بررسی در( 1394) جمشیدی و مهرانی

 الزحمه حق با و است حسابرسی الزحمه حق تعیین بر موثر عوامل از یکی حسابرسی صنعت تخصص و حسابرسی کیفیت

 .دارد مثبتی رابطه دریافتی

نتایج آماری  "رفتار شناسی کیفیت حسابرسی بر ارزش گذاری سهام  "عنوان تحت ( پژوهش1393برزگری خانقاه و اکرمی )

 اولیه عرضه عمومی به اقدام 1310 تا 1380 های سال طی در که شرکت 107 به مربوط های داده وتحلیل از تجزیه حاصل

 کیفیت و قیمت زیر گذاری ارزش )منفی (معنادار میان معکوس ارتباط مبین بودند، نموده تهران بهادار اوراق بورس در سهام

. باشد می % 95 اطمینان سطح در بررسی مورد های در شرکت حسابرس( تصدی دوره حسابرسی، مؤسسۀ )اندازۀ حسابرسی
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 به قیمت زیر ارزشگذاری میزان اند، بوده حسابرسی بالای کیفیت دارای که هایی در شرکت که دهد می نشان تحلیل این نتایج

 .است بوده ها شرکت سایر از معناداری کمتر طور

 بر هیات مدیره ساختار و مالکیت ساختار حسابرسی، کیفیت تاثیر "عنوان تحت ( پژوهش1393ابراهیمی میمند و زمانی )

 ساختار از بخشی عنوان به نهادی سهامداران مالکیت که داد نشان بررسی این حاصل از نتایج ." سهام بازده و سود بین ابطهر

 این از معنادار و اثر مثبت این .دارد را حسابداری سود ارزشی ارتباط در بهبود همچنین و سهام بازده بر توان اثرگذاری مالکیت

 میکنند پایش را مدیران رفتار و نظارت شرکتها بر عملکرد بهادار اوارق بورس در نهادی مدارانکه سها است تفسیر قابل جنبه

 .)پایشی اثر نظریه مطابق(

 از حاصل نتایج.  دادند انجام "سود کیفیت بهبود در حسابرس های ویژگی نقش"عنوان تحت پژوهش( 1393) صفرزاده

 معیارهای از کدام هر ، دیگر عبارت ؛به نیست بعدی تک سود کیفیت و سحسابر های ویژگی میان رابطه که داد نشان پژوهش

 توان نمی مستقیم طور به لذا. است ونقیض ضد گاهی آنها  نتایج که پردازند می موضوع این  به خاص ای زاویه از سود کیفیت

 .ودنم تأیید را سود وکیفیت حسابرس های ویژگی میان ارتباط پیرامون رقیب فرضیه دو از یکی

شده در بورس  أثیر کیفیت حسابرسی بر بازده آتی سهام شرکتهای پذیرفتهت "عنوان تحت ( پژوهش1392احمدی و جمالی ) 

حسابرسی با ۀمؤسسـۀ معناداری بین تخصص حسـابرس و انـداز مثبت ۀیافتههای پژوهش بیانگر وجود رابط "اوراق بهادار تهران

 0.تصدی حسـابرس و بـازده آتی سهام بوده است ۀاداری بین دورمنفی معن ۀبازده آتی سهام و وجود رابط

بررسی رابطه اندازه ،دوره تصدی وتخصص حسابرس در صنعت  با نقد "عنوان تحت ( پژوهش1392ابراهیمی کردلر و رحمتی )

ندگی استفاده نتایج پژوهش نشان می دهد که هنگامی که از رتبه نقد شوندگی  برای عملیات کردن نقد شو "شوندگی سهام 

اندازه حسابرس با نقد شوندگی سهام رابطه مثبت ومعناداری دارد . اما دوره تصدی وتخصص  % 95 می شود،در سطح اطمینان

 حسابرس در صنعت با نقد شوندگی رابطه مثبت اما غیر معناداری دارند

 در مدیریت عملکرد ارزیابی بر سابرسیح عوامل کیفی تاثیر بررسی "تحت عنوان  پژوهش ( 1392حساس یگانه و همکاران ) 

 صنعت تخصص که بین داد نشان پژوهش از حاصل نتایج. انجام دادند پرداخت" برای سهامداران شده ایجاد ارزش تبیین

 صورت در عبارتی به. وجود دارد معناداری مثبت رابطه شرکت اقتصادی افزوده ارزش با حسابرس تصدی دوره و حسابرس

 با و کاهش شرکت اطلاعاتی حسابرس،ریسک تصدی دوران افزایش با همچنین و صنعت متخصص حسابرس تخدما از استفاده

 هزینه کاهش سهامداران، انتظار مورد کاهش بازده. یابد می کاهش سهامداران انتظار مورد بازده اطلاعاتی، ریسک کاهش

 .داشت بال خواهددن به شرکت برای را اقتصادی افزوده ارزش افزایش نهایت در و سرمایه

 که داد نشان نتایج. بررسـی کردند را گـذاری سـرمایه کـارایی و حسابرسـی کیفیت بین رابطه( 1392) زاده تقی و بادآور

 به مدیریت، گیریهای تصمیم در اخلاقی خطر نادرسـت و انتخاب کاهش و اطلاعاتی محیط بهبود با حسابرسی کیفیت

 کمک شرکت گذاریهای سرمایه کارایی به درنهایت و پروژهها بهبود در گـذاری مدیریت یهسـرما گیـریهـای تصـمیم اثربخشی

 .میکند

. پرداختند اختیاری تعهدی اقلام و مدیریت صنعت در حسابرس تخصص بررسی به( 1391) اردکانی ناظمی و آقایی تحقیقی در

 اختیاری تعهدی اقلام مدیریت سطح دارای تاس صنعت متخصص حسابرس آنها، که شرکتهایی داد نشان پژوهش این نتایج

 میباشند پایینتر

. دادند قرار بررسی مورد را سهام قیمــت خریدوفروش اخــتلاف و حسابرســی کیفیــت رابطــۀ( 1390) ملکیــان وهمکاران

 سهام، یدوفروشخر پیشنهادی قیمت اختلاف و حسابرسی بزرگ بـین مؤسسههای که است مسئله این بیانگر پژوهش یافتههای

 سـهام، رابطۀ خریـدوفروش پیشنهادی قیمت اختلاف و حسابرسی متوالی سالهای تعداد بین اما وجود ندارد؛ معنادار رابطۀ

 دارد وجود معنادار و منفی
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 های خارجیپژوهش

 این به و ندکرد محدود را تخصص سطح حسابرسی، موسسه یک در کار دفتر اندازه بر تمرکز با( 2015)4 همکاران و چوی

 امر این. دارند بالاتری سود کیفیت و الزحمه حق کوچک موسسات با مقایسه در بزرگ حسابرسی موسسات که رسیدند نتیجه

 شرکت حسابرسی در ترارزشمند جمعی تجربه و تخصص کوچک، موسسات با مقایسه در بزرگ موسسات که است این بیانگر

 .دارند سهامی های

 رسیدند نتیجه این به "مالی گزارشگری کیفیت بر حسابرسشریک تغییر تاثیر" عنوان با تحقیقی در( 3201)5 همکاران و لیت

 .دارد معکوس تاثیر مالی گزارشگری کیفیت بر حسابرسشریک تغییر که

ه به این نتیجه رسیدند ک "چرخش موسسه حسابرسی و کیفیت حسابرسی"( در پژوهشی با عنوان 2013) 6بروکس و همکاران

 .چرخش موسسه حسابرسی بر کیفیت حسابرسی  تاثیر معناداری دارد

پرداختند که  "حسابرس و کیفیت حسابرسی بررسی رابطه بین چرخش شریک"( در پژوهشی به 2012) 7بیم و همکارانجیام

 داری وجود ندارد.حسابرس و کیفیت حسابرسی رابطه معنا نتایج حاصل از پژوهش آنها حاکی از آن بود که بین چرخش شریک

 در بزرگ موسسه چهار حسابرسی کیفیت تفاوت توان می آیا که پرداختند موضوع این مطالعه به( 2011)  8همکاران و الستیر. 

 چهار بین موارد این در تفاوت که دهد می نشان داد؟نتایج نسبت صاحبکاران مشخصات به را بزرگ غیر موسسه چهار مقابل

 صاحبکار اندازه با خاص طور به و صاحبکاران خصوصیات با زیادی حد تا حسابرسان بزرگ غیر سهموس چهار و بزرگ موسسه

 .است منطبق

 قرار بررسی مورد را صاحبان حقوق هزینه و شرکت ،اندازه حسابرسی کیفیت های ویژگی بین رابطه(2010) 9همکاران و فرنادو

 با صنعت در حسابرس تخصص و حسابرس تصدی ،دوره حسابرسی سهموس اندازه بین که داد نشان ها آن تحقیق نتایج.دادند

 .دارد وجود معناداری و منفی رابطه سهام صاحبان حقوق هزینه

 بررسی مورد را فروش و خرید پیشنهادی قیمت بین شکاف و مستقل حسابرس کیفیت بین رابطه(2010)10 عمری و حکیم

 و بزرگ حسابرسی موسسات بکارگیری با وفروش خرید پیشنهادی قیمت بین شکاف بین که دریافتند آنها.  دادند قرار

 .دارد مثبت رابطه حسابرس تصدی دوره با و منفی رابطه صنعت در متخصص

 می سود کیفیت و حسابرس ابقای دوره بین رابطه بر صنعت در حسابرس تخصص تأثیر بررسی به(2009)11 همکاران و گول

 صاحبکارانی برای سود تر ضعیف کیفیت و حسابرس ابقای مدت کوتاه دوره بین رابطه دهد می نشان تحقیق این نتایج.پردازند

 . است تر ضعیف دیگران به نسبت شوند می رسیدگی صنعت متخصص حسابرسان توسط که

 

 فرضیه ها ی پژوهش 

، فرضیه می گویند  فرضیه نتایج و قواعد حاصل از فرض ها را که با استفاده از روابط و دلایل منطقی از یک پدیده بدست امده 

 از سوالات تحقیق اشکار می شود .با توجه به سوالات این تحقیق ، فرضیه ها به صورت زیر مطرح می شود :

 معنا تاثیر تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های ارزش سهامداران شرکت بر حسابرسی های شاخص:  اصلی فرضیه

 .دارد داری

                                                           
4 . Choi et al 

5 .Li et al 

6.Brooks et al. 

7.Mgbame et al. 

8 . Alastair et al 

9 . Fernando et al, 

10 . Hakim and  Omri 

11 . Gul et al 
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 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت سهامداران ارزش بر حسابرسی موسسه شرکای چرخش:  1 فرعی فرضیه

  .دارد داری معنا تاثیر آنان

 معنا تاثیر تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت سهامداران ارزش بر حسابرسی موسسه اندازه:  2فرعی فرضیه

 .دارد داری

 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت سهامداران ارزش بر صنعت در حسابرسی موسسه تخصص: 3فرعی فرضیه 

 .دارد داری معنا تاثیر تهران

 تاثیر تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت سهامداران ارزش بر داخلی حسابرسی واحد وجود: 4فرعی فرضیه

 دارد داری معنا

 

 عملیاتی یا تحلیلی پژوهش: مدل یا چارچوب مفهومی،

شود. به عبـارت دیگـر، خـواهیم در نظر گرفته میهای حسابرسی شاخصبعنوان تابعی از  سهامدارنارزش در پژوهش حاضر، 

 داشت:

 = ارزش سهامدارن fهای حسابرسی( )شاخص

 مدل ریاضی فرضیه اصلی

, 0 1 , 2 , 3 , 4 , 5 , 0      i t i t i t i t i t i tPROSV AI AGE LEV SIZEF             

 های فرعیمدل ریاضی فرضیه 

5, 0 1 , 2 3 4 , , ,

,

6 7

8 0

     

 

i t i t i t i t i t

i t

SV AFS IAU AFPR AGE LEAFP V PROF

SIZ

I

E

       

 

       

 
 

 که در رابطه بالا:

SV (Stockholders value): ارزش سهامداران ، 

AI (Auditing Indexes) : شاخص های حسابرسی 

 AFS (Audit Firm Size):اندازه موسسه حسابرسی 

 IAU (Internal Audit Unit)داخلی واحد حسابرسی: 

 AFPR(Audit Firm Partner Rotation)چرخش شرکای موسسه حسابرسی:

 AFPI(Audit Firm Proficiency in Industry).تخصص موسسه حسابرسی در صنعت:

PROF،سود آوری : 

 SIZE ،اندازه شرکت : 

AGE،عمر شرکت : 

LEV، اهرم مالی : 

0β ،1β ...8وβ ضرایب رگرسیونی مدل و : 

0Ԑ درصد خطا می باشد :. 

 مدل مفهومی پژوهش
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 ابی آنهانوع متغیر ها و شیوه ارزی

 متغیرهای مستقل

  (:12AFS)اندازه موسسه حسابرسی

موسسات حسابرسی بزرگتر)دارای نام تجاری( حسن شهرت بالایی دارند و این حسن شهرت اعتبار حسابرس را بالا می بـرد 

کیفیـت اطلاعـات  و اعتبار حسابرس اطلاعاتی را از توانایی نظارت حسابرس و ازاین رو توانایی حسابرس برای تاثیر گذاردن بر

بدست می دهد. در بیشتر تحقیقاتی انجام شده در ایران سازمان حسابرسـی بـه عنـوان موسسـه حسابرسـی بـزرگ و مـابقی 

جدول شیوه سنجش متغیر مذکور در  .موسسات حسابرسی معتمد بورس به عنوان موسسات کوچک در نظر گرفته شده است

 آورده شده است. (1)

 

 (13AUI)داخلی واحد حسابرسی

نظـر  ارائه برای که مستقل حسابرس از هدفهای آن کند و هدفهایمی تعیین را مدیریت داخلی واحد حسابرسی حدود وظایف

 نیازهـای تناسـب بـه داخلـی واحـد حسابرسـی . هـدفهای اسـت شود، متفـاوتمی منصوب مالی صورتهای به نسبت مستقل

بـا  یـا تحریـف اشـتباه از نبـود هرگونـه اطمینـان ، حصولمستقل حسابرس اصلی ، هدفکه ؛ درحالیکند، تغییر میمدیریت

 و حسـابرس مسـتقل مورد نظـر حسـابرس هدفهای به دستیابی از ابزارهای برخی که از آنجا .است مالی در صورتهای اهمیت

اجـرا و حـدود  بنـدی، زمانو ماهیـت نـوع تواند در تعیـینمی داخلی حسابرسیواحد  از کارهای ای، پارهاست یکسان داخلی

 . واحد حسابرسی است از واحد اقتصادی جزیی داخلی واحد حسابرسی شود. مفید واقع مستقل حسابرسیِ حسابرس روشهای

، مالی صورتهای به اظهارنظر نسبت هنگام به مستقل سحسابر اندازه تواند بهنمی باشد باز هم  و بیطرف مستقل هرچه داخلی

کـار واحـد  از نتایج استفاده و با هر میزان است مستقل ، تنها با حسابرساظهارنظر حسابرسی باشد. مسئولیت داشته استقلال

 حسابرسـی بـه مربـوط قضـاوت ونـههرگ ، مسـئولیتشود. درهر صـورتنمی کاسته مسئولیت ، هرگز از اینداخلی حسابرسی

 در مـذکور متغیـر سـنجش شـیوه (.1392)کمیته تدوین استاندارد های حسابداری، است مستقل با حسابرس مالی صورتهای

 .است شده آورده (1جدول )

 

 (14AFPRچرخش شرکای موسسه حسابرسی)

 حرفه مباحث و تحقیقات در مهمی موضوع به حسابرس موسسه شریک و موسسات چرخش پدیده اخیر های سال در

 حسـابرس شـریک چـرخش و حسابرسـی موسسـات چرخش با رابطه در متعددی تحقیقات و شده تبدیل ها کشور اغلب ای

 و  انـدرو هـای قـانون و( 2008) همکـاران و  کمـران مـارا توسـط شـده انجـام های پژوهش به توان می که است شده انجام

 بـه میتـوان آنها جمله از که است رسیده تصویب به زمینه این در نیز متعددی قوانین نینهمچ.نمود اشاره( 2008) همکاران

 آن در کـه کـرد اشـاره بهادار اوراق بورس عالی شورای مصوبه چهارمین و بیست در آمریکا در( 2002)  آکسلی ساربنز قانون

 صـورت تهیه اصلی مسئولیت که حالی در.است الزامی ساله چهار زمانی دوره در حسابرسی شریک و موسسات منظم چرخش

 بـه کـه جـایی تا است رفته نشانه حسابرسان سوی به اتهام انگشت وقایع این پی ،در است شرکت مدیریت عهده بر مالی های

 کیفیـت و اسـتقلال فقـدان کـه اسـت ایـن عموم تلقی.شود می یاد "حسابرسی شکست" عنوان به وقایع این از عمومی طور

 هـای اسـتاندارد کننـدگان تـدوین و گـذاران قـانون وقایع این پی در.است شده وقایعی چنین وقوع وجبم حسابرسی ضعیف

 قـوانین ایـن از یکی.بخشـند بهبـود را حسابرسـی کیفیت و حسابرسی استقلال تا داشتند قوانینی تدوین در سعی حسابداری

                                                           
12 . Audit Firm Size (AFS) 

13 . Internal Audit Unit (IAU) 
14 .Audit Firm Partner Rotation (AFPR) 



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 45-25، صفحات 1395 تابستان، 2، شماره 2دوره 

34 

 

 شـیوه (.1392مسـجدی، خیـره ریبـد و پورحیدری)اسـت بـوده حسابرسـی موسسـه شریک و حسابرسی موسسات چرخش

 .است شده آورده (1جدول ) در مذکور متغیر سنجش

 

 (15AFPI)تخصص موسسه حسابرسی در صنعت

 حسابرسـی موسسـات بـه که شود می محسوب حسابرسی موسسات بین تمایز استراتژی حسابرس، صنعت تخصص

 قـادر را حسابرسـی موسسـات و سـازند متمـایز دخـو مشتریان تقاضای انجام در خود رقبای از را خودشان تا یدهد م امکان

 درک اهمیـت بر ای حرفه حسابرسی استانداردهای .پردازند رقابت به خود رقبای با قیمت، از غیر هایی ویژگی در تا میسازد

 شناسایی" حسابرسی عنوان المللی بین استاندارد مثال عنوان به .اند کرده تاکید مشتریان، (ISA) تحت 315تجاری محیط

 که صنعتی شناخت و درک به را حسابرسان "محیط آن و تجاری واحد شناخت طریق از بااهمیت تحریفات ریسک ارزیابی و

 در مـذکور متغیـر سـنجش شـیوه .(1393مـنش،  طبری و عـارف علویاست) ملزم کرده کند،یم فعالیت آن در تجاری واحد

 .است شده آورده (1جدول )

 

 متغیرهای مورد مطالعه

 متغیر وابسته

 (16SV) سهامداران ارزش

 از رابطه زیر محاسبه می گردد: سهامداران (، ارزش1392و همکاران ) رحیمیان مطابق با پژوهش

 سهامداران ارزش (=معامله قیمت آخرین ×شده منتشر سهام تعداد) -سهام صاحبان حقوق دفتری ارزش

 متغیرهای کنترلی

 :17سودآوری های فرصت

گـردد )باغومیـان و ی از نسبت ارزش بـازار حقـوق صـاحبان سـهام بـه ارزش دفتـری آنهـا محاسـبه مـیسودآور هایفرصت

 .(1393نقدی،

 18اندازه شرکت

 .(1393)باغومیان و نقدی،آیدها در پایان سال بدست میاندازه شرکت از طریق لگاریتم گیری کل دارایی

 19شرکت عمر

باشـد)رحمانی و همکـاران، تا قلمرو زمـانی پـژوهش مـی پذیرش در بورسمنظور از عمر شرکت، سنوات عمر شرکت از سال 

1390.) 

 20اهرمی درجه

 ( .1393آید)باغومیان و نقدی،می بدست هایشدارایی کل بر تقسیم شرکت یک های بدهی کل تقسیم از اهرمی درجه

 توضیح داده شده است.(1جدول )در نحوه سنجش متغیر ها به اختصار 

 

 

 

 

                                                           
15 .Audit Firm Proficiency in Industry (AFPI) 

16  . Stockholders Value (SV) 

17. Prof  
18. Size 

19.Age  
20 LEV 
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 های پژوهش و شیوه سنجش آنها(: متغیر 1)جدول 

 متغیر نام
 علامت

 اختصاری

 نوع

 متغیر
 منبع سنجش نحوه

چرخش شرکای 

 موسسه حسابرسی
AFPR مستقل 

عدم تغییر شرکای امضا کننده گزارش حسابرسی در دو سال گذشته، 

  امتیاز صفر، در غیر این صورت، امتیاز یک.
 1393صفرزاده و رفیعی، 

اندازه موسسه 

 حسابرسی
AFS 

 مستقل

 

کمتر بودن درآمد حسابرس شرکت از متوسط درآمد موسسات عضو 

 جامعه، امتیاز صفر؛ در غیر این صورت، امتیاز یک
 1393صفرزاده و رفیعی، 

تخصص موسسه 

 حسابرسی در صنعت
AFPI 

 مستقل

 

عدم استفاده از حسابرس متخصص صنعت، امتیاز صفر و در غیر این 

 صورت، امتیاز یک
 1393رفیعی،  صفرزاده و

وجود واحد حسابرسی 

 داخلی
IAU مستقل 

داخلی باشد، امتیاز یک، در  حسابرسی در صورتی که شرکت دارای واحد

 غیر این صورت، امتیاز صفر

 1393صفرزاده و رفیعی، 

 

 وابسته SV سهامداران ارزش

 

 1391بارث و همکاران، 

 (1393)باغومیان و نقدی، بت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری آنها.نس کنترلی PROF سودآوری های فرصت

 کنترلی LEV اهرمی درجه
 دارایی کل بر تقسیم شرکت یک های بدهی کل تقسیم از اهرمی درجه

 .آید می بدست هایش

 (1393)باغومیان و نقدی،

 

 ا قلمرو زمانی پژوهش.سنوات عمر شرکت از سال پذیرش در بورس ت کنترلی AGE شرکت عمر
)رحمانی و همکاران، 

1390) 

 لگاریتم مانده دارایی ها در پایان سال. کنترلی SIZE اندازه شرکت
)میرخوند چگینی، 

1392) 

 

 شناسی پژوهشروش 

 1393تا 1389جامعۀ آماری این پژوهش متشکل از شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی  سال های 

در پژوهش حاضر ، جامعۀ آماری بر اساس ویژگی های نظامند تعدیل شده،بنابراین در انتخاب شرکت ها ویژگی های زیر  است.

 مد نظر قرار گرفت:

 اطلاعات مورد نیاز جهت محاسبه متغیرهای عملیاتی تحقیق، برای آنها در دسترس باشد.-1

 دوره تحقیق در بورس فعال باشند.در بورس پذیرفته شده و تا پایان   1389دست کم از سال -2

 اسفند ماه باشد. 29پایان سال مالی آنها -3

 نباشد.لیزینگ و  بیمه ،بانکی، صنایع واسطه گری مالی ، سرمایه گذاریجزء -4

 بیش از سه ماه وقفه معاملاتی نداشته بانشد -5

 

 باشد:روش تحقیق از سه منظر مختلف به صورت زیر می

در این تحقیق از این رو که در پی یافتن رابطه معناداری بین متغیرهای تحقیق  ت و محتوایی:روش تحقیق از نظر ماهی

پردازیم، در زمره هستیم و همین طور به مطالعه حدود تغییرات متغیر وابسته با توجه به حدود تغییرات متغیرهای مستقل می

باشد که برای ت و محتوایی یک تحقیق از نوع همبستگی میروش تحقیق از نظر ماهیهای همبستگی قرار دارد، بنابراین تحقیق

 رویدادی عمل خواهد شد.ها به روش پسکشف همبستگی بین متغیر

تحقیق حاضر از لحاظ نوع کار تحقیقاتی و از نظر هدف، یک تحقیق کاربردی است که از  روش تحقیق از نظر هدف:  

 گیرد.و در حوزه تئوری اثباتی قرار میگردد، ها استفاده میعدم رد فرضیه های مختلف آماری برای رد یااطلاعات واقعی و روش
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باشد، بدین معنی که مبانی نظری و استقرائی می –انجام این تحقیق در چارچوب استدلالات قیاسی روش انجام تحقیق:

ها در اطلاعات برای تأیید یا رد فرضیه ها در قالب قیاسی و گردآوریای، مقالات و سایتپیشینه تحقیق از راه مطالعات کتابخانه

 باشدقالب استقرائی می

 

 آمار توصیفی داده ها 

تحقیـق  یهـادهد. آمار توصیفی متغیرهای توصیفی متغیرهای تحقیق را درطی دوره مورد بررسی نشان می، آماره(2)در جدول

اند، شامل میـانگین، میانـه، انحـراف گیری شده( اندازه1389-93های ها طی دوره آزمون )سالهای شرکتکه با استفاده از داده

 معیار، کمینه و بیشینه ارائه گردیده است. 

 

 .  آماره های توصیفی متغیرهای تحقیق(2)جدول                                      

 میانه میانگین شرح متغیرها
انحراف 

 معیار
 بیشینه کمینه

SV (Stockholders value): 687/0  178/0  145/0  439/0  434/0 سهامداران ارزش  

AI (Auditing Indexes) :886/4  179/2  794/0  516/3  503/3 شاخص های حسابرسی  

  AFS (Audit Firm Size) 190/0  000/0  393/0  000/0  000/1:اندازه موسسه حسابرسی

  IAU (Internal Audit Unit) 524/0  515/0 207/0  178/0  886/0داخلی واحد حسابرسی: 

 AFPR(Audit Firmچرخش شرکای موسسه حسابرسی:

Partner Rotation) 
358/27 226/27 364/1  847/23  270/32  

 AFPI(Audit Firmتخصص موسسه حسابرسی در صنعت:

Proficiency in Industry) 
121/0  035/0  328/0  887/0-  604/2 

PROF  :244/7  223/0  719/0  240/1  370/1 آوریسودهای فرصت  

SIZE 631/0  -240/0  126/0  105/0  125/0 : اندازه شرکت  

AGE 195/1  096/0  180/0  619/0  607/0 : عمر شرکت  

LEV  808/0  000/0  147/0  197/0  216/0 : اهرم مالی  

 آمار استنباطی

 آزمون پایایی متغیرها

تایی یا پایایی متغیرهای پژوهش پرداخته شد. به منظور بررسـی پایـایی، از آزمـون ایـم، پسـران و در این قسمت به بررسی ایس

 نشان داده شده است(3)( استفاده شد. نتایج این آزمون در جدول 1997) 21شین

 

                                                           
21 . Im , Pesaran, Shin  



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامهف
 45-25، صفحات 1395 تابستان، 2، شماره 2دوره 

37 

 

 (IPSآزمون ایم، پسران و شین ) (3)جدول 

 W-stat p-value متغیر

SV (Stockholders value): 008/0 774/27 ارزش سهامداران 

AI (Auditing Indexes) :019/0 988/11 شاخص های حسابرسی 

 AFS (Audit Firm Size) 536/25 009/0:اندازه موسسه حسابرسی

 IAU (Internal Audit Unit) 181/14 016/0داخلی واحد حسابرسی: 

 AFPR(Audit Firm Partner Rotation) 478/23 010/0چرخش شرکای موسسه حسابرسی:

 AFPI(Audit Firm Proficiency in Industry) 424/15 015/0تخصص موسسه حسابرسی در صنعت:

PROF  :010/0 478/23 آوریسودهای فرصت 

SIZE 013/0 776/16 : اندازه شرکت 

AGE 012/0 554/15 : عمر شرکت 

LEV  011/0 267/13 : اهرم مالی 

 

اسـت، در نتیجـه ایـن متغیرهـای  05/0برای تمـامی متغیرهـاکمتر از  Pچون مقدار  (،3)جدول  IPSبا توجه به نتایج آزمون 

دهد که، میـانگین و واریـانس متغیرهـا در طـول نشان می IPSاند نتایج آزمون پژوهش در طی دوره پژوهش در سطح پایا بوده

ز این متغیرها در مدل باعث بوجـود آمـدن های مختلف ثابت بوده است. در نتیجه استفاده ازمان و کوواریانس متغیرها بین سال

 شود.رگرسیون کاذب نمی

 رگرسیون مدل تخمین برای مناسب مدل تعیین

هـای ترکیبـی اسـتفاده شـده با توجه به ادبیات تحقیق موجود و نیز ماهیت فرضیه های تحقیق در این پژوهش از داده

ثابت یا تصـادفی( بـرای آزمـون فرضـیات از آزمـون هـای چـاو و بمنظور تعیین مدل مناسب )تلفیقی یا تابلویی با اثرات  است.

 هاسمن استفاده شده است. 

 الف( آزمون چاو

 نشان داده شده است. (4)رگرسیونی تحقیق حاضر در جدول  لبرای مد Fنتایج مربوط به آزمون 

 آزمون چاو (4)جدول 

 نتیجه آزمون احتمال Fآماره  مدل رگرسیونی

 مدل پانل رد فرض صفر 0010/0 676/109 اول 

 مدل پانل رد فرض صفر 0006/0 676/132 دوم
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 تلفیقی( تایید )مدل 0H فرض دهدمی نشان آزمون چاو  با توجه به سطح معناداری نتایجتا دوم  در مورد مدل های اول

مـدل رگرسـیونی  آورد بـر رایبـ تابلویی)پانل( هایداده روش از باید و دارد وجود گروهی یا فردی آثار دیگر، بیان به شود.نمی

 شود که در ادامه برای تعیین نوع مدل پانل )با اثرات تصادفی یا اثرات ثابت( از آزمون هاسمن استفاده می شود. استفاده تحقیق

 ب( آزمون هاسمن

ات ثابـت های مختلف یکسان نیست، باید روش استفاده در برآورد مدل )اثرپس از مشخص شدن اینکه عرض از مبدأ برای سال

 یا تصادفی( تعیین گردد که بدین منظور از آزمون هاسمن استفاده می گردد. 

مبنـی بـر ناسـازگاری   1Hمبنی بر سازگاری تخمین های اثر تصادفی را در مقابل فرضیه  0Hدر آزمون هاسمن فرضیه 

 تخمین های اثر تصادفی آزمون می نماید.

 آزمون هاسمن  (5)جدول

آماره  مدل رگرسیونی
2 نتیجه آزمون حتمالا 

 پانل با اثرات تصادفی رد فرض صفر 164/0 109/3 اول 

 پانل با اثرات ثابت رد فرض صفر 00087/0 332/164 دوم

 

نشان داده شده است. نتایج نشـان داده کـه آمـاره (5)در جدول تا دوم  نتایج مربوط به آزمون هاسمن برای مدل های اول
2  باشـند کـه دار میدرصد معنی 99بدست آمده است که در سطح اطمینان  332/164ابر با بردوم آزمون هاسمن برای مدل

های رگرسـیونی اول ایـن تحقیـق بـا اسـتفاده از  می باشد، لذا با توجه به آمون هاسمن برازش مدل 1Hحاکی از تایید فرضیه 

 های پانل به روش اثرات ثابت مناسب خواهد بود.مدل داده

آماره سطح معناداری مربوط به آزمون هاسمن نشان داده که از سوی دیگر نتایج 
2 برابـر اول  آزمون هاسمن برای مدل

می باشد، لذا بـا  1Hمی باشند که حاکی از رد فرضیه ندرصد معنی دار  99بدست آمده است که در سطح اطمینان   164/0 با

های پانل به روش اثرات تصادفی مناسـب ه از مدل دادهدوم این تحقیق با استفاد رگرسیونی مون هاسمن برازش مدلزتوجه به آ

 خواهد بود.

 

 رگرسیون  فروض کلاسیکآزمون 

 های رگرسیون لازم است ابتدا مفروضات رگرسیون خطی مورد آزمون قرار گیرد. پیش از برازش مدل

 آزمون نرمال بودن 

ده شده است. این آزمون برای متغیر وابسـته انجـام شـده استفا جارکوبرااز آزمون  برای بررسی نرمال بودن توزیع متغیر وابسته

 0Hاست فرضیه  05/0بیشتر از  وابسته اری برای متغیری دکه سطح معناست. با توجه به جدول فوق و آماره جارکوبرا از آنجائی

 مزبور از توزیع نرمال برخوردارند. می توان گفت متغیر %95تایید شده لذا با اطمینان 
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 ون جارکوبرا.آزم(6)جدول 

 نتیجه سطح معناداری جارکوبراآماره  نام متغیر

SV (Stockholders value):  ارزش

 سهامداران
 توزیع نرمال است 299/0 233/1

 

 آزمون استقلال خطاها

آزمون دوربین واتسون همبستگی سریالی بین باقیمانده )خطا(هـای رگرسـیون را بـر مبنـای فـرض صـفر آمـاری زیـر آزمـون 

 د:نمایمی

H0.بین خطاها خود همبستگی وجود ندارد : 

H1.بین خطاها خود همبستگی وجود دارد : 

 . آزمون استقلال خطاها(7)جدول

 مدل رگرسیونی
 (%1مقادیر بحرانی)سطح خطا 

 آماره دوربین واتسن
Du Dl 

 188/2 461/1 967/1 اول 

 932/1 523/1 876/1 دوم

 مقدار آماره اینکه به توجه . بااست (7)به شرح جدول  %5بحرانی در سطح خطای  مقادیرآماره دوربین واتسن به همراه 

 عـدم لـذا اسـت بزرگتـر 0.05خطـای  سـطح در بحرانی مقدار از شده مدل رگرسیونی تحقیق حاضر محاسبه واتسون دوربین

 می گیرد قرار تایید مورد 0.05 داریمعنی سطح در رگرسیونی تحقیق هایمدل در ها مانده باقی سریالی یا همبستگی پیاپی

 ناهمسانی واریانس ها

ناهمسـانی بـه  واریـانس ناهمسانی است. واریانسکنیم موضوع به آن برخورد می اقتصاد سنجییکی از موضوعات مهمیّ که در 

نابرابر هستند. به منظـور بـرآورد واریـانس  واریانس هایسیون مقادیر جملات خطا دارای این معناست که در تخمین مدل رگر

 بیان می شود. (8)به صورت جدول  ناهمسانی در این تحقیق از آزمون وایت استفاده شده است. نتایج حاصل از این آزمون

 (. نتایج حاصل از ناهمسانی واریانس8جدول)

 نتیجه آزمون P-value آماره وایت مدل رگرسیونی

 واریانس خطاها همسان اند 401/0 733/1 اول 

 واریانس خطاها همسان اند 336/0 885/1 دوم

 

مدل های    Fاست. نتایج نشان دهنده این است که آماره ( آورده شده 8در جدول ) (F)آماره نتایج حاصل از آزمون وایت

فرضیه صفر مبنی بر وجود ناهمسانی واریانس در بین داده های معنی دار نیستند در نتیجه  0.05اول تا پنجم در سطح خطای 

 استفاده نماییم.  OLSبه همین دلیل می توان از مدل رگرسیونی شود. رد می 050.مدل در سطح خطای 

رگرسیونی تحقیـق و بـه تبـع آن فرضـیه  در قسمت بعد نتایج حاصل از برازش مدل های بررسی فروض کلاسیک س ازپ

 های تحقیق مورد بررسی و آزمون قرار می گیرد.

http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
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 نتایج حاصل از آزمون فرضیه ها

 فرضیه اصلی 

 ".دارند یدارمعنا ریران تاثشده در بورس اوراق بهادار ته رفتهیپذ یبر ارزش سهامداران شرکتها یحسابرس یشاخصها "

در  فـوقهـا، نتـایج حاصـل از بـرازش معادلـه رگرسـیون پس از آزمون مفروضات رگرسیون و اطمینـان از برقـراری آن

همـان طـور کـه در داری کل مدل رگرسیون مـی باشـد. ( نیز حاکی از معنی711/10) Fمقدار آماره  ارائه شده است.(9)جدول

ص شده است، ضریب تعیین و ضـریب تعیـین تعـدیل شـده مـدل فـوق بـه ترتیـب عبارتنـد از مشخ (9)قسمت پایین جدول  

درصـد از  353/0توان نتیجه گرفـت کـه در معادلـه رگرسـیونی مزبـور ، تنهـا حـدود درصد. بنابراین، می353/0درصد و389/0

شوند. در ایـن جـدول اعـداد ین میهای مورد بررسی توسط متغیرهای مستقل و کنترل مزبور تبیتغییرات متغیر وابسته شرکت

ارزش سـهامدارن مثبت )منفی( در ستون مقدار ضریب نشان دهنده میزان تاثیر مسـتقیم )معکـوس( هـر یـک از متغیرهـا بـر 

 ها است. شرکت 

 نتایج حاصل از برازش معادله رگرسیون  (9)جدول

, 0 1 , 2 , 3 , 4 , 5 , 6 , 0       i t i t i t i t i t i t i tSV AI AGE LEV Prof LEV Sizeb b b b b b b e= + + + + + + + 

 نام متغیر
ضریب 

 متغیر

مقدار 

 ضریب
 t آماره

سطح معنی 

 داری

 0β 743/0 873/2 004/0 عدد ثابت

AI (Auditing Indexes) :1 شاخص های حسابرسی β 165/0 231/2 046/0 

 AFS (Audit Firm Size)  β2 338/0 876/2 021/0:اندازه موسسه حسابرسی

 IAU (Internal Auditداخلی واحد حسابرسی: 

Unit) 
 β3 427/0 111/3 028/0 

 AFPR(Auditرکای موسسه حسابرسیچرخش ش:

Firm Partner Rotation) 
 β4 714/0 909/0 327/0 

 AFPI(Auditتخصص موسسه حسابرسی در صنعت:

Firm Proficiency in Industry) 
 β5 602/0 921/2 016/0 

PROF  :آوریسودهای فرصت  β6 288/0 129/2 041/0 

SIZE اندازه شرکت :  β7 194/0 273/3 0027/0 

AGE عمر شرکت : β8 156/0 129/2 049/0 

LEV  اهرم مالی :  β9 114/0 909/2 031/0 

 F 711/10آماره  389/0 ضریب تعیین

 

 ضریب تعیین تعدیل شده
353/0 

 0083/0 (P-Valueداری)معنی

 188/2 آماره دوربین واتسون
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 فرضیه های فرعی

شـده در بـورس اوراق بهـادار  رفتـهیپذ یهاارزش سهامداران شرکتبر  یموسسه حسابرس ی: چرخش شرکااول یفرع هیفرض

 دارد. یدارمعنا ریتهران آنان تاث

 ریشده در بورس اوراق بهادار تهران تـاث رفتهیپذ یهابر ارزش سهامداران شرکت ی: اندازه موسسه حسابرسدوم یفرع هیفرض 

 دارد. یدارمعنا

شـده در بـورس اوراق  رفتـهیپذ یهـاصنعت بر ارزش سهامداران شـرکتدر  یتخصص موسسه حسابرس سوم: یفرع هیفرض 

 دارد. یدارمعنا ریبهادار تهران تاث

شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یهابر ارزش سهامداران شرکت یداخل یوجود واحد حسابرس ی چهارم:فرع هیفرض 

 .دارد یدارمعنا ریتهران تاث

 

 ادله رگرسیون نتایج حاصل از برازش مع (10)جدول

, 0 1 , 2 3 4 , 5 , 6 , 7 , 8 , 0       i t i t i t i t i t i t i tSV AFS IAU AFPR AGE LEV Prof LEV Sizeb b b b b b b b b e= + + + + + + + + + 

 سطح معنی داری tآماره  مقدار ضریب ضریب متغیر نام متغیر

 0β 167/0 483/2 038/0 عدد ثابت

 AFS (Audit Firm Size) 1 β 443/0 909/2 031/0:اندازه موسسه حسابرسی

 IAU (Internal Audit Unit)  β2 152/0 921/2 016/0داخلی واحد حسابرسی: 

 AFPR(Auditچرخش شرکای موسسه حسابرسی:

Firm Partner Rotation) 
 β3 911/0 129/2 041/0 

PROF  :آوریسودهای فرصت  β4 121/0 273/3 0027/0 

SIZE اندازه شرکت :  β5 561/0 154/3 002/0 

AGE عمر شرکت :  β6 421/0 381/2 018/0 

LEV  اهرم مالی :  β7 527/0 619/2 009/0 

 F 843/13آماره  528/0 ضریب تعیین

 

 ضریب تعیین تعدیل شده
481/0 

 00061/0 (P-Valueداری)معنی

 932/1 آماره دوربین واتسون

در  فـوقهـا، نتـایج حاصـل از بـرازش معادلـه رگرسـیون پس از آزمون مفروضات رگرسیون و اطمینان از برقراری آن

همـان طـور کـه در داری کل مدل رگرسیون می باشد. ( نیز حاکی از معنی843/13) Fمقدار آماره  ارائه شده است.(10)جدول
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 528/0شخص شده است، ضریب تعیین و ضریب تعیین تعدیل شده مدل فوق به ترتیب عبارتنـد از (م10قسمت پایین جدول )

درصـد از تغییـرات  481/0حـدود  توان نتیجه گرفت که در معادله رگرسیونی مزبور ، تنهـادرصد. بنابراین، می 481/0درصد و 

شـوند. در ایـن جـدول اعـداد مثبـت های مورد بررسی توسط متغیرهای مستقل و کنترل مزبور تبیین میمتغیر وابسته شرکت

شـرکت هـا  )منفی( در ستون مقدار ضریب نشان دهنده میزان تاثیر مستقیم )معکوس( هر یک از متغیرها بر ارزش سـهامدارن

 است.

 

  گیری نتیجه بحث،

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای سهامداران ارزش بر حسابرسی های شاخص  تاثیر بررسی به پژوهش این

حسابرس، اندازه موسسه حسابرسی  تصدی دوره ، حسابرس صنعت تخصص بین که داد نشان پژوهش از حاصل نتایج. پرداخت

. دارد وجود معناداری مثبت رابطه تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته ایشرکته سهامداران ارزش وحساقبرسی داخلی با

 ریسک حسابرس، تصدی دوران افزایش با همچنین و صنعت متخصص حسابرس خدمات از استفاده صورت در عبارتی به

 انتظار مورد بازده اهشک. یابد می کاهش سهامداران انتظار مورد بازده اطلاعاتی، ریسک کاهش با و کاهش شرکت اطلاعاتی

 وحسابرسی .داشت خواهد دنبال به شرکت برای را اقتصادی افزوده ارزش افزایش نهایت در و سرمایه هزینه کاهش سهامداران،

 ارزش ایجاد مشاوره خدمات انجام و اطمینان ایجاد طریق از خاص، بطور داخلی حسابرسی واحد هر و کلی طور ،به داخلی

 ی کند.سازمان م در افزوده

 هایشرکت شاخص های حسابرسی بر ارزش سهامداران  آیا که بود سوال این برای پاسخی دنبال به حاضر، پژوهش فرضیه

 خیر؟ یا دارد معناداری و مثبت تاثیر تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 اوراق بورس در شده پذیرفته کتهایشر سهامداران ارزش بر حسابرسی های شاخص: اینکه از عبارتست پژوهش، این فرضیه

 .دارد معناداری و مثبت تاثیر تهران بهادار

 شده پذیرفته شرکتهای سهامداران ارزش بر حسابرسی شاخصهای که  شد حاصل نتیجه این پژوهش، فرضیه آزمون به توجه با

. باشد می رگرسیون مدل کل معنی داری از حاکی F (711/10)آماره دارند .مقدار داریمعنا تاثیر تهران بهادار اوراق بورس در

 ترتیب به فوق مدل شده تعدیل تعیین ضریب و تعیین ضریب است، شده مشخص (9)  جدول پایین قسمت در که طور همان

 353/0 حدود تنها ، مزبور رگرسیونی معادله در که گرفت نتیجه توانمی بنابراین،. درصد 353/0 و درصد 389/0 از عبارتند

 می شوند تبیین مزبور کنترل و مستقل متغیرهای توسط بررسی مورد هایشرکت وابسته متغیر تغییرات از درصد

 مدل کل معنی داری از حاکی F(843/13)آماره  شدکه مقدار حاصل نتیجه این پژوهش، فرضیه های فرعی آزمون به توجه با

 تعدیل تعیین ضریب و تعیین ضریب است، دهش مشخص (10)  جدول پایین قسمت در که طور همان. باشد می رگرسیون

 رگرسیونی معادله در که گرفت نتیجه توانمی بنابراین،. درصد 481/0 و درصد 528/0 از عبارتند ترتیب به فوق مدل شده

 مزبور کنترل و مستقل متغیرهای توسط بررسی مورد هایشرکت وابسته متغیر تغییرات از درصد 481/0 حدود تنها ، مزبور

 .می شوند ینتبی

 و مثبت تاثیر تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای سهامداران ارزش بر حسابرسی های شاخص که آنجایی از

 باشدمی همسو (1392حساس یگانه وهمکاران ) پژوهش با حاضر پژوهش نتایج بنابراین.دارد معناداری

 

 تحقیق هاییافته مبنای بر پیشنهادات

 دستورالعمل موسسه های حسابرسی معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار 10ماده 2تبصره مطابق با  -1

شرکای  شورای عالی بورس و اوراق بهادار: موسسه های حسابرسی و 17/11/1390و اصلاحیه مورخ08/05/1386مصوب 

سمت حسابرس  ار دیگرسال متوالی، ب4مسوول کار حسابرسی هر یک از اشخاص حقوقی فوق مجاز نیستند بعد از گذشت 

داخلی و خارجی  مستقل و بازرس قانونی شرکت یادشده را بپذیرند. نتایج حاصل از این تحقیق و برخی تحقیق های مشابه
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کیفیت حسابرسی، هزینه  بیانگر این مطلب است که با افزایش دوره تصدی حسابرس، کیفیت حسابرسی افزایش و با افزایش

یابد. بنابراین، پیشنهاد می شود،  زوده اقتصادی ایجاد شده برای سهامداران نیز افزایش میسرمایه شرکت کاهش و ارزش اف

 ارزیابی مورد بورس در شده پذیرفته سازمان بورس و اوراق بهادار نتایج حاصل از انجام این دستورالعمل را در موردشرکتهای

 دهد. قرار

 تپنده قلب که شرکتهای بورسی مالی تامین هزینه و تولید هزینه یدبا کشور اقتصادی شرایط به توجه با و حاضر حال در-2 

 که است این بیانگر تحقیق این از نتایج حاصل.  کند پیدا افزایش جامعه کلی طور به و سهامداران ثروت و کاهش هستند کشور

 ایجاد اقتصادی فزودها ارزش افزایش و سرمایه کاهش هزینه بر موثر عوامل حسابرس تصدی دوره و حسابرس صنعت تخصص

 بازرس و حسابرس انتخاب در شود می پیشنهاد بورسی تمامی شرکتهای مدیران و سهامداران به بنابراین. است شرکت شده

 زمان تا حسابرس تغییر از الامکان حتی و نمایند استفاده صنعت متخصص خدمات حسابرسان از و نمایند بیشتری توجه قانونی

 .نمایند خودداری ایران( در سال4 ) مجاز

 

 آتی هایپژوهش برای پیشنهادات

با انجام هر پژوهش ،راه به سوی مسیر جدید باز می شود و ادامه راه ، مستلزم انجام تحقیقات دیگری است بنابرین ، انجام -1

 هیئت اندازه ونهمچ دیگری متغیرهای میتوان آتی تحقیقات تحقیقاتی به شرح زیر در ادامه نتایج این پیشنهاد می شود: در

 کمیته جلسات تعداد سن مدیران، مدیره، هیئت تصدی دوره مدیره، هیئت جنسیت مدیره، هیئت تعداد جلسات مدیره،

مستقل  متغیر عنوان به را شرکت اندازه ،و توسعه و تحقیق دولت، مخارج یا نبودن بودن دار سهام مدیریتی، مالکیت حسابرسی،

 مطالعه قرار داد . مورد سهامداران برای شده ایجاد ارزش با را آنها رابطه و گرفت نظر در

 و مصرف بر حاکم مالی پاسخگویی مسئولیت سطح رؤسای دانشگاه ها پیشنهاد می شود به منظور ارتقای و امنا هیأتهای به -2

در واحد تحت این موسسات نسبت به استقرار واحد حسابرسی داخلی و تشکیل کمیته حسابرسی  مالی منابع کارگیری به

 سرپرستی خود اقدام کنند.
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