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 چکیده

 کشور هر حیاتی شریان ها بانک این رو از. کنند می يآور جمع گوناگون منابع از را داراییها که هستند مالی نهادهاي ها بانک

 انواع از استفاده دنبال به سودآوري و بازار سهم افزایش جهت در یکدیگر از سبقت گوي ربودن براي ها بانک.شوند می محسوب

به  و است ورداربرخ خاصی اهمیت از ها بانک عملکرد ارزیابی میان این در مشتریان هستند، جذب در عملکرد بهبود هاي روش

تأثیر ریسک هاي محیطی  بنابر این در این تحقیق به بررسی.است شده تبدیل ها بانک مدیران فعالیتهاي ترین مهم از یکی

اقتصاد و فاکتورهاي عملکردي بانک بر سودآوري شعب منتخب بانک ملی استان یزد با استفاده از داده هاي ترکیبی بین 

ه ها دب منتخب پرداخته شده است.نتایج تحقیق نشان داد که فاکتور هاي عملکردي سپرشع 22براي 1392-1388سالهاي  

رابطه منفی و معنادار و تسهیلات رابطه مثبت و معنی داري وجود دارد و ریسکهاي محیطی ،نرخ ارز رابطه مثبت و معنی داري 

 نک ملی استان یزد وجود دارد.و نرخ تورم ،قیمت طلا رابطه منفی و معنی داري بر سود آوري شعب منتخب با

 

 سود آوري، ریسکهاي محیطی، داده هاي ترکیبی،فاکتور هاي عملکرديهای کلیدی: واژه
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 .مقدمه1

لاوه ها هماهنگ باشد.در این رابطه عرشد درآمد و افزایش کیفیت داراییاهداف مالی مانند باید باسایر  سودآوري یک بانک

انک مانند افزایش نسبت کفایت سرمایه و بازده سالانه سررمایه بایرد بره شررایط محیطری نامه اي ببر در نظر گرفتن شرایط تراز

اقتصاد کلان نیز توجه کرد.براي دستیابی به این اهداف بالا بردن سطح اطمینان و کاهش ریسک پذیري در سیسرتم برانکی برا 

با توجه به اهمیت موضروع  به حداقل می رساند. هاي مالی رانتایج حاصل از آزمون هاي تنش ضررهاي ناشی از بحراناستفاده از 

و اوضاع کنونی اقتصادي کشور  که بیانگر شرایط رکودي از یک سو و پیش بینی پذیري اندک متغیر هاي کرلان از یرک سروي 

ی دیگر است، کاهش نرخ هاي سود سپرده و تسهیلات، افزایش تورم و رشد بازدهی بازار هاي مالی موازي)ارز و طلا( موجرب مر

شروند کره ایرن خرود بره ایرراد شررایط بحرانری  ید و جذب سپرده ها با مشرکل مواجرهشود که بانک ها  براي تهیه منابع جد

 بررسی در (.1391)استرس( براي مدیریت دارایی و بدهی بانک و در نهایت کاهش سود آن منرر می شود)حیدري و احمدیان،

 سرایز و اندازه بین این در و بوده مقوله سودآوري بانک، هر موفقیت تعیین در مهم فاکتورهاي از یکی مالی، موسسات عملکرد

 میرزان هرا، بازارسرپرده از بانک هر سهم دارائیها، میزان .میگردد صنعت محسوب این در سودآوري عوامل از مناسب بانکی که

کره  هستند عواملی جزء همگی ... و کالکترونی بانکداري نوین مالی هاي شیوه بکارگیري توسعه رشد و شعب، تعداد وري، بهره

علاوه بر آن ریسک هاي محیطی نیز می توانند بر عملکرد میزان سود دهی بانک  تاثیرگذارباشند، بانک اندازه تعیین در میتوانند

 ایترع و مرتبط هاي شاخص بهینه عملکرد به برآیند بانک منوط هر موفق عملکرد داشت توجه باید لیکن .تاثیرگذار باشندها 

تحقیرق بره بررسری نگرونگی تراثیر گرذاري در ایرن  (.1390)شمس آبرادي،است بال کمیته احتیاطی مقررات و الزامات دقیق

هاي محیطی اقتصاد بر میزان سودآوري شعب منتخب بانک ملری و ریسک تسهیلات و سپرده هافاکتورهاي عملکردي بانک مانند

 زیم.می پرداپنل دیتا  با استفاده از مدل استان یزد

 

 پیشینه تحقیق

 پیشینه داخلی

 هم مدل طریق از بانکی سود تسهیلات نرخ به نسبت قیمتها عمومی سطح کشش بررسی به (1384نوفرستی) و کهزادي

 کره میکنند استدلال ننین سود نرخ و تورم میان علیت بررسی رابطه در محققان .اند پرداخته خطا تصحیح مدل و انباشتگی

 عمومی قیمتها سطح افزایش و یافته افزایش قیمتها عمومی سطح و کل تقاضاي انبساطی، سیاست مالی اجراي صورت در اولاً

 بود، خواهد سود نرخ در تغییر دلیل عمومی قیمتها سطح تغییر بنابراین انرامید، خواهد سود نرخ افزایش به آزاد اقتصاد یک در

 اجرراي صرورت در ثانیراً .شرود مری تعیرین دستوري صورت به بانکی نرخ سود نراکه ندارد وجود ارتباطی ننین ایران در اما

 که دلیل است سود نرخ این سرمایه( استقراض هزینه عنوان به سود نرخ تغییر طریق )از عرضه سیاست طرف یا پولی سیاست

 انباشتگی هم آزمون یقطر از محققان. است برقرار علیت رابطه این عموماً ایران در و بود خواهد قیمتها عمومی سطح در تغییر

 در برانکی تسرهیلات سرود نررخ کره اسرت آن از حراکی آمرده نتایج به دست. اند پرداخته رابطه این آزمون به گرنرر و انگل

بطوریکره  اسرت انردک بسیار آن تأثیرگذاري مقدار اما میدهد، قرار تأثیر تحت معناداري نحو به تورم را مدت کوتاه و بلندمدت

 .گردد نمی سیاستی پیشنهاد ابزار یک عنوان به آن از استفاده

-1345هاي سال در کشور کلان اقتصاد متغیرهاي بر سود نرخ آزادسازي تأثیرگذاري نحوه(1384)عظیمی و کشاورزیان

 سقف تعیین که یافتند دست نتیره این به همزمان معادلات سیستماز آمده دستب نتایج به توجه با آنها.نمودند بررسی1381

 باعث ارتقاي مالی آزادسازي و گردد می تولید و گذاري سرمایه کاهش موجب است زده رقم رامنفی  واقعی نرخ که دسو نرخ

 .اقتصادي می شود رشد و سرمایه گذاري سطح

 طی کشور 24پانلی  هاي با داده تورم و بهره نرخ میان علی رابطه بررسی به اي مطالعه در(1385)همکاران مهرگان و

 تورم نرخ سمت به بهره نرخ سوي از طرفه یک علی رابطه لحاظ آماري از که آنست بیانگر نتایج.پرداختند2003-2001دوره 

 .می گیرد قرار تأیید مورد ایران در به ویژه اسلامی اقتصاد متخصصان دیگر، دیدگاه عبارت به . دارد وجود
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 بانرک سرودآوري بر داخلی ناخالص - تولید و سرمایه حفظ تورم، نقدینگی، متغیرهاي اثر مطالعة ( به1390) مولایی و دارابی

 بانرک نقدینگی متغیرهاي اگرنه پژوهش، این نتایج براساس .اند با استفاده از داده هاي ماهانه پرداخته 1388-1384دورة در ، ملت

 متغیرهراي برا ملرت بانرک سرودآوري میران معنراداري ارتباط است، داشته بانک سودآوري بر مثبت تأثیر جامعه نقدینگی سطح و

 .است نبوده برقرار بانک سرمایة سطح و تورم داخلی، تولیدناخالص

 نظرارتی جنبة بر تأکید سودآوري با و بانک سرمایة بین علیت رابطة بررسی به ،(1391)محمدیان و امیري سیدنورانی،

 متغیر دو و شده استفاده سودآوري شاخصهاي نزلةم داراییها  به بازده شاخص دو از مقاله، این در.اند پرداخته سرمایه ساختار

 نظرر در بانرک سررمایه شاخصهاي منزلة به دارایی، به بدهی نسبت و بانک سرمایة (ROA) سرمایه بازده و (ROE) حرم

 برین و همچنرین سررمایه برازده و مالی اهرمهاي بین مثبت رابطة که است آن از حاکی پژوهش این نتایج.شده است گرفته

 شرده بررآورد مثبرت نیرز سودآوري هاي و شاخص بدهی نسبت رابطة اینکه ضمن ؛ دارد وجود خالص دارایی و دارایی بازده

 .است

 

 پیشینه خارجی

هاي اعتباري،نرخ بهرره و سراختاري را برر سود بانکی طراحی نموده و اثر شوکرا براي حاشیه  (2005)هانوک و ریو مدلی

هاي متفراوتی را ن اندازه و ساختار متفراوت، واکنشرها با داشتل حاکی از این است که بانکرسی مدآن بررسی نموده اند. نتایج بر

 ها نشان می دهند.کبه این شو

 مبرین وي بررسی نتایج.جنوبی پرداخت افریقاي کشور ده بهرة نرخ شکاف بر مؤثر عوامل بررسی به ،(2007)الهاشمی

 .هستند بانکها بهره نرخ شکاف بر مؤثر مترین عواملمه از عملیاتی ناکارایی و اعتباري ریسک که است آن

 آن فراروي هاي کنترل ریسک و اجتناب بینی، پیش در آن توانایی به بانک سودآوري دارد، می بیان (2008) آبوریمه

 کیفیت.کنند لحاظ نیز را داراییها مختلف انواع بایست ریسک می بانکها منابع، تخصیص درتصمیمهاي بنابراین، دارد؛ بستگی

 هستند. ها بانک ورشکستگی اصلی عامل دو  نقدینگی پایین سطح و داراییها پایین

 یونانی بانکهاي بر سودآوري اعتباري ریسک تأثیر بررسی به خطی، رگرسیون مدل یک از استفاده با( 2008) کوسمیدو

 گیرري انردازه برراي کوسرمیدو . است بوده بانک 23شامل  وي بررسی مورد نمونة .پرداخت 2002 تا 1990 هاي سال طی

 برگزیرد را الوصرول مشکوک مطالبات ذخیرة نسبت و داراییها بازده نسبت ترتیب شاخصهاي به اعتباري، ریسک و سودآوري

 کره فرضریه این با نتیرة یادشده. است بانکها سودآوري و اعتباري ریسک بین معنادار منفی رابطة مبین وي نتایج پژوهش.

 ریسرک مؤثر نظارت و کنترل طریق از میتوانند بانکها شود،پس می بانکها سودآوري کاهش به منرر ارياعتب ریسک افزایش

 .کند می مطابقت افزایش دهند، را خود سودآوري اعتباري،

 نمونة.پرداختند مختلف کشور 41در ها بانک سودآوري بر مؤثر عوامل بررسی به ،(2009)شوماخر و مکدونالد فلامینی،

 ترین مهم از بانک اندازه و اعتباري ریسک که است آن پژوهش مبین نتایج .بود بانک 389 شامل ایشان پژوهش بررسی مورد

 .ها هستند بانک سودآوري بر مؤثر عوامل

 نتیرره ایرن بره تحقیق این در.داده است انرام اعتباري ریسک امنیت و بانکی ثبات عنوان با (تحقیقی2010اورد) آندره

 وسریله بره اعتبراري ریسرک و دارد ها بانک مالی خوشفکري بر تاثیر منفی وثیقه با قرضه اوراق اعتباري کریس که اند رسیده

 .است شده اندازه گیري Z-Score روش

 در برانکی سرود حاشریه بر را مالی توسعه و بانکی گرایی تمرکز بانکی، مقررات در مقاله خود اثر (2011)عمران و ناکور

 برر داري معنری اثرر مالی توسعه شاخص که است این از حاکی مطالعه از حاصل نتایج.اند سنریده منا منطقه کشورهاي مورد

 که طوري به.بانکی دارد سود حاشیه بر داري معنی اثر بانکی سیستم گرایی تمرکز و بانکی مقررات اما.ندارد بانکی حاشیه سود
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 برانکی سود حاشیه بر موثر جمله شاخص هاي از سهام بازار عهتوس.دارد بانکی سود حاشیه با منفی رابطه بانکی مقررات بهبود

 .دارد بانکی سود حاشیه و بانکی سیستم سودآوري بر منفی اثر که باشد می

 

 فرضیه های تحقیق

تأثیر مثبت ومعناداري بانک ملی استان یزد درجه سهري شعب منتخب فاکتورهاي عملکردي بانک)تسهیلات بانکی( برسودآو -1

 دارد.
 بانک ملی استان یزد تأثیر مثبت ومعناداري دارد. درجه سهسودآوري شعب منتخب اکتورهاي عملکردي بانک)سپرده( برف -2

 بانک ملی استان یزد دارد. درجه سه آوري شعب منتخباثیر مثبت و معنی داري بر سودتریسکهاي محیطی اقتصاد)نرخ ارز( -3

بانک ملی استان یرزد  درجه سه آوري شعب منتخبت و معنی داري بر سود( تاثیر مثبریسکهاي محیطی اقتصاد)قیمت طلا -4

 دارد.

 بانک ملی استان یزد دارد. درجه سه آوري شعب منتخبتورم( تاثیر مثبت و معنی داري بر سودمحیطی اقتصاد)ریسکهاي -5

 

 روش تحقیق

 است این در روش مزیت این .است یزمان سري و مقطعی هاي داده تلفیق براي روشی(دیتا ترکیب )پانل هاي داده روش

 را گروههرا یا واحدها به مربوط ناهماهنگیهاي هاي مقطعی، داده و زمانی سریهاي بر سنری اقتصاد سنتی روشهاي معمولاً که

 و میشوند گرفته نظر در پانل هاي داده روش در ناهمگنیها نوع این .است دار بودن تورش ریسک داراي نتایج و نمیکنند لحاظ

خروا   نمرودن کنتررل ترکیبری، هراي داده روش از اسرتفاده مزیت مهمترین .میدهند ارائه را نااریب وسازگارتري آوردهايبر

 ناهمگنی این زمانی سري مقطعی و مطالعات درحالیکه .است کشورها و ایالت شرکتها، افراد، تک تک گرفتن نظر در و ناهمگن

 .میرود نتایج در اریب بیم ،روشها بدان الگو تخمین با و نکرده کنترل را

 

 ابزار تحقیق

به منظور انرام ترزیه وتحلیلهاي آماري این مطالعه و در راستاي برآورد مدل و انرام ترزیه و تحلیلهاي مربروط بره داده 

العره هاي پنلی در این تحقیق از بسته هاي نرم افزاري رایج استفاده شده است. به طورکلی کلیه ترزیره وتحلیلهراي آمراري مط

استفاده شده است. هرنند به منظور دسترسی به برخی داده هاي مورد نیاز از قبیل  Evios(8.0)کنونی با استفاده از نرم افزار

 داده هاي مربوط به ریسکهاي محیطی از بولتنهاي آماري بانک مرکزي ایران استفاده گردید. دا

 معرفی مدل 

شناسرایی نگرونگی تراثیر گرذاري فرضریات تحقیرق و همچنرین در پری  با توجه به در نظر گرفتن اهداف این تحقیق و

 هاي عملکردي در شعب منتخب بانک ملی می باشیم.ریسکهاي محیطی و فاکتور

براي دست یابی به اهداف تحقیق از یک مدل اقتصاد سنری کمک گرفته شده است.این مدل اقتصاد سرنری برر اسراس 

طه با ارتباط بین عملکرد بانک ها و ریسک هاي محیطی و عملکردي در نظرر گرفتره مبانی تئوریک و نظریه هاي موجود در راب

 شده است.

 مدل اقتصاد سنری به صورت خطی و به شکل ذیل می باشد:

  

 

نشران دهنرده   tasنشان دهنده میزان سپرده هراي در بانرک،   sepنشان دهنده سودآوري شعب بانکها،   sudبطوریکه 

نیرز بره  tو iنشان دهنده جزء اخلال می باشد. هاي محیطی)تورم،نرخ ارز، قیمت طلا( و بردار ریسک xسهیلات بانک ، میزان ت

 ترتیب نشان دهنده مکان)شعب منتخب بانک ملی( و زمان مورد بررسی می باشد.

 [1 ]  
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 جامعه آماری

عبه منتخرب بانرک ملری در شر 22و برراي  1392-1388داده ها به صورت تلفیقی که اطلاعات مدل در طی سال هراي 

هاي بانرک دریافرت شرده و اطلاعرات ریسرک استان یزد می باشد. که اطلاعات مالی  مربوط به شعب بانک ملی از اداره آمرار آن

 ویژگی هاي داده ها ارائه شده است. 1محیطی از بانک مرکزي جمهوري اسلامی دریافت شده است.در جدول 

 هامقایس داده  1جدول 

 ردیف نام متغیر علامت اختصاری مقیاس داده ها منبع

 1 سود Sud میلیارد ریال اداره آمار بانک ملی استان یزد

 2 سپرده Sep میلیارد ریال اداره آمار بانک ملی استان یزد

 3 تسهیلات Tas میلیارد ریال اداره آمار بانک ملی استان یزد

 4 نرخ ارز Ex برابري دلار بانک مرکزي

 5 قیمت طلا Go انس بانک مرکزي

 6 تورم In درصد بانک مرکزي

 

 روش شناسی اقتصاد سنجی

 داده های ترکیبی 

به یک مرموعه از داده ها گفته می شود که براساس آن مشاهدات به وسیله تعداد زیادي از متغیرهرا  1داده هاي ترکیبی

مرورد بررسری قررار گرفتره Tول یک دوره ي زمانی مشرخص که اغلب به صورت تصادفی انتخاب می شوند، در ط Nي مقطعی

دادهاي آماري را داده هاي ترکیبری یرا  N×Tباشند. به این ترتیب دو نوع بعد وجود خواهد داشت :بعد زمان و بعد مقاطع ،این 

ا بیشرتر مرورد می نامند.به عبارتی دیگر ، اگر ویژگی هاي داده هاي مقطعی براي دو سرال یر 2سري زمانی –داده هاي مقطعی 

نامیرده مری  3بررسی قرار گیرند ، ساختار شکل گرفته مشاهدات، مرموعه اي داده هاي ترکیبی یا مرموعه اي داده هاي طولی

شود. به این دلیل که داده هاي ترکیبی در برگیرنده ي هر دو جنبه داده هاي سري زمانی و داده هاي مقطعری اسرت. بره کرار 

آماري مناسبی که ویژگیهاي آن متغیرها را توصیف کند ،پیچیده تر از مدل هاي اسرتفاده شرده گیري مدل هاي توضیح دهنده 

در داده هاي مقطعی یا داده هاي سري زمانی اسرت . در روش ترزیره و تحلیرل داده هراي ترکیبری ابتردا یرک مقطرع خرا  

مقطع در دوره زمانی مورد Nه ، براي تمامی )مثلا:کشور ،منطقه ،استان( در نظر گرفته می شود و ویژگی هاي متغیرهاي مربوط

بررسی شود برابري تعداد داده ها در هر مقطع لازم نیست . و همچنین می توان متغیرهرایی داشرت کره در یرک مقطرع Tنظر 

 (4،2000براي دوره زمانی مورد بررسی ثابت باشند.)نرلاو

 اراي مزایایی می باشند که برخی از مهمترین آنها عبارتند از: استفاده از تکنیکهاي اقتصاد سنری با رویکرد داده هاي ترکیبی د

  دادهاي مقطعی یا سري زمانی صرف ، ناهمسانی فردي را لحاظ نمی کنند، لذا ممکن است که تخمین تورش داري بدسرت

 کرد.دهند، در حالیکه در روش پانل می توان با لحاظ کردن متغیرهاي مخصو  انفرادي این نا همسانی را لحاظ 

  داده هاي ترکیبی اطلاعات بیشتر، انعطاف پذیري بیشتر ،هم خطی کمتر، درجه آزادي بیشتر و کرارائی برالاتر را ارائره مری

 کنند .

 . با مطالعه مشاهدات مقطعی تکراري ، داده هاي تابلویی به منظور مطالعه پویایی تغییرات مناسب تر و بهترند 

                                                           
1Pooled Date 
2Time Series-Cross Section Data 
3Longitudinal Data 
4Nerlove 
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 و اندازه گیري اثراتی که به راحتی در مطالعات مقطعی و سري زمانی خا  قابل پیش  روش داده هاي ترکیبی در تشخیص

 بینی نیستند، توانایی بهتري دارد و اجازه می دهد تا مدلهاي رفتاري پیچیده تر و پیشرفته تر تبین شوند .

 ک از تمرامی داده هراي در در این روش با در نظر گرفتن تغییرات متغیرها در هر مقطع و در هرر زمران بره صرورت مشرتر

 (51389دسترس استفاده می شود و بنابراین خطاي مشاهدات کمتر می شود.گرراتی،

  از دیگر مزیتهاي داده هاي ترکیبی حل مشکل تورش برآورده هاي مقطعی می باشرد. ترورش معرادلات مقطعری بره دلیرل

ه گیري متغیرها پدیدار می شود اسرتفاده از ایرن روش لحاظ نکردن بسیاري از متغیرهاي توضیح دهنده اي مدل و خطاي انداز

به دلیل فراهم آوردن تعداد داده هاي زیاد افزایش درجه آزادي و بررسی متغیرها در طول زمان مری توانرد ترورش معرادلات را 

 (1384کاهش داده یا از بین ببرد.)زارءنژاد و انواري، 

 

 توصیفی ه های آمار

 دهند. هاي مورد استفاده در مدل تحقیق را در این طبقه بندي نشان میتغیرتوصیفی مه هاي جداول زیرآمار

 

 مدل هایآماره های توصیفی متغیر 2 جدول

 
 

ه نیرز در متغیرر . میانه بره دسرت آمردسپرده استه به نتایج به دست آمده میانگین متغیر تسهیلات کمترازمتغیر با توج

تسهیلات بزرگتر از متغیر سپرده است.انحراف از معیار برآورد شده در متغیرر تسرهیلات کرو نکترر از انحرراف از معیرار متغیرر 

دوي متغیر هاي تسهیلات و سپرده نشان دهنده نروگی بره سرمت راسرت  رتسهیلات می باشد، نولگی به دست آمده براي ه

 برا نتیره می گیریم که تمامی متغیر ها از نرمال بودن برخوردار هستند. -ه جارگدارندو همچنین با توجه به آمار

 

 برآورد مدل

 .باشدبه شکل خطی و به صورت زیر میمدل تحقیق مدل تحقیق و عناصر 

 :مدل تحقیق

 

 

 

                                                           
5Gujarati 

[3 ]  
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بره عنروان جرزء   باشد. می  نشان دهنده سپرده sepو تسهیلاتنشان دهنده  tasنشان دهنده سود و  sudبه طوریکه 

 باشد.هم دوره زمانی می tبانک هاو  به عنوان نماد iباشد خطا یا اخلال مدل می

یطری اثرر آن را روي سرود آوري بانکهرا بره منظرور در کنار ریسکهاي محهاي عملکردي با توجه به این که هدف شاخص

در  کنریم.هاي محیطری را وارد میمتغیر ها در نند مدل ریسرکیان ارزیابی تک تک ریسکهاي محیطی و جلوگیري ازهمخطی م

وم ، سروم و هاي عملکردي  بانک شامل تسهیلات ،سپرده ها ودر مدل هراي دل شاخصهاي محیطی و شاممدل اول بدون ریسک

آوري بانرک دیرده هاي نرخ ارز،قیمت طلا و نرخ تورم به معادله اضافه و تاثیر ریسکهاي محیطی برر سرودنهارم به ترتیب متغیر

  می شود. 

 مدل اول

سود و ارتباط با تسهیلات و سپرده مورد بررسی قرار اکنون با توجه به فرضیه اول تحقیق ابتدا مدل فوق را برای 

 .می گیرد

 
قیق این نتایج نشان می دهرد دهد نتایج برآورد مدل اول با استفاده از الگوي اثرات ثابت تحننانچه جدول فوق نشان می

هاي عملکردي بانک شامل سپرده ها و تسهیلات هر دو تاثیر معنی دار بر سود آوري شعب بانک دارد به طوري که سپرده متغیر

آورري شعب بانک را نشان می دهندو همچنین در این مدل متغیرر رونرد زمرانی اثرر ها اثر منفی و تسهیلات اثر مثبت بر سود 

هاي خوبی بررازش مردل نشران مری ل در ارتباط است و در نهایت شاخصنشان از سود آوري با دوره قب AR(1)منفی و ضریب 

درصرد  56بردان معنری کره  56/0که کل مدل از معنی داري لازم برخوردار است و ضریب تعیین به دست آمرده  F دهد آماره

وجرود  مکه نشران دهنرده عرد 54/2متغیر هاي مستقل توانسته اند متغیر وابسته را توضیح دهند و مقدار آماره دوربین واتسن 

را این پرسش مطرح می شودکه ایا مدل برآورد شده میبایست به صورت ر ایند مشکل همبستگی پیاپی جملات خطا می باشد.

ا داده هاي پنل برآورد شود به عبارت دیگر این پرسش را جواب  دهیم کره  در مردل مرا  مقراطع  همگرن داده هاي  تلفیقی  ی

لیمر استفاده می شود.آزمون این نکته را  Fهستند یا تفاوت معنی داري بین آنها وجود دارد. براي پاسخ به این  سوال از آزمون 

 آورده شده است. 3-4ین نتایج در جدول ن می کند که ما بین مقاطع تفاوت بگذاریم یا نه اابی

 لیمر Fآزمون اثرات ثابت  4جدول 
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باشرد. در می 01/0شود. و حاکی از وجود متفاوت بودن در سطح دهد فرضیه صفر رد میلیمر نشان می Fننانچه نتایج آزمون 

 هاي تلفیقی.باشد نه دادهدهد که روش مناسب براي برآورد مدل پانل دیتا میواقع این آزمون نشان می

 

 مدل دوم

ده و تسهیلات  در کنار یک  ریسک محیطی یعنی نرخ ارز برازار آزارد  هاي عملکردي بانک شامل سپردر مدل دوم شاخص

 برآورد شده است.

 

  

 

بره   باشرد. می  نشان دهنده سرپرده و نررخ ارز sepتسهیلات ونشان دهنده  tasنشان دهنده سود و  sudبه طوریکه 

 .باشدهم دوره زمانی می t ها ونماد شرکت به عنوان iباشد عنوان جزء خطا یا اخلال مدل می

 

 الگوی اثرات ثابت  آزمون مدل به روش 6جدول 

 
 

توجه به نتایج الگروي اثررات ثابرت تحقیرق نشران مری دهرد دهد نتایج برآورد مدل دوم با ننانچه جدول فوق نشان می

و تسهیلات اثر معنی دار ندارد برر سرود دارد ه ها اثر معنی دار هاي عملکردي بانک شامل سپرده ها و تسهیلات که سپردمتغیر

هاي خروبی در نهایت شاخصرو  بانک و همچنین متغیر نرخ ارز ارتباط معنی داري با سود آوري بانک داردمنتخب آورري شعب 

بردان  62/0آمرده  که کل مدل از معنی داري لازم برخوردار است و ضریب تعیین به دسرت Fبرازش مدل نشان می دهد آماره 

کره نشران  37/2هند و مقدار آماره دوربین واتسن درصد متغیر هاي مستقل توانسته اند متغیر وابسته را توضیح د 62معنی که 

 وجود مشکل همبستگی پیاپی جملات خطا می باشد. مدهنده عد

تلفیقری  یرا داده هراي پنرل  را این پرسش مطرح می شودکه ایا مدل برآورد شده میبایست به صورت داده هراي در این

برآورد شود به عبارت دیگر این پرسش را جواب  دهیم که  در مدل ما  مقاطع  همگن هستند یا تفاوت معنری داري برین آنهرا 

ن مری کنرد کره مرا برین مقراطع الیمر استفاده می شود.آزمون این نکته را بی Fوجود دارد. براي پاسخ به این  سوال از آزمون 

 آورده شده است. 5-4یم یا نه این نتایج در جدول تفاوت بگذار

 

 

 

 

 [5 ]  
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 لیمر Fآزمون اثرات ثابت  7 جدول

 
 

 01/0شرود. و حراکی از وجرود متفراوت برودن در سرطح دهد فرضیه صرفر رد میلیمر نشان می Fننانچه نتایج آزمون 

 هاي تلفیقی.باشد نه دادهدهد که روش مناسب براي برآورد مدل پانل دیتا میباشد. در واقع این آزمون نشان میمی

 مدل سوم

قیمرت طرلا  ها شامل سپرده و تسهیلات  در کنار یک  ریسرک محیطری یعنرینکر مدل سوم شاخص هاي عملکردي باد

 برآورد شده است.

 

 

 

  باشرد. می  نشان دهنده سپرده و قیمرت طرلا sepتسهیلات ونشان دهنده  tasنشان دهنده سود و  sudبه طوریکه 

 باشد.هم دوره زمانی می tها و به عنوان نماد شرکت iباشد به عنوان جزء خطا یا اخلال مدل می

 

 الگوی اثرات ثابت  آزمون مدل به روش 8جدول 
Prob  آمارهt متغیر ضریب 

000/0 875896/4 103/5650 C 

6046/0 519765/0- 007212/0- Sep 

0933/0 697588/1 037856/0 Tas 

000/0 793620/8- 004509/0- Go 

000/0 178481/5 154/2258 @TREND 

000/0 F=29/13 R2=79/0 آماره هاي 

 Proob=000/0 D.W=43/2  رگرسیون 

 )پیوست و( Eviewsهاي تحقیق بر اساس خروجی نرم افزار منبع: یافته

 

دهد متغیر هراي فاده از الگوي اثرات ثابت تحقیق نشان میدهد نتایج برآورد مدل اول با استننانچه جدول فوق نشان می

و دارد بانرک منتخرب ا اثر معنی دار ندارد و تسهیلات اثرر معنری داري برر سرود آورري شرعب عملکردي بانک شامل سپرده ه

کره  Fهاي خوبی برازش مدل نشان مری دهرد آمراره و در نهایت شاخصهمچنین در این مدل متغیر روند زمانی اثر مثبت است 

درصد متغیر هراي مسرتقل  79ن معنی که بدا 79/0کل مدل از معنی داري لازم برخوردار است و ضریب تعیین به دست آمده 

وجرود مشرکل همبسرتگی  مکه نشان دهنرده عرد 43/2هند و مقدار آماره دوربین واتسن توانسته اند متغیر وابسته را توضیح د

 پیاپی جملات خطا می باشد.

ده هراي پنرل را این پرسش مطرح می شودکه ایا مدل برآورد شده میبایست به صورت داده هراي  تلفیقری  یرا دادر این

برآورد شود به عبارت دیگر این پرسش را جواب  دهیم که  در مدل ما  مقاطع  همگن هستند یا تفاوت معنری داري برین آنهرا 
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ن مری کنرد کره مرا برین مقراطع الیمر استفاده می شود.آزمون این نکته را بی Fوجود دارد. براي پاسخ به این  سوال از آزمون 

 آورده شده است. 7-4تایج در جدول تفاوت بگذاریم یا نه این ن

 

 لیمر Fآزمون اثرات ثابت  9 جدول

 
 

 01/0شرود. و حراکی از وجرود متفراوت برودن در سرطح دهد فرضیه صرفر رد میلیمر نشان می Fنانچه نتایج آزمون ن

 هاي تلفیقی.باشد نه دادهدهد که روش مناسب براي برآورد مدل پانل دیتا میباشد. در واقع این آزمون نشان میمی

 

 مدل چهارم

ده و تسهیلات  در کنرار یرک  ریسرک محیطری یعنری نررخ ترورم  هاي عملکردي بانک شامل سپردر مدل نهارم شاخص

 برآورد شده است.

 

 

 

بره   باشرد. می  نشان دهنده سپرده و نرخ ترورم sepتسهیلات ونشان دهنده  tasنشان دهنده سود و  sudبه طوریکه 

 باشدره زمانی میهم دو tها و به عنوان نماد شرکت iباشد عنوان جزء خطا یا اخلال مدل می

 

 الگوی اثرات ثابت  آزمون مدل به روش 10جدول 
Prob  آمارهt متغیر ضریب 

4936/0 687629/0 865/1216 C 

1168/0 584395/1- 021813/0- Sep 

1389/0 494087/1 061318/0 Tas 

0687/0 843976/1- 0629/114- inf 

000/0 F=78/6 R2=65/0  آماره هاي 

 Prob=000/0 D.W=20/2 - رگرسیون

 )پیوست ح( Eviewsهاي تحقیق بر اساس خروجی نرم افزار منبع: یافته

 

دهرد ات ثابت تحقیق این نترایج نشران میدهد نتایج برآورد مدل اول با استفاده از الگوي اثرننانچه جدول فوق نشان می

ر سرود آوري شرعب بانرک دارد بره طروري کره متغیر هاي عملکردي بانک شامل سپرده ها و تسهیلات هر دو تاثیر معنی دار ب

و  سپرده ها اثر منفی و تسهیلات اثر مثبت بر سود آورري شعب بانک را نشان می دهنردو همچنرین نررخ ترورم اثرر معنری دار

که کرل مردل از معنری داري  Fهاي خوبی برازش مدل نشان می دهد آماره و در نهایت شاخص معکوس بر سودآوري بانک دارد

درصد متغیر هاي مستقل توانسته اند متغیر وابسرته  65بدان معنی که  65/0ردار است و ضریب تعیین به دست آمده لازم برخو

 [9 ]  
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 وجود مشکل همبستگی پیاپی جملات خطا می باشد. مکه نشان دهنده عد 20/2هند و مقدار آماره دوربین واتسن را توضیح د

شده میبایست به صورت داده هاي  تلفیقری  یرا داده هراي پنرل در این جا این پرسش مطرح می شودکه ایا مدل برآورد 

برآورد شود به عبارت دیگر این پرسش را جواب  دهیم که  در مدل ما  مقاطع  همگن هستند یا تفاوت معنری داري برین آنهرا 

که ما بین مقاطع تفاوت  لیمر استفاده می شود.آزمون این نکته را بین می کند Fوجود دارد. براي پاسخ به این  سوال از آزمون 

 آورده شده است. 11بگذاریم یا نه این نتایج در جدول 

 لیمر Fآزمون اثرات ثابت  11 جدول

 
 

 01/0شرود. و حراکی از وجرود متفراوت برودن در سرطح دهد فرضیه صرفر رد میلیمر نشان می Fنانچه نتایج آزمون ن

 هاي تلفیقی.باشد نه دادهدهد که روش مناسب براي برآورد مدل پانل دیتا میباشد. در واقع این آزمون نشان میمی

 مدل ها مقایسه 

 مقایسه مدل 12جدول 

 

 مدل نهارم

 )ضرایب(

 مدل سوم

 )ضرایب(

 مدل دوم

 )ضرایب(

 مدل اول

 )ضرایب(

 نام متغیر

021813/0- 007212/0- 080085/0- 028908/0- Sep 

061318/0 037856/0 003377/0- 068330/0 Tas 

- - 194980/0 - Ex 

- 004509/0- - - Go 

0629/114- - - - inf 

 

ها متغیر سپرده و تسهیلات مشترک و به ترتیب از مدل مدل هاي اول تا نهارم که در تماموجه به نتایج به دست آمده در مدلبا ت

سپرده با سودآوري بانک ها متغیر ند نشان داده می شود در تمام مدلدوم متغیر هاي نرخ ارز ، قیمت طلا و تورم اضافه می شو

ها رابطه مستقیم به جز در مدل نهارم.در مدل دوم و متغیر سپرده برعکس در تمام مدلرابطه معکوس دارد به جز مدل نهارم 

با اضافه شدن متغیر نرخ ارز نشان داده می شود ارتباط معنی داري بیم نرخ ارز و سود آوري بانک وجود دارد. در مدل سوم با 

بانک می بریم و در نهایت متغیر نرخ تورم نیز رابطه  يمتغیر قیمت طلا پی به رابطه معکوس قیمت طلا و سود آوراضافه شدن 

 معکوس با سودآوري بانک دارد.

 فرضیات

هاي محیطی اقتصاد و فاکتورهاي عملکردي بانک بر سرودآوري شرعب تأثیر ریسک تعیین و تحقیق این اهداف به توجه با

 :میگردد معرفی زیر شرح به دیگر بار یک فرضیات از آزمون، قبل اینرا در ی باشد.م .منتخب بانک ملی

 فاکتورهاي عملکردي بانک)تسهیلات بانکی( بر سودآوري شعب منتخب بانک ملی استان یزد تأثیر مثبت ومعناداري دارد. -1

 تأثیر مثبت ومعناداري دارد.فاکتورهاي عملکردي بانک)سپرده( بر سودآوري شعب منتخب بانک ملی استان یزد  -2

 ریسکهاي محیطی اقتصاد)نرخ ارز( تاثیر مثبت و معنی داري بر سود آوري شعب منتخب بانک ملی استان یزد دارد. -3
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 ریسکهاي محیطی اقتصاد)قیمت طلا( تاثیر مثبت و معنی داري بر سود آوري شعب منتخب بانک ملی استان یزد دارد. -4

 د)تورم( تاثیر مثبت و معنی داري بر سود آوري شعب منتخب بانک ملی استان یزد دارد.ریسکهاي محیطی اقتصا -5

 آزمون فرضیه اول

همانطور که از برآورد مدل اول در فصل نهارم نشان داده شرد متغیرر تسرهیلات برانکی تراثیر مثبرت و معنری داري برر 

به نتایج برآورد شده مدل اول دلیلری برر رد فرضریه فروق  بانک ملی استان یزد دارد بنابراین با توجه درجه سه سودآوري شعب

 وجود ندارد.

 آزمون فرضیه دوم

هاي بانکی تراثیر منفری و معنری داري برر ه با توجه به نتایج مدل اول فصل نهارم در آن مدل برآوردي نیز متغیر سپرد

بودن دلیلی بر تایید فرضیه دوم وجود نردارد بانک ملی استان یزد دارد لذا با توجه به منفی  درجه سه سود آوري شعب منتخب

 به عبارت دیگر فرضیه فوق رد می گردد.

 آزمون فرضیه سوم

ي عملکرد بر سود آوري شرعب منتخرب هابا توجه اهداف این مطالعه و نگونگی تاثیر ریسکهاي محیطی در کنار شاخص 

ی وارد شده است ننانچره نترایج ضررایب بررآوردي در نرخ ارز به عنوان اولین ریسکهاي محیط یزد،استان ملی درجه سه بانک 

وم در فصل نهارم ضریب متغیر نرخ ارز آزاد تاثیر این متغیر بر سودآوري شعب منتخب بانک ملی اسرتان یرزد مثبرت و دمدل 

 معنی دار است لذا دلیلی بر رد فرضیه فوق وجود ندارد.

 آزمون فرضیه چهارم

بر سرود آوري شرعب  ي بانکدنگی تاثیر ریسکهاي محیطی درکنار شاخصهاي عملکربه اهداف این مطالعه و نگو با توجه

قیمت طلا به عنوان دومین ریسکهاي محیطی وارد شده است ننانچه نتایج ضرایب بررآوردي  بانک ملی یزد، درجه سهمنتخب 

بانرک ملری  درجه سره ز نوعا در مدل سوم در فصل نهارم ضریب متغیر قیمت طلا تاثیر این متغیر بر سودآوري شعب منتخب

بانرک ملری  درجه سهتاثیر مثبت و معنی داري)قیمت طلا(  بر سود آوري شعب منتخب استان یزد منفی و معنی دار است لذا 

 استان رد می گردد.

 آزمون فرضیه پنجم

وري شرعب ي بانرک برر سرود آهاي عملکردبا توجه اهداف این مطالعه ونگونگی تاثیر ریسکهاي محیطی در کنار شاخص

نرخ تورم به عنوان سومین ریسکهاي محیطی وارد شده است ننانچه نتایج ضررایب بررآوردي  بانک ملی یزد،درجه سه  منتخب

م در فصل نهارم ضریب متغیر نرخ تورم آزاد تاثیر این متغیر بر سودآوري شعب منتخب بانرک ملری اسرتان یرزد نهاردر مدل 

 نتایج دلیلی بر تایید فرضیه وجود ندارد در نتیره فرضیه فوق رد می گردد.منفی و معنی دار است لذا با توجه به 

 

 نتیجه گیری کلی

عملکرد بانکها هم تحت تاثیر فاکتورهاي عملکردي خودشان و هم تحت تاثیر ریسکهاي محیطی اقتصاد میباشند بعبارت 

رگانه اهاي اقتصاد سنری و برآورد مدلهاي نهسال گذشته در تحلیل5شعب انتخاب شده بعنوان جامعه آماري درفاصله 22دیگر 

نشان دادند که هم ریسکهاي محیطی اقتصاد سودآوري بانک را تحت تاثیرقرارمیدهند هم شاخصهاي عملکردي خودشان، یافته 

رهرا هاي این تحقیق نشان داد با فضاي کلی تئوریهاي اقتصادي خیلی تفاوتهایی وجود نداشت یعنی نحوه تاثیرگذاري این فاکتو

 : خیلی با روح کلی آنچه در واقعیت وجود دارد تفاوت ندارد بعنوان مثال

 میزان سودآوري بانکها را کاهش میدهندکه قابل دفاع است. ،رده هاپتخصیص س (1

 قابل دفاع است.که  پرداخت تسهیلات سود بانکها را افزایش میدهد( 2

 قابل دفاع است. رد کهافزایش نرخ تورم تاثیر منفی بر سودآوري بانکها دا( 3

 که قابل دفاع است. افزایش نرخ ارز تاثیر مثبت بر سودآوري بانکها دارد( 4
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 فزایش قیمت طلا تاثیر منفی بر سودآوري بانکها دارد که قابل دفاع است.( ا5

 پیشنهادات و توصیه های سیاستی 

 مقایسره براسودآوري بانرک زیراد نمیباشرد در با توجه به این مطلب که حرم تاثیر گذاري ریسکهاي محیطی اقتصاد بر 

را خرود انند میزان سوددهی ود میتون خودر کل بانکها با سازماندهی فعالیتهاي اقصادي از در ،فاکتورهاي عملکردي خود بانکها

افزایش قابل ملاحظه تري دهند و اگر قرار است نرخ سود دستوري باشد سیاسرت گرذاران میبایسرت ملاحضراتی کره بواسرطه 

حتما در ملاحضرات خرود بیاورنرد ترا  میبایستنوسانات نرخ ارز مخصوصا تورم دارند براي اینکه بانکها دنار ضرر و زیان نشوند 

بانکها نقش آفرینی خود را به بهترین شکل ممکن در تمامی عرصه هاي اقتصادي داشته باشند، همچنرین بطرور غیرر مسرتقیم 

یگر فرق دارد و شرایط همه بانکها را نمیتوان یکسان در نظر گرفرت کره سیاسرت شعب با یکد 22نتیره گیري شد که ساختار 

 .در ملاحضات خود مد نظرقرار بدهندباید  گذاران اگر هم یک سیاست کلی را اعمال مینمایند اما این تفاوتها را
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