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 نقد وجه نگهداشت سياسي و بين ارتباطات بررسي رابطه

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته درشرکتهای
 

 ایرج رحماني

 حسابداری کارشناسی ارشد 

 
 چکيده

در این تحقیق ما ارتباط بین نقدینگی واحد تجاری و ارتباطات سیاسی اندازه گیری شده از طریق فعالیتهای لابی شرکت را 

ی می کنیم.یکی از سوالاتی که ذهن بسیاری از افراد رابه خود مشغول کرده است این است که ایا ارتباطات سیاسی وجه بررس

 در شده پذیرفته شرکت 105 به مربوط اطلاعات از ما موضوع این بررسی برای نقد نگه داری شده شرکت را کاهش می دهد.

 توصیفی و کاربردی نوع از تحقیق این. ایم کرده استفاده 1388-1393 مالی سالهای برای تهران بهادار اوراق بورس

نتایج . است شده استفاده ترکیبی های داده متغیره چند رگرسیون از پژوهشی های فرضیه آزمون برای و است رویدادیپس

بی و درصد تحقیق نشان می دهد که بین وجه نقد نگه داری شده و ارتباطات سیاسی شرکت که از طریق فعالیت های لا

مالکیت دولتی اندازه گیری شده است، رابطه منفی ومعنا داری وجود دارد ومیزان وجه نقد نگه داری شده با افزایش هزینه های 

 سیاسی،کاهش می یابد.

 

 وجه نقد،نقدینگی شرکت،هزینه های لابی شرکت،ارتباطات سیاسیهای کليدی: واژه
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 مقدمه -1

 که مختلفی دلایل به. باشند می بیشتر ثروت به دستیابی و سودآوری دنبال به همواره اقتصادی، احدهایو عنوان به ها شرکت

 به پاسخگویی وظیفه اقتصادی، فعالیت انجام وظیفه بر علاوه ها شرکت باشند، می مدیریت از مالکیت جدایی آنها مهمترین

باشد)واتس  می مالی گزارشگری شواهد تجربی، اساس بر پاسخگویی، شکل کاراترین. دارند عهده بر نیز را شرکت از بیرون افراد

 هر اقتصادی در واحدهای برای را قیم نقش همواره کشور هر اقتصاد حامی ترین اصلی عنوان به دولت (.i 1986و زیمرمن

کلان  های سیاست دنکر پیاده و ها شرکت در گیری تصمیم قدرت گرفتن اختیار در دلیل به ها دولت.  است ایفا کرده جامعه

 به مربوط بحثهای از جدای.  است بوده ایران مخصوصاً و حال توسعه در کشورهای در بزرگ سرمایه گذار یك همواره خود

 از متاثر که ها شرکت و حسابداری گزارشگری سیستم که شود گرفته نظر در نکته این باید مالکیت، گونه این مزایای یا معایب

 های شرکت که است این شده ارائه استدلال . گیرد می قرار شرکت مالکیت نوع تاثیر تحت باشد یم آنها شرکتی حاکمیت

 را دولت سوی از را کمتری های هزینه ،(  دولت سیاسی با اتصال)  خاص شرایط از برخورداری دلیل به دولت تملك تحت

 دوش بر را اقتصادی فعالیت انجام وظیفه تنها نه شرکتها که رسد می نظر به بنابراین. (ii 1994)بلك و کافیکنند می تحمل

 انجام در رود می انتظار که میزانی همان به و باشند می خود فعالیت نتایج مورد در گزارشگری به مجبور بلکه دارند، خود

 جهتی رد را خود مالی گزارشگری کنند می تلاش باشند، داشته خود درآمدهای و هزینه ها کاهش در سعی اقتصادی، فعالیت

 مصادیق از یکی . نشود شرکت از خارج به ثروت انتقال موجب مالی های صورت از کنندگان استفاده تفسیر که نمایند هدایت

 و مبادلات، اطلاعات، های هزینه وجود دلیل به ها شرکت که است سیاسی های هزینه شرکت ، از خارج به ثروت انتقال اصلی

 از برخی. کنند می تحمل باشند، می دولتی نهادهای آنها ترین اصلی که قانونگذار و رندهگی تصمیم های گروه سوی از رایزنی

 و کنند می وضع قانونگذار های گروه سایر یا دولت که سختی قوانین موضوع بیشتر خاص، اقتصادی مشخصات با شرکت ها

 از استفاده برای بیشتری (انگیزه اقتصادی عواقب)ها هزینه گونه این از فرار برای بنابراین و گیرند می قرار دارند پی در هزینه

 .(1393داشت)سادات فر  خواهند شرکت از منافع خروج کاهش جهت در گزارشگری

 

 مسئله تحقيق بيان

 ینکها تعیین و نماینداری مینگهد ینقدیها دیموجو رتوـص هـب را دوـخ یاـه یـیازدارا یـبخش اـعمومدیقتصاایمؤسسهها

  ریاـتج حدوا مدیریت که ستا مهمی تمیماـتص از ، دوـش تهـشدا هـنقدنگ جهو رتصو هـب دـبای اـه یـیدارا از یـنامیزچه 

 که داد ننشا ترتیب به iii(2004)نکاواُز نکا(واُز1998ران )همکا و کیم گرفته توسطرتصو یهشهاوپژمی کند،   خذا

 انمدیر ل،معمو رطو یکنند.بهـم ارینگهد دـنق جهو رتصو هـب را دوـخی ییهاداراکل از % 9/9 تا 1/8 بین شرکتها انمدیر

 یسیبهاآ وزبر از ،نقد جهو شتاب نگهدـمعای و اـیابه مز توجه با که هستند ینقد یهادیموجواز  ایهـبهین طحـس لاـنبد به

 ینقد دیوجوم سطح ازرا ممکن فرینیآ ارزش کثراحد ده،نمو یجلوگیر فرصت ها دادن ستد از و ریتجا دـحوا هـب هدـعم

 شتلا آن به نسیدرجهتیودریزرمانیبرنامهز دوره یك ینتهاا نقدینگی انمیز ایبر انمدیر ،قعوا در. نمایند کسب بهینه

  .میکنند

 لــماعوودــناهـختداپر اـشرکته ه نقدـجو تـشانگهد مؤثربرسطح ملاعوو هاهنگیزاسیره برـب رییاـبس یاـهشهوژـپ ناکنوـت

ــــمختلف ــــجمل،ازیـ  دسو ت،مد بلند و ریجا یبدهیها دش،گر در سرمایه خالص ،کالا یهادیموجو ،یافتنیدر یهابهحساـ

ت ــــشانگهد طحــــس رــــب ؤثرــــم لــــماعوان عنو به را ها شرکتازهندا و شرکت شدر یها فرصت ،تقسیمی دسو ،الصــــخ

 (1388آقایی و همکارانند)ده اکر کری ذنقدیهادیموجو
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 کـه دارنـد انگیزه مردم وکلای. گیرند می قرار سیاسی حملات مورد ها شرکت که اند کرده بحث ii(1978)هاگرمن و همکاران

 مسئولیت مورد در بحث شکل به ها موضع این. مبگیرند موضع خود موکلان یا خودشان به ها شرکت از ثروت های انتقال برای

 هـای نرخ تحمیل و جنگ زلزله، سیل، اجتماعی موارد جهت مبالغی پرداخت به آنها از بعضی الزام و ها شرکت بیشتر اجتماعی

 ثـروت انتقـال مقابـل در دارنـد انگیـزه مـدیران .گیرد صورت حقوق و مزایا از بعضی از آنها کردن محروم یا آنها، بالاتربه مالیات

 از هنـدخوا می آنها ترتیب همان به. دهند می کاهش مداوم طور به را شرکت ارزش ها انتقال گونه این که چرا کنند، ایستادگی

 کاهش را میکنند دریافت مدیران که مواجبی و حقوق طور همین و شرکت ارزش نیز رقابت که چرا کنند ممانعت اضافی رقابت

 عمـل نحـوه از استفاده برای بیشتری های انگیزه ها شرکت مالیاتی، موثر نرخ افزایش (.باi1978داد) هاگرمن و همکاران خواهد

 هزینـه یـك عنـوان بـه مالیاتی موثر نرخ که است گونه آن گذاری اثر این میزان. کنند می ا یدپ کارانه محافظه حسابداری های

 )همان منبع(.است گشته مطرح سیاسی

پرداختهای سیاسی اغلب اثرات بزرگی به دنبال دارند. این مساله متعجب کننـده نیسـت کـه شـرکتها سـعی مـی کننـد بطـور 

یاسی یا بطور غیرمستقیم از طریق لابی بر تصویب قوانین و وقـایع سیاسـی تـاثیر مستقیم از طریق کمپین مشارکت در امور س

 (.iii ،1994و گراسمن و هلپمن ii، 1971بگذارند )استیگلر

( 2011تری دارند. ژائو و هوانـگ ) (  بیان کردند شرکتهایی که لابی کننده نرخ موثر مالیات پایین2009) iiiiریچتر و همکاران

 ندوقهای سرمایه گذاری مشترک از طریق لابی اطلاعات خصوصی در مورد سهام بدست می آورند. نشان دادند که مدیران ص

در مورد وجه نقد و موضوعات مرتبط با آن تاکنون تحقیقات زیادی انجام شده است. با توجه به اینکه نگهداری وجه نقـد دارای 

ها و مزایای حاصـل از مقداری بهینه است که در آن هزینه مزایا و معایبی هست، لذا برخی محققین معتقدند که وجه نقد دارای

هایی هم برای تعیین سطح بهینه نگهداشت وجـه شوند. در نتیجه این تحقیقات محققین تئوری نگهداشت وجه نقد متعادل می

ت وجـه نقـد مـوثر اند. همچنین در دسته دیگری از تحقیقات در مورد متغیرهای مالی و غیرمالی که بـر نگهداشـنقد ارائه کرده

 است تحقیقاتی صورت گرفته و موثر بودن برخی عوامل در نگهداشت وجه نقد تا حد زیادی مورد قبول واقع شده است. 

بطور کلی منافع سیاسی شرکتها می تواند به دو طریق باشد: لابی کردن و/یا اهدا وجوه به سیاستمداران یـا بخشـهای سیاسـی. 

بیان کردند که بین اهدا وجوه به سیاستمداران و عملکـرد شـرکت ارتبـاطی وجـود نـدارد. زیـرا ii (2003 )آنسولابر و همکاران

بیشتر اینگونه مشارکتهای سیاسی به اسم اشخاص شناخته می شود تا شرکتها. بیشتر تحقیقات در حوزه ارتباطـات سیاسـی از 

ه اند، و کمتر از لابی استفاده شده است. هدف تحقیق اهدا وجوه به سیاستمداران به عنوان متغیر ارتباطات سیاسی استفاده کرد

 حاضر پرکردن این خلا است.

در مجموع مطالعات قبلی نشان می دهند که فعالیتهای لابی تاثیر مهمی بر سهامداران و ثروت آنها دارد.باتوجه به مطالب گفتـه 

ه از طریـق هزینـه هـای لابـی )هزینـه برگـزاری شده  در تحقیق حاضر نیز به دنبال بررسی تاثیر متغیر هزینه های سیاسی کـ

همایش، مراسم و جلسات و درصد مالکیت دولت یا شرکتهای دولتی در شرکتهای نمونه( اندازه گیـری خواهـد شـد بـر سـطح 

 نگهداشت وجه نقد هستیم.

 

 نقد وجوه نگهداری بر حاکم های تئوری و نقد وجوه نگهداری دلایل

ای،  مبادلـه تئوری با مطابق می باشند. iiمراتبی سلسله تئوری و iای مبادله تئوری نقد، وجه نگهداری بحث بر حاکم تئوری دو

کننـد  می تعیین نقد وجه نگهداری های هزینه و منافع بین توازن ایجاد اساس بر را نقد وجه نگهداری مطلوب سطح ها شرکت
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 مطـابق. نمود عنوان بازی سفته انگیزه و احتیاطی انگیزه ی،معاملات انگیزه توان، می را نقد وجه نگهداری برای عمده انگیزه .سه

 انتشـار هـا، دارایـی فـروش توسـط را آن توانند می شوند می مواجه داخلی منابع کاهش با که هایی شرکت معاملاتی، انگیزه با

 هـر دارای که است هایی هزینه مستلزم استراتژیها این تمام لیکن. کنند تامین تقسیمی سود کاهش یا و استقراض جدید، سهام

 .(iii2008همکاران و گارسیا)میباشند متغیر و ثابت های هزینه عنصر دو

 زیادی iiiiنقدینه های دارایی هستند، مواجه معاملاتی بالای های هزینه با خود پرداختهای برای که شرکتهایی نتیجه در

 وجوه نگهداری به اقدام مالی، بحران احتمال هشکا برای سخت دوران در ها شرکت احتیاطی، انگیزه بنابر. میکنند نگهداری

 آتی منتظره غیره گذاری سرمایه های فرصت از برداری بهره منظور به ها شرکت بازی، سفته انگیزه بنابر. نمایند می نقد

 بالا نقد وجوه نگهداری لیکن. نمایند می نقدینه های دارایی نگهداری به اقدام است بر هزینه خارجی مالی تامین که هنگامی

 کند، می پیدا افزایش ها شرکت آزاد نقدی جریان میزان زمانیکه iiiجنسن نظر طبق.میباشد)همان منبع( نیز معایبی دارای

 هزینه به را خودشان علایق و منافع توانند می مدیران. شود می تشدید مدیران و سهامداران بین موجود نمایندگی تضادهای

 iiویللا و فریرا.)است سهامداران از بیشتر نقدی   ذخایر نگهداری از مدیران منافع رتیبت بدین و کنند دنبال سهامداران

 نمود .برای بیان ثابت های دارایی به نسبت ها دارایی این پایین بازده به توان می را بالا نقد وجوه نگهداری دیگر عیب (.2004

 های دارایی معناداری به صورت هستند پایینی دارایی نسبتأ بازده دارای که هایی شرکت نمودند مستند iiiدیگران و کیم مثال

 .(iiii2008همکاران و گارسیا)کنند می نگهداری بیشتری نقدینه

 سياسي های هزینه

 را رتقد ینا ارانسیاستمد ، دـیدگر هـئارا (2008ن)ـم رـیمز و سـتوا طـتوس هـک یـسیاس یها هزینه فرضیه سساا بر

 و صلیا ملاعو از یکی همچنین. هندد ارقر تاثیر تحت را منابعشرکتها ، وتثر رهبادو یعزتو یها سیاستاز دهستفاا با تا نددار

 هیژو راتمقر، تاـمالی یلهـبوس دـناتو یـم یدـنق نجریا در ها گرگونید. باشد می ینقد یها داشپا ، اندیرـم وتبرثر موثر

 نهاآ روی که را تیرامقر و نیناقو ندرمجبو انمدیر یناابرـبن.درـگی اررـق اثیرـت تحت سیاسی یها هزینه به طمربو تطلاعاا و

 ازهندا هرچه سیاسی یها هزینه فرضیه سساا بر.نمایند لکنتر را نهاآ نمکاا رتصودر و دـبگیرن رـنظ در دـنارگذ می تاثیر

 هندد لنتقاا تیآ یها دوره هب فعلی یها دوره از را هشد ارشگز مددرآ نددار تمایل شرکتها آن انمدیر ، باشد گترربز شرکتها

 هشوپژ با.  هندد کاهش ، دشو می تحمیل نهاآ بر  ،سیاسی یدد در شرکت گرفتن  ارقر  علت به کهرا  سیاسی یها هزینه تا

 یها هزینه گترربز یشرکتها که فرضیه ین،ا شرکتها ازهندا و سیاسی یها هزینه بین بطهرا رهبادر یمرمنز و تسوا یها

 تمالیا خنر که سیدندر نتیجه ینا به دخو تحقیق در یمرمنز و تسوا. ستا  هنشد رد شوند می  متحمل ار یبیشتر سیاسی

 (1388یعقوب نژاد وهمکاران نیست) نیکسا صنایع و شرکتها همه بین و نماز لطو در

 ی سياسيها هزینه تعریف

 محیط و عرفی و قانونی تماالزا به بنا  ریاـجت موسسه تحیا و فعالیت اومتد ایبر که هستند هایی هزینه سیاسی یها هزینه

 به سیاسی یهارفشا طریق از یا و قانونی تمصوبا و قانونی لعماا سطهوا  هـــب یا ها هزینه قبیل ینا باشد می وریضر دیقتصاا

 کمك از یناش یها هزینه ، نشستگیزبا بیمه ، تمالیا به انتو می سیاسی یها هزینه قبیل ینا از .دشو می  تحمیل شرکتها

 هزینه ، یستز محیط حفظ هزینه ، دراتصا گمرکیقوــحق ، ورزش هــب كـکم ، هادنها و گانهاار و صشخاا به ضبلاعو یها
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 وری حید رپو د)کر رهشاا سمیر غیر و سمیر جعامر سایر و یگررکا یها یهدتحاابه ختیداپر ،شیزموآ یفضاها توسعه

  (.1383همتی

 سياسي اقتصادی فرایند نظریه

 فرضیه توسعه در را هایی پیشرفت نمتو ینا که حالی در. ستا هنشد ینوتد کامل رطو به سیاسی یندآفر دیقتصاا ریهنظ

 ایبر. دارد دجوو ریبسیا هنشد کشف یها فرضیه و هنشد داده پاسخ تلااسو دجوو ینا با آورده، دجوو به نموآز قابل یها

 راتعتباا ،مستقیم ینقد نهرایا رتصو به نداتو می لنتقاا. باشد نمی وتثر لنتقاا مساله تبیین به درقا دیقتصاا نظریه  ل،مثا

 .(1387د)بنی مهد وهمکاران گیر رتصو راتکسو ،لتدو حمایت،  لتیدو یهااردادقر یا مالیاتی

 پيشينه تحقيق

 در این بخش به بررسی پژوهشهای انجام شده و نتایج آنها پرداخته شده است.

 دارند مردم انگیزه وکلای  .گیرند می قرار سیاسی حملات مورد ها شرکت که اند کرده بحث iiiii (1976)مکلینگ و جنسن

 مورد در بحث به شکل ها موضع این . موضع بگیرند خود موکلان یا خودشان به ها شرکت از ثروت های انتقال برای که

 و تحمیل جنگ زلزله، موارد اجتماعی سیل، تجه مبالغی پرداخت به آنها از بعضی الزام و ها شرکت بیشتر اجتماعی مسئولیت

 ها شرکت به شده های تحمیل هزینه . گیرد صورت حقوق و مزایا از بعضی از آنها کردن محروم یا آنها، بالاتربه مالیات های نرخ

 سیاسی های توزیع موضوع کمتر بنابراین و هستند مشاهده قابل کمتر های کوچکتر شرکت که چرا هستند آنها اندازه از تابعی

 رابطه عنوان بررسی با شرکت اندازه با شرکتها، درآمد بر مالیات نرخ بین رابطه ،iii  (1978  )زیمرمن و واتس هستند. ثروت

بین  ارتباط که رسیدند نتیجه این به آنان .اند داده قرار بررسی مورد سیاسی های هزینه و شرکتها درآمد بر نرخ مالیات بین

 دادند نشان مطالعاتی ( طی1991)iiهالام و دیگن .نیست یکسان صنایع همه میان و زمان طول در الیاتم نرخ و شرکت اندازه

.  داشت خواهند بیشتری سیاسی هزینه زیاد، خیلی به احتمال خود صنعت به مربوط بازار از بیشتری سهم دارای شرکتهای

 هزینه باشند می خود صنعت به مربوط بازار از تریبیش سهم که دارای شد که شرکتهایی مطرح صورت این به تحقیق فرضیه

 ( به1999)iiiجونز و فری گود .نمود تایید را فرضیه تحقیق از آمده بدست شوند ،نتایج می متحمل بیشتری سیاسی های

 از بود عبارت تحقیق این فرضیه.  است گردیده بازار استفاده سهم مبنای از سود هموارسازی بر سیاسی های هزینه اثرات عنوان

 در که دهد شرکت هایی می نشان آمده بدست خیر؟ نتایج دارد یا تاثیری سود هموارسازی بر سیاسی های هزینه آیا اینکه

 می متحمل نیز را بیشتری سیاسی های هزینه نمایند می فعالیت شهری خدمات و بنیادی ، تحقیقاتی ، مالی ، بانکداری بخش

 47ررسی ویژگیهای شرکتهای سیاسی پرداخت. نتایج تحقیق که برمبنای اطلاعات ( در تحقیق به ب2007) iiiiفاسیو شوند.

  iiiiiفاسیو کشور انجام شد، نشان داد شرکتهای سیاسی داری اهرم بالاتر و قیمت بازار بالاتری نسبت به سایر شرکتها هستند.

تها نتیجه گرفتند که شرکتهای دارای ( در تحقیقی با عنوان تفاوت بین شرکتهای دارای ارتباطات سیاسی و سایر شرک2010)

ارتباطات سیاسی اهرم بزرگتر و ارزش بازار بیشتری دارند و مالیات کمتری می پردازند، اما دارای عملکرد ضعیفتری نسبت به 

( در تحقیق به بررسی ارتباط بین ارتباطات سیاسی و نرخ هزینه سرمایه 2012) iiiiبوبکری و همکاران سایر شرکتها هستند.

داختند. آنها نتیجه گرفتند شرکتهای دارای ارتباطات سیاسی دارای نرخ هزینه سرمایه پایین تری هستند البته محیط قانونی پر

( در تحقیق به بررسی عوامل تعیین کننده لابی 2013) iiiهیل و همکاران و سازمانی کشور نیز بر این رابطه تاثیر می گذارد.

ند که اندازه شرکت، فرصتهای سرمایه گذاری، جریان نقدی، ویژگیهای صنعت و زمان بر توسط شرکتها پرداختند و نتیجه گرفت
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(در تحقیقی با عنوان نگهداری وجه نقد و ارتباطات سیاسی شرکت 2014)iiiiوهمکاران هیل گذارند.لابی شرکتها تاثیر می

 ارتباط منفی ومعنی داری وجود دارد. پورنشان دادند که بین نگهداری وجه نقد و ارتباطات سیاسی از طریق فعالیتهای لابی 

 و اندازه بین کنند، استفاده می سیاسی هزینه نماینده عنوان به فروش کل متغیر از که حالی در(  1383)  همتی و حیدری

 هزینه نماینده متغیر عنوان به کارکنان شرکت تعداد از استفاده با آنها.  برند می پی مثبت رابطه یك به سود کاهش به تمایل

 و نقد وجه نگهداشت بین سطح رابطه بررسی با(  1389)  رسائیان و نیا ایزدی .یافتند دست منفی رابطه یك به سیاسی

ارزش  با مدیره هیأت غیرموظف اعضای ودرصد نهادی گذاران سرمایه مالکیت درصد شامل نظارتی راهبردی شرکتی ابزارهای

 شرکت و ارزش نقد وجه نگهداشت سطح بین که رسیدند نتیجه این تهران به اربهاد اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت

( در تحقیقی به بررسی عوامل تعیین کننده سطح نگهداشت وجه 1390بولو و همکاران ) دارد. وجود معناداری و مثبت رابطه

غیرهای ارزش بازار به ارزش دفتری، های بورسی پرداختند. نتایج نشان داد که بین وجه نقد نگهداری شده، با متنقد در شرکت

ای، اهرم مالی و مالیات رابطه معناداری وجود اندازه شرکت، جریان نقدی عملیاتی، سرمایه در گردش خالص، مخارج سرمایه

 .دارد

 

   های تحقيقفرضيه

 فرضیه اصلی :

 نگهداشت وجه نقد شرکت ارتباط وجود دارد: و  ارتباطات سیاسی بین

 :فرضیه های فرعی

 نگهداشت وجه نقد به طور معکوس با رابطه دارد.با فعالیتهای لابی  از طریق ارتباطات سیاسی

 نگهداشت وجه نقد به طور معکوس با رابطه دارد.با  با توجه به درصد مالکیت دولتی ارتباطات سیاسی

 

 روش شناسي تحقيق

 که آنچه توصیف به نوشتار این که آنجا از همچنین. باشد می کاربردی هدف لحاظ از و همبستگی روش لحاظ از تحقیق این

 در ارزشی های قضاوت که آن به توجه با و( خاص توصیه و الزام به نه و)  تصرف و دخل بدون موجود شرایط توصیف یا هست

 از ینکها به توجه با علاوه به. رود می شمار به حسابداری توصیفی تحقیقات زمره در حاضر پژوهش است، رنگ کم تحقیق این

 همچنین. گردد می بندی طبقه آزمایشی شبه تحقیقات گروه در شد خواهد استفاده آن فرضیات آزمون در تاریخی اطلاعات

 کتابخانه -میدانی مطالعه نوع لحاظ به و استقرایی آن استدلال سیستم گرا، تجربه نوع از شناسی معرفت لحاظ به حاضر تحقیق

 .باشد می( گذشته اطلاعات از استفاده یعنی)رویدای پس صورت به یتاریخ اطلاعات از استفاده با ای

 جامعه آماری 

باشـد می 1393الی  1388های بورس اوراق بهادار تهران طی سال iiiiiهای فعالجامعه آماری این تحقیق شامل کلیه شرکت

در  اند، نمونه آماری مشخص گردیده اسـت.ها که در ادامه ذکر شدهای از محدودیتو با تعدیل این جامعه با استفاده از مجموعه

این تحقیق نمونه با کل جامعه آماری شروع شده و پس از در نظر گرفتن شرایط زیر نمونه بر اساس روش حذف سیسـتماتیك، 

 می گردد.
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  در سازمان بورس اوراق بهادار تهـران پذیرفتـه شـده باشـند. شـرکتها نبایـد در طـول دوره  1388باید تا قبل از سال

حقیق از بورس اوراق بهادار تهران حذف شده باشند. اطلاعات مـالی مـورد نیـاز بـرای ایـن پـژوهش در دوره زمـانی ت

به طور کامل در دسترس باشد. شرکتهای مورد بررسی جزء شرکتهای سرمایه گذاری، واسـطه گـری  1393تا  1388

ی این نوع شرکتها، نباشد. سال مالی شرکتهای مالی شامل بانك ها و بیمه ها به دلیل متفاوت بودن نحوه قیمت گذار

 6شـرکت در طـی دوره زمـانی  105اسفند ماه باشد.با توجه به محدودیت های ذکر شده  29مورد بررسی منتهی به 

 ساله بصورت فعال در بورس اوراق بهادار حضور داشته و شرایط نمونه را دارا می باشند.

 آزمون فرضيات تحقيق 

 (iiiiii(2008)هارفورد)تحقیق از مدل آماری زیر استفاده می شود برای آزمون فرضیات

 

 

Cash:خواهد محاسبه مدت کوتاه گذاریهای سرمایه و نقد وجه مانده جمع از که باشد می نقد وجه نگهداشت دهنده نشان 

 .شد

LobbyRatio:درصـد و )پرداختـی هـای بـه دولـت(لابی هـای هزینه طریق از که باشد می مستقل متغیر سیسیا ارتباطات 

. شـد خواهد زده تخمین جدا صورت به مدل هریك برای و شد خواهد گیری اندازه( 2006 فاسیو، تعریف طبق) دولتی مالکیت

 صـاحبان حقـوق بـه بدهی نسبت با است رابرب (leverage) مالی اهرم،شرکت های دارایی لگاریتم با است برابر (Size) اندازه

 انحـراف، (NWC) گـردش در سـرمایه خالص، (cf) عملیاتی نقدی جریان، (M/B) دفتری ارزش به بازار ارزش نسبت، سهام

 یـك مقدار کند توزیع سود شرکت اگر که (Div-DV) نقدی سود مجازی متغیر. (CFVOL)عملیاتی نقدی جریان استاندارد

 تمامی متغیرها در از طریق  جمع دارایی ها بی مقیاس می شوند. .گیرد می را صفر مقدار تصور غیراین در و

 

  آمار توصیفی

سـال 6شـرکت در 105هـای مـرتبط بـا نشان داده شده است. در این تحقیـق داده 2های توصیفی در جدول ای از آمارهخلاصه

های توصیفی )میانگین، انحراف معیـار، کـوچکترین آمارهه است. آوری شدبهادار تهران جمع( از بورس اوراق93 تا 88مختلف )

 و پراکنـدگی شاخصـهای بـه مربوط ارقام توصیفی، آمارآمده است. 2مقدار و بزرگترین مقدار( متغیرهای این تحقیق در جدول 

 نیـز و آنهـا بـین اتارتباطـ و دادههـا رونـد میانگین درک جهت در گامی توصیفی آمارههای از آگاهی. میدهد نشان را مرکزی

 جـدول) مطالعـه مـورد متغیرهای به مربوط توصیفی هایآماره مهمترین قسمت، این در. میباشد توزیع وضعیت تقریبی بررسی

  .گرددمی تشریح( 2
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های توصیفیآماره 2جدول   

 CASH LobbyRatio1 

)خالص پرداختی 

 به دولت(

LobbyRatio2 
درصد مالکیت )

 دولتی(

SIZE Leverage 

 630 630 630 630 630 در دسترس مشاهدات

 0 0 0 0 0 کمبود

 25. 5.65 25. 05. 36. میانگین

 19. 4.25 013. 02. 26. میانه

 1.6 3.33 08. 06. 22. واریانس

 17. 1.63 14. 00. 11. کمترین مقدار

 36. 7.58 63. 09. 68. بیشترین مقدار

 M/B CF NWC CFVOL  

  630 630 630 630 در دسترس مشاهدات

  0 0 0 0 کمبود

  01. 12. 09. 1.05 میانگین

  00. 05. 05. 88. میانه

  00. 03. 00. 63. واریانس

  00. 02. 03. 55. کمترین مقدار

  06. 18. 12. 2.36 بیشترین مقدار

 

 بررسي فرضيه های تحقيق

 بررسي نرمال بودن متغير وابسته

باشد. نتایج اولیـه در مـورد توزیـع اسمیرنوف می -بودن متغیر وابسته، انجام آزمون کولموگروفهای بررسی نرمال یکی از روش

نتـایج مربـوط بـه ایـن  اسمیرنوف مبنی بر نرمال بودن آن بود.-آزمون کولموگوروف 0Hمتغیر وابسته حاکی از رد شدن فرضیه 

 5داری ایـن آزمـون بیشـتر از جه به اینکه سطح معنی. با تو)داده های پرت حذف شده است(ارائه شده است3آزمون در جدول 

 .شوددرصد است، فرض نرمال بودن متغیر وابسته تایید می

اسمیرنوف، متغیر وابسته-: نتیجه آزمون کولموگوروف3جدول   

 Cash 
 593 تعداد

 متغیرهای توزیع نرمال
 0128. میانگین

 1.0356 انحراف معیار

 بیشترین انحراف

 029. قدر مطلق

 025. مثبت

 032.- منفی

اسمیرنوف -کولموگروف  .588 

 156. سطح معنی داری

 



 حسابداری و مدیریت طالعاتم فصلنامه
 53-39، صفحات 1395 بهار، 1، شماره 2دوره 

47 

 

  آزمون فرضيات تحقيق 

لیمر استفاده شده است. اگر در  Fهای مشترک از آزمون های الگوهای رگرسیونی پانل و الگوی دادهبرای انتخاب از بین روش

های پانل انتخاب شد لازم است تا آزمون تمام است اما اگر روش داده های مشترک انتخاب شود، کارلیمر روش داده Fآزمون 

-هاسمن نیز انجام شود. از آزمون هاسمن برای تعیین استفاده از الگوی اثرات ثابت در مقابل الگوی اثرات تصادفی استفاده می

های نظور بررسی استفاده از روش دادهلیمر به م Fقبل از تخمین الگو لازم است تا آزمون (. 1389شود. )افلاطونی ونیکبخت، 

 های مشترک برای الگوی بالا انجام شود. فرضیات این آزمون به صورت زیر است: پانل با در مقابل روش داده

 

H 0  دادهای مشترک معمولی :

H 1  داده های پانل :

 داده شده است. لیمر در زیر نمایش  Fنتایج حاصل از آزمون 

 لیمر Fنتایج آزمون  4جدول 

 روش پذیرفته شده سطح خطا آماره مدل

 روش داده های پانل 000. 7.22 1فرضيه 

 روش داده های پانل 000. 5.25 2فرضيه 

 

لازم های پانل روش ارجح است. حال است. در نتیجه الگوی، داده H0همانطور که قابل مشاهده است، نتایج حاکی از رد فرض 

های های پانلی با اثرات ثابت در مقابل روش دادههای دادهاست تا در ادامه از آزمون هاسمن نیز به منظور انتخاب از میان روش

 پانلی با اثرات تصادفی نیز انجام شود. فرضیات این آزمون به صورت زیر است: 

H 0  دادهای پانلی با اثرات تصادفی :

H 1   داده های پانلی با اثرات ثابت :

 نتایج حاصل از آزمون هاسمن درزیر نمایش داده شده است. 

 نتایج آزمون هاسمن 5جدول 

 روش پذیرفته شده سطح خطا آماره مدل

 روش داده های پانل با اثرات ثابت 000. 35.22 1فرضيه 

 ثابت روش داده های پانل با اثرات 000. 27.56 2فرضيه 

های پانلی با اثرات ثابت روش ارجح است در نتیجه الگوی، داده H0همانطور که قابل مشاهده است، نتایج حاکی از رد فرض 

 .است

 نتایج حاصل از رگرسيون

 نگهداشت وجه نقد به طور معکوس با رابطه دارد.با فعالیتهای لابی  از طریق ارتباطات سیاسی فرضیه اول:



 حسابداری و مدیریت طالعاتم فصلنامه
 53-39، صفحات 1395 بهار، 1، شماره 2دوره 

48 

 

ها برای مناسب بودن مدل، مقدارضریب ترین کمیتدهد. یکی از مهمهای مربوط به این مدل را نشان میرهخلاصه آما 6جدول 

تر باشد، نشانه تر باشد، نشان از ضعف مدل و هرچه به یك نزدیكتعیین تعدیل شده است که هر چه این مقدار به صفر نزدیك

( از تغییرات متغیر وابسته مدل بوسیله 53.دهد که)ل نشان میشده در این مدمناسب بودن مدل است. ضریب تعیین تعدیل

  متغیر مستقل مدل قابل تبیین است.مقدار آماره دوربین واتسون نیز در سطح قابل قبول قرار دارد.

 خلاصه مدل -6جدول 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 1.256 3.53 .005 0.7630 

LobbyRatio1 -.162 0.0025 -5.365 0.0012 

SIZE -.115 0,0236 -4.365 ,0002 

Leverage -.520 0.0002 -6.255 ,0001 

M/B .125 0.6500 3.255 0.0000 

CF .329 1.1023 4.33 0.0000 

NWC -.025 0.2236 -.658 0.1357 

CFVOL -.034 0.0011 -.0569 0.1125 

Div-DV .092 0.0129 1.256 0.3237 

 0365. میانگین متغیر وابسته 0.545 عیینضریب ت

 12.511 انحراف معیار متغیر وابسته 0.539 تعدیل شده ضریب تعیین

 7.131 معیار آکائیك 8.491 انحراف معیار رگرسیون

 7.196 معیار شوارتز 2.365 مجموع مربعات خطای توجیه نشده

 7.156 کوین-معیار هنان 3.235 لگاریتم درست نمایی

 1.825 آماره دوربین واتسون F 15.256 آماره

    0.0000 (F آماره)احتمال

 

گیری نمود که حداقل یکی از توان اینگونه نتیجهباشد، میمی 0/05کمتر از  Fداری آماره با توجه به اینکه سطح معنی

 باشد.متغیرهای مستقل دارای رابطه خطی با متغیر وابسته مدل می

 آمـاره منفـی مقدار)لابی های فعالیت طریق از سیاسی دار،ارتباطات معنی و نفیم رابطه وجود به توجه با tاحتمـال و 

 بـه بـازار ارزش مالی،نسـبت عملیاتی،اهرم نقد جریان متغیر بین ضمنا.گردد می تایید اول فرعی ،فرضیه(05. از کمتر

 .دارد وجود دار معنی رابطه وابسته متغیر با شرکت اندازه و دفتری

 نگهداشت وجه نقد به طور معکوس با رابطه دارد.با  با توجه به درصد مالکیت دولتی ارتباطات سیاسی :فرضیه دوم

ها برای مناسب بودن مدل، مقدارضریب ترین کمیتدهد. یکی از مهمهای مربوط به این مدل را نشان میخلاصه آماره7جدول 

تر باشد، نشانه ر باشد، نشان از ضعف مدل و هرچه به یك نزدیكتتعیین تعدیل شده است که هر چه این مقدار به صفر نزدیك
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( از تغییرات متغیر وابسته مدل بوسیله 39.دهد که)شده در این مدل نشان میمناسب بودن مدل است. ضریب تعیین تعدیل

 متغیر مستقل مدل قابل تبیین است.مقدار آماره دوربین واتسون نیز در سطح قابل قبول قرار دارد.

 خلاصه مدل 7-ولجد

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 1.292 3.589 0.130 0.800 

LobbyRatio2 -0.126 0.061 -5.240 0.007 

SIZE -0.079 0.082 -4.240 0.006 

Leverage -0.484 0.059 -6.130 0.000 

M/B 0.161 0.709 3.380 0.036 

CF 0.365 1.161 4.455 0.036 

NWC 0.011 0.282 -0.533 0.172 

CFVOL 0.002 0.060 0.068 0.149 

Div-DV 0.128 0.072 1.381 0.360 

 0365. میانگین متغیر وابسته 0.482 ضریب تعیین

 11.525 انحراف معیار متغیر وابسته 0.395 تعدیل شده ضریب تعیین

 6.395 معیار آکائیك 8.000 انحراف معیار رگرسیون

 6.958 معیار شوارتز 1.582 عات خطای توجیه نشدهمجموع مرب

 6.256 کوین-معیار هنان 2.958 لگاریتم درست نمایی

 1.750 آماره دوربین واتسون F 14.256 آماره

    0.0000 (F آماره)احتمال

که حداقل یکی از گیری نمود توان اینگونه نتیجهباشد، میمی 0/05کمتر از  Fداری آماره با توجه به اینکه سطح معنی

 باشد.متغیرهای مستقل دارای رابطه خطی با متغیر وابسته مدل می

  با توجه به وجود رابطه منفی و معنی دار ،ارتباطات سیاسی با توجه به درصد مالکیت دولتی)مقدار منفی آمـارهt و احتمـال

یاتی،اهرم مالی،نسبت ارزش بازار به دفتری (،فرضیه فرعی دوم تایید می گردد.ضمنا بین متغیر جریان نقد عمل05.کمتر از 

 با متغیر وابسته رابطه معنی دار وجود دارد. و اندازه شرکت

بین نگهداشت وجه نقد و ارتباطات سیاسی شـرکت ارتبـاط معنـی داری  "فرضیه اصلی ،فرعیباتوجه به تایید هردو فرضیه 

 تایید می شود. "دارد  دوجو

می  iiii(2014)هیل وهمکارانارتباطات سیاسی شرکت و وجه نقد نگه داری شده،تحقیق  تنها تحقیق صورت گرفته در زمینه

  باشد که نتایج این تحقیق مطابق نتایج آن می باشد.

 نتيجه گيری

 محیط و عرفی و قانونی تماالزا به بنا  ریتجا موسسه تحیا و فعالیت اومتد ایبر که هستند هایی هزینه سیاسی یها هزینه

 به سیاسی یهارفشا طریق از یا و قانونی تمصوبا و قانونی لعماا سطهوا  به یا ها هزینه قبیل ینا باشد می وریضر دیقتصاا

 کمك از ناشی یها هزینه ، نشستگیزبا بیمه ، تمالیا به انتو می سیاسی یها هزینه قبیل ینا از. دشو می  تحمیل شرکتها

 هزینه ، یستز محیط حفظ هزینه ، دراتصا گمرکیقحقو ، رزشو به کمك ، هادنها و گانهاار و صشخاا به ضبلاعو یها
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ری حید رپو د)کر رهشاا سمیر غیر و سمیر جعامر سایر و یگررکا یها یهدتحاابه ختیداپر ،شیزموآ یفضاها توسعه

 به را تشرک ارزش ها انتقال گونه این که چرا کنند، ایستادگی ثروت انتقال مقابل در دارند انگیزه مدیران  .(1383وهمتی

 و شرکت ارزش نیز رقابت که چرا کنند ممانعت اضافی رقابت از خواهند می آنها ترتیب همان به. دهند می کاهش مداوم طور

 نظر به بنابراین (.iii1978داد) هاگرمن و همکاران خواهد کاهش را میکنند دریافت مدیران که مواجبی و حقوق طور همین

 نتایج مورد در گزارشگری به مجبور بلکه دارند، خود دوش بر را اقتصادی فعالیت جامان وظیفه تنها نه شرکتها که رسد می

 درآمدهای و هزینه ها کاهش در سعی اقتصادی، فعالیت انجام در رود می انتظار که میزانی همان به و باشند می خود فعالیت

 صورت از کنندگان استفاده تفسیر که یندنما هدایت جهتی در را خود مالی گزارشگری کنند می تلاش باشند، داشته خود

 و عملیات نتایج صادقانه ارائه از جدای ها، شرکت دیگر عبارت به. نشود شرکت از خارج به ثروت انتقال موجب مالی های

 نیز مالی گزارشات اقتصادی عواقب به باشد، می حسابداری استانداردهای کننده تدوین نهادهای نظر مورد که مالی وضعیت

در این تحقیق ما ارتباط بین نقدینگی واحد تجاری و ارتباطات سیاسی اندازه گیری شده از طریق فعالیتهای  کنند. می هتوج

لابی شرکت را بررسی می کنیم.یکی از سوالاتی که ذهن بسیاری از افراد رابه خود مشغول کرده است این است که ایا 

 105 به مربوط اطلاعات از ما موضوع این بررسی برای کاهش می دهد.ارتباطات سیاسی وجه نقد نگه داری شده شرکت را 

نتایج تحقیق نشان می  .ایم کرده استفاده 1388-1393 مالی سالهای برای تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت

ومیزان وجه نقد نگه دهد که بین وجه نقد نگه داری شده و ارتباطات سیاسی شرکت رابطه منفی ومعنا داری وجود دارد 

 ،کاهش می یابد.سیاسی)پرداختی به دولت و درصد مالکیت دولتی(داری شده با افزایش هزینه های 

 منابع :

 فارسي منابع

پایـان  ایرانی شرکتهای در کاری محافظه و سیاسی های هزینه بین رابطه بررسی 1387 نادر، شهریاری و محمد ابراهیمی .1

 تحقیقات. و علوم واحد اسلامی آزاد دانشگاه کارشناسیارشد نامه

 لـــماعو یـــسربر«(1388) انوــج رــکبا یــعل و انیــکارد اظمیــنیدـمه و تـنظاف اـضرحمدا و علی محمد ،قاییآ .2

 هشوپژ ،» انرـته داربها اوراق رسبو در هشد پذیرفته یشرکتها  در یدــنق یاــه ی دوــموج اریدــنگه رــب ؤثرــم

 53-70صص ، 2و 1 ش ، مالی ی ارحسابد یها

 تتحقیقا و معلو حدوا سلامیا آزاد هنشگادا راتنتشاا  ـ اریحسابد ری(تئو1387) ، اممر نیکو هاشــم، -بهمن، مهد بنی .3

 انتهر

هـای تجربـی ها. پژوهش(. عوامل مـؤثر در تعیـین وجـه نقـد شـرکت1390بولو، قاسم؛ باباجانی، جعفر و بهرام محسنی ) .4

 .21-37، صص.1شماره  حسابداری، سال اول،

ــــــی،ها هزینه ، بدهی یها اردادقر سیربر ،( 1383)، داوود ،همتی و میدری،احید رپو .5  بر مالکیت و داشپا حطری سیاس

 لسا حسابرسی و اریحسابد یها سیربرانتهر داربها اوراق رسبو در هشد پذیرفته یشرکتها در دسو مدیریت

 36ش -نهمتابستازدیا

(. بررسی تحلیلی رابطه بین جریان های نقدی عملیـاتی و اقـلام تعهـدی، ارائـه 1383اشمی. )ثقفی، علی و سید عباس ه .6

، 38مدل برای پیش بینی جریان های نقدی عملیاتی. فصلنامه بررسی های حسابداری و حسابرسی، سال یازدهم، شـماره 

 .52-29ص 
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های نقدی عملیـاتی و اقـلام تعهـدی، ارائـه  (. بررسی تحلیلی رابطه بین جریان1383ثقفی، علی و سید عباس هاشمی. ) .7

، 38مدل برای پیش بینی جریان های نقدی عملیاتی. فصلنامه بررسی های حسابداری و حسابرسی، سال یازدهم، شـماره 

 .52-29ص 

ارزش  و نهـادی گـذاران سـرمایه بـین رابطـه بررسـی" ،( 1387)  اسـکندر هـدی و محمد مرادی، یحیی، یگانه، حساس .8

 122 صص ، 52 ،شماره حسابرسی و حسابداری یهای رسبر ،"شرکت

 بر شرکتی حاکمیت مانیزسا دورن تیرنظا یها ممکانیز تأثیر (1389). راسا ی،حنجر و وغفر ،حیمیر ،میرا ن،سائیار .9

 125-144.،4(6)مالی اریحسابد   یها هشوپژ مجله ان،تهر داربها اوراق رسبو در نقد جهو شتانگهد سطح

 تهـران، دومـین بهـادار اوراق بـورس در کـاری محافظه و سیاسی های هزینه بین رابطه (، بررسی1393سادات فر حجت) .10

 اقتصاد. و مدیریت حسابداری، بر رویکردی ملی همایش

 186رهشما ارحسابد مجله محیطی یستز اری( حسابد1386میر)ا جلیلی و حسین سید دی،سجا .11

هـای مـالی بـر حساسـیت جریـان نقـدی وجـه نقـد، ی اثر محـدودیت(. بررس1388نژاد، بیژن )کاشانی پور، محمد و نقی .12

 .85 -72، ص 2تحقیقات حسابداری، شماره

 رهمالی شما تمطالعا مجله، سیاسی یها هزینه و شرکتها ازهندا بین بطه( را1388یعقوب نژاد ،احمد،جوادی ،نعمـت ا،،) .13
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