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در  یسود و مربوط بودن اطلاعات حسابدار یداریپا تیقابل نیب رابطه یبررس

تهرانشده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یشرکتها  
 

 پروانه رحیمی

 کارشناس ارشد حسابداری

 

 چکیده

 یبرقرار ازمندیوجود دارد و نرابطه متناقض  کیاتکا،  تقابلی و بودن مربوط یفیک ی هایژگیو نیباور وجود داشته است که ب نیا ربازیاز د

 ارائه اطلاعات قابل یعنوان شده است که تلاش برا ،یحسابدار ینظر میاست. علاوه بر آن در مفاه یفیک یژگیدو و نیا نیموازنه ب ینوع

 یاتکا تقابلی شکاه به منجر است ممکن موقع ارائه اطلاعات به نیو همچن ی شودموقع بودن اطلاعات م به یژگیبه کاهش و منجر اتکاتر،

. هدف از باشند موقع به منظور ارائه اطلاعات مربوط، لازم است اطلاعات به ،یحسابدار ینظر میبر اساس مفاه نیاطلاعات گردد. همچن

شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ یدر شرکتها یسود و مربوط بودن اطلاعات حسابدار یداریپا تیقابل نیارتباط ب یاین تحقیق بررس

 شده های پذیرفتهشرکت از شرکت 103 ،  تعداد1389-1393های با استفاده از تکنیک غربالگری طی سال منظور بدین .می باشد هرانت

و  . در پژوهش حاضر برای تعیین پایایی متغیرهای پژوهش از آزمون لوین، لین و چو استفاده  شدهگردیده است تهران انتخاب بورس در

مدل رگرسیونی در حالت تلفیقی/ترکیبی پرداخته و  نیترمناسبلیمر و آزمون هاسمن برای تعیین   Fیهاونآزمسپس از طریق اجرای 

، اجزای سود یداریپا تیقابل نیکه ب دهدیمنشان  هاهیفرضنتایج حاصل از آزمون  استفاده شده است.از مدل مربوطه  هاهیفرضآزمون برای 

ی رابطه معناداری وجود دارد. اما بین اجزای تعهدی سود و مربوط بودن اطلاعات حسابدار با نقدی سود، سود تقسمی و بازده سود آتی

 اهرم و عمر شرکت شرکت، اندازه متغیرهای کنترل با حاصله مربوط بودن اطلاعات حسابداری رابطه معنی داری مشاهده نگردید. نتایج

 .ماند باقی خود قوت به کماکان مالی،

 

 .سود تیفیک، بازده مورد انتظار، قابلیت پیش بینی سود، پایداری سود، یوط بودن اطلاعات حسابدارمربهای کلیدی: واژه
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 مقدمه -1
برای حفظ  شترییشرکت توان ب یعنیباشد  شتریسود ب داریی)استمرار( سود جاری است. هر چه پا رییسود به معنای تکرارپذ دارییپا

بر اطلاعات  یسود مبتن تیفیهای ک یژگیسود از جمله و دارییسود شرکت بالاتر است. پا تیفیشود ک یسودهای جاری دارد و فرض م

 هیکند. سرما یهای نقدی شرکت کمک م انیو جر یسودهای آت یابیگذاران در ارز هیکه به سرما ستا یباشد و شاخص یحسابداری م

 دهند. یم تیآن اهم داریاز بخش ناپا شتریسود ب داریخش پاهای نقدی مورد انتظار خود به ب انیو جر یگذاران در برآورد سودهای آت

همه استفاده کنندگان برون سازمانی در تلاشند به کمک اطلاعات مالی گزارش شده، سود در چند دوره آتی را پیش بینی کنند.  باًیتقر

. در ضمن سرمایه گذاران در مقایسه کنندیمبرآورد  بازده مورد انتظار خود را هاشرکتبنابراین سرمایه گذاران با استفاده از اطلاعات مالی 

ی نقدی و تغییرات سود( اتکای بیشتری بر روی اطلاعات مربوط به سود دارند هاانیجری عملکرد )از قبیل سود نقدی، هاشاخصبا سایر 

. برای اینکه باشدیمکننده سود آتی  (. از این رو سود گزارش شده یکی از معیارهای تعیین بازده آتی و تعیین1995، 1)بیدل و همکاران

به  اتکاسود گزارش شده بتواند در ارزیابی عملکرد و توان سودآوری یک شرکت به استفاده کنندگان کمک کند و سرمایه گذاران با 

ه را ممکن سازد و در اطلاعات سود، بازده مورد انتظار خود را برآورد کنند، ارائه اطلاعات باید به نحوی باشد که ارزیابی عملکرد گذشت

 اطمینان کسب برای بنیادی هایپیش شرط از ی آتی موثر باشد. بنابراین یکیهاتیفعالسنجش توان سودآوری و پیش بینی 

 و مالی یهایریگمیتصمانجام  در که است ارائه اطلاعاتی و تهیه سازنده اقتصادی، یهاتیفعال در جهت اعتباردهندگان و گذارانسرمایه

 کیفیت اطلاعات به نسبت کنندگان، هداستفا سایر و گذاران سرمایه به اطمینان دادن برای هاییمکانیزم وجود واقع شود. سودمند دیاقتصا

 اطلاع یوظیفه با که ضروری است. حسابداری سرمایه بهینه تخصیص نهایت در و سرمایه بازار کارایی به کمک چون اهدافی هم با مالی،

برای  هدف عنوان به نچهآبه  دستیابی برای .دارد کیفیت اطلاعات افزایش در نقش خطیری ،نهدیم ه اطلاعاتیجامع در گام رسانی

 اطلاعات و هاگزارش کنندگان تهیه و سایر حسابداران و داده گسترش را حسابداری استانداردهایی شده است، نهاده بنا حسابداری

و  اطلاعات حسابداری کیفیت بالا بردن هدف راستای در حسابداری استانداردهای بنابراین .ساخته است هاآن به رعایت ملزم را حسابداری

 تحقیقات صورت گرفته، کیفیت سود در (.1388)ثقفی و ابراهیمی،  شوندیم تدوین مطلوب، گونه به حسابداری رسانی اطلاع نقش ایفای

 از متعددی های شاخصه و عوامل که است بعدی چند ود ساختاریس کیفیت ندارد. وجود آن روی بر اجماعی و دارد متعددی تعاریف

 سودهای تحقق میزان سرانجام و سود جریان پایداری و ثبات میزان نقدی، جریانات با سودهای گزارش شده همگرایی و تقرب میزان جمله

 کنند. ارزیابی را هاشرکت سود آتی انداز چشم ات کنندیم تلاش مالی گران (. تحلیل2008، 2است )کاتز آتی ادوار انتظار انتقالی به مورد

صورت  در ثباتی با اقلام و عناصر که شرکتی مثال برای دارد. اشاره خالص سود نامطلوب و مطلوب یهایژگیوترکیب  به سود انداز چشم

 سود نیست، کیفیت برخوردار کافی ثبات از آن زیان و سود صورت در عناصر و اقلام این که شرکتی به نسبت دارد وجود زیانش و سود

نمایند. بر این  بینی پیش بیشتری اطمینان با را آتی شرکت سود دهدیم اجازه گران تحلیل به امر همین کرد. خواهد تجربه را بالاتری

شده در  رفتهیپذ یدر شرکتها یسود و مربوط بودن اطلاعات حسابدار یداریپا تیقابل نیارتباط ب یبررساساس هدف از انجام این تحقیق 

 .باشدیم بورس اوراق بهادار تهران

 مبانی نظری پژوهش

 در گذاران سرمایه و است مبتنی حسابداری اطلاعات بر که دیآیم شمار به حسابداری سود کیفی یهایژگیو جمله از سود پایداری

 انتظار مورد نقدی یهاانیجر و آتی دهایبرآورد سو در گذاران سرمایه .کندیم کمک شرکت نقدی یهاانیجر و آتی سودهای ارزیابی

(.در محاسبه پایداری سود تاکید اصلی بر 2008، 3)فرانسیس دهندیم اهمیت آن ناپایدار بخش از بیشتر سود پایدار بخش به خود

یریت و منتج از که در کنترل مد شودیماصلاحات جاری و عملیاتی است. بنابراین در این مفهوم، سود تنها ارزش یا رویدادهای لحاظ 

تصمیمات دوره جاری است؛ اما لازم است به گونه ای تعدیل شود تا استفاده از عواملی را که در دوره قبل تحصیل شده اما در دوره جاری 

ت ناشی و مورد استفاده قرار گرفته است، را نیز در برگیرد. جنبه دیگر پایداری سود این است که تغییرات مربوط، تنها از فعالیت اصلی شرک

(. اگر چه اقلام ناپایدار 2012، 4)بندی شودیمامکان پذیر و کارایی مدیریت بهتر آشکار  هاشرکتبدین ترتیب مقایسه آن با عملیات سایر 

، دشوار مقایسه کرد هاآنمدیریت قرار دارد، تعیین استانداردهایی که بتوان نتایج را با  ریتحت تأثی غیر عملیاتی نیز هاتیفعالمربوط به 

                                                           
1 Biddle and et al 

2 Katz. S. P. 

3 Francis. R 

4 Bandi 



 حسابداری و مدیریت مطالعات صلنامه
 116-102، صفحات 1395 پاییز ، 3، شماره 2دوره 

104 

 

یکی از مشکلات اساسی در بحث قابلیت پایداری سود این است که آیا سود پایدار در مقایسه با سود ناپایدار بر (. 1996، 5است )اسلوان

مربوط بودن اطلاعات حسابداری تاثیر دارد یا خیر؟ و لذا در این پژوهش به بررسی ارتباط بین قابلیت پایداری سود با مربوط بودن 

پایداری سود این است که تغییرات مربوط، تنها از فعالیت اصلی شرکت ناشی،  هایجنبه یکی از و  حسابداری پرداخته خواهد شد اطلاعات

تهای و بدین ترتیب مقایسه آن با عملیات سایر شرکتهاامکانپذیر، و کارایی مدیریت بهتر آشکار می شود. اگرچه اقلام ناپایدار مربوط به فعالی

 (.1996نیز تحت تاثیر مدیریت قرار دارد، تعیین استانداردهایی که بتوان نتایج را با آنها مقایسه کرد، دشوار است )اسلوان، غیر عملیاتی 

 خود توجه بیشترین و....( پژوهشگران تحلیلگران، ،هاشرکت مدیران اعتباردهندگان، گذاران، )سرمایه مالی یهاصورت از کنندگان استفاده

. ندینمایم متمرکز مالی یهاصورت از حاصل اطلاعات کلیه بین در اطلاعاتی قلم نیترکامل واقع در و نیترمهم عنوان به خالص سود به را

 .ردیگیم قرار تجدیدنظر مورد زمان گذشت با و شده منتشر مالی مطبوعات در وسیعی طور به آن تعدیل و هاشرکت سود پیش بینی

 بلافاصله در سود تغییرات طرفی از و سود بوده به وابسته هاآن پاداش اغلب زیرا دارند هاشرکت سود رشد حفظ به زیادی اشتیاق مدیران

 (.2001، 6)کنان و همکاران گرددیم منعکس سهام قیمت در

 وقوع و درآمدها تحقق صورت در تعهدی رویکرد اساس بر .شودیم محاسبه تعهدی مبنای بر زیان و سود حسابداری استانداردهای طبق

 نقد وجه پرداخت و دریافت با همراه هانهیهز و درآمدها شناسایی لزوماً تعهدی مبنای در که آنجا از کرد. گزارش را سود توانیم هانهیهز

 به توانیم میزان چه تا که شودیم مطرح پرسش این رو این از ،شودیم استفاده برآوردها و هاینیب پیش از نیز سود محاسبه در و نبوده،

 سبب به نادرست تصمیم اخذ که کندیم پیدا اهمیت جهت آن از پرسش این به پاسخ کرد. اطمینان تصمیم اخذ هنگام در رقم این

 .شود انجام ناعادلانه صورت به منابع تسهیم که شودیم موجب ناصحیح و ناکافی اطلاعات

گیدری متفداوت اطلاعات اقلام متعددد بدا اسدتفاده از مبناهدای انددازه (، به بررسی رابطه بین مربوط بودن و قابلیت اتکای2006) 7استانگا

پرداخت. نتایج پژوهش وی نشان داد نه تنها بین دو ویژگی مربوط بودن و قابلیت اتکا رابطه معناداری وجود ندارد، بلکه ضریب همبستگی 

 .بین این دو ویژگی نیز مثبت است

 کیفی های ویژگی که استدلال این با آنها. کردند بررسی را مازاد بازده و سود کیفی یها ویژگی بین رابطة(  2011)  هافر و پروتی

 و بینی پیش قابلیت پایداری، های ویژگی تأثیر بررسی به است، اثرگذار اطمینان مورد بازده بر سرمایه، هزینة بر تأثیر طریق از سود

 بودن مربوط و سود شدة تعدیل واکنش ضریب واکنش، ضریب عادی، یرغ تعهدی اقلام تعهدی، اقلام کیفیت همچنین و سود هموارسازی

 را متحده ایالات مالی هگری واسط غیر های شرکت از زیادی های ه نمون همکارش و پروتی. پرداختند مازاد بازده بر سهام ارزش به سود

 سود بودن مربوط و سود واکنش ضریب) بازار طلاعاتا بر مبتنی های ویژگی داد نشان نتایج. کردند انتخاب 2007 تا 1988 زمانی بازة در

 بازده عادی، غیر تعهدی اقلام و تعهدی اقلام کیفیت ازجمله حسابداری، اطلاعات بر مبتنی های ویژگی بیشتر به نسبت( سهام ارزش به

 .دارند بیشتری اطمینان مورد

ی گزارشگری هااستانداردی معرف از قبل ساله چهل دوره طول در یمالی گزارشگر بودن مربوط زانیمی بررس به ،(2011) 8همکاران و ردهی

 زانیدم زمدان طدول در ،یاقتصدادی هدامحرک بودن مربوط زانیم کنترل با که داد نشان پژوهش چینتا. پرداختند نروژ، دری الملنیبی مال

 .است نداشتهی کاهش روند انیز و سود صورت و ترازنامه بودن مربوط زانیم و است یافته شیافزای مالی هاگزارش بودن مربوط

ی هدااستاندارد رشیپذ از بعد و قبل خالص سود و هیسرمای دفتر ارزش بودن مربوط زانیمی بررس به ،(2012) 9همکاران و سالاووتاسیت

 بودن مربوط زانیم نیبی معنادار اختلاف که بود آن ازی حاک پژوهش جینتا انتظار خلاف بر. پرداختند یونان دری الملنیبی مالی گزارشگر

 .ندارد وجود دوره دو در اطلاعات

( رویکردهای حسابداری و مالی را با هم مقایسه و تاثیر آنها را از جهت پایداری سود بر سود آتی مورد سنجش قرار 2012بندی )

باشد. وی برای این مورد سود جاری، دادند. وی بیان می کند که سود از موارد مهم و تاثیر گذار بر رویکردهای حسابداری و مالی می 

اجزای نقدی و تعهدی سود، بازده سهام و بازده آتی و بازده جاری را بر سود آتی مورد بررسی قرار داد و به این نتیجه رسید که سود 

 ی داری ندارد.جاری، و بازده آتی بر سود آتی دارای تاثیر مثبت و معنی دار و اجزای نقدی و تعهدی سود بر سود آتی تاثیر معن

                                                           
5 Sloan. R 

6 Konan.and et al 

7 Stanga 

8 Gjerde et al. 

9 Tsalavoutas et al. 
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 دست نتیجه این به و پرداختند عادی غیر و عادی بازده و حسابداری سود ارزشی ارتباط بررسی به( 1392) بیات و شعبانی باغومیان،

 .دارد همراه به ارزشی ارتباط کنندگان، استفاده برای حسابداری سود که یافتند

نشان دادند  "تورم، اندازه شرکت و پایداری سود بر مربوط بودن سود خالص تحلیل اثرات"( در پژوهشی تحت عنوان1393آقایی و وفایی)

کند. محرک این مطالعه تحقیقات اخیر انجام گرفته پیرامون که این پژوهش مربوط سود خالص را در بورس اوراق بهادار تهران بررسی می

فاده از نمونه ای از شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق مربوط بودن سود خالص در بازارهای در حال ظهور می باشد. درابتدا با است

، مربوط بودن سود خالص براساس داده های ترکیبی و مدل بازده ساده آزمون شد. سپس تاثیر 1388تا 1384بهادار تهران طی سال های 

دید. نتایج تحقیق نشان می دهد که سطح عوامل تورم، اندازه شرکت و پایداری سود به طور جداگانه بر مربوط بودن سود خالص بررسی گر

مربوط بودن سود خالص در ایران، از سطوح گزارش شده توسط مطالعات انجام گرفته در بیشتر بازارهای بالغ بالاتر است. تورم موجود 

رابطه  دردوره پژوهش، باعث کاهش در مربوط بودن سود خالص گردیده است. درحالی که سود خالص در شرکت های بزرگ و کوچک

معنی داری با بازده بازار سهام دارد، سرمایه گذاران ارزش بیشتری برای سود شرکت های بزرگ قائلند. سایر یافته ها نشان می دهد 

سرمایه گذاران بین سود شرکت هایی که اجزای بادوام کمتری دارند و سود آنهایی که اجزاء بادوام بیشتری دارندتفاوتی قائل نشده و صرفا 

 هایی را مورد توجه قرار می دهند.رقم ن

 سود پایداری بر تمرکز با حسابداری اطلاعات کیفیت اقتصادی پیامدهای تأثیر بررسی به( 1393) احمدزاده و تقوی نیکومرام،

 حقوق ریدفت ارزش به بازار ارزش نسبت توبین، اطلاعات کیفیت ارزیابیQ معیار که است آن از حاکی آنها پژوهش های یافته. پرداختند

 و بار سود پایداری زیرا گذارد؛می داری معنا و مثبت تأثیر سهم هر سود به قیمت نسبت بر ،(سود پایداری) حسابداری و سهام صاحبان

 .است مثبت اقتصادی پیامد حاوی و دارد ایران سرمایه بازار در مثبتی اطلاعاتی محتوای

انجام دادند که  "حسابداری اطلاعات ارزشی ارتباط بر سود پایداری ثیرتأ بررسی"( پژوهشی تحت عنوان 1394بیات و همکاران)

 76 های داده هدف، این به دستیابی برای. پردازد حسابداری می اطلاعات ارزشی ارتباط و سود پایداری رابطة بررسی به حاضر پژوهش

به  رگرسیون ضرایب تحلیل کمک به و شد آوری جمع 1392 تا 1385 های سال برای بهادارتهران، اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت

 بیان به. است اطلاعات ارزشی و ارتباط سود پایداری بین معنادار و مستقیم رابطة بیانگر نتایج. شد پرداخته پژوهش های فرضیه آزمون

 کاهش سبب سود ناپایداری کلی طور به. یابد می افزایش حسابداری اطلاعات ارتباط ارزشی حسابداری، سود تکرارپذیری افزایش با دیگر

 پیش توان افزایش سبب سود افزایش پایداری دیگر، سوی از. کنند اتکا سود بر توانند نمی سهامداران زیرا شد؛ خواهد سود ارتباط ارزشی

 اینکه پژوهش، دیگر های یافته از. شود منجر اطلاعات ارزشی ارتباط به افزایش تواند می بنابراین شود، می سهامداران کنندگی بینی

 .کند می برقرار معناداری و مثبت رابطة عادی بازده با هر سهم سود تغییرات

بررسی میزان مربوط بودن ارزش دفتری، سود حسابداری و جریان وجه  "در پژوهشی تحت عنوان (1394زاده ماهانی )پور و ترکخدامی

سود حسابداری و جریانهای نقدی بهعنوان مبنایی برای تصمیم گیری و نشان داد؛ با توجه به نقش ارزش دفتری،  "نقد با قیمت سهام.

پیش بینی افراد ذینفع، در این پژوهش میزان مربوط بودن ارزش دفتری، سود حسابداری و جریانهای نقد با قیمت سهام شرکتهای 

دآور و زیانده و همچنین شرکتهای مدیریت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با توجه به طبقه بندی شرکتها به شرکت های سو

شرکت پذیرفته شده در 129سودشده و مدیریت سودنشده به صورت جداگانه و ترکیبی بررسی شد.پژوهش حاضر با استفاده از داده های 

اری مورد استفاده همبستگی و تکنیک آم -انجام شده است. نوع تحقیق، توصیفی 1391تا 1386بورس اوراق بهادار تهران در فاصله زمانی 

برای آزمون فرضیه ها، رگرسیون خطی و چند متغیره میباشد. نتایج پژوهش نشان داد که مربوطبودن ارزش دفتری بیشتر از سود 

حسابداری و جریانهای نقدی با قیمت سهام میباشدواین مربوطبودن باگذشت زمان کاهش می یابد، همچنین سودده یا زیانده بودن شرکت 

شت زمان ، هیچ تاثیری بر روند مربوطبودن ترکیب همزمان ارزش دفتری و سود حسابداری و مربوط بودن ترکیب همزمان ارزش نیز با گذ

 دفتری و جریانهای نقدی در ارتباط با قیمت سهام نمی گذارد.
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 مدل مفهومی

 

 

 

   

 

 ق: چارجوب مفهومی تحقی1شکل شماره 

 های تحقیقفرضیه

 ی رابطه معناداری وجود دارد.سود و مربوط بودن اطلاعات حسابدار یداریپا تیقابل نیبفرضیه اصلی: 

 فرضیات فرعی: 

 بین قابلیت پیش بینی سود و مربوط بودن اطلاعات حسابداری رابطه معناداری وجود دارد. (1

 حسابداری رابطه معناداری وجود دارد. بین بازده مورد انتظار و اجزای آن و مربوط بودن اطلاعات (2

 نحوه اندازه گیری متغیرها  

 :10پایداری سود

های عملیاتی که تکرار پذیری شود. سود حاصل از فعالیتقابلیت دوام و تکرار پذیری سود به عنوان پایداری سود تعریف می

شود قلام غیرعادی و غیر مترقبه شامل آن نمیکنند، چرا که اباشد را به عنوان پایداری سود قلمداد میبیشتری دارا می

تر متغیر سود در رگرسیون سود/بازده است )ثقفی و (. پایداری بالاتر سود مرتبط با ضریب بزرگ1384)خواجوی و ناظمی، 

 (.1383کردستانی، 

EPit=   

 :مدل فرضیات تحقیق

 :باشدیمنحوه محاسبه متغیرهای و مدل ارائه شده به شرح ذیل  

 : اول مدل
                                                           
10 Earnings Persistence 

 یمربوط بودن اطلاعات حسابدار

 سود یداریپا

 ینیب شیپ تیقابل

 سود

بازده مورد 

 انتظار

رلیمتغییرهای کنت  

 

 عمر شرکت اهرم مالی اندازه شرکت
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Eit = α0 + β1 CFit + β2 Accrualit + β3 Divit + β4 Sizeit + β5 Ageit + β6 LEVit + εit 
 :دوم مدل

Eit = α0 + β1 EVit + β2 Sizeit + β3 Ageit + β4 LEVit + εit 
 مدل سوم:

Eit = α0 + β1 RRit + β2 Sizeit + β3 Ageit + β4 LEVit + εit 
 در این رابطه:که 

 ( تعریف متغیرها در مدل های بالا1جدول 

 نماد متغیرها

 Eit سود جاری

 Eit+1 سود آتی

 CFit اجزای نقدی سود

 Accrualit اجزای تعهدی سود

 Divit سود سهام تقسیمی

 Rit بازده سالانه هر سهم

 RRit بازده مورد انتظار

 EVit قابلیت پیش بینی سود

 Sizeit اندازه شرکت

 Levit اهرم مالی

 Ageit عمر شرکت

بال و ی عملیاتی به مانند هاتیفعالاز میزان وجه نقد ورودی به شرکت از طریق  tبرای اندازه گیری جریان نقدی سود جاری دوره 

 ( استفاده خواهد شد.2012( و بندی )2008(؛ بوشی )2005شیکومار )

Accrualاقلام تعهدی سود جاری = 

. برای محاسبه اقلام تعهدی از مدل تعدیل باشندیمی استفاده شده در محاسبه سود خالص یک شرکت دنق ریغاقلام تعهدی، اقلام 

 (  استفاده خواهد شد:1991شده جونز )

Accrualt= ( CAt - Casht - CLt STDt – Depnt) 

CAt جاری یهاییدارا= تغییر در 

Cashtتغییر در وجه نقد = 

CLt ی جاریهایبده= تغییر در 

STDtتغییر در حصه جاری تسهیلات دریافتنی = 

tDepn هزینه استهلاک = 
 

 رویکرد علامت دهی سود تقسیمی:

انی برای سهامداران در مورد دیدگاه آتی شرکت استفاده که مدیران از سود تقسیمی به عنوان نش کندیماین رویکرد این چنین بحث 

. سرمایه گذاران به اعلام پرداخت سود تقسیمی باشدیم. بنابراین سود تقسیمی دارای محتوای اطلاعاتی برای سرمایه گذاران کنندیم
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، زیرا بر این دهندیمنشان  ملالععکسنشان خواهد داد. سرمایه گذاران به صورت مثبت به تغییرات مثبت سود شرکت  العملعکس

به گونه ای که محققانی هستند که  دهدیم. بنابراین شواهد تجربی نتایج مرکبی را نشان باشدیماعتقادند که شرکت دارای آینده خوبی 

ه صورت معنادار به و بازار ب باشدیممبنی بر اینکه سود تقسیمی دارای محتوای اطلاعاتی برای سرمایه گذاران  آورندیمشواهدی فراهم 

(؛  کوچ و سان، 1995) 13(؛ میچلی و همکاران1976) 12(؛ لاب1976، 1972) 11مانند: پتی دهدیمنشان  العملعکسسود تقسیمی 

 14ی برای این اعلام سود وجود ندارد. مانند گوندسالعملعکسچنین  دهدیمو در سویی دیگر تحقیقاتی وجود دارد که نشان (. 2004)

 (.2006)15(؛ امیدو و لی 1983و پنمن ) (، واتس1973)

و استفاده از تقسیم  باشدیمی سود بر این فرض است که مدیریت نسبت به تغییرات سیاست تقسیم سود بی میل علامت دهرویکرد 

ه مدیریت ک باشدیم. در سوی دیگر تأثیرات اطمینان بخش در تئوری آینده نگری با این فرض باشدیمی پرهزینه علامت دهسود برای 

در حالی که تأثیرات انعکاسی تئوری آینده نگری بر این مبناست که مدیریت ریسک پایین را نسبت به احتمال کسب  دهدیمسود ترجیح 

تغییرات سود آتی به عنوان انعکاسی از دید  لهیبه وسکه تغییرات سود تقسیمی  رودیم. بنابراین انتظار دهدیمسود نامطمئن را ترجیح 

 کت دنبال شود.آتی شر

 :باشدیمبنابراین نحوه محاسبه متغیرهای و مدل ارائه شده برای فرضیه سوم به شرح ذیل 
H3) Earningt+1 = α0 + α1Divt + ε t+1 

Divسود سهام تقسیمی = 

 

 ی سود سهام:علامت دهوجه نقد و -رویکرد جریان تعهدی
در دوره جاری اندازه گیری شود برای انتقال مقداری از سود  تواندیمیی با زیان که هاشرکتکه  کندیمتئوری آینده نگری فرض 

. بنابراین سود جاری پایدار کنندیم. مدیران از مسیر خود برای مدیریت سود استفاده ردیگیمجاری به سود دوره آتی مورد استفاده قرار 

به ایه گذاران مسیر خود را کشف کنند. سرمایه گذاران آسیب خواهد رساند در صورتی که سرم هاشرکت. بنابراین این امر به شودیم

که تغییرات عناصر سود جاری نشان  رودیمنشان داده و قیمت سهام نیز کاهش خواهد یافت. بنابراین انتظار  العملعکسمنفی  صورت

 دهنده تغییرات بیشتری در مورد سود آتی  نسبت به تغییرات در سود سهام تقسیمی جاری باشد.

یم( به این نتیجه دست یافتند که تغییرات سود تقسیمی که به دنبال تغییرات در سود با علامت یکسان ایجاد 2004سان ) کوچ و

( به این نتیجه رسید که 1997) 16. باسوباشدیمبازار در مورد اعلام تغییرات سود سهام تقسیمی  العملعکس، دارای ارتباط مثبت با شود

که منجر به  شودیمبازار ایجاد  لهیبه وس. این علامت باشدیمی پایداری کمتری نسبت به تغییرات مثبت سود تغییرات منفی در سود دارا

. اطلاعات سود دارایی خط زمانی خواهند بود در صورتی که افزایش بازده همراه با شودیمافزایش قیمت سهام و همچنین افزایش بازده 

 افزایش سود حسابداری باشد.

 

 انتظار بازده مورد
شود. ارزشیابی می تواند بر روی انواع مختلف فرآیندی است که در آن ارزش بازاری بالقوه دارایی یا بدهی برآورد می بازده مورد انتظار

های مختلف دارایی)مانند سهام، اختیارهای مالی ....( و بدهی)اوراق قرضه منتشر شده از طرف شرکتها( انجام گیرد. ارزشیابی در حوزه

 باشد.ای، ادغام و تملک و......... دارای کاربرد میبندی سرمایهها، بودجهگذاریحلیل سرمایهت

چندین مقدار ممکن را اختیار کند، محاسبه بازده مورد انتظار به صورت  تواندیاز آنجایی که نرخ بازده به علت ریسک سرمایه گذاری م

 :گرددیمحاسبه م زیرزده مورد انتظار به صورت معیاری از تمایل به مرکز متداول است که نرخ با

)(
,)( fmifr rrrE
ti

  

 که:

                                                           
11 Pettit, R. R. 

12 Laub, P. M. 

13 Michaely, R and et al 

14 Gonedes, N. J. 

15 Amihud, Y., & Li, K. 

16 Basu, S. 
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tirE
 است. tدر زمان  i: بازده مورد انتظار سهم  )(,

fr .بازده بدون ریسک است : 

i  ریسک سیستماتیک سهم :i .است 

mr :بازدهی بازار 

fr  .صرف ریسک است : 

 

 متغییرهای کنترل:

 :17اهرم مالی( 1

( بیان می کنند پیش بینی سود شرکت هایی که دارایی سطح بالایی از 2007نسبت کل بدهی ها به کل دارایی ها؛ چن و همکاران ) 

ری سود و اهرم به عنوان معیارهای اندازه گیری ریسک شرکت در بدهی هستند، نسبت به سایر شرکت ها  مشکل تر است. تغییر پذی

 تحقیقات قبلی مورد توجه قرار گرفته اند.

 :18اندازه شرکت( 2

عبارت است از لگاریتم طبیعی کل دارایی های شرکت؛ شواهد موجود در ادبیات تحقیق حاکی از آن است که کیفیت سود شرکت ها  

( نشان دادند که شرکت های بزرگ بر 2000( و براون و همکاران )1992تر است. فیرز و اسمیت )بزرگ نسبت به شرکت های کوچک آسان

بازار کنترل بیشتری دارند و این باعث می شود سود آنها دارای کیفیت بیشتر و نسان کمتری باشد. از سوی دیگر شرکت های کوچکتر 

 بینی دقیقتر سود و کیفیت سود در اختیار دارد. دارای سود با ثبات و در نتیجه مدیریت فرصت کمتری برای پیش

  :19عمر شرکت( 3

 ؛ عبارت است از لگاریتم طبیعی سال های عمر شرکت از ابتدای سال

مطالعات نشان داده اند که هر چه قدر عمر شرکت طولانی تر باشد، کیفیت سود بیشتر است. علت این موضوع آن است که کیفیت سود و 

( 1998کت های تازه تاسیس در مقایسه با شرکت های دارای عمر بیشتر خیلی مشکل تر است. جلیک و همکاران )پیش بینی آن برای شر

نشان دادند که کیفیت سود شرکت هایی که دارایی پیشینه تاریخی عملیاتی نیستند، احتمالا پایین است، زیرا وجود داده های تاریخی 

 ری کیفیت سود قلمداد می شود.یکی از عناصر خیلی مهم در فرآیند اندازه گی

 

 هاگردآوری دادهروش انجام پژوهش و روش 
ی )از طریق اطلاعات گذشته( است. دادیپس روتجربی و با استفاده از رویکرد  این پژوهش کاربردی است. طرح پژوهش آن از نوع نیمه

-پردازد، افزون بر این، امکان دستبه بررسی موضوع میگر پس از وقوع رویدادها شود که پژوهشی زمانی استفاده میدادیپس رواز روش 

 (.35، 1379کاری متغیرهای مستقل وجود ندارد )نمازی، 

های مورد نیاز پژوهش، یکی از مراحل اساسی آن است و به لحاظ اهمیت آن، باید به طور دقیق تعریف و مشخص شود. گردآوری داده

-کند و سپس به خلاصهای را گردآوری میمیدانی و کتابخانه هایگر یافتهه طی آن پژوهشها، آغاز فرایندی است کمرحله گردآوری داده

و در  دهدخود را مورد ارزیابی قرار می ههای تدوین شدپردازد و فرضیهمی هاآنبندی و سپس تجزیه و تحلیل ها از طریق طبقهسازی یافته

های گردآوری شده گر به اتکای دادهیابد. به عبارت دیگر، پژوهشها میاتکای آن پژوهش را به مسئلهکند و پاسخ گیری مینهایت نتیجه

های غیر معتبر مانع از کشف حقیقت ها اهمیت بسیاری دارد، زیرا دادهکند. بنابراین، اعتبار دادهحقیقت را آن طور که هست کشف می

شود و یا تصویری انحرافی و ناصحیح از آن ارائه خواهد شد. برای یگر به درستی معلوم نمو مجهول مورد نظر پژوهش مسئلهگردد و می

در این (. 162، 1385های صحیح را با دقت تمام گردآوری کند )حافظ نیا، گر باید دادههای گردآوری شده، پژوهشحفظ اعتبار داده

ای، مبانی نظری پژوهش از کتب و بخش کتابخانه شود. درای استفاده میها و اطلاعات، از روش کتابخانهآوری دادهپژوهش برای جمع

های نمونه با مراجعه به های شرکتآوری دادههای پژوهش از طریق جمعشود و دادهمجلات تخصصی فارسی و لاتین گردآوری می
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و تدبیر  آورد نوینرهافزارهای نرم های هفتگی و ماهنامه بورس اوراق بهادار و با استفاده از های توضیحی، گزارشهای مالی، یادداشتصورت

 شود.انجام میپرداز 

 

 آمار توصیفی 

به توصیف  22و پراکندگی 21های مرکزیهای آمار توصیفی نظیر  شاخص، پژوهشگر با استفاده از جداول و شاخص20در تحلیل توصیفی     

 تحلیل از حاصل ای تحقیق کمک بسیاری می کند. نتایجداده های جمع آوری شده تحقیق می پردازد. این امر به شفافیت و توضیح داده ه

 .است شده ارائه( 2) جدول در ها داده توصیفی

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -2جدول 

 انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین تعداد نماد متغیرها

 itE 515 34/98 43/91 234 0 45/54 سود جاری

 it+1E 515 15/101 95 256 4 34/64 سود آتی

 itCF 515 93/0 16/0 43/31 001/0 36/2 اجزای نقدی سود

 itAccrual 515 91/0 38/0 63/43 03/0 34/2 اجزای تعهدی سود

 itDiv 515 11/0 07/0 26/1 0 13/0 سود سهام تقسیمی

 itR 515 1/0 04/0 04/5 45/1- 62/0 بازده سالانه هر سهم

 RRit 515 48/0 42/0 52/8 05/1- 294/0 بازده مورد انتظار

 itEV 515 084/0 071/0 676/0 002/0 062/0 قابلیت پیش بینی سود

 itSize 515 42/12 31/11 19/18 76/8 147/3 اندازه شرکت

 itLev 515 46/0 39/0 84/0 01/0 76/0 اهرم مالی

 itAge 515 27/0 22/0 64/0 18/0 46/0 عمر شرکت

 

 ی رابطه معناداری وجود دارد.سود و مربوط بودن اطلاعات حسابدار یردایپا تیقابل نیبفرضیه اصلی: 

( و با توجه به احتمال آماره 087/0ثابت تأثیر اجزای نقدی سود بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری مثبت )اثرات مدل رگرسیونی ترکیبی 

t (029/0معنی )یر مثبت و معنی داری بر مربوط بودن اطلاعات دار می باشد. این موضوع نشان می دهد که اجزای نقدی سود تاث

( و با 137/0اجزای تعهدی سود بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری، مثبت ) ریتأث حسابداری دارد. مدل رگرسیون ترکیبی اثرات ثابت

معنی داری بر مربوط بودن ( معنی دار نمی باشد. این موضوع نشان می دهد که اجزای تعهدی سود تاثیر 097/0) tتوجه به احتمال آماره 

( و با 075/0ثابت تاثیر سود تقسیمی بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری مثبت )اثرات اطلاعات حسابداری ندارد. مدل رگرسیونی ترکیبی 

مربوط ( معنی دار می باشد. این موضوع نشان می دهد که سود تقسیمی تاثیر مثبت و معنی داری بر 032/0) tتوجه به احتمال آماره 

بودن اطلاعات حسابداری دارد. با توجه به تاثیر مثبت و معنی دار اجزای نقدی سود و سود تقسیمی در مقابل عدم تاثیر معنی دار اجزای 

ه تعهدی سود، پایداری سود تاثیر مثبت و معنی داری بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری دارد.  در ارتباط با متغیرهای کنترلی، تاثیر انداز

شرکت و عمر شرکت تاثیر مثبت و معنی داری بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری دارد و در مقابل تاثیر اهرم مالی بر مربوط بودن 

دار می باشد. دهد که مدل در حالت کلی معنی( نیز نشان می0001/0) Fاطلاعات حسابداری منفی و معنی دار است. نتایج مربوط به آماره 

 تغییرات از درصدی بیانگر تعیین ضریب ضریب تعیین میزان( فاقد مشکل خودهمبستگی است. 11/2واتسون )-دوربینبا توجه به آماره 

است، بدین معنا  %71برابر با  تقریباً تعیین ضریب الگو این در شود. می داده توضیح الگو متغیرهای مستقل توسط که است وابسته متغیر

مربوط بودن اطلاعات حسابداری( را توضیح می دهد. علاوه بر آن، نتایج مربوط به ضریب یر وابسته )از تغییرات متغ %71که، متغیر مستقل 
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از تغییرات مربوط بودن اطلاعات حسابداری تأثیر متغیرهای مستقل و  67/0دهد که در کل دوره پژوهش تعیین تعدیل شده نشان می

ر پایداری سود بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری، فرضیه اصلی مورد تائید واقع دار بودن تأثی. با توجه به معنیباشدیمکنترلی پژوهش 

 می شود.

 

 پایداری سود بر مربوط بودن اطلاعات حسابداریثابت مدل رگرسیون ترکیبی اثرات  -3جدول 

 tاحتمال آماره  tمقدار آماره  ضرایب رگرسیونی متغیرها

 195/0 17/1 381/0 مقدار ثابت

 029/0 89/2 087/0 وداجزای نقد س

 097/0 79/1 137/0 اجزای تعهدی سود

 032/0 81/2 089/0 سود تقسمی

 009/0 29/3 038/0 اندازه شرکت

 031/0 -82/2 -079/0 اهرم مالی

 018/0 87/2 074/0 عمر شرکت

 آماره دوربین واتسون Fاحتمال آماره  ضریب تعین تعدیل شده ضریب تعیین

71/0 67/0 0001/0 11/2 

 

 بین قابلیت پیش بینی سود و مربوط بودن اطلاعات حسابداری رابطه معناداری وجود دارد. فرضیه فرعی اول:

 t( و با توجه به احتمال آماره 073/0قابلیت پیش بینی سود بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری ) ریتأث مدل رگرسیون تلفیقی اثرات ثابت

ضوع نشان می دهد که قابلیت پیش بینی سود بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری تاثیر مثبت و معنی ( معنی دار می باشد. این مو018/0)

داری دارد. در ارتباط با متغیرهای کنترلی، تاثیر اندازه شرکت و عمر شرکت تاثیر مثبت و معنی داری بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری 

( نیز نشان 0003/0) Fن اطلاعات حسابداری منفی و معنی دار است. نتایج مربوط به آماره دارد و در مقابل تاثیر اهرم مالی بر مربوط بود

 صورتی در شود، می استفاده واتسون دوربین آماره از نبود خود همبستگی بررسی برایدار می باشد. دهد که مدل در حالت کلی معنیمی

( فاقد مشکل 02/2واتسون )-ندارد و با توجه به آماره دوربین باشد، هم خطی بین متغیرها وجود 5/2و  5/1آن بین  میزان که

 الگو متغیرهای مستقل توسط که است وابسته متغیر تغییرات از درصدی بیانگر تعیین ضریب ضریب تعیین میزانخودهمبستگی است. 

از تغییرات متغیر وابسته  %68ر مستقل است، بدین معنا که، متغی %68برابر با  تقریباً تعیین ضریب الگو این در شود. می داده توضیح

دهد که در کل مربوط بودن اطلاعات حسابداری( را توضیح می دهد. علاوه بر آن، نتایج مربوط به ضریب تعیین تعدیل شده نشان می)

با توجه به  .باشدیماز تغییرات مربوط بودن اطلاعات حسابداری تحت تأثیر متغیرهای مستقل و کنترلی پژوهش  65/0دوره پژوهش 

 دار تاثیر قابلیت پیش بینی سود بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری، فرضیه فرعی اول مورد تائید واقع می شود.معنی

 مدل رگرسیون تلفیقی اثرات ثابت تاثیر قابلیت پیش بینی سود بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری -4جدول 

 tآماره  احتمال tمقدار آماره  ضرایب رگرسیونی متغیرها

 0549/0 02/2 082/0 مقدار ثابت

 018/0 12/3 073/0 قابلیت پیش بینی سود

 011/0 17/3 046/0 اندازه شرکت

 039/0 -74/2 -084/0 اهرم مالی

 023/0 84/2 086/0 عمر شرکت

 آماره دوربین واتسون Fاحتمال آماره  ضریب تعین تعدیل شده ضریب تعیین

68/0 65/0 0003/0 02/2 
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 بین بازده مورد انتظار و اجزای آن و مربوط بودن اطلاعات حسابداری رابطه معناداری وجود دارد فرضیه فرعی دوم:
( و با توجه به احتمال 064/0تصادفی تاثیر بازده مورد انتظار بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری مثبت )اثرات مدل رگرسیونی ترکیبی 

اشد. این موضوع نشان می دهد که بازده مورد انتظار تاثیر مثبت و معنی داری بر مربوط بودن اطلاعات ( معنی دار می ب012/0) tآماره 

حسابداری دارد. در ارتباط با متغیرهای کنترلی، تاثیر اندازه شرکت و عمر شرکت تاثیر مثبت و معنی داری بر مربوط بودن اطلاعات 

F (0005/0 )مربوط بودن اطلاعات حسابداری منفی و معنی دار است. نتایج مربوط به آماره حسابداری دارد و در مقابل تاثیر اهرم مالی بر 

 در شود، می استفاده واتسون دوربین آماره از نبود خود همبستگی بررسی برایدار می باشد. دهد که مدل در حالت کلی معنینیز نشان می

( فاقد مشکل 97/1واتسون )-یرها وجود ندارد و با توجه به آماره دوربینباشد، هم خطی بین متغ 5/2و  5/1آن بین  میزان که صورتی

 الگو متغیرهای مستقل توسط که است وابسته متغیر تغییرات از درصدی بیانگر تعیین ضریب ضریب تعیین میزانخودهمبستگی است. 

از تغییرات متغیر وابسته  %74که، متغیر مستقل  است، بدین معنا %74برابر با  تقریباً  تعیین ضریب الگو این در شود. می داده توضیح

دهد که در کل مربوط بودن اطلاعات حسابداری( را توضیح می دهد. علاوه بر آن، نتایج مربوط به ضریب تعیین تعدیل شده نشان می)

. با توجه به باشدیم از تغییرات مربوط بودن اطلاعات حسابداری تحت تأثیر متغیرهای مستقل و کنترلی پژوهش 69/0دوره پژوهش 

 دار بودن تأثیر بازده مورد انتظار بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری، فرضیه فرعی دوم مورد تائید واقع می شود.معنی

 

 مدل رگرسیون ترکیبی اثرات تصادفی تاثیر بازده مورد انتظار بر مربوط بودن اطلاعات حسابداری -5جدول 

 tاحتمال آماره  tماره مقدار آ ضرایب رگرسیونی متغیرها

 126/0 47/1 687/0 مقدار ثابت

 012/0 21/3 064/0 بازده مورد انتظار 

 031/0 59/2 078/0 اندازه شرکت

 027/0 -87/2 -071/0 اهرم مالی

 025/0 97/2 028/0 عمر شرکت

 آماره دوربین واتسون Fاحتمال آماره  ضریب تعین تعدیل شده ضریب تعیین

74/0 69/0 0005/0 97/1 

 

 گیرینتیجه
آن و مربوط بودن اطلاعات  یسود و بازده مورد انتظار و اجزا ینیب شیپ تیقابل ،سود یداریپا تیقابل نیبدر این پژوهش نتیجه گرفتیم که 

 گزارش را ودس توانیم هانهیهز وقوع و درآمدها تحقق صورت در تعهدی رویکرد اساس بر. همچنین وجود دارد یرابطه معنادار یحسابدار

 از نیز سود محاسبه در و نبوده، نقد وجه پرداخت و دریافت با همراه هانهیهز و درآمدها شناسایی لزوماً تعهدی مبنای در که آنجا از کرد.

 تصمیم اخذ هنگام در رقم این به توانیم میزان چه تا که شودیم مطرح پرسش این رو این از ،شودیم استفاده برآوردها و هاینیب پیش

یم موجب ناصحیح و ناکافی اطلاعات سبب به نادرست تصمیم اخذ که کندیم پیدا اهمیت جهت آن از پرسش این به پاسخ کرد. اطمینان

 .شود انجام ناعادلانه صورت به منابع تسهیم که شود

ن اصلی بازارها و نهادهای مالی به شماره می در نهایت نتایج این پژوهش ذکر این نکته لازم هست که باتوجه به اینکه سرمایه گذاران ارکا

روند و همواره در پی اطلاعاتی هستند که با استفاده از آنها تصمیم های مناسبی اتخاذ کنند لازمه تصمیم گیری مناسب، دسترسی به 

افت بازدهی می شوند؛ زیرا  اطلاعاتی مربوط و قابل اتکا است. شرکت ها با کیفیت سود پایین در دوره های پس از گزارشگری سود، دچار

سرمایه گذاران به مسئله  کیفیت سود پایین  شرکت ها پی می برند و قیمت سهام را متناسب با آن تعدیل می کنند. همچنین باتوجه به 

ت تعریف اینکه پایداری سود یکی از شاخص های مهم سود است و از دید سرمایه گذاران، سودی که پایداری بیشتری دارد، سود با کیفی

 می شود؛ زیرا در مدل های ارزشیابی و پیش بینی، از سود پایدارتر بهتر می توان بهره برد. 
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 پژوهش فرضیات نتایج از حاصل پیشنهادهای

 تواند تهیه کنندگان اطلاعات حسابداری را به ارائه ی اطلاعات با کیفیت تر جهت پاسخگویی مناسب های این تحقیق مییافته

ی جامعه ی خود از یک سو و تشویق استفاده کنندگان اطلاعات حسابداری به توجه و تامل در مورد اهمیت اطلاعات به نیازها

 حسابداری از دیگر سو ترغیب نماید. 

 هایشان در جهت تدوین استانداردهای حسابداری آتی استفاده کنند؛ به توانند از نتایج این تحقیق در ارزیابیاستانداردگذاران می

ن جهت که، با توجه به نتایج این تحقیق، مبنی بر نقش کیفیت اطلاعات حسابداری در کاهش مسائلی چون عدم تقارن اطلاعات و ای

های در هایی را در جهت ارائه ی رهنمودها و نیز توصیهتضادهای نمایندگی و در نتیجه کاهش سرمایه گذاری بیش از حد، تلاش

داردهای منتشر شده انجام دهند و از این طریق، به تهیه کنندگان اطلاعات حسابداری در تهیه هر جهت کاربرد بهتر و دقیق تر استان

 لاعات کمک نمایند. طچه بهتر و با کیفیت تر ا

 شود و به نتایج این تحقیق موجب افزایش آگاهی سرمایه گذاران و سایر استفاده کنندگان از اطلاعات حسابداری با کیفیت می

شود که با استفاده از این اطلاعات، از اتلاف منابع کمیاب اقتصادی جلوگیری به عمل آوردند. هم چنین به سرمایه میآنها پیشنهاد 

های سرمایه گذاری و به ویژه، نوع و میزان سرمایه گذاری، اطلاعات حسابداری استفاده شود که در انتخاب پروژهگذاران پیشنهاد می

 کنند. 

 سود و  یداریپا تیشود تا در راستای قابلو مسئولان سازمان بورس و اوراق بهادار تهران پیشنهاد می علاوه بر این به مدیران

و بهبود کارایی سرمایه گذاری راهکارهایی علمی اتخاذ نماید و نظارت بیش تری بر کیفیت  یمربوط بودن اطلاعات حسابدار

ع، موسسات را به دقت در امر گزارشگری حسابرسی و اعتباردهی به های مالی داشته باشند؛ هم چنین جهت کاهش تضاد منافگزارش

 های مالی ملزم نمایند. گزارش

 

 پیشنهادات کاربردی

 گذاران توصیه سرمایه به رو این دارند. از کمتری سهام بازده کنند می گزارش بیشتری تعهدی اختیاری اقلام که هاییشرکت 

 کنند.  لحاظ گیری خود تصمیم هایمدل در و داده قرار بررسی مورد را تعهدی اقلام کیفیت شودمی

 بازده مورد انتظار و اجزای آن و مربوط بودن سود ینیب شیپ تیقابل، سود یداریپا تیقابل نینتایج پژوهش، نشان داد که ب ،

سایر استفاده کنندگان پیشنهاد  ؛ بنابراین به سرمایه گذاران، اعتباردهندگان، مدیران واطلاعات حسابداری رابطه معناداری وجود دارد

 را مدنظر قرار دهند. مربوط بودن اطلاعات حسابداری گردد که می

 بازده مورد انتظار و اجزای آن و مربوط سود ینیب شیپ تیقابل، سود یداریپا تیها منجر به بهبود رابطه قابلتأمین مالی از بانک ،

های سرمایه گذاری گردد مدیران بخشی از منابع مالی مورد نیاز برای پروژهمی شود؛ بنابراین پیشنهادمیبودن اطلاعات حسابداری 

 خود را از طریق سیستم بانکی تأمین نمایند.

 بازده مورد انتظار و اجزای آن و مربوط بودن سود ینیب شیپ تیقابل، سود یداریپا تیاهداف مالیاتی، منجر به کاهش رابطه قابل ،

 یداریپا تیگردد در راستای تسهیل سرمایه گذاری و افزایش قابلبنابراین به قانون گذاران پیشنهاد میشود؛ میاطلاعات حسابداری 

 قوانین مالیاتی تسهیل نمایند.  مربوط بودن اطلاعات حسابداریو بهبود ، بازده مورد انتظار و اجزای آن سود ینیب شیپ تیقابل، سود
 

 پیشنهاد در مورد تحقیقات آینده

  به تفکیک برای صنایع مختلف موجود در بورس اوراق بهادار تهران به منظور کنترل تاثیر صنعت انجام شود. این پژوهش 

 کیفیت قبیل از های سهامی،شرکت گزارشگری محیط بر حاکم سایر متغیرهای تأثیر که شودمی پیشنهاد آتی محققان به 

 تهیه به هاشرکت الزام عدم دلیل نمایند. به ها بررسیشرکت سود یداریپا بر را مالکیت نوع و پراکندگی مالکیت یا تمرکز حسابرسی،

 استفاده از تورم ناشی آثار تعدیل مالی بدون اطلاعات تحقیق در این ها،قیمت عمومی سطح اساس بر شده تعدیل های مالیصورت

 باشد. داده قرار تأثیر تحت را حاصل تواند نتایجمی موضوع این که است شده

  تأثیر شرایط اقتصادی از قبیل تورم و نوسانات نرخ ارز بر روی روابط بین سود جاری و سود آتی و اجزای آنبررسی 

 ها و معیارهای دیگر برای بررسی اجزای تعهدی سود.استفاده از روش 
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 مان خطای اندازه تری از کیفیت سود )پایداری سود( به طور همزشود به منظور دستیابی به درک کاملبه پژوهشگران توصیه می

 های نقدی و اقلام تعهدی را مدل سازی و مورد کاوش قرار دهند. گیری در جریان
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