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 چکیده

گذاران در  گذاری، میزان ریسک آن است. بنابراین، سرمایه گیری در ارتباط با سرمایه یکی از عوامل مهم و اثرگذار بر تصمیم

ی به میزان ریسک توجه زیادی دارند. تا اینکه بتوانند با برآورد آن سطوح سرمایه گذاری را گذار گیری برای سرمایهتصمیم

مشخص نمایند از طرفی حسابرسان با توجه به نقش اعتبار دهی خود نیز می توانند در جهت رسیدن به سطوح سرمایه گذاری 

تأثیر اطلاعات چرخش  بررسیاس در این تحقیق به بهینه واحد اقتصادی و حداقل کردن ریسک گام هایی بردارند بر همین اس

بررسی  1311-1323شرکت در دوره زمانی  131در این پژوهش تعداد . حسابرس بر سطوح سرمایه گذاری پرداخته شده است

شده است. جهت آزمون فرضیه ها از مدل رگرسیون پانلی و آزمون تفاوت استفاده شده، یافته های پژوهش نشان می دهد 

شده کمتری گذاریکنند به طور معناداری دارای مبالغ سرمایههایی که حسابرس خود را به طور اختیاری تعویض میشرکت

شده گذاریکنند به طور معناداری دارای مبالغ سرمایههایی که حسابرس خود را به طور اجباری تعویض مینیستند. شرکت

 کمتری نیستند.

 

 اری، تغییر اجباری حسابرس، تغییر اختیاری حسابرسمبالغ سرمایه گذهای كلیدی:  واژه
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 . مقدمه5
افزایش تولید  ای را در گذاری نقش عمده دهی جریان تأمین مالی و سرمایه ورس اوراق بهادار به عنوان مکانی برای شکلب

 مسأله مهم در این زمینه شکل کشور داراست، و از این طریق در راستای پیشرفت کشور از اهمیتی حیاتی برخوردار است. اما

هایی با حداکثر بازده  باشد که پروژه دهی درست این جریان توسط نیروهای موجود در بازار است، که این خود منوط به آن می

هایی همواره مستلزم استفاده از اطلاعاتی قابل  گیری برای شناسایی چنین پروژه گذاران شناسایی گردد. تصمیم توسط سرمایه

حوزه که میتواند در توجه در این  قابل ائلمسد. یکی از باش گیری می های تصمیم مدل ء و مربوط به منظور استفاده دراتکا

تحقیقات بسیاری تأثیر مثبت چرخش حسابرسان را چرخش حسابرسی می باشد. تاثیر گذار باشد  هایی شناسایی چنین پروژه

 داوطلبانه وضعیت در که دادند نشان اند. و مورد تأیید قرار دادهمالی  های شفافیت صورت افزایشکیفیت حسابرسی و در  بر

 مسأله و اطلاعاتی تقارن عدم تواند بالا، می افشای . کیفیتشود می حسابرسی کیفیت افزایش باعث تغییر حسابرس، تغییر بودن

ات چرخش حسابرس بر سطوح لذا با توجه به اهمیت موضوعات مطرح شده و نقش اطلاعکاهش دهد.  نادرست را انتخاب

ابتدا به بیان مساله، ضرورت انجام تحقیق، اهداف تحقیق، قلمرو تحقیق گذاری در ادامه برای شفاف سازی موضوع  سرمایه

 و....می پردازد.

 چارچوب نظری -2

حسابداری شد. فه حرمنجر به نشانه رفتن انگشت اتهام به سوی  3پارمالاتو  9، ورلد کام1هایی نظیر انرون ورشکستگی شرکت

حسابرسان کاران خود به عنوان راه حلی برای بهبود استقلال  ای صاحب در این مورد الزام مؤسسات حسابرسی به تغییر دوره

اعتقاد داشتند روابط طولانی مدت حسابرس و صاحبکار،  گذاران قانونمورد توجه قرار گرفت. چرا که بسیاری از افراد به ویژه 

مؤسسات حسابرسی و حسابرسان را  (.1315)جعفری، دهد رس و همچنین کیفیت حسابرسی را کاهش میتوان نظارتی حساب

 های به صورت اعتباردهی طریق از مستقل حسابرسانتوان عاملی مؤثر در جلوگیری ار تقلب و سوء استفاده به شمار آورد.  می

 شوند)بولو می ها شرکت اطلاعات شفافیت موجب و زدایند می مالی اطلاعات ها را از رسیدگی، آلودگی مورد اطلاعات سایر و مالی

 (.1312همکاران،  و

دهند، و سهم در بازار با  گذاران به آن سهم رقبت بیشتری نشان می هرچه شفافیت اطلاعات مالی ارائه شده بالاتر باشد. سرمایه

 بسیاری تأثیر مثبت چرخش حسابرسان را برتحقیقات . (9211و همکاران،  1)لیقدرت نقدشوندگی بالایی همراه خواهد بود

 که دنده می نشان (9221)5اند. کمران و همکاران مورد تأیید قرار دادههای مالی  شفافیت صورت افزایشکیفیت حسابرسی و در 

 دمع تواند بالا، می افشای . کیفیتشود می حسابرسی کیفیت افزایش باعث تغییر حسابرس، تغییر بودن داوطلبانه وضعیت در

 ارتباط دورهنشان داد  (،9221) استریلنهمچنین  (.6،9221دهد )ورچیا کاهش می نادرست را انتخاب مسأله و اطلاعاتی تقارن

 .دهد می کاهش معتبر های گزارش انتشار برای را حسابرسان علاقه بلندمدت

ردیدی نیست که افزایش تولید به عنوان توان یکی از ارکان اساسی اقتصاد هر کشوری دانست. تگذاری را می از طرفی سرمایه

هایی در علم اقتصاد های فرایند توسعه، مستلزم افزایش سرمایه گذاری خواهد بود و به همین دلیل، نظریهیکی از نخستن گام

ناشی گذاری پنداشته و دور باطل کمبود تولید را  مطرح است که علت توسعه نیافتگی برخی کشورها را کمبود سرمایه و سرمایه

گذاری، این مقوله از دیدگاه سرمایه گذاران نیز  دانند. افزون بر پیامدهای کلان اقتصادی سرمایهگذاری می از نبود سرمایه

شود تا ارزش زمانی پول و شود، زیرا که افزون بر حفظ قدرت خرید پول در برابر تورم، سبب میای مطلوب قلمداد میپدیده

ی عرضه و تقاضای سرمایه گذاری از هر دو جنبه یز مدنظر قرار گیرد. به همین دلیل سرمایهپاداش ناشی از تاخیر مصرف ن

 (.1315شود)اسلامی بیدگلی و بیگدلو، موضوعی ضروری و پیش نیاز حیاطی برای پیشرفت محسوب می

                                                             
1 Enron 
2 WorldCom 
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4 Lee et al 
5 Cameran et al 
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-د؛ بخش قابل توجهی از داراییی بازار سرمایه که در راس آن بورس اوراق بهادار قرار داردر کشور ما نیز، با گسترش و توسعه

گذاری به  های تجاری و سرمایههای پذیرفته شده در بورس است. ماهیت فعالیتهای سرمایه گذاران در قالب سهام شرکت

کند، بنابراین باید آن را ای است که کسب بازده مستلزم ریسک است. ریسک در بازارهای مالی نقش کلیدی ایفا میگونه

 بینی کرد.یری و پیشگشناخت، اندازه

گذاری در داخل یک کشور، میزان ریسک آن است. بنابراین،  گیری در ارتباط با سرمایه یکی از عوامل مهم و اثرگذار بر تصمیم

ای که بر ریسک گذاری به میزان ریسک توجه زیادی دارند. لذا شناخت عوامل عمده گیری سرمایهگذاران در تصمیم سرمایه

گذاران بتواند با در نظر گرفتن آن عوامل و میزان تأثیر  گذارد، دارای اهمیت است تا از این طریق سرمایهثیر میگذاری تأ سرمایه

گذاری مطلوب دست یابند.  با توجه به اهمیت  ریزی کنند و به یک ریسک سرمایه گذاری خود برنامه ها، در ارتباط با سرمایهآن

سابرس مستقل شرکت به عنوان شاخصی تأثیرگذار بر کیفیت حسابرسی بر ریسک در سطح اقتصاد ملی، تاثیر چرخش ح

شود. این عامل با توجه به تاثیری که بر شفافیت محیط گزارشگری مالی، کاهش عدم تقارن  گذاری بررسی می ریسک سرمایه

توان انتظار داشت با  ق میشود. با توجه به مباحث فوگذاری می و ارزش شرکت دارد، موجب تغییر در ریسک سرمایه 1اطلاعاتی

ها کاهش یابد و سؤال  گذاری در شرکت چرخش حسابرس مستقل بر کیفیت حسابرسی افزوده شده و در پی آن ریسک سرمایه

 اصلی تحقیق را به شرح زیر مطرح نمود:

 تاثیری چه های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران  شرکت گذاری در اطلاعات چرخش حسابرس بر سطوح سرمایه

 دارد؟

 

 پیشینه پژوهش -3

 تحقیقات خارجي
در تحقیق به بررسی تاثیر تعویض حسابرس بر میزان سرمایه گذاری و ریسک سرمایه گذاری پرداختند آنها ( 9215) 7اشنایدر

-سرمایهکنند دارای ارزیابی میزان ریسک بالاتر و مبالغ هایی که حسابرس خود را تعویض میشرکتدر این تحقیق دریافتند 

های کره  شرکتنقدشوندگی سهام  را بر رویحسابرس  چرخش تأثیر(، 9211)1لی و همکارانشده پایین تری هستند. گذاری

حسابرس و نقدشوندگی سهام  چرخشبین و معناداری رابطه منفی  ها طبق نتایج تحقیق آنمورد بررسی قرار دادند. شمالی 

در تحقیق به بررسی رابطه بین انعطاف پذیری مالی و سرمایه گذاری  (9211)س دیوید و دنی . وجود داردای  های کره شرکت

واحد اقتصادی پرداختند آنها در این تحقیق دریافتند که یکی از عواملی که سرمایه گذاران به آن واکنش مثبت نشان می دهند 

گذاری، نرخ رشد  ری مالی و میزان سرمایهبین انعطاف پذیانعطاف پذیری مالی است در ادامه آنها به این نتیجه رسیدند که 

های نقدی انباشته و بازدهی مورد انتظار ناشی از  گذاری، نسبت جریان گذاری، حساسیت جریان نقدی ناشی از سرمایه سرمایه

اهبری حسابرس و نظام ر چرخشبررسی رابطۀ بین  با(، 9222)2لین و لیو ها رابطه منفی و معناداری وجود دارد.  گذاری سرمایه

تر است، بیشتر به دنبال مؤسسات حسابرسی  ها ضعیف های نظام راهبری در آن هایی که مکانیزم شرکتی، دریافتند شرکت

تواند موجب  استقرار نظام راهبری کارآمد، می همچنین دهند.  کوچک بوده و برای این منظور، حسابرس خود را تغییر می

تغییر مؤسسات رابطه (، 9221)12آرل و همکاران ایش کیفیت حسابرسی شود.کاهش تغییر حسابرس و در نتیجه، باعث افز

د و به این نتیجه رسید که اثر خالص تغییر مؤسسات حسابرسی نامعلوم دنحسابرسی و کیفیت حسابرسی را مورد بررسی قرار دا

شوند،  رگتری حسابرسی میتر و بزمستقل حسابرسانهایی که توسط ( معتقدند شرکت9222)11و همکاران فونددی .باشد می

کنند شود. همچنین آنان بیان میکنند که سبب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی میتری افشا میاطلاعات معتبرتر و با کیفیت

 شود.کاهش عدم تقارن اطلاعاتی سبب کاهش سطح ریسک در محیط اطلاعاتی شرکت می
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11 Defond et al 
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 تحقیقات داخلي
گذاران ایرانی را از سه عامل نحوه برداشت سرمایه ،مبتنی بر پرسشنامهپژوهشی  در(، 1323الیزئی وهمکاران)وحیدی

اند از: ارائه مشترک . این روابط عبارتنمودندتهدیدکننده استقلال حسابرس تحت عنوان روابط حسابرس و صاحبکار بررسی 

دت بین حسابرس و خدمات حسابرسی و غیرحسابرسی، وابستگی اقتصادی شرکت حسابرسی به صاحبکار و روابط بلندم

وابستگی اقتصادی به شرکت صاحبکار، خدمات غیر حسابرسی و روابط بلندمدت  ،نتایج پژوهشطبق باشند. صاحبکار می

بنی مهد و  شود. گذاران به عنوان تهدیدهای با اهمیت بر استقلال حسابرس محسوب میحسابرس و صاحبکار، از دید سرمایه

های این پژوهش نشان  د. یافتهرا بررسی نمودنحسابرس مستقل و تغییر اظهارنظر حسابرسی  (، رابطه بین تغییر1329همکاران)

ای  ی مستقیم با تغییر اظهارنظر حسابرسی دارد. علاوه بر این، مدت تصدی حسابرسی رابطه رابطه دهد تغییر حسابرس  می

یان حسابرس و تغییر اظهارنظر حسابرسی، پدیدۀ رابطۀ مستقیم مهمچنین منفی و معکوس با تغییر اظهار نظر حسابرسی دارد. 

ی میان کیفیت حسابرسی (، رابطه1322ثقفی و معتمدی فاضل ) نماید. گزینش اظهارنظر در بازار حسابرسی ایران را تأیید می

دهد اگر ان میهای آنان نشهای با امکانات سرمایه گذاری بیشتر رابررسی کردند. نتایج یافتهو کارایی سرمایه گذاری در شرکت

ها با امکانات سرمایه گذاری بیشتر از حسابرسان با کیفیت بیشتر استفاده کنند، سطح بالاتری از کارایی سرمایه گذاری شرکت

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  (، دلایل تغییر حسابرسان در شرکت1311را تجربه خواهند کرد. روحی و ایمان زاده)

ها رابطه مثبت بین متغیرهای مستقل با متغیر وابسته )تغییر حسابرس مستقل(  مودند. طبق نتایج تحقیق آنتهران را بررسی ن

 مورد تأیید است.

 اهمیت موضوع -4
 ت:ضرورت انجام این پژوهش به قرار زیر اس

ل حسابرسان را بهبود تا استقلا دارندسعی در تدوین قوانینی نیز  کنندگان استانداردهای حسابداری گذاران و تدوین قانون

 بهادارکه اوراق و بورس سازمان معتمد حسابرسی موسسات دستورالعمل 12 بند 9 تبصره توان به تصویب می ایرانبخشند. در 

 ساله 1 زمانی فاصله در را مستقل که تغییرحسابرس رسید، بهادار اوراق بورس عالی شورای تصویب به1316 مرداد 1 تاریخ در

. این قانون نیز همانند دیگر قوانین وضع گردیده موافقان و مخالفان خود را داشته است. موافقان تغییر اجباری است کرده الزامی

 ،های اقتصادی حسابرس بر این عقیده هستند که حسابرسان بعد از حضور طولانی مدت در کنار یک صاحبکار به دلیل وابستگی

های وی خواهند داشت که این امر استقلال آنها را مخدوش  ها و خواسته هانگیزه بیشتری برای حفظ صاحبکار و پذیرش دیدگا

شود تا حدی که احساس وفاداری در  ی تصدی طولانی باعث ایجاد یک سری روابط عاطفی می کند. به اعتقاد آنها دوره می

یید أاجباری، شاید این دیدگاه را تاندازد. مخالفان تغییر  ها را به خطر می کند و بدین ترتیب استقلال آن حسابرسان ایجاد می

کنند که عوامل  کنند اما آنها اعتقاد دارند مخارج اجرا و اعمال این قانون بیش از منافع آن است. از طرفی، آنها استدلال می

فظ دیگری نظیر نیاز به حفظ اعتبار و شهرت و ترس از طرح دعاوی حقوقی علیه آنها وجود دارد که حسابرسان را وادار به ح

در  گذاری تأثیر اطلاعات چرخش حسابرس بر سطوح سرمایهدر همین راستا انجام تحقیقی با موضوع بررسی  کند. استقلال می

تواند بر اهمیت چرخش یا عدم چرخش حسابرسان در بازار سرمایه کشور  های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران می شرکت

 کمکی شایان توجهی نماید.

 ی پژوهشفرضیه ها -1
با تعمق در تحقیقات انجام شده در دنیا جهت پاسخگویی به پرسش های مطرح شده و دستیابی به هدف تحقیق، فرضیه های 

 زیر تدوین شده است:

شده کمتری گذاریکنند دارای مبالغ سرمایههایی که حسابرس خود را به طور اختیاری تعویض میشرکت فرضیه اول:

 هستند.

 شده کمتری هستند.گذاریکنند دارای مبالغ سرمایههایی که حسابرس خود را به طور اجباری تعویض میشرکت فرضیه دوم:

 متغیرهای پژوهش -6
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لذا نحوه اندازه می باشد  سطوح سرمایه گذاریتأثیر اطلاعات چرخش حسابرس بر  بررسیدر این تحقیق به با توجه به اینکه 

ایت کنترلی به شرح زیر در نظر گرفته شده که در مدل های آماری قابل رویت می گیری متغیرهای مستقل، وابسته و در نه

 باشد.

Investment it = β0 +  β1 SWITCH_EJ it   +   β2 leverage it +  β3 SIZE it +   β4 DPR it   +   β5 RET it + 

β6 LIQ + eit 

Investment it = β0 +  β1 SWITCH_ EK it   +   β2 leverage it +  β3 SIZE it +   β4 DPR it   +   β5 RET it 

+ β6 LIQ + eit 

Investment :در سال مبلغ سرمایه گذاریt و در شرکتi 

SWITCH_EJ : در شرکتحسابرس اجباری چرخش  i 

SWITCH_EK : در شرکتچرخش اختیاری حسابرس  i 

leverage: در سال اهرم مالیt  در شرکتi 

SIZE : شرکتشاخص اندازهi  سالدرt 

DPR :شرکت نسبت سود تقسیمی iدر سالt 

:RET شرکت بازده سهام iدر سالt 

LIQ:  شرکتنقدینگیi در سالt 

 متغیر وابسته -6-5

 گذاری شركت ها مبالغ سرمایه

 مخارج سرمایه گذاری، مقصود از تحقیق، این در ارزش. خلق و ایجاد جهت منابع کارگیری به از است عبارت سرمایه گذاری

 متغیر سنجش برای  .میدهد تشکیل را ها شرکت شکوفایی و رشد اساس که است ثابت داراییهای در شده انجام ای سرمایه

 استفاده نقد( وجوه جریان صورت در ثابت دارایی تحصیل و خرید بابت پرداختی )وجوه شرکتها سرمایه ای مخارج از مذکور

 (.9212مورا، و )مارچیکا میگردد

 مستقل متغیرهای -6-2

 ها است. چرخش اجباری و اختیاری حسابرس شرکتمتغیرهای مستقل در این تحقیق 

( 1سال تغییر داشته باشند متغیر عدد) 3تا 1در صورتی که مؤسسه حسابرسی شرکت بعد از  چرخش اختیاری حسابرس:

 (.2خواهد گرفت و اگر تغییر نداشته باشند)

( خواهد 1سال تغییر داشته باشند متغیر عدد) 1شرکت بعد از  در صورتی که مؤسسه حسابرسی چرخش اجباری حسابرس:

 (.2گرفت و اگر تغییر نداشته باشند)

 متغیرهای كنترلي -6-3

 هستند. ریزبه شرح  قیتحقی کنترلی رهایمتغ

 شده است. معمولا با فیتعری آنان ها ییدارای شرکت به کل ها یبدهی کل دفتری شرکت نسبت ارزش مالاهرم  :يمالاهرم 

شود. در نتیجه، افزایش نوسان سود  ها در ساختار سرمایه جریان سود سهامداران عادی نوسان پذیرتر می افزایش سهم بدهی

 (.1251شود)مدیگلیانی و میلر، سهامداران عادی سبب افزایش ریسک سرمایه گذاری می

هایی که از لحاظ است.  معمولا شرکتشده  فیتعری ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شرکت عیطب تمیلگاراندازه شركت: 

جویی در مقیاس در تاثیر عوامل تولید از ریسک تر هستند، به علت دسترسی به بازارهای محصول بیشتر و صرفه اندازه بزرگ

های رود شرکتدهند. بنابراین، انتظار میتجاری کمتری برخوردارند و در ناملایمات تجاری مقاومت بیشتری از خود نشان می

 (.1272تری داشته باشند)بیور و همکاران، بزرگتر ریسک پایین
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سهامداران جز یک شرکت دو منفعت از  .شده است فیتعری از سود هر سهم شرکت درصدي: میتقسنسبت سود 

برند، یکی تفاوت بین قیمت فروش و قیمت خرید سهم و دیگری سود نقدی سهام. جز اول از منافع گذاری خود می سرمایه

یه گذاری معمولا ارتباط زیادی با متغیرهای مالی مثل نرخ بهره و به طور کلی متغیرهای کلان موثر بر بازار سرمایه دارد. سرما

-اما سود نقدی سهام عمدتا تحت تاثیر سودآوری شرکت و سیاست شرکت در زمینه تقسیم سود است. سهامدارانی که نمی

-ه افزایش قیمت سهام در آینده، متکی باشند، چشم به سود نقدی سهام میگذاری خیلی ب خواهند برای کسب منفعت سرمایه

کنند )نمازی و کنند، ریسک بالاتری ارزیابی میهایی که درصد کمتری از سود خود را توزیع میدوزند و در نتیجه برای شرکت

 (.1313خواجوی، 

ی آن دوره مصرف طی است که گذار هیسرمابه نسبت  نیمعدوره  کی در یگذار هیسرمای حاصل از دیعانسبت کل بازده: 

 (.1311شده است )خدادادی و کارگرپور، 
 محاسبه شده است. ریزی، بازده سهام به صورت کلبه طور 
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 دیبا tP ،نیبنابرا. ستین سهیمقاقابل  tP -1با  tP، هیسرما شیافزاتفاوت در تعداد سهام قبل و پس از  لیدل( باشد، به زهیجا

 محاسبه شده است: ریزشرکت به صورت  کی یعادسهام ، بازده تینهاشود. در  لیتعد
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 شیافزای به هنگام نقدآورده  C ی و مطالبات( ونقدآورده  ا)از محل اندوخته ی هیسرما شیافزادرصد  aدر فرمول مزبور؛ 

 به صورت روزانه محاسبه شده است.(. لازم به توضیح است که بازده 1311شده است )خدادادی و کارگرپور،  فیتعر هیسرما

دهد. با توجه به  های نقدینگی توانایی شرکت را برای انجام تعهدات کوتاه مدت در سررسید نشان مینسبتي شركت: نگینقد

های رشد تا حدود زیادی به نقدینگی شرکت اینکه توان بالقوه شرکت در دستیابی به منابع تولیدی مورد نیاز و ایجاد فرصت

رود با بالا رفتن نقدینگی، دسترسی شرکت به منابع مورد نیاز، انجام به موقع تعهدات نسبت به مشتریان دارد، انتظار می بستگی

ی از نگینقدی محاسبه برادهد.  رسد نقدینگی در شرکت ریسک را کاهش میو اعتباردهندگان افزایش یابد. در نتیجه به نظر می

 (.1313است )نمازی و خواجوی،  استفاده شده ریزبه شرح  عیسرنسبت 

ی(آن) عیسرنسبت    

 جامعه آماریو روش پژوهش  -7
می همچنین از آنجا که این نوشتار به توصیف آنچه که هست ، این تحقیق از لحاظ روش همبستگی و از لحاظ هدف کاربردی

قضاوتهای ارزشی در این تحقیق کم رنگ است، پژوهش حاضر در زمره تحقیقات توصیفی حسابداری به شمار می رود. پردازد و 

به علاوه با توجه به اینکه از اطلاعات تاریخی در آزمون فرضیات آن استفاده خواهد شد در گروه تحقیقات شبه آزمایشی طبقه 

سیستم استدلال آن استقرایی و به لحاظ  ت شناسی از نوع تجربه گرا،همچنین تحقیق حاضر به لحاظ معرف می گردد. بندی

 تحقیق زمانی قلمرو. همچنین می باشدبا استفاده از اطلاعات تاریخی به صورت پس رویدای  کتابخانه ای -نوع مطالعه میدانی

روش حذفی سیستماتیک در ادامه جهت برآورد حجم نمونه و نمونه گیری، از  ،می باشد 1323تا  1311سال های  شامل

 ارائه شده است.زیر شرایط انتخاب نمونه به صورت  که، )غربال گرایی( استفاده گردیده است

 .باشد هرسال ماه اسفند پایان به منتهی ها شرکت مالی سالبرای رعایت قابلیت مقایسه پذیری آنها،  .1

 .باشند نداده تغییر را خود الیم دوره و نداشته فعالیت توقف هیچگونه پژوهش، زمانی قلمرو طی. 9



 حسابداری و مدیریت مطالعات فصلنامه
 263-213، صفحات 5331 پاییز، 3، شماره 2دوره 

965 

 

 .باشد دسترس در پژوهش برای شرکتها نیاز مورد اطلاعات ی کلیه .3

 .نباشندو لیزینگ ها(  هلدینگ، واسطه گران مالی، شرکت های گذاری سرمایه های شرکتبانک ها و موسسات مالی ) جزء.  1

رس ارائه داده باشند در نهایت تعداد شرکت های نمونه . شرکت ها در طی سالهای پژوهش صورت های مالی خود را به بو 5

 شرکت     می باشد. 131آماری 

 آمار توصیفي قبل از آزمون فرضیات -8

 نتایج حاصل از آمار توصیفی و استنباطی به شرح زیر می باشد:

 ( آمار توصیفی متغیرهای تحقیق1جدول
 کشیدگی چولگی رانحراف معیا کمینه بیشینه میانه میانگین مشاهدات متغیر

 121 236/2 293/2 119/2 222/2 213/2 727/2 122/3 (INVEST) مبلغ سرمایه گذاری

 121 632/2 635/2 262/3 219/2 971/2 639/9 521/91 (LEV) اهرم مالی

 121 233/5 227/5 129/1 653/3 661/2 162/2 271/3 (SIZE) اندازه شرکت

 121 571/2 695/2 719/2 222/2 512/2 221/7 562/111 (DPR) نسبت سود تقسیمی

 121 525/2 932/2 355/2 112/2- 162/1 275/9 213/16 (RET) بازده سهام

 121 215/2 721/2 611/13 213/2 213/1 235/16 953/339 (LIQ)نقدینگی 

 711ای فاقد انعطاف پذیری مالی شرکت ه  -سال     22شرکت های دارای انعطاف پذیری مالی   -سال  (SWITCH_EJ)حسابرس اجباری چرخش 

 795شرکت های فاقد انعطاف پذیری مالی   -سال     72شرکت های دارای انعطاف پذیری مالی   -سال (SWITCH_EK)حسابرس اختیاری چرخش 

اخص به شمیتوان شاخص های بالا را ( نتایج حاصل از آمار توصیفی متغیرهای تحقیق در مدل اول می باشد، 1جدول شماره )

 .تقسیم نمود)ماکزیمم و مینیمم(  سایر شاخص ها)انحراف معیار(، چولگی و  پراکندگی)مثل میانگین(،  های مرکزی

وابسته تحقیق از توزیع نرمال پیروی میکند، که نتایج بررسی نرمال بودن  حاکی از این است که متغیرنرمالیته نتایج آزمون 

 شده است. ائهار 9جدول متغیر وابسته پژوهش در  توزیع

 ( نتایج بررسی نرمال بودن توزیع متغیر وابسته9 جدول

 متغیر

 )نرمالیته( KSنتایج آزمون 

 k-zآماره  منفی مثبت انحراف معیار میانگین

 236/2 213/2 171/2 922/2- 966/1 (INVEST) مبلغ سرمایه گذاری

 221/2 سطح معنی داری

 25/2برای متغیر وابسته به بالاتر از  KSآزمون  Zنرمالیته، سطح معنی داری آماره بعد از آزمون  9جدول شماره با توجه به 

متغیرهای وابسته  که است آن گویای و شود ها پذیرفته میمتغیرمبنی بر نرمال بودن توزیع  H0 افزایش یافته بنابراین فرضیه

 ماری پارامتریک استفاده می گردد.تحقیق دارای توزیع نرمال می باشد لذا برای آزمون فرضیات از روش های آ

( استفاده شده است. نتایج این آزمون در نگاره ADFاز آزمون دیکی فولر تعمیم یافته )نیز در این پژوهش برای آزمون مانایی 

 ارائه شده است. 3

 آزمون ریشه واحد با استفاده از آزمون دیکی فولر تعمیم یافته 3 جدول

 سطح معني داری t مقدار آماره تعداد وقفه متغیر

 2 535/31- 222/2 (INVEST) مبلغ سرمایه گذاری

 2 911/11- 222/2 (LEV) اهرم مالی

 2 671/3- 221/2 (SIZE) اندازه شرکت

 2 717/95- 222/2 (DPR) نسبت سود تقسیمی
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 2 225/1- 222/2 (RET) بازده سهام

 2 151/91- 222/2 (LIQ)نقدینگی 

 درصد از مانایی برخوردار می باشند. 25تمامی متغیرهای پژوهش در سطح اطمینان  3 جدولشده در با توجه به نتایج ارائه 

 

 نتایج جاصل از آزمون فرضیات -3

 رضیه اولنتایج آزمون ف -3-5
 آزمون فرضیه اولنتایج  1 جدول

 متغیرنماد و نام 
ضریب 

 رگرسیون
 VIF آماره  سطح معني داری tآماره 

 - 592/2 -613/2 -222/2 مقدار ثابت

 226/2- 961/1- 921/2 215/1 (SWITCH_EK)حسابرس اختیاری چرخش 

 297/2- 621/1- 222/2 123/1 (LEV) اهرم مالی

 211/2 132/1 222/2 271/1 (SIZE) اندازه شرکت

 223/2 312/1 165/2 219/1 (DPR) نسبت سود تقسیمی

 221/2- 162/2- 312/2 299/1 (RET) بازده سهام

 229/2- 622/3- 222/2 211/1 (LIQ)ینگی نقد

 Fآماره 

 )سطح معنی داری(

772/11  

(222/2)  

 آماره دوربین

 واتسون
215/1  

113/2 )ضریب تعیین(  
 آماره جارکو برا

 )سطح معنی داری(

151/1 

(115/2)  

Godfrey 221/1آماره   Prob. 337/2  

ARCH 267/2 آماره   Prob. 395/2  

H-hausman 191/22آمـاره   Prob. 222/2  

F-limer 956/1   آماره  Prob.  222/2  

 منبع: یافته های پژوهشگر

خطای  کمتر از سطح F-limer  آماره سطح معنی داری  است، شده ارائه (1) جدول درکه ه اول فرضی آزمون ایجـنتبر اساس 

پولد ارجحیت دارد. همچنین با توجه به  ، بنابراین روش داده های پانل نسبت به روش داده هایبوده درصد( 5) مورد پذیرش

روش رگرسیون با اثرات ثابت  ،درصد( بوده 5از سطح خطای مورد پذیرش ) کمتر H-hausmanآماره  سطح معنی داریاینکه 

، که ARCHآمـاره داری  معنی سطحبه نسبت به روش رگرسیون با اثرات تصادفی ارجحیت دارد. در مرحله بعد با توجه 

سطح معنی نیز مورد آزمون واقع شد لذا  Godfreyآماره لذا رگرسیون دارای ناهمسانی واریانس نمی باشد.  ،بوده 395/2

این موضوع بیانگر این است که رگرسیون دارای  ،بوده درصد( 5) مورد پذیرش خطای از سطح بیشتر Godfreyآماره داری 

می  درصد( 5)دارای سطح معناداری زیر  F(222/2) آماره ینکه مشکل خود همبستگی سریالی نمی باشد. در ادامه با توجه به ا

مبلغ درصد از تغییرات متغیر  3/11مدل نیز گویای آن است که  ضریب تعیینباشد، بنابراین رگرسیون قدرت تبیین دارد. 

ج ینتاسیک شود. همچنین در بررسی مفروضات رگرسیون کلا ، توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین میسرمایه گذاری

 برخوردار نرمال توزیع از% 25 اطمینان سطح در مدل برآورد از حاصل یها باقیمانده که استگویای آن  جارکوبرا آزمون

همچنین با توجه به این که مقدار (. 115/2است ) 25/2 از بزرگتر آزمون این به مربوطسطح معنی داری  که بطوری باشند می

ها  ( لذا می توان گفت در مدل، مشکل خود همبستگی باقیمانده215/1است ) 5/9و  5/1 آماره دوربین واتسون مدل مابین

( لذا 921/2است ) 25/2س )متغیر مستقل( که بالای حسابراختیاری چرخش وجود ندارد. در نهایت با توجه به سطح معناداری 
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اما از ابراین فرضیه دوم تحقیق رد میگردد. شده تاثیر معناداری ندارد. بنگذاریمبالغ سرمایهس بر حسابراختیاری چرخش 

-گذاریمبالغ سرمایهبر  اندازه شرکتشده تاثیر منفی معنادار و گذاریمبالغ سرمایهنقدینگی بر متغیرهای کنترلی اهرم مالی و 

تورم واریانس(  )عامل VIFنهایت با آزمون همخطی میان متغیرهای تحقیق نیز مقدار آماره در شده تاثیر مثبت معنادار دارد. 

 کوچکتر بوده و بیانگر این است که میان متغیرهای پژوهش مشکل همخطی شدید وجود ندارد. 5برای تمامی متغیرها از 

 رضیه دومنتایج آزمون ف -3-2
 آزمون فرضیه دومنتایج  5 جدول

 VIF آماره  سطح معني داری tآماره  ضریب رگرسیون متغیرنماد و نام 

 - 112/2 -771/2 -211/2 مقدار ثابت

 222/2- 232/2- 261/2 299/1 (SWITCH_ EJ)حسابرس اجباری چرخش 

 297/2- 616/1- 222/2 123/1 (LEV) اهرم مالی

 211/2 292/1 222/2 262/1 (SIZE) اندازه شرکت

 223/2 399/1 116/2 222/1 (DPR) نسبت سود تقسیمی

 221/2- 263/2- 335/2 299/1 (RET) بازده سهام

 229/2- 552/3- 222/2 213/1 (LIQ)دینگی نق

 Fآماره 

 )سطح معنی داری(

172/11  

(222/2)  

 آماره دوربین

 واتسون
221/1  

272/2 )ضریب تعیین(  
 آماره جارکو برا

 )سطح معنی داری(

151/1 

(115/2)  

Godfrey 139/2آماره   Prob. 112/2  

ARCH 275/2 آماره   Prob. 393/2  

H-hausman 593/29آمـاره   Prob. 222/2  

F-limer 916/1   آماره  Prob.  222/2  

 منبع: یافته های پژوهشگر

خطای  کمتر از سطحF-limer  آماره سطح معنی داری  است، شده ارائه (5) جدول درکه ه دوم فرضی آزمون ایجـنتبر اساس 

پولد ارجحیت دارد. همچنین با توجه به  ، بنابراین روش داده های پانل نسبت به روش داده هایبوده درصد( 5) مورد پذیرش

روش رگرسیون با اثرات ثابت  ،درصد( بوده 5) از سطح خطای مورد پذیرش کمتر H-hausmanآماره  سطح معنی داریاینکه 

، که ARCHآمـاره داری  معنی سطحبه نسبت به روش رگرسیون با اثرات تصادفی ارجحیت دارد. در مرحله بعد با توجه 

سطح معنی نیز مورد آزمون واقع شد لذا  Godfreyآماره لذا رگرسیون دارای ناهمسانی واریانس نمی باشد.  ،بوده 393/2

این موضوع بیانگر این است که رگرسیون دارای  ،بوده درصد( 5) مورد پذیرش از سطح خطای بیشتر Godfreyآماره داری 

می  درصد( 5)دارای سطح معناداری زیر  F(222/2) آماره ینکه مشکل خود همبستگی سریالی نمی باشد. در ادامه با توجه به ا

ریسک درصد از تغییرات متغیر  2/7مدل نیز گویای آن است که  ضریب تعیینباشد، بنابراین رگرسیون قدرت تبیین دارد. 

ج ینتایک شود. همچنین در بررسی مفروضات رگرسیون کلاس ، توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین میسرمایه گذاری

 برخوردار نرمال توزیع از% 25 اطمینان سطح در مدل برآورد از حاصلی ها باقیمانده که استگویای آن  جارکوبرا آزمون

همچنین با توجه به این که مقدار (. 115/2است ) 25/2 از بزرگتر آزمون این به مربوطسطح معنی داری  که بطوری باشند می

ها  ( لذا می توان گفت در مدل، مشکل خود همبستگی باقیمانده221/1است ) 5/9و  5/1آماره دوربین واتسون مدل مابین 

( لذا 261/2است ) 25/2س )متغیر مستقل( که بالای حسابراجباری چرخش وجود ندارد. در نهایت با توجه به سطح معناداری 

اما از ین فرضیه چهارم تحقیق رد میگردد. شده تاثیر معناداری ندارد. بنابراگذاریمبلغ سرمایهس بر حسابراجباری چرخش 

-گذاریمبالغ سرمایهبر  اندازه شرکتشده تاثیر منفی معنادار و گذاریمبالغ سرمایهنقدینگی بر متغیرهای کنترلی اهرم مالی و 

رم واریانس( )عامل تو VIFنهایت با آزمون همخطی میان متغیرهای تحقیق نیز مقدار آماره در شده تاثیر مثبت معنادار دارد 
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قابل کوچکتر بوده و بیانگر این است که میان متغیرهای پژوهش مشکل همخطی شدید وجود ندارد.  5برای تمامی متغیرها از 

 مغایر است. (9211)دیوید و دنیس تحقیق یافته های این فرضیات با یافته های پژوهش  نتایجذکر است که 

 و پیشنهادات بحث و نتیجه گیری -51
گذاران در  گذاری، میزان ریسک آن است. بنابراین، سرمایه گیری در ارتباط با سرمایه وامل مهم و اثرگذار بر تصمیمیکی از ع

گذاری به میزان ریسک توجه زیادی دارند. تا اینکه بتوانند با برآورد آن سطوح سرمایه گذاری را  گیری برای سرمایهتصمیم

ه نقش اعتبار دهی خود نیز می توانند در جهت رسیدن به سطوح سرمایه گذاری مشخص نمایند از طرفی حسابرسان با توجه ب

تأثیر اطلاعات چرخش  بررسیبه بهینه واحد اقتصادی و حداقل کردن ریسک گام هایی بردارند بر همین اساس در این تحقیق 

 ته های تحقیق نیز نشان می دهد. با توجه به مبانی نظری ذکر شده، یافپرداخته شده استگذاری  حسابرس بر سطوح سرمایه

شده کمتری گذاریکنند به طور معناداری دارای مبالغ سرمایههایی که حسابرس خود را به طور اختیاری تعویض میشرکت

شده گذاریکنند به طور معناداری دارای مبالغ سرمایههایی که حسابرس خود را به طور اجباری تعویض میشرکت نیستند.

به طور کلی در فضای اقتصادی ایران مستنداتی وجود ندارد در مورد تحلیل حاصل از نتایج میتوان گفت که  .کمتری نیستند

که با افزایش دوره تصدی حسابرس و یا چرخش حسابرس )چه اختیاری و چه اجباری(، کیفیت حسابرسی ارتقاء یا کاهش یابد 

اری رد شده اما به طور کلی در مورد چرخش حسابرس دو بر همین اساس تاثیر چرخش حسابرس به صورت اختیاری و اجب

تقسیم بندی می شوند در دیدگاه بدبینانه اینطور تبیین میگردد که حسابرس  بدبینانهو  خوشبینانهنظریه وجود دارد که به 

ار نظر می شود اما تغییر میکند زیرا در صورت عدم تغییر، منجر به کاهش استقلال وی و نهایتا تبانی با مدیر و تخلف در اظه

در دیدگاه خوش بینانه اینطور تبیین میگردد که با عدم تغییر حسابرس، محافظه کاری حسابرس نیز افزایش یافته و با توجه 

در مورد در نهایت با توجه به موراد بالا شناخت چندین ساله خود صاحبکار، منجر به ارائه اظهار نظر هر چه بهتر می شود. 

نیز میتوان گفت که حسابرسی با حضور خود که عامل تبانی بوده و استقلال خود را نیز از دست داده است  تایید فرضیه اول

اعتماد مالکان شرکت را برای اینکه  که پیشنهاد می شود مدیرانبا توجه به نتایج فرضیه های تحقیق به )دیدگاه بدبینانه( 

ذهنیت صورت گرفته در غییر حسابرس حتی به شکل اختیاری میتوانند تفراهم کنند باید این نکته را در نظر بگیرند که با 

 را از ذهن ذی نفعان پاک کنند.بودن خود  منفعت جویانهمورد 

 منابع
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