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 چکیده

ی بین کیفیت حسابرسی و دوره زمانی ارائه گزارش حسابرسی و ریسک سرمایه گذاری و تاثیر هدف این پژوهش بررسی رابطه

شرکت  83ژوهش شامل های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. نمونه پآن بر عدم تقارن اطلاعاتی در شرکت

های کیفیت حسابرسی مورد استفاده باشد. شاخصمی1393-1384پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازده زمانی 

های تحقیق از رگرسیون خطی در این تحقیق، دوره تصدی موسسه حسابرسی و اندازه حسابرس است. جهت آزمون فرضیه

دهد که های تحقیق نشان میبهره گرفته شده است. نتایج حاصل از آزمون فرضیه Eviews7ی افزار اقتصاد سنجچندگانه و نرم

هایی که دارای دوره تصدی بالای  موسسه حسابرسی و موسسات حسابرسی دوره زمانی ارائه گزارش حسابرسی در شرکت

ی حسابرسی تاثیر مثبت و ی موسسهدهد که متغیرهای اندازهتر است. همچنین نتایج تحقیق نشان میبزرگ هستند کوتاه

های معناداری و بر خلاف آن دوره تصدی موسسه حسابرسی تاثیر منفی و معناداری بر ریسک سرمایه گذاری در شرکت

باشد پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران دارند. همچنین دربین موارد کیفیت حسابرسی تنها دوره تصدی حسابرس می

 و معناداری با عدم تقارن اطلاعاتی دارد. که رابطه معکوس

 

 کیفیت حسابرسی ، دوره زمانی ارائه گزارش حسابرسی ،ریسک سرمایه گذاری ، عدم تقارن اطلاعاتیهای کلیدی: واژه
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 مقدمه -1

 وضعیت ارزیابی کانار از باشد،می مناسب و جامع گزارشگری سیستم یک محصول که اتکا قابل و شفاف مالی اطلاعات وجود   

 گذارانسرمایه اقتصادی، رویداد هر در .آیدمی به حساب شرکت در گذاریسرمایه مورد در گیریتصمیم و شرکت یک عملکرد و

 تقارن عدم کاهش برای کلیدی عامل یک مالی هایگزارش موقع به اتکا هستند. انتشار قابل اطلاعات نیازمند گیریتصمیم برای

 تصمیمات با مرتبط اطمینان عدم مالی هایصورت انتشار با مرتبط تاخیرهای است. سرمایه بازار بود عملکردبه و 1اطلاعاتی

 گزارش ارایه در تاخیر و مالی هایصورت ارایه در تاخیر مالی، گزارشگری ادبیات در    . دهدمی افزایش را گذاریسرمایه

 به موقع کنار در مالی صورتهای ارایه بودن موقع به موضوع موارد اغلب در و است داشته یکدیگر با ارتباط نزدیکی حسابرسی

-می اطلاعات انتشار در به تاخیر منجر نهایتا   حسابرسی گزارش موقع به ارایه عدم .گردد می بحث حسابرسی گزارش ارایه بودن

 عکس رابطه حسابرسی، گزارش موقع به یهارا با عدم سالیانه، مالی هایصورت در شده افشا اطلاعات بودن مفید بنابراین گردد.

  سرعت افزایش باعث رود کیفیت حسابرسیمی انتظار نظری مبانی طبق .گرددمی اطلاعات سودمندی کاهش به منجر و داشته

های گردد.   از آنجایی که گزارش حسابرسی شامل اظهار نظر حسابرس در مورد قابلیت اعتماد صورت حسابرسی ارایه گزارش

دهند هر چه فاصله زمانی بین پایان سال مالی است، معمولا سرمایه گذاران دوره کوتاه تر گزارش حسابرسی را ترجیح میمالی 

ی های مالی حسابرسی شدهتر باشد، سودمندی حاصل از صورتهای مالی واحدهای تجاری کوتاهو تاریخ انتشار صورت

های مالی احتمال فاش مانی بین پایان سال مالی و تاریخ انتشار صورتی زیابد. افزایش فاصلهواحدهای تجاری افزایش می

(.     از 1388دهد)مرادی و پورحسینی ،شدن اطلاعات به نفع گروهی از استفاده کنندگان و به زیان سایرین را افزایش می

-اهرم از یکی عنوان آن به از که است ایاندازه به اجتماعی و اقتصادی یتوسعه رشد و برای گذاری سرمایه سوی دیگر، اهمیت

 افت موجب تواندمی نیز این مقوله به توجه که عدم خاطرنشان کرد باید اما شود.می یاد توسعه به رسیدن برای قوی های

 بدون مدتدر بلند عمومی رفاه افزایش و اقتصادی رشد که گفت باید بنابراین، قرار گرفتن در یک سیر نزولی شود. و اقتصادی

گذارد، امکان پذیر نیست )ابزری و آن تاثیر می بر که گذاری، سرمایه محیط در موجود مهم عوامل و گذاری سرمایه به هتوج

گیری در ارتباط با سرمایه گذاری در داخل یک کشور، میزان ریسک (. یکی از عوامل مهم و اثر گذار بر تصمیم 1387همکاران، 

گیری سرمایه گذاری به میزان ریسک توجه زیادی دارند. با توجه به اهمیت ریسک تصمیمآن است. بنابراین، سرمایه گذاران در 

ی حسابرسی و دوره تصدی موسسه ی موسسههای کیفیت حسابرسی شامل اندازهدر سطح اقتصاد ملی، تاثیر شاخص

یت محیط گزارشگری مالی، شوند. این عوامل با توجه به تاثیری که بر شفافحسابرسی بر ریسک سرمایه گذاری بررسی می

شوند.      در ارتباط با تاثیر کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و ارزش شرکت دارند، موجب تغییر در ریسک سرمایه گذاری می

شود، که افزایش کیفیت حسابرسی سبب افزایش شفافیت و کیفیت کیفیت حسابرسی بر ریسک سرمایه گذاری استدلال می

شود. افزایش شفافیت اطلاعاتی سبب کاهش عدم قطعیت در ارتباط با ط اطلاعاتی شرکت میافشای اطلاعات در سطح محی

-شود و در نهایت منجر به کاهش ریسک سرمایه گذاری میهای بازده سهام میسهام شرکت و در نتیجه سبب کاهش نوسان

یفیت حسابرسی سبب افزایش کیفیت (. ازسوی دیگر، نقش نظارتی حسابرس مستقل و افزایش ک2003، 2شود )پاستور ورونسی

شود که در نهایت افزایش کیفیت سود و کیفیت گزارشگری مالی را به دنبال دارد. افزایش کیفیت سود و حاکمیت شرکتی می

کیفیت گزارشگری مالی سبب شفافیت بیشتر محیط اطلاعاتی و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی در ارتباط با سهام شرکت در بازار 

ی گزارش حسابرسی و همچنین تاثیر کیفیت ارائه تأخیر به مربوط عواقب و مزبور مطالب به توجه (.با2012، 3ااوشود )تمی

ی مدت زمان ارائه حسابرسی، کیفیت آیا که است این پژوهش این در مطرح اساسی سؤال حسابرسی بر ریسک سرمایه گذاری ،

                                                           
1. Information asymmetry 
1. Pastor and Veronesi 

2. Tao 
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شود؟ و همچنین آیا  می عدم تقارن اطلاعاتی سبب کاهش سیحسابر کیفیت آیا بخشد؟  می بهبود را حسابرسی گزارش

 شود؟گذاری میکیفیت حسابرسی موجب کاهش ریسک سرمایه

 پیشینه تحقیق : 

های با امکانات سرمایه ی میان کیفیت حسابرسی و کارایی سرمایه گذاری در شرکت(، رابطه1390ثقفی و معتمدی فاضل )     

ها با امکانات سرمایه گذاری بیشتر از حسابرسان با دهد اگر شرکتهای آنان نشان مینتایج یافتهگذاری بیشتر رابررسی کردند. 

 کیفیت بیشتر استفاده کنند، سطح بالاتری از کارایی سرمایه گذاری را تجربه خواهند کرد.

 اختیاری تعهدی لاممدیریت اق و صنعت در حسابرس تخصص بین رابطه بررسی به تحقیقی در (1391) ناظمی و آقایی   

 رسیدگی صنعت متخصص حسابرسان که توسط هاییشرکت در اختیاری تعهدی اقلام قدرمطلق تحقیق این در .پرداختند

-شرکت داد نشان آنها تحقیق از حاصل نتایج .گرفتند قرار مورد مقایسه سود مدیریت آزمون برای ها،شرکت سایر با اندشده

 باشند .می تر پایین اختیاری تعهدی اقلام مدیریت سطح دارای نعت استص متخصص آنها، حسابرس که هایی

( در تحقیقی به بررسی تاثیر معیار های کیفیت حسابرسی بر ریسک سرمایه گذاری در شرکت های 1392سجادی و همکاران )

نتخاب حسابرس تاثیر بورسی پرداختند .نتایج تحقیق نشان می دهد که متغیرهای اندازه ی موسسه ی حسابرسی و تداوم ا

مثبت و معناداری و متغیر تخصص حسابرس در صنعت تاثیر منفی و معناداری بر ریسک سرمایه گذاری در شرکت های 

 پذیرفته شده دربورس اوراق بهادار تهران دارند. 

ن اطلاعاتی بر کیفیت بررسی تأثیر هزینه های نمایندگی و عدم تقار( ، در این تحقیق به بررسی 1392خدامی پور و همکاران )

دهد اگر برای حسابرسی شرکتهای پذیرفته شده در  بورس اوراق بهادار تهران  پرداختند . نتایج حاصل از این مطالعه نشان می

های نمایندگی شود، یک رابطه منفی و معناداری بین هزینهمحاسبه کیفیت حسابرسی از معیار اندازه حسابرس استفاده 

های نمایندگی ازکیفیت حسابرسی صورتهای مالی کاسته شده است. جود دارد. در واقع، با افزایش هزینهوکیفیت حسابرسی و

همچنین یک رابطه منفی و معنادار بین عدم تقارن اطلاعاتی و کیفیت حسابرسی وجود دارد. به عبارت دیگر، با افزایش عدم 

این تحقیق نشان می دهد هنگامی که برای محاسبه کیفیت های یابد. یافتهتقارن اطلاعاتی، کیفیت حسابرسی کاهش می

های نمایندگی و کیفیت حسابرسی حسابرسی از معیار نوع گزارش حسابرسی استفاده شد، هیچ رابطه معناداری بین هزینه

 .بینی، رابطه بین کیفیت حسابرسی و عدم تقارن اطلاعاتی مثبت و معنادارشدمشاهده نگردید. همچنین بر خلاف پیش

( در پژوهش خود به بررسی تاثیر مدیریت سود و کیفیت حسابرسی  بر سرمایه گذاری بیش از حد 1392طالب نیا و همکاران )

شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند . نتایج این پژوهش حاکی از آن است که با افزایش اقلام 

ش از حد نیز افزایش می یابد و مضافا ، بین کیفیت حسابرسی و سرمایه گذاری بیش تعهدی اختیاری ، میزان سرمایه گذاری بی

از حد نیز رابطه منفی وجود دارد . در گروه بندی انجام شده نیز ، نتایج نشان می دهد که در شرکت های با کیفیت حسابرسی 

در حالی که در شرکت های با کیفیت  و اقلام تعهدی پایین ، کمترین مقدار سرمایه گذاری غیر بهینه صورت پذیرفته

 حسابرسی پایین و افلام تعهدی بالا بیشترین سرمایه گذاری غیر بهینه مشاهده می شود . 

( در این پژوهش به بررسی رابطه بین تخصص موسسه حسابرسی در صنعت و تاخیر گزارش 1393برزیده و معدنچی ها )

ص حسابرس در صنعت بر تاخیر گزارش حسابرسی تاثیر معناداری ندارد ، و حسابرسی پرداختند. نتایج نشان می د هد که تخص

همچنین تخصص حسابرس در صنعت بر تاخیر گزارش حسابرسی تاثیر معناداری و معکوس دارد . یعنی حسابرسان متخصص 

 صنعت ، گزارش حسابرسی را زودتر از همکیشان  غیرمتخصص خود صادر می نمایند . 

( در این تحقیق به بررسی رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و کیفیت حسابرسی پرداختند 1394ده )پسر دودکش و حسن زا

.نتایج نشان داد که بین کیفیت حسابرسی )اندازه موسسه حسابرسی و دوره تصدی حسابرس( و عدم تقارن اطلاعاتی رابطه 

 منفی و معنادری وجود دارد . 

 در حسابرسی گزارش بودن موقع به بر حسابرسی کیفیت ی به بررسی تاثیر( در تحقیق1394پورحیدری و همکاران)   

 به و صنعت در حسابرس تخصص تهران پرداختند. نتایج آنها نشان داد که بین بهادار اوراق بورس در پذیرفته شده شرکتهای
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 گزارش بودن موقع به و سیحسابر اندازه بین و همچنین، .دارد وجود معناداری و مثبت ارتباط حسابرس گزارش بودن موقع

 ندارد. وجود معناداری ارتباط حسابرس

( در تحقیقی به بررسی اثربخشی کیفیت حسابرسی بر کاهش تاخیر در ارائه گزارش حسابرسی در 1394مهدوی و حسینی نیا )

ع گزارش حسابرس با شرکت های پذیرفته شده در بازار بورس اوراق بهادار تهران پرداختند .نتایج نشان می دهد که بین نو

تاخیر در ارائه گزارش حسابرسی ، رابطه مثبت و معنا داری  وجود دارد . یعنی ، در صورت دریافت گزارش حسابرسی تعدیل 

شده ، تاخیر در ارائه گزارش حسابرسی بیشتر می شود . همچنین نتایج نشان می دهد  که بین تغییر حسابرس و تخصص 

ارائه گزارش حسابرسی ، رابطه معناداری وجود ندارد . یعنی تغییر حسابرس و تخصص  حسابرس در صنعت با تاخیر در

 حسابرس در صنعت باعث کاهش تاخیر در ارائه گزارش حسابرسی نمی شود .  

(، در این تحقیق به بررسی رابطه بین کیفیت افشای اطلاعات و تاخیر در زمان صدور گزارش 1394ملاامینی و مرفوع )

نتایج پژوهش نشان می دهد که بین متغیر های مستقل خطای پیش بینی سود و میزان تعدیلات سنواتی با متغیر حسابرسی ، 

تاخیر در زمان صدور گزارش حسابرسی رابطه معنادار و منفی برقرار بوده و بین متغیر  مستقل رتبه کیفیت افشای اطلاعات 

ه ای برقرار نمی باشد . همچنین از میان متغیرهای کنترلی ، اندازه شرکت ها و تاخیر در زمان صدور گزارش حسابرسی ، رابط

شرکت ، اندازه موسسه حسابرسی ، داشتن خبر خوب یا بد و میزان بدهی شرکت ، تنها اندازه شرکت با متغیر تاخیر در زمان 

 طه معنادار می باشند .صدور گزارش حسابرسی دارای رابطه  معنادار و منفی بوده و سایر متغیرها فاقد هر گونه راب

( در این پژوهش یه بررسی اثر کیفیت حسابرسی بر اقلام تعهدی اختیاری و ارائه گزارش 1395وکیلی فرد و همکاران )

 5حسابرسی مشروط پرداختند . نتایج علمی پژوهش بیانگر آن است که در شرکت های با اندازه بزرگ ، د.وره تصدی گری 

ر اقلام تعهدی اختیاری را کاهش می دهد . از طرفی به احتمال زیاد شرکت هایی که از سال حسابرس به احتمال بیشت

 حسابرس متخصص استفاده می نمایند تمایل کمتری به دریافت گزارش مشروط دارند .  

عات شوند، اطلاتر و بزرگتری حسابرسی میهایی که توسط حسابرسان مستقل( معتقدند شرکت2000) 4و همکاران فونددی   

کنند کاهش عدم شود. همچنین آنان بیان میکنند که سبب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی میتری افشا میمعتبرتر و با کیفیت

 شود.تقارن اطلاعاتی سبب کاهش سطح ریسک در محیط اطلاعاتی شرکت می

ی کاهش عدم تقارن اطلاعاتی ای برا( در تحقیق خود نشان دادند که افزایش سطح ریسک انگیزه2004) 5لام و جینگ    

شود. همچنین آنان  بیان کردند که افشای ی سرمایه میتوسط شرکت است. زیرا، افزایش سطح ریسک سبب افزایش هزینه

 شود.مالی از طریق گزارشگری سالانه گواهی شده توسط حسابرسان معتبر سبب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی می

 .پرداختند اطلاعاتی تقارن عدم با حسابرس صنعتی و تخصص تصدی دوره رابطه بررسی ه(ب2009) 6همکاران و آلماتایری   

 .دارد حسابرس صتعتی تخصص و دوره تصدی با منفی ارتباط اطلاعاتی تقارن عدم دریافتند، آنها

 خرید هادیپیشن قیمت اختلاف و تقارن اطلاعاتی عدم مستقل، حسابرس کیفیت رابطه بررسی به (2010) 7عمری و حکیم   

 صنعتی تخصص بزرگ، شرکت چهار آنها حسابرسان پژوهش در مستقل حسابرس کیفیت معیار .پرداختند سهام وفروش

 4 حسابرسان با سهام وفروش خرید پیشنهادی اختلاف قیمت دریافتند آنها همچنین .است حسابرس تصدی دوره و حسابرس

 .دارد مثبت رابطه حسابرس وره تصدید با و منفی رابطه حسابرس صنعتی تخصص و بزرگ شرکت

 حسابرسی گزارش موقع بودن به و صنعت در حسابرس تخصص بین ارتباط بررسی به تحقیقی در (2012) 8زلوکی و آبدین   

 که هاشرکت سایر به نسبت است متخصص صنعت آنها حسابرس که هاییشرکت که داد نشان آنها تحقیق نتایج .پرداختند

 موقع به بر تاثیری صنعت در حسابرس تخصص لذا ندارند، تری موقع به حسابرسی گزارش نیست صمتخص آنها حسابرس

                                                           
1. Defond & et al 

2. Lam and Jing 

1. Almutairi & et al 

2 . Hakim & Omri 

3 . Abidin & Zaluki  
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 حسابرسی گزارش سرعت افزایش باعث حسابرس اندازه که رسیدند نتیجه این به آنها همچنین، .ندارد حسابرسی گزارش بودن

 .گرددمی

های گزارشگری مالی بین المللی و تاخیر در ارائه گزارش ( به بررسی رابطه بین پذیرش استاندارد2016)9تورل و همکاران 

حسابرسی پرداختند . نتایج پژوهش نشان داد که بین نوع گزارش حسابرس ، اندازه موسسه حسابرسی و تغییر حسابرس با 

 تاخیر در ارائه گزارش حسابرسی رابطه معناداری وجود دارد . 

ی دلایل تاخیر در ارائه گزارش حسابرسی پرداختند و یافته های آنان حاکی ( در پژوهشی به بررس2016)10ریهویل و همکاران 

 از آن بود که بین تخصص حسابرس در صنعت و تاخیر در ارئه گزارش حسابرسی رابطه منفی و معناداری وجود دارد . 

 فرضیات تحقیق :

  با بررسی ادبیات و نتایج تحقیقات گذشته فرضیه های ذیل تدوین گردیدند :    

 فرضیه اول : بین دوره تصدی موسسه حسابرسی و تاخیر در ارائه گزارش حسابرسی رابطه معناداری وجود دارد.

 .فرضیه دوم : بین اندازه موسسه حسابرسی و تاخیر در ارائه گزارش حسابرسی رابطه  معناداری وجود دارد

 داری وجود دارد.ط معنای حسابرسی بر ریسک سرمایه گذاری ارتبای موسسهفرضیه سوم: اندازه

 داری وجود  دارد.فرضیه چهارم: دوره تصدی موسسه حسابرسی در شرکت بر ریسک سرمایه گذاری ارتباط معنا

 .دارد وجود معنادار بهادارتهران رابطه اوراق بورس عدم تقارن اطلاعاتی در و حسابرسی اندازه موسسسه بینفرضیه پنجم : 

 دارد. وجود معنادار رابطه بهادار تهران اوراق عدم تقارن اطلاعاتی دربورس و ابرسیحس دوره تصدی فرضیه ششم :بین

 

 تحقیق:  روش

 آن روش و شبه آزمایشی نظر نوع از ، کاربردی پژوهشی هدف نظر از گرایی، اثبات شناسی روش نظر از حاضر پژوهش    

 گران تحلیل سهامداران، گذاران، سرمایه جمله از ای هطیف گسترد برای تواند می پژوهش این از حاصل نتایج است. همبستگی

 .باشد مفید گران پژوهش و مالی

 

 آماری نمونه و جامعه

 های شرکت پژوهش جامعه آماری است. 1393 تا 1384 های سال شامل سال، 10 پژوهش این در بررسی مورد دوره    

 شده حذف فعالیتشان ماهیت بودن متفاوت دلیل به مالی یگر های واسطه شرکت که است بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 :باشند دارا را زیر شرایط مجموعه که است هایی شرکت پژوهش این بررسی در مورد نمونه .اند

 .باشد شده پذیرفته بورس در  84سال از قبل . شرکت1

 را خود مالی سال و باشند فعالیت نداشته قفتو مطالعه مورد دوره طی در باشد، ماه اسفند پایان به منتهی شرکت مالی . سال2

 .باشد نداده تغییر

 .باشد داشته سال طی در معاملاتی روز 70 . حداقل3

 با نیاز مورد های داده .شد انتخاب پژوهش انجام سیستماتیک برای حذف روش شرکت به 83 تعداد بالا شرایط به توجه با   

 زمانی برای دوره ها شرکت مالی های صورت و بورس سازمان سایت نوین، آورد ار رهافز نرم تدبیرپرداز، افزار نرم از استفاده

 .شد استخراج 1393تا  1384

 پژوهش های مدل

 در این تحقیق برای فرضیه اول و دوم پژوهش از مدل شماره یک به شرح ذیل بهره گرفته شده است :    
                                                           
4.Towrel & et al 

5.Rihiyel 
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ARLAuditSize TENURE Lev Profitit sizeit it            )1( 

 متغیر وابسته : 

ARL ی زمانی پایان سال و تاریخ گزارش حسابرسی: بیانگر تاخیر در ارائه گزارش حسابرسی و برابر است با فاصله 

 متغیر مستقل :

AuditSizeبا دو که این تاس حسابرسی موسسه اندازه حسابرسی، کیفیت گیریاندازه )اندازه موسسه حسابرسی( : شاخص 

 .بود خواهد بالاتر هم کیفیت حسابرسی باشد، بزرگتر حسابرسی موسسه اندازه چه هر که طوری به دارند، مستقیم رابطه هم

 شهرت حسن ینتیجه در .است تجاری( نام(موسسه حسابرسی شهرت حسن حسابرسی، موسسه اندازه از منظور تحقیق این در

 گیریاندازه منظور به بود خواهد بالاتر حسابرسی کیفیت لذا و یافته افزایش صورتهای مالی اطلاعات اعتبار حسابرسی، موسسه

 سازمان و کوچک حسابرسی موسسات زمره رسمی در حسابداران جامعه عضو حسابرسی موسسات حسابرسی، موسسه اندازه

 متغیر، این سنجش برای .گیردمی رارق بزرگ حسابرسی عنوان موسسات به بیشتر قدمت و زیاد کارکنان دلیل به حسابرسی

 .گیردمی تعلق صفر عدد اینصورت غیر در و یک عدد باشد شده انتخاب شرکت عنوان حسابرس به حسابرسی سازمان اگر

TENURE: )دوره تصدی موسسه حسابرسی به عنوان نمایه کیفیت حسابرسی به عنوان یکی  )دوره تصدی موسسه حسابرسی

،حسابرس سال 4 نظر گرفته شده است. در صورتی که در طی دوره پژوهش، موسسه حسابرسی بیش از از متغیرهای مستقل در

شرکت صاحبکار بوده باشد، مقدار متغیر مجازی دوره تصدی حسابرس برابر با یک و در غیراینصورت مقدار آن برابر با صفر در 

 .شودنظر گرفته می

 

 کنترلی : متغیرهای

 متغیرها این از یک هر ادامه در .شد کنترل شرکت، سودآوری نیز اندازه مالی، اهرم متغیرهای یرتاث مدل شماره یک در   

 .اندداده شده توضیح

 t,iLEVاحتمال شودمی باعث مالی اهرم زیرا .دارد مستقیم ارتباط موقع به گزارشگری با معمولا مالی مالی( : اهرم )اهرم 

 .یابدمی افزایش بگیرد قرار قانونی پیگرد تحت مستقل حسابرس اینکه احتمال بلامتقا و می یابد  افزایش شرکت ورشکستگی

 به بیشتری تعویق با حسابرسی کار بالتبع و داده انجام را بیشتری حسابرسی است تا  ملزم حسابرس شرایطی چنین در لذا

 .شود می حاصل دارایی کل به شرکت بدهی مجموع تقسیم طریق از مالی اهرم تحقیق این رسید. در خواهد پایان

 t.iSIZE) هایشرکت بزرگی یا اندازه و حسابرسی گزارش ارایه در تاخیر قبلی بین شده انجام مطالعات در شرکت(: اندازه 

 به شرکت بازار ارزش طبیعی لگاریتم طریق از تحقیق این در شرکت اندازه .است شده دیده معکوس رابطه نوعی رسیدگی مورد
 .آید می دست

 itofitPrنسبت این از پژوهش، این در .شرکت است سودآوری ظرفیت ارزیابی برای مالی نسبتی سودآوری  :()سودآوری 

 .شود می دوره استفاده پایان در ها دارایی مجموع بر سودخالص تقسیم

 

 برای فرضیه سوم و چهارم تحقیق از مدل ذیل بهره گرفته شده است : 

(2                  )
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ی حسابرسی؛  ی موسسهاندازه ریسک سرمایه گذاری؛  در فرمول مزبور؛ 

نسبت سود  اندازه شرکت؛  sizeاهرم مالی؛  دوره تصدی موسسه حسابرسی؛   

 سال مورد نظر تعریف شده است. tنماد شرکت مورد نظر و  i نقدینگی شرکت. بازده سهام؛   تقسیمی؛

 متغیر وابسته مدل : 

ی بازده ریپذرا نوسان  سکیر گامیبری، وستون و کل فیتعر کاست. در ی یگذار هیسرما سکیروابسته،  ریمتغ قیتحق نیادر    

 شده است: انیب ریزشرح  ( به1952) 11توسط مارکویتز سکیر. نامندیمی گذار هیسرما

(3) 

1

))(( 2




n

RER ii =Investment Risk 

)(؛ i ی سهامواقعبازده روزانه  i Rدر فرمول مزبور؛       iREبازده مورد انتظار سهام i  وn   شده است.  فیتعر هادورهتعداد

 طلاعات روزانه استفاده شده است. لازم به توضیح است که در فرمول فوق برای محاسبه ریسک از ا

ی آن طی است که گذار هیسرمانسبت به  نیمعدوره  کی در یگذار هیسرمای حاصل از دیعانسبت کل  ی سهام:واقعبازده 

 محاسبه شده است. ریزی، بازده سهام به صورت کلدوره مصرف شده است. به طور 

 (4  ) 

1

1)(



 


t

ttt

t
P

DPSPP
R    

 و t-1 سهام در دوره متیق Pt -1  ؛t دوره ری دعادسهام  متیق Pt ؛tی در دوره عادبازده سهام  Rt ور؛در فرمول مزب     

DPS ی در دوره عادی سهام نقدود سt اندوخته  ای و مطالبات ینقداز محل آورده  هیسرما شیافزاشده است. اگر  فیتعر

 Pt ،نیبنابرا. ستین سهیمقاقابل  Pt -1با  Pt، هیسرما شیافزاز تفاوت در تعداد سهام قبل و پس ا لیدل( باشد، به زهیجا)سهام 

 محاسبه شده است: ریزشرکت به صورت  کی یعاد، بازده سهام تینهاشود. در  لیتعد دیبا

 (5) 

1

1)1(



 


t

ttt
t

P

CPDPSPa
R

 

 شیافزای به هنگام نقدده آور C ی و مطالبات( ونقدآورده  ا)از محل اندوخته ی هیسرما شیافزادرصد  aدر فرمول مزبور؛     

 (. 1388شده است )خدادادی و کارگرپور،  فیتعر هیسرما

 متغیرهای مستقل تحقیق

ی حسابرسی و دوره تصدی موسسه حسابرسی می باشند که نحوه ی موسسهمتغیرهای مستقل فرضیه سوم و چهارم اندازه   

 محاسبه آن در مدل شماره یک شرح داده شده است. 

 رل تحقیقمتغیرهای کنت

 ی کنترل فرضیه های سوم و چهارم تحقیق به شرح ذیل هستند :رهایمتغ   

                                                           

1. Markowitz 
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سهامداران جز یک شرکت دو منفعت از  .شده است فیتعری از سود هر سهم شرکت درصد(؛ DPRی)میتقسنسبت سود 

. جز اول از منافع برند، یکی تفاوت بین قیمت فروش و قیمت خرید سهم و دیگری سود نقدی سهامسرمایه گذاری خود می

سرمایه گذاری معمولا ارتباط زیادی با متغیرهای مالی مثل نرخ بهره و به طور کلی متغیرهای کلان موثر بر بازار سرمایه دارد. 

-اما سود نقدی سهام عمدتا تحت تاثیر سودآوری شرکت و سیاست شرکت در زمینه تقسیم سود است. سهامدارانی که نمی

-عت سرمایه گذاری خیلی به افزایش قیمت سهام در آینده، متکی باشند، چشم به سود نقدی سهام میخواهند برای کسب منف

کنند )نمازی و کنند، ریسک بالاتری ارزیابی میهایی که درصد کمتری از سود خود را توزیع میدوزند و در نتیجه برای شرکت

 (.1383خواجوی، 

ی آن دوره طی است که گذار هیسرمانسبت به  نیمعدوره  کی در یگذار هیسرمای حاصل از دیعانسبت کل  (؛RETبازده)

 (.1388مصرف شده است )خدادادی و کارگرپور، 

دهد. با های نقدینگی توانایی شرکت را برای انجام تعهدات کوتاه مدت در سررسید نشان مینسبت(: LIQی شرکت)نگینقد

های رشد تا حدود زیادی به نقدینگی بع تولیدی مورد نیاز و ایجاد فرصتتوجه به اینکه توان بالقوه شرکت در دستیابی به منا

رود با بالا رفتن نقدینگی، دسترسی شرکت به منابع مورد نیاز، انجام به موقع تعهدات نسبت به شرکت بستگی دارد، انتظار می

ی محاسبه برادهد. ریسک را کاهش میرسد نقدینگی در شرکت مشتریان و اعتباردهندگان افزایش یابد. در نتیجه به نظر می

 (.1383استفاده شده است )نمازی و خواجوی،  ریزبه شرح  عیسری از نسبت نگینقد

  )6(                                                            نسبت سریع )آنی(

 رح داده شده است سایر متغیرهای کنترلی)اندازه شرکت و اهرم مالی( در مدل قبل ش

 همچنین برای فرضیه پنجم  و ششم پژوهش از مدل ذیل بهره گرفته شده است :
SPREADit = αit + β1. AUDIT SIZEit + β2 . TENUREit + β3 . SIZEit + β4 .  VOLUMEit + β5 . RETit 

it     
  (7                                                              )                                                            

 متغیر وابسته مدل
 وابسته در نظر   گرفته شده است. متغیر عنوان به سهام و فروش خرید پیشنهادی قیمت اختلاف بین رابطه پژوهش این در   

 سهام ایلحظه نسبی فروش و خرید پیشنهادی قیمت اختلاف درصد

 است شده استفاده نسبی یا و مطلق به صورت یا مختلف هایپژوهش در سهام فروش و خرید پیشنهادی قیمت اختلاف  

  : از عبارتست سهام واقعی یا مطلق فروش و خرید پیشنهادی قیمت اختلاف.

 .سهام خرید قیمت پیشنهادی منهای فروش پیشنهادی قیمت

 زیر به شرح شده؛ گرفته به کار پژوهش در که زیر فرمول از استفاده با سهام نسبی فروش و خرید پیشنهادی قیمت اختلاف اما

 است. شده محاسبه
 

SPREADit = [(AP – BP) × 100] / (AP + BP)÷2 

 

 i = بررسی مورد نمونه

 t = بررسی مورد دوره

 AP = بهترین قیمت پیشنهادی فروش سهام شرکت i در هر لحظه

ید سهام شرکتبهترین قیمت پیشنهادی خر i ، در هر لحظه  = BP 
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 متغیر مستقل مدل : 

در نظر  مستقل متغیر به عنوان (TENUREدوره تصدی موسسه حسابرسی) و (AUDIT SIZE)حسابرسی  اندازه مؤسسه   

 گرفته شده است. 

 متغیرهای کنترلی مدل :

 کنترلی های متغیر نوانع ( بهRETسهام) (، بازدهVOLUMEشده) معامله تعدادسهام ،(SIZE)شرکت اندازه متغیرهای   

 است. شده بررسی

 شده معامله سهام تعداد

 = VOLUME  شده معامله سهام تعداد 

 پایان در شده معامله تعداد سهام درنهایت، .است شده محاسبه سال هر برای سال پایان در سهم هر شده معامله سهام تعداد

 است. شده مدل وارد سال،
 

 های تحقیق : یافته

 : آمار توصیفی

 نشان می ( نشان داده شده است. که1ی شماره )شود نتایج آمار توصیفی متغیرهای تحقیق در نگارههمانطور که مشاهده می   

 گزارش که است این دهندة موضوع نشان این .است روز 77 با برابر حسابرسی ی گزارشارائه در تأخیر متغیر میانگین دهد

 کمینه و بیشینه .است روز 79 میانه دارای متغیر این چنین، هم .شود می ارائه خیرتأ با بررسی مورد های شرکت حسابرسی

 ی گزارشسرعت ارائه متفاوت بودن بیانگر که است روز 22 و 137 با برابر ترتیب، به ی گزارش حسابرسی،ارائه در تأخیر متغیر

 این بالای پراکندگی از نشان که است 24 ابر بابر متغیر این معیار انحراف است. بررسی مورد های شرکت بین در حسابرسی

توان بیان کرد که اکثر متغیرها از توزیع های توصیفی متغیرهای تحقیق میبا توجه به نتایج بدست آمده از آماره .دارد متغیر

 مناسبی برخوردار هستند.

 ( آمار توصیفی متغیرهای تحقیق1نگاره )
 انحراف معیار مقدار ترینبیش مقدار کمترین میانه میانگین متغیر

 AUDIT SIZE( 326/0 0 0 1 47/0)اندازه موسسه حسابرسی

 35/6 6 1 14 13/4  (TENURE)دوره تصدی حسابرس

 63/0 71/0 0 93/1 36/0 (DPRنسبت سود تقسیمی)

 63/12 49/12 47/7 51/17 49/1 (SIZE)اندازه شرکت

 65/0 66/0 10/0 97/0 17/0 (LEV)اهرم مالی

 232/0 10/0 79/0- 86/1 53/0 (RET)ه سهامبازد

LIنسبت نقدینگی) Q) 74/0 68/0 07/0 79/3 43/0 

 193/77 79 22 137 442/24 (ARL)ارائۀ گزارش حسابرسی در تأخیر

 107/0 08/0 302/0- 237/1 166/0 (PROFIT)سودآوری

 165/0 105/0 370/0- 323/1 229/0  (SPREAD)عدم تقارن اطلاعاتی

370.020 (VOLUME)سهام معامله شدهتعداد 

.000 
281.690.000 81.931.726 3.910.000.000 347.720.000 
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 ها : نتایج حاصل از آزمون فرضیه

 نتایج آزمون فرضیه های اول و دوم تحقیق : 

 این همچنین در است.های ترکیبی مورد آزمون قرار گرفته های تحقیق با استفاده از روش دادهدر این تحقیق تمام مدل

 منظور به و شودمی استفاده )ترکیبی داده های( روش از موجود، تحلیل و تجزیه روشهای و داده ها نوع به توجه با پژوهش

 .است شده چاو استفاده و هاسمن آزمون از داده ها تخمین برای مناسب روش تشخیص

 لیمر و هاسمن F( : نتایج آزمون 2ی شماره )نگاره

خطا سطح آماره   روش پذیرفته شده 

F 524/1  آزمون  000/0  روش داده های تابلویی با اثرات ثابت 

15/20 آزمون هاسمن  000/0  روش داده های تابلویی با اثرات ثابت 
 

 آمده از دست به سطح معناداری اینکه به توجه با تحقیق فرضیه  دو هر برای شودمی مشاهده (2) شماره نگاره در که همانطور

 رد % 99 از بیشتر اطمینان سطح مربعات معمولی( در حداقل )روش 0Hفرض نتیجه در .باشد ( می000/0برابر) چاو ونآزم

 ثابت اثرات با تابلویی( پانل)داده های روش از استفاده آزمون برای شود همچنین،می پذیرفته تابلویی های داده است روش شده

 برابر هاسمن آزمون از آمده دست به معناداری سطح که آنجایی از. است دهش استفاده آزمون هاسمن از تصادفی اثرات و

 شود. )روش اثرات تصادفی( رد شده است در نتیجه روش اثرات پذیرفته می 0Hباشد. بنابراین فرض ( می000/0با)

سه حسابرسی و دوره ( بیان شده است. ضریب متغیر اندازه  موس3نتایج آزمون فرضیه اول و دوم پژوهش در نگاره شماره )

است که در سطح  -41/22و  -06/9ها به ترتیب استیودنت آناست و آماره تی -32/2و  -08/1تصدی حسابرس به ترتیب  

گردد. به عبارت دیگر، اندازه موسسه خطای پنج درصد معنی دار و منفی می باشند. بنابراین فرضیه اول  و دوم تحقیق رد نمی

الاتر حسابرس ارتباط معناداری با تاخیر در ارائه گزارش حسابرسی دارد و این ارتباط با توجه به حسابرسی و دوره تصدی ب

ضرایب متغیرهای مستقل یک ارتباط معکوس است یعنی هرچه کیفیت حسابرسی افزایش پیدا کند ما شاهد کاهش زمان ارائه 

ارائه  در تأخیر با سودآوری و اندازة شرکت کنترلی یمتغیرها بین که دهد می نشان نتایج گزارش حسابرسی هستیم. همچنین،

 رابطه حسابرسی ارائه گزارش در تأخیر با مالی اهرم کنترلی متغیر بین اما وجود دارد، معناداری و منفی رابطه حسابرسی گزارش

 .باشد می پژوهش اول و دوم F فرضیه  به مربوط الگوی بودن معنادار بیانگر معناداری نیز و سطحF یآماره ندارد. معنادار وجود

 (: نتایج آزمون فرضیه اول و دوم تحقیق3نگاره )

 داریسطح  معنی tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر نام متغیر

 00/0 -85/12 71/0 -19/9 عرض از مبدا

 00/0 -06/9 11/0 -08/1 اندازه موسسه حسابرسی

 00/0 -41/22 10/0 -32/2 دوره تصدی حسابرس

 495/0 683/0 21/0 612/3 مالی اهرم

 00/0 -031/4 15/0 -708/26 سود آوری

 043/0 -034/2 05/0 -677/2 اندازه شرکت

 F 521 00/0 آماره 07/0 تعدیل شدهتعیینضریب 

    14/2 آماره دوربین واتسون
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 : نتایج آزمون فرضیه های سوم و چهارم  تحقیق

های ین تحقیق تاثیر معیارهای کیفیت حسابرسی بر ریسک سرمایه گذاری در شرکتهدف از فرضیه های سوم و چهارم ا    

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است. در همین راستا با توجه به مبانی نظری مطرح شده الگویی متشکل از یک 

 Fاز تخمین الگو لازم است تا آزمون شود.  قبل سری متغیر مستقل و کنترل تدوین شد و در ادامه به آزمون آن پرداخته می

های ترکیبی برای الگوی بالا انجام های تابلویی با اثرات ثابت در مقابل روش دادهلیمر به منظور بررسی استفاده از روش داده

 ( نمایش داده شده است. 4ی شماره )لیمر  و آزمون هاسمن در نگاره Fشود. نتایج حاصل از آزمون 

 لیمر و هاسمن  Fنتایج آزمون  (:4ی شماره )نگاره

 روش پذیرفته شده سطح خطا آماره 

 روش داده های تابلویی با اثرات ثابت F 68/3 000/0 آزمون

 روش داده های تابلویی با اثرات ثابت 000/0 11/32 آزمون هاسمن

 

وش ارجح است. حال در ادامه نتایج تخمین های تابلویی با اثرات ثابت راست در نتیجه الگوی، داده 0Hنتایج حاکی از رد فرض 

                   های تابلویی با اثرات ثابت نشان داده شده است.( با روش  داده5ی شماره )الگوی تحقیق در نگاره

 نتایج تخمین الگوی  تحقیق(: 5) ی شمارهنگاره

 سطح خطا آماره تی  ضریب متغیر متغیر

 000/0 6/3 20/2 عرض از مبداء

 001/0 12/3 122/0 اندازه موسسه حسابرسی

 003/0 15/2 -01/0 دوره تصدی موسسه حسابرسی

 836/0 -22/0 -0001/0 نسبت سود تقسیمی

 129/0 -52/1 -052/0 اندازه شرکت

 198/0 286/1 131/0 اهرم مالی

 000/0 92/5 0023/0 بازده سهام

 048/0 -98/1 -059/0 نسبت نقدینگی

F آماره (P-Value) 19/8 (000/0)  

R- Squared 635/0  

65/0 ضریب تعیین تعدیل شده   

70/1 آماره دوربین واتسون  

 

( ، 000/0( و سطح خطای آن )19/8بدست آمده )  Fیبا توجه آماره ( و5ی شماره )با توجه به نتایج قابل مشاهده در نگاره

ع الگوی تحقیق از معناداری بالایی برخوردار است. همچنین، با درصد، در مجمو 99توان بیان کرد که در سطح اطمینان می

توان بیان کرد که در مجموع متغیرهای درصد است، می 65توجه به ضریب تعیین تعدیل شده بدست آمده برای الگو که برابر 

ی توجه مقدار آماره دهند. افزون بر این بادرصد تغییرات متغیر وابسته را توضیح می 65مستقل و کنترل تحقیق بیش از 

 های الگو وجود ندارد.ی اول میان باقیماندهتوان بیان کرد که خود همبستگی مرتبهاست، می 70/1دوربین واتسون که برابر 

 نتایج آزمون فرضیه سوم تحقیق:

شده در بورس های پذیرفته ی حسابرسی بر ریسک سرمایه گذاری شرکتی موسسهدر این فرضیه به بررسی تاثیر اندازه   

( از تخمین الگوی تحقیق و ضریب 5ی شماره )اوراق بهادار تهران پرداخته شده است. با توجه به نتایح بدست آمده در نگاره
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 5توان بیان کرد که در سطح خطای قابل پذیرش ( می001/0( و سطح خطای آن )122/0ی حسابرسی )ی موسسهمتغیر اندازه

ها دارد. با توجه به نتیجه ی حسابرسی تاثیر مثبت و معناداری بر ریسک سرمایه گذاری شرکتی موسسهدرصد، متغیر اندازه

ها های حسابرسی شده توسط سازمان حسابرسی، دارای ریسک بیشتری به نسبت دیگر شرکتتوان بیان کرد شرکتمزبور می

ی حسابرسی بزرگتر باشد، به دلیل امکانات و سهی موسهستند. در راستای مبانی نظری انتظار بر این بود که هر چه اندازه

اعتبار و وجهه بهتری که نسبت به دیگر موسسات کوچکتر دارد، کیفیت بالاتری از خدمات را ارائه کند در نتیجه، سبب افزایش 

یج تحقیق شود. اما مطابق با نتاشفافیت اطلاعاتی و کاهش عدم اطمینان شده و در نهایت سبب کاهش ریسک سرمایه گذاری 

حسابرسی انجام شده توسط موسسات عضو جامعه حسابداران رسمی ایران  نسبت به حسابرسی انجام شده توسط سازمان 

های حسابرسی شده توسط توان بیان کرد شرکتحسابرسی از کیفیت بالاتری برخوردار است . با توجه به نتیجه مزبور می

 ها هستند. دیگر شرکت سازمان حسابرسی، دارای ریسک بیشتری به نسبت

 نتایج آزمون فرضیه چهارم تحقیق : 

های پذیرفته شده در بورس در این فرضیه به بررسی تاثیر دوره تصدی موسسه حسابرسی بر ریسک سرمایه گذاری شرکت   

وی تحقیق و ضریب ( از تخمین الگ5ی شماره )اوراق بهادار تهران پرداخته شده است. با توجه به نتایح بدست آمده در نگاره

 5توان بیان کرد که در سطح خطای قابل پذیرش ( می003/0( و سطح خطای آن )-01/0متغیر دوره تصدی حسابرسی )

ها دارد. با توجه به نتیجه درصد، متغیر دوره تصدی موسسه حسابرسی تاثیر منفی و معناداری بر ریسک سرمایه گذاری شرکت

سه حسابرسی و اینکه تداوم تاثیر منفی و معناداری بر ریسک سرمایه گذاری شرکت بدست آمده در خصوص دوره تصدی موس

توان بیان کرد که هرچه دوره تصدی موسسه حسابرسی در شرکت افزایش یابد، حسابرسی شناخت بیشتری از شرکت دارد می

وع از دید بازار یک نشانه مثبت برای تواند کیفیت کار حسابرسی را افزایش دهد. همچنین، این موضپیدا کرده و این موضوع می

 یابد. ی آن، ریسک سرمایه گذاری مربوط به شرکت کاهش میشرکت تلقی شده که در نتیجه

 

 نتایج آزمون فرضیه پنجم و ششم تحقیق :

 نمایش داده شده است   6لیمر و هاسمن در نگاره شماره  F نتایج حاصل از آزمون 

 های پانلآزمون - 6نگاره شماره 

 نتیجه معناداری آزمون آماره آزمون 

 OLSدر برابر FEتایید کاربرد POOL 0479/0 271416/1 تعمیم یافته F آزمون

 FEتایید کاربرد 0449/0 873514/11 آزمون هاسمن

 

 خرید و پیشنهادی قیمت اختلاف و نه یا شده حسابرسی بزرگ مؤسسات توسط شرکت اینکه بین رابطه وجود بررسی برای

متغیر  ضریب آیدبرمی 7 شماره نگاره از همانطورکه تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت در سهام شفرو

 -Pو   Tبا توجه به آماره  027902/0 با برابر   AUDIT SIZEبزرگ پایه   مؤسسات توسط شده حسابرسی شرکت موهومی،

VALUE ضریب دهد،می نشان یافته ها این .است درصد 5 خطای سطح در ضریب این بودن بی معنا نشانگر این متغیر، نتایج 

 هایشرکت در فروش سهام و خرید پیشنهادی قیمت اختلاف با بزرگ مؤسسات توسط شده حسابرسی شرکت موهومی،

 .شودنمی هپذیرفت پنجم پژوهش فرضیه نتیجه در و باشد نداشته معناداری رابطه تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

در  سهام فروش و خرید پیشنهادی قیمت اختلاف و حسابرسی دوره تصدی موسسه بین رابطه وجود بررسی همچنین برای

های  سال تعداد متغیر ضریب آیدبرمی 7 شماره نگاره از که همانطور تهران، بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت

نشانگر  نتایج متغیر، این p-Value و T آماره به توجه است. با -045559/0ر با براب  (TENURE)متوالی موسسه حسابرسی

 با دوره تصدی موسسه حسابرسی دهد، ضریبمی نشان هایافته این .است درصد 1 خطای سطح در ضریب این معناداری
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منفی معناداری  رابطه رانته بهادار اوراق دربورس شده پذیرفته هایشرکت در سهام وفروش خرید پیشنهادی قیمت اختلاف

 شود می پذیرفته پژوهش ششم فرضیه نتیجه در و دارد

 

 نتایج تخمین الگوی  تحقیق(: 7) ی شمارهنگاره

 سطح خطا آماره تی  ضریب متغیر متغیر

 5274/0 632627/0 027902/0 اندازه موسسه حسابرسی

 032/0 15/2 -045559/0 دوره تصدی موسسه حسابرسی

 9872/0 016074/0 000254/0 ت اندازه شرک

 0145/0 -457351/2 -021818/0 تعداد سهام معامله شده 

 9508/0 061735/0 48/2 بازده سهام 

 000/0 92/5 0023/0 بازده سهام

 048/0 -98/1 -059/0 نسبت نقدینگی

F آماره (P-Value) 9770/1 (000/0)  

20/0 ضریب تعیین تعدیل شده   

ونآماره دوربین واتس  2999/2  

 

 نتیجه گیری و پیشنهادات : 

 نتیجه گیری : 

تاخیر  تاثیری بر حسابرسی کیفیت ویژگیهای آیا که بود سوال این برای پاسخی یافتن دنبال به پژوهش فرضیه اول و دوم این   

 خیر؟ یا گرددمی برسیحسا سرعت فرایند افزایش باعث حسابرسی کیفیت آیا دیگر عبارت به  دارند. حسابرسی گزارش در ارائه

 حسابرسی کیفیت ویژگیهای عنوان به موسسه حسابرسی دوره تصدی و معیارهای اندازه موسسه حسابرسی از راستا، این در

اندازه موسسه حسابرسی و دوره تصدی موسسه  بین که داد نشان اول و دوم تحقیق فرضیه از حاصل گردید. نتایج استفاده

اندازه موسسه  نظری مبانی مطابق دیگر عبارت به دارد، وجود معناداری ارتباط حسابرس زارشبودن گ موقع به و حسابرسی

 این نتیجه عنوان به حسابرسی گزارش و حسابرسی فرایند سرعت افزایش حسابرسی و دوره تصدی موسسه حسابرسی باعث

 (مطابقت دارد.1394ن)های این پژوهش با تحقیق انجام شده پورحیدری و همکارایافته .گرددمی فرایند

فرضیه های سوم تا ششم  این تحقیق به بررسی تاثیر معیارهای کیفیت حسابرسی بر ریسک سرمایه گذاری و عدم تقارن    

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده است. معیارهای کیفیت حسابرسی در این تحقیق اطلاعاتی در شرکت

ی ی موسسهو دوره تصدی موسسه حسابرسی است. نتایج تحقیق نشان داد که متغیرهای اندازه ی حسابرسیی موسسهاندازه

حسابرسی تاثیر مثبت و معناداری بر ریسک سرمایه گذاری و برخلاف آن دوره تصدی موسسه حسابرسی تاثیر منفی و 

تهران دارند. نتایج تحقیق با تحقیق  های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارمعناداری با ریسک سرمایه گذاری در شرکت

(مطابقت ندارد.و همچنین تنها بین دوره تصدی موسسه حسابرسی وعدم تقارن اطلاعاتی رابطه منفی و معناداری 2000لافوند)

توان بیان کرد که کیفیت حسابرسی عاملی بسیار مهم در تعیین ریسک وجود دارد. با توجه به نتایج بدست آمده در کل می

شود زیرا که از معیارهای اصلی کاهش ریسک مربوط به هر شرکت ارائه اطلاعات ها محسوب مییه گذاری در شرکتسرما

شفاف و قابل قبول به بازار است. بنابراین، افزایش کیفیت حسابرسی با توجه به تاثیری که بر افزایش شفافیت محیط 

شود. لذا، زمانی که عدم قطعیت ی در ارتباط با سهام شرکت میگزارشگری دارد سبب کاهش عدم قطعیت و عدم تقارن اطلاعات
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شود تا ارزش ذاتی سرمایه گذاری با ارزشی که سرمایه و عدم تقارن اطلاعاتی در ارتباط با سهام شرکت کاهش یابد موجب می

رزش مورد انتظار سهامداران شوند نزدیک بوده لذا سبب نزدیکی ارزش واقعی سهام و اگذاران در بازار برای سهام خود قایل می

شود. حال با توجه به اینکه یکی از اهداف و وظایف اصلی شده که در نهایت منجر به کاهش ریسک سرمایه گذاری می

ها است، در نتیجه هرچه حسابرس بتواند های مالی شرکتهای مالی وظیفه اعتباربخشی به گزارشحسابرسی مستقل صورت

ا ارائه نماید، منطقا بازار نیز با نگرش بهتری به شرکت نگاه کرده و این امر موجب جلب اعتماد بازار کیفیت بالاتری از خدمات ر

تواند موجبات رشد و توسعه شرکت را به همراه داشته باشد.نتایج تحقیق با نتایج آلماتیری و از سوی شرکت شده و می

 (مطابقت ندارد.2010( مطابقت دارد ولی با تحقیق حکیم و عمری )2009همکاران)

 تحقیق : کاربردی پیشنهادهای

های مختلف به معیارهای کیفیت شود هنگام خرید سهام شرکت. به سرمایه گذاران در بورس اوراق بهادار توصیه می1

ی حسابرسی، تخصص حسابرس در صنعت و تداوم انتخاب حسابرس( توجه جدی شود زیرا یکی از ی موسسهحسابرسی )اندازه

ها به بازار، تاثیر و نظارت حسابرس مستقل بر آنها است. افزون بر این به های مالی شرکتوثر در مطلوبیت ارائه گزارشعوامل م

تر به های مالی با کیفیتشود تا در راستای ارائه گزارشهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران توصیه میمدیران شرکت

تر از سوی آنان را مدنظر قرار دهند زیرا هر ای کیفیت حسابرسی توجه کرده تا خدمات با کیفیتبازار سعی نمایند تا به معیاره

تر ها بهبود یابد و سرمایه گذاران اعتماد بیشتری به شرکت داشته باشند، آن شرکت راحتچه کیفیت گزارشگری مالی شرکت

 ز طریق بازار سهام بنمابد.تواند در جهت تامین نیازهای مالی خود اقدام به تامین مالی امی

های . با توجه به این که دوره تصدی بلندمدت موسسه حسابرسی سبب کاهش مدت زمان فرآیند حسابرسی در شرکت2

ای است که با شود و با توجه به اینکه پدیده چرخش اجباری حسابرسان، مقولهبهادار تهران می پذیرفته شده دربورس اوراق

هماهنگ است،  ... کاری، کیفیت اقلام تعهدی، قابلیت پیش بینی سود، عدم هموارسازی سود و مفاهیمی همچون محافظه

شود به منظور رد یا حمایت قطعی ادعای چرخش اجباری حسابرس و کوتاه کردن دوره تصدی حسابرس،تحقیقات پیشنهادمی

 .بیشتری درمورد رابطه میان دوره تصدی حسابرس و موارد یاد شده انجام گیرد

 

 منابع :
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