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 بررسی رابطه بین ضریب پایداری جزء تعهدی سود نسبت به جزء نقدی سود

 2دره زرشکیو ابوالفصل  *1محسن رضایی شورکی 

 دانشجوی دکتری حسابداری دانشگاه شیراز وعضو هیئت علمی دانشگاه امام جواد)ع(،یزد،ایران.1

 اسبات استان یزد،یزد،ایران.دانشجوی دکتری تخصصی حسابداری دانشگاه آزاد و حسابرس ارشد دیوان مح2

 )نویسنده مسئول(،*
 

 چکیده

چشم انداز سود به ترکیب ویژگی های مطلوب و نامطلوب سود خالص اشاره دارد. برای نمونه شرکت دارای عناصر و اقلام ثابت 

امر به تحلیل گران در صورت سود و زیان خود نسبت به شرکت فاقد این اقلام و عناصر کیفیت سود بالاتری دارد همچنین این 

اجازه می دهد سود آینده شرکت را با قابلیت اطمینان بیشتری پیش بینی نمایند. از سنجه های مهم بررسی کیفیت سود 

پایداری سود از جمله ویژگی های کیفی سود حسابداری به شمار می آید که بر اطلاعات میزان پایداری آن می باشد. 

 از .بعضیگذاران در ارزیابی سودهای آتی و جریان های نقدی شرکت کمک می کند حسابداری مبتنی است و به سرمایه

به شاخص  آنرا دیگر بعضی. دارند آن تأکید پایداری بودن کمتر ذهنی بودن اندازه گیری اقلام تعهدی در نقش بر پژوهشگران

شرکت  121از  های نمونه به بوطمر اطلاعات تحلیل با نیز تحقیق دهند. این می نسبت شرکت رشد همچون اقتصادی های

نقش اجزای سود حسابداری در پیش  بررسی به1389-1393پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار طی بازه زمانی سال های 

می دهدکه قسمت تعهدی سود پایداری کمتری نسبت به قسمت  نشان تحقیق بینی سودآوری شرکت ها پرداخته است. نتایج

 دآوری آتی شرکت ها دارد. نقدی آن در پیش بینی سو

 

 اقلام نقدی، اقلام تعهدی، کیفیت سود،سرمایه گذارانهای کلیدی: واژه
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 مقدمه -1

هدف اولیه در گزارشگری مالی ارائه اطلاعاتی در مورد عملکرد بنگاه است که به وسیله سود و اجزای تشکیل دهنده آن فراهم 

دگان اطلاعات حسابداری به منظور ارزیابی و پیش بینی جریان های نقد و سودهای آتی می آید. به عبارت دیگر استفاده کنن

واحدهای تجاری و متعاقب آن، اتخاذ تصمیم های اقتصادی بیش از هر اطلاعات دیگری به اطلاعات ناشی از سود و اجزای 

بینی سود و جریان های نقد آتی شرکت و تشکیل دهنده آن اتکا می کنند. آن ها با استفاده از سودهای گزارش شده به پیش 

نیز ارزش گذاری شرکت بر اساس این پیش بینی ها اقدام می نمایند. اما باید به این موضوع توجه نمود که همواره امکان 

. بنابراین قابل اتکا بودن مبلغ کلی سود در فرآیند تصمیم گیری با تردید مواجه استدستکاری سود توسط مدیریت وجود دارد، 

اکنون اگر سود به اجزای آن تفکیک شود امکان دستیابی به نتایجی متفاوت وجود خواهد داشت. با این شیوه سودهای 

غیرعملیاتی، هموارسازی سود و اقلام دارای پایداری متفاوت قابل تشخیص خواهد بود. این موضوع باعث بهبود توان پیش بینی 

کیفیت سود می تواند در گزارشگری مالی اطمینان سرمایه ازده سهام می شود.سود و افزایش توان سود در توضیح قیمت و ب

پایداری گذاران را در بازارهای مالی تحت تاثیر قرار دهد. از سنجه های مهم بررسی کیفیت سود میزان پایداری آن می باشد. 

ری مبتنی است و به سرمایه گذاران در سود از جمله ویژگی های کیفی سود حسابداری به شمار می آید که بر اطلاعات حسابدا

ارزیابی سودهای آتی و جریان های نقدی شرکت کمک می کند. سرمایه گذاران در برآورد سودهای آتی و جریان های نقدی 

 . (2004، 1مورد انتظار خود به بخش پایدار سود بیش از بخش ناپایدار آن اهمیت می دهند )فرانسیس

 

 پیشینه پژوهش

م شده در شناسایی رفتار اجزای سود نشان می دهد که اقلام غیرمالی سود )اقلام تعهدی( رفتار متفاوتی نسبت به مطالعات انجا

اقلام مالی )جریان های نقدی( آن در خصوص پایداری سود دارند. که اگر سرمایه گذاران و سایر استفاده کنندگان گزارش های 

ر اجزای سود دارا باشند، اطلاعات مربوط به محض ارائه توسط بازار جذب خواهد مالی توانایی شناسایی این اختلاف را در رفتا

( حاکی از آن است که سود تعهدی عملکرد شرکت را بهتر از سود نقدی 1994) 3شواهد تحقیق دیچو(.1996، 2شد )اسلون

رکت ها پایداری جزء تعهدی ( نشان داد که در الگوی پیش بینی سودآوری ش1996نشان می دهد، اما به دنبال آن اسلون )

سود از جزء نقدی آن کمتر است. به نظر وی هر چند حسابداری تعهدی خلاصه عملکرد شرکت ها را بهتر از حسابداری نقدی 

نشان می دهد، اما در ارزیابی عملکرد شرکت ها باید به اقلام تعهدی وزن و اهمیت کمتری داده شود، در حالی که یافته های او 

ین بود که سرمایه گذاران در ارزیابی های خود به اقلام تعهدی وزن کمتری نمی دهند و به همین دلیل دچار خطا حاکی از ا

( با تفکیک 1999) 4اولسن می شوند. در واقع سرمایه گذاران دخالت ذهنیت را در برآورد اقلام تعهدی به درستی در نمی یابند.

مستمر( بین اجزای سود تمایز قایل شد و امکان بررسی ویژگی ها و محتوای سود به جزء پایدار )مستمر( و ناپایدار )غیر

اطلاعاتی اجزای مختلف سود را برای پژوهشگران فراهم آورد. اولسن بیان می کند اجزایی از سود که فاقد همه ویژگی های زیر 

 باشند را می توان به عنوان اجزای ناپایدار سود به شمار آورد :

یش بینی : یک جزء سود زمانی از ویژگی ارتباط با پیش بینی برخوردار است که بتواند هنگام پیش بینی )به ارتباط با پ -الف

طور ویژه پیش بینی سود آتی( اطلاعات مربوطی را ارائه کند و مفید واقع شود. به عبارت بهتر در رابطه با پیش بینی سود آتی 

 دارای محتوای اطلاعاتی باشد.

ی : اگر با استفاده از مقدار جاری یک جزء سود بتوان مقدار همان جزء سود را در سال آینده پیش بینی پیش بینی پذیر -ب

 نمود می توان گفت آن جزء از سود از ویژگی پیش بینی پذیری برخوردار است.

                                                           
1Fransis 

2Eslon 

3Dichow 

4 Olsen 
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ست که در رابطه با ارزش ارتباط با ارزش : یک جزء سود زمانی از ویژگی ارتباط با ارزش یا مربوط بودن به ارزش برخوردار ا -ج

 شرکت اطلاعات مربوط را ارایه کند.بازار سهام، دارای توان توضیحی باشد. به عبارت دیگر هنگام ارزش گذاری 

( مدل اولسن را در مورد اجزای نقدی و تعهدی سود حسابداری به کار گرفتند. آن ها در نتیجه گیری 2005) 5بارت و همکاران

که به طور کلی تفکیک سود به اجزای تشکیل دهنده آن به پیش بینی ارزش بازار شرکت کمک می های خود اشاره می کنند 

کند. به نظر می رسد اجزای سود اطلاعاتی افزون بر اطلاعات موجود در کل سود ویژه تهیه و ارائه می کند، که این اطلاعات در 

ران مالی تلاش می کنند تا چشم انداز سود شرکت ها را پیش بینی ارزش بازار حقوق مالکانه شرکت ها مفید است. تحلیل گ

ارزیابی کنند. چشم انداز سود به ترکیب ویژگی های مطلوب و نامطلوب سود خالص اشاره دارد. برای نمونه شرکت دارای عناصر 

همچنین این امر به  و اقلام ثابت در صورت سود و زیان خود نسبت به شرکت فاقد این اقلام و عناصر کیفیت سود بالاتری دارد

کیفیت سود (.1386تحلیل گران اجازه می دهد سود آینده شرکت را با قابلیت اطمینان بیشتری پیش بینی نمایند )اسماعیلی، 

شرکت های دارای سود منظم و با ثبات از شرکت های دارای سود نامنظم و پرنوسان بالاتر است. زیرا سود منظم و تکرارپذیر، 

( معتقد است که سود ناشی از فعالیت 2001) 6ی راحت و قابل اتکایی خواهد داشت. در این زمینه گراهامپیش بینی های آت

میزان پایداری سود بیانگر میزان تداوم آن در های احتمالی، ناگهانی و غیر منتظره از ثبات و پایداری کمتری برخوردار است.

های ثابت که قیمت بازار آن ها نسبت به ارزش دفتری افزایش یافته آینده است و سودهای غیر عملیاتی مانند فروش دارایی 

است، به ایجاد سود گذرا منجر می شود. از این رو در نظر گرفتن پایداری سود در تصمیم گیری ها بسیار مهم است. به همین 

بعضی از عناصر سود در گذر  دلیل در اهداف گزارشگری مالی بر ارائه سود در قالب اجزای تشکیل دهنده آن تاکید شده است.

زمان به طور معقول پایدار هستند، افشای این عناصر پایدار سود، استفاده کنندگان را در پیش بینی مبالغ آتی مرتبط با این 

اقلام یاری می دهد، سایر عناصر سود ممکن است به میزان زیادی ناپایدار باشند اطلاعات مرتبط با این عناصر باید به گونه ای 

نوروش و گزارش شود که استفاده کنندگان بتوانند آثار آن ها را از آثار عناصری که از پایداری بر خوردارند تفکیک نمایند )

 (.1381همکاران، 

( در تحقیق خود به این موضوع پرداختند که آیا دقت اجزای سود در پیش بینی خودشان به بهبود 1387مدرس و همکاران )

مد و می تواند پایداری سود و رابطه سود و جریان های نقدی را توضیح نماید. نتایج تحقیق آن ها پیش بینی سود می انجا

نشان می دهد عملکرد سود با توان پیش بینی اجزای سود و پایداری آن ها رابطه مثبتی دارد. به بیان دیگر اجزای سودی که 

( به بررسی رابطه بین 2005) 7ریچاردسون و همکارانینی کنند.پایداری بیشتری دارند می تواند سودهای آینده را بهتر پیش ب

قابلیت اتکای اقلام تعهدی و پایداری سود پرداختند. نتایج پژوهش آن ها نشان می دهد که یک رابطه مستقیم بین قابلیت اتکا 

باعث کاهش پایداری سود می  اقلام تعهدی و پایداری سود وجود دارد. به عبارت دیگر پایین بودن قابلیت اتکای اقلام تعهدی

گردد. آن ها این کار را با طبقه بندی بر اساس ترازنامه انجام داده و به نتایج مشابهی دست یافتند. تحلیل آنها حاکی از این بود 

که به علت عدم پیش بینی کامل سرمایه گذاران نوعی قیمت گذاری غیرواقعی در مورد سهام و اوراق بهادار شرکت ها اتفاق 

( با مقایسه نحوه پایداری سود بر حسب رویکرد ترازنامه ای و رویکرد صورت سود و زیانی 2005می افتد.دیچو و همکاران )

نشان دادند که پایداری سود تحت تاثیر مقدار و علامت اقلام قرار می گیرد. اقلام تعهدی پایداری سود را نسبت به جریان های 

اوی و ی بخشد، اما در شرکت های با اقلام تعهدی پایین، میزان پایداری کاهش می یابد.نقدی با اقلام تعهدی بالا بهبود م

( در مطالعه ای به بررسی رابطه بین پایداری سود، اقلام تعهدی و مالکیت مدیریتی سهام پرداختند. آن ها در 2008) 8همکاران

. یافته های تحقیق آن ها نشان می دهد که بین کیفیت تحقیق خود از پایداری سود به عنوان معیار کیفیت سود استفاده کردند

اقلام تعهدی و پایداری سود رابطه مستقیم وجود دارد به این صورت که هر چه ضریب پایداری اجزای اقلام تعهدی بالاتر باشد 

                                                           
5 Bart at Al 

6 Graham 

7 Richardson At All 

8Oey at Al 
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می کنند و به  ( از کیفیت اقلام تعهدی برای بررسی کیفیت سود استفاده2003) 9بالسام و همکارانکیفیت سود بیشتر است.

این نتیجه رسیدند که هر چه کیفیت اقلام تعهدی بیشتر باشد کیفیت سود نیز بیشتر خواهد بود که نتایج بدست آمده توسط 

( مطابقت دارد، زیرا آن ها نیز طی تحقیقی نشان دادند که با افزایش خطای برآورد تعهدی 2002آن ها با نتایج دچو و دیچو )

 هدی(، پایداری سود )کیفیت سود( کاهش می یابد.)کاهش کیفیت اقلام تع

 

 روش تحقیق

این پژوهش از لحاظ روش شناسیاز نوع پس رویدادی )استفاده از اطلاعات گذشته است( و از لحاظ نتایج کاربردی و با استفاده 

به ترتیب  tو  Fره های از روش همبستگی رابطه متغیرها در قالب مدل های خطی از طریق آزمون رگرسیون ارزیابی، و از آما

برای بررسی نرمال  10اسمیرنوف -کولموگروفبرای معناداری مدل رگرسیون و ارزیابی ضرایب رگرسیون و همچنین از آزمون 

 استفاده شده است.  11واتسون –بودن متغیر وابسته و به منظور بررسی استقلال خطاها از یکدیگر از آزمون دوربین 

 

 جامعه آماری پژوهش

آماری مورد مطالعه در این پژوهش کلیه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار می باشند. به علت گستردگی جامعه 

 حجم جامعه آماری و وجود برخی ناهمگنی ها میان اعضای جامعه از نمونه آماری برای آزمون فرضیه استفاده شده است. 

 

 نمونه پژوهش

سیستماتیک استفاده شده است. بدین منظور آن دسته از شرکت های عضو جامعه  برای انتخاب نمونه آماری از روش حذف

 آماری که دارای معیارهای زیر می باشند به عنوان نمونه انتخاب شده اند.

 سال مالی شرکت منتهی به پایان اسفند ماه هر سال باشد.

 شرکت طی دوره ی پژوهش تغییر سال مالی نداده باشد.

 در بورس اوراق بهادار پذیرفته شده باشد. 1388ن سال مالی شرکت تا قبل از پایا

 شرکت نباید در گروه صنایع واسطه گری مالی، بانک ها و هلدینگ ها باشد.

 شرکت در بازه زمانی پژوهش زیان ده نباشد.

مل برای محاسبه این مورد نیاز می باشد، لذا در ع tداده های سال t+1(ROA(به علت اینکه برای برآورد متغیر وابسته پژوهش 

با رعایت معیارهای ذکر شده، از میان شرکت های پذیرفته شده در نیز استفاده شده است.  1389متغیر از داده های سال 

 شرکت به عنوان نمونه آماری پژوهش انتخاب شده است. 121بورس اوراق بهادار تعداد 

 

 متغیرهای پژوهش

 متغیر وابسته

( مفهوم کیفی پایداری سود بر اساس ضرایب حاصل از برازش 2008تحقیق اوی و همکارن ) به پیروی ازپژوهش در این 

بر روی سود سال بعد کمی شده است. متغیر وابسته این پژوهش به صورت سود قبل از کسر مالیات  رگرسیون سود سال جاری

ا این تقسیم سود قبل از کسر مالیات دوره در نظر گرفته شده است. که بt+1تقسیم بر دارایی های پایان دوره ی  t+1دوره ی 

 تبدیل شده است. t+1دوره (ROA)به بازده دارایی های t+1ی 

 

                                                           
9Belsam At Al 

10.Kolmogorov-Smirnov Test. 

11.Durbin-Watson Test. 
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ROAt+1 = 0 + 1ROAt + t  

ROAt = EARNINGt  TAt)1( 
ROAt+1 = EARNINGt+1 TAt+1 

 

EARNING :.برابر است با سود قبل از کسر مالیات  

TA : با دارایی های پایان سال. برابر است 

: .برابر است با میزان خطا ناشی از برازش مدل رگرسیونی 

t : .معرف دوره زمانی 

به یک  1نشان دهنده ی پایداری سود می باشد به این ترتیب که هر چه  1یعنی  tROA( ضریب 1در معادله شماره )

 بالاتر می باشد.نزدیکتر باشد، پایداری سود بیشتر و در نتیجه کیفیت سود 

 

 متغیر مستقل

 جزء نقدی سود

تقسیم بر دارایی های  tبه صورت سود قبل از کسر مالیات دوره ی ( جزء نقدی سود که 2008بر پایه پژوهش اوی و همکاران )

با این  که، به عنوان معیار اندازه گیری جزء نقدی سود سال جاری در نظر گرفته شده در نظر گرفته شده استtپایان دوره ی 

 تبدیل شده است. tبه بازده دارایی هایدوره  tتقسیم سود قبل از کسر مالیات دوره ی 

 

 مجموع اقلام تعهدی

( اغلب 1985) 12قبل از پرداختن به موضوع پایداری اقلام تعهدی ارائه تعریف روشن از این اقلام ضرورت دارد. پس از هیلی

( اقلام تعهدی را تغییر در تفاضل سرمایه در 2001) 14مس و همکاران( تا2001) 13( خی1996محققین از جمله اسلون )

گردش غیرنقدی و هزینه استهلاک تعریف کردند. اما این تعریف شامل اقلام تعهدی مربوط به دارایی ها و بدهی های عملیاتی 

ود تنها به اقلام تعهدی ( نیز در تعریف خ2003و همکاران ) 15غیرجاری و دارایی ها و بدهی های مالی نمی شد. فیرفیلد

سرمایه در گردش اشاره کردند و اقلام تعهدی عملیاتی غیرجاری را شکلی از رشد در نظر گرفتند. به هر حال تفاوت کلیدی 

میان اقلام تعهدی سرمایه در گردش و اقلام تعهدی عملیاتی غیرجاری مدت زمان بیشتری را برای تحقق می طلبد. 

( تعریف گسترده تری از اقلام تعهدی ارایه نمودند. بنا به تعریف آن ها اقلام تعهدی تفاوت سود 2005ریچاردسون و همکاران )

حسابداری )که بر اساس استانداردهای حسابداری تعیین می شود( و سود نقدی است. این تعریف اقلام تعهدی مربوط به 

ساب دارایی ها و بدهی های غیرنقدی بیانگر اقلام حساب های ترازنامه را در بر می گیرد. طبق این تعریف تغییرات در ح

تعهدی ناشی از تعهدات یا منافع مورد انتظار آینده است. بنابراین اقلام تعهدی کل از مجموع اقلام تعهدی سرمایه در گردش 

در حساب  )تغییرات در حساب دارایی ها و بدهی های عملیاتی جاری غیرنقدی(، اقلام تعهدی عملیاتی غیرجاری )تغییرات

دارایی ها و بدهی های عملیاتی غیرجاری( و اقلام تعهدی مالی )تغییرات در حساب دارایی ها و بدهی های مالی غیرنقدی( 

تشکیل می شود. در این پژوهش اندازه اقلام تعهدی برابر است با مجموع اقلام تعهدی که توسط ریچاردسون و همکاران 

 محاسبه شده است.( تعریف شده و طبق روابط زیر 2005)

 

TACC = WC + NCO + FIN (2)  

                                                           
12 Hilly 

13Khi 

14 Tams At Al 

15Ferfild At Al 
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TACC .برابر است با مجموع اقلام تعهدی : 

WC .تغییرات سرمایه در گردش : 

NCO .تغییرات در دارایی های عملیاتی غیرجاری : 

FIN .تغییرات در دارایی های مالی : 

 

WC = WCt – WCt-1 

WC = COA – COL 

WC :تغییرات سرمایه در گردش. 

tWC .سرمایه در گردش دوره جاری : 

1-tWC .سرمایه در گردش دوره قبل : 

 سرمایه گذاری های جاری-وجه نقد-دارایی های جاری = (COA)دارایی های عملیاتی جاری 

= (COL) بدهی های عملیاتی جاری   -بدهی های جاری تسهیلات مالی دریافتی کوتاه مدت 

 

NCO = NCOt – NCOt-1 

NCO = NCOA – NCOL 

NCO.تغییرات در اقلام تعهدی عملیاتی غیرجاری : 

tNCO .اقلام تعهدی عملیاتی غیرجاری دوره جاری : 

1-tNCO .اقلام تعهدی عملیاتی غیرجاری دوره قبل : 

سرمایه گذاری های غیرجاری-دارایی های غیرجاری = (NCOA) دارایی های عملیاتی غیرجاری  

NCOL( بدهی های عملیاتی غیرجاری  ( = تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت-بدهی های غیرجاری   
 

FIN = FINt – FINt-1 

FIN = FA – FL 

FIN .تغییرات در اقلام تعهدی مالی : 

tFIN .اقلام تعهدی مالی دوره جاری : 

1-tFIN .اقلام تعهدی مالی دوره قبل : 

 گذاری های غیرجاریسرمایه +سرمایه گذاری های جاری + وجه نقد = (FA)دارایی های مالی  

بدهی های مالی  ( FL( =  بدهی های کوتاه مدت  حقوق صاحبان سهام قابل تبدیل + بدهی های بلند مدت +

 

 فرضیه 

، ضریب پایداری جزء تعهدی نسبت به ضریب پایداری جزء نقدی سود در مدل پیش بینی سودآوری آتی شرکت هافرضیه : 

 کمتر است.

 

 آزمون فرضیه

ر پژوهش خود به این نتیجه رسید که اگر سودهای جاری را با توجه به سودهای یک سال بعد )جلوتر( ( د1996اسلون )

محاسبه شود، پایداری کمتری در مقایسه با پایداری جریان های نقدی خواهد داشت. او این نتایج را ناشی از اختلاف در قابلیت 

ه دانسته و اقلام تعهدی با پایداری پایین را به اقلام تعهدی با اتکای مربوط به اقلام تعهدی و جریان های نقدی گزارش شد

 قابلیت اتکای پایین نسبت می دهد و بر عکس. برای آزمون فرضیه این پژوهش از معادله رگرسیونی زیر استفاده شده است.
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ROAt+1 = 0 + 1ROAt + 2TACCt + t 

ROA .برابر است با بازده دارایی ها: 

TACC  با مجموع اقلام تعهدی.:برابر است 

t .معرف دوره زمانی: 

 .معرف خطا ی باقی مانده : 

1β 2نشان دهنده میزان پایداری جزء نقدی سود وβ .نشان دهنده میزان پایداری جزء تعهدی سود می باشد 

 آزمون فرضیه اول

H0: β2β1 

H1: β2≥β1 

باشد فرضیه مربوط پذیرفته شده در غیر این صورت رد  2βبزرگتر از مقدار ضریب  1βاگر در رگرسیون برآوردی مقدار ضریب 

 خواهد شد.

 

 آمار توصیفی متغیرها

در جدول زیر مقادیر شاخص های پراکندگی و مرکزی شامل میانگین میانه بیشترین و کمترین و .. متغیرهای پژوهش برای 

 کلیه شرکت ها محاسبه شده است.
 ( آمار توصیفی متغیرها1جدول )

 
ROA FIN TACC 

Mean 0.168 87159.94- 105953.18 

Median 0.141 3653- 17474 

Std. Deviation 0.125 1650093.07 451407.88 

Skewness 1.258 20.037- 7.164 

Kurtosis 1.808 439.347 63.624 

Minimum 0.00194 36173458-  976021-  

Maximum 0.70010 3774508 5177362 

 آمار استنباطی

 ( ضریب همبستگی پیرسون متغیر وابسته و مستقل2دول )ج

 
ROAt+1 ROA FIN TACC 

ROAt+1 

Pearson Correlation 1 0.292* 0.039-  0.194* 

Sig. (2-tailed) 
 

0.033 0.049 0.026 

ROA 
Pearson Correlation 

 
1 0.069 0.025** 

Sig. (2-tailed) 
  

0.114 0.314 

FIN 
Pearson Correlation 

  
1 0.155** 

Sig. (2-tailed) 
   

0.001 

TACC 
Pearson Correlation 

   
1 

Sig. (2-tailed) 
    

*  Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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می توان بیان نمود با توجه  .دهدبا متغیر های مستقل را نشان می(t+1ROA)ی(میزان همبستگی بین متغیر وابسته2جدول )

همبستگی و متغیرهای مستقل  t+1(ROA(به مقادیر ضریب همبستگی بدست آمده و مقادیر احتمال آن بین متغیر وابسته 

مقدار احتمال آن برابر و  0.135برابر با  NCOو  t+1ROAوجود دارد. به عنوان نمونه مقدار ضریب همبستگی بین متغیر 

است می توان بیان نمود که فرض استقلال این دو متغیر رد شده و با هم  0.05باشد که چون این مقدار کمتر از می 0.004

 همبستگی دارند. 

 

 آزمون نرمال بودن متغیر وابسته

ک آزمون ناپارامتریک می باشد و از اسمیرنوف که ی-برای بررسی نرمال بودن متغیر وابسته می توان از آزمون کولموگروف

 طریق فرض های زیر تدوین می شود استفاده نمود.

 H0= متغیر وابسته  نرمال است 

 H1= متغیر وابسته غیرنرمال است 
 

≥0.05در صورتی که مقدار آماره   sig 95نان باشد فرض صفر آماری مبنی بر نرمال بودن توزیع متغیر وابسته در سطح اطمی 

فته می شود.درصد پذیر  

( 3جدول ) آزمون نرمال بودن متغیر وابسته  

  ROAt+1 

N 605 

Normal Parameters(a,b) 
Mean 450.1  

Std. Deviation 330.1  

Most Extreme Differences 

Absolute 580.0  

Positive 180.0  

Negative 580.0-  

Kolmogorov-Smirnov Z 113.2  

Asymp. Sig. (2-tailed) 709.0  

a  Test distribution is Normal. 

b  Calculated from data. 

به دست  0.093آن برابر با (p)و مقدار احتمال  2.611اسمیرنوف برابر  –ی آزمون کولموگروف مقدار آمارهنتایج با توجه به 

 تغیر وابسته پذیرفته شده است.  می باشد می توان بیان نمود فرض نرمال بودن م 0.05آمده که چون مقدار احتمال بیشتر از 

 

 آزمون عدم وجود همبستگی بین خطاها

یکی از مفروضاتی که در رگرسیون مد نظر قرار می گیرد. استقلال خطاها از یکدیگر )تفاوت بین مقادیر واقعی و مقادیر پیش 

ها با یکدیگر همبستگی داشته بینی شده توسط معادله رگرسیون( است. در صورتی که فرضیه استقلال خطاها رد شود و خطا

واتسون استفاده می  -باشند امکان استفاده از رگرسیون وجود ندارد. برای بررسی استقلال خطاها از یکدیگر از آزمون دوربین 

 شود. فرض آماری آن به شرح زیر می باشد.

H0 = بین خطاها همبستگی وجود ندارد 

H1 = بین خطاها همبستگی وجود دارد 
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 رد خواهد شد.  0Hپذیرفته می شود در غیر این صورت  0Hقرار گیرد فرض  5/2تا  5/1اره در بازه چنانچه آم

 

 آزمون معناداری مدل رگرسیون

همان طور که بیان شد برای بررسی فرضیه های پژوهش از الگوی رگرسیونی استفاده شده است. بنابراین الگوی رگرسیونی 

ند و وجود رابطه معنادار در آنها تاثیر زیادی بر اعتماد پژوهش خواهد داشت. لذا لازم نقش بسزایی در نتایج اصلی پژوهش دار

است که معناداری این مدل ها آزمون شود. به همین سبب آزمون فرضیه های آماری زیر برای بررسی معناداری مدل های 

 رگرسیونی بیان شده است.

 

H0 = مدل معناداری وجود ندارد 

H1 = مدل معناداری وجود دارد 
  

باشد  0.05کمتر از  Fاستفاده شده است. در صورتی که سطح معناداری  Fدر اینجا برای آزمون معناداری مدل ها از آزمون 

درصد رد خواهد شد و فرض مقابل آن که معناداری مدل را تایید می نماید قابل پذیرش  95در سطح اطمینان  0Hفرض 

 خواهد بود. 

 

فرضیه پژوهش بیان شده است که ضریب پایداری جزء تعهدی سود نسبت به ضریب پایداری رضیه   تشریح فرآیند آزمون ف

جزء نقدی سود کمتر است. همان طور که قبلا بیان شد فرضیه پژوهش از طریق مقایسه میان ضرایب متغیرهای مستقل مورد 

 یرد. آزمون قرار گرفته و نتایج نسبت به آن ها مورد تجزیه و تحلیل قرار می گ

 . جدول ازمون فرضیات4جدول 

ROAt+1 = 0 + 1ROAt + 2TACCt + t 

  

Unstandardized 

Coefficients  

Standardized 

Coefficients   

Model 
 

B Std. Error Beta t Sig. 

1 

(Constant) 0.0172 0.020 
 

25.613 0.000 

ROA 0.062 0.057 0.063 7.103 0.008 

TACC 0.085-  00.00  0.079 1.736-  0.023 

R Square 0.412 Durbin-Watson 1.93 

Adjusted R Square .369 F-value 0.025 

 

می باشد و چون این مقدار کمتر از  0.025برابر  Fنتایج تحلیل واریانس انجام شده نشان می دهد که سطح معناداری آماره

بودن روابط بین متغیرهای پژوهش و معنادار بودن الگوی  می باشد حاکی از مطلوبیت الگوی رگرسیونی و خطی 0.05

است که نشان می دهد الگوی رگرسیونی  0.412ضریب تعیین برآورد شده برای این الگو رگرسیون به لحاظ آماری می باشد.

یی مقدار آماره درصد از تغییرات متغیر وابسته را از طریق تغییرات متغیرهای مستقل تبیین نماید. از سو 41.2توانسته است 

می باشد که نشان می دهد بین خطاهای مدل همبستگی وجود ندارد.همچنین نتایج ارائه شده  1.93واتسون برابر با  –دوربین 

است بنابراین ضریب هر دو متغیر به لحاظ  0.05در جدول فوق نشان می دهند که سطح معنادار هر دو متغیر مستقل کمتر از 

 0Hمی باشد در نتیجه شواهدی برای پذیرش فرضیه  -0.095و  0.052به ترتیب   2βو   1βار ضریب آماری معنادار است. مقد

مشاهده شده است و می توان بیان نمود که ضریب پایداری جزء تعهدی از ضریب پایداری جزء نقدی سود در مدل پیش بینی 

 درصد پذیرفته می شود. 95مینان پژوهش در سطح اطسودآوری آتی شرکت ها کمتر می باشد. بنابراین فرضیه 



 حسابداری و مدیریت مطالعات فصلنامه
 26-16، صفحات 1394، زمستان 1، شماره 1دوره 

25 

 

 نتیجه گیری

در پژوهش حاضر به این موضوع پرداخته شد که یکی از مسایلی که بر کیفیت سود شرکت ها اثر دارد میزان نقدی یا تعهدی 

ضریب پایداری جزء تعهدی نسبت به ضریب پایداری جزء نقدی بودن آن است و فرضیه پژوهش به این شرح مطرح گردید که 

( مورد بررسی قرار گرفته است. 1996کمتر است. این تحلیل با استفاده از مدل پیش بینی سودآوری شرکت ها )اسلون،  سود

یافته ها نشان می دهد که ضریب پایداری جزء تعهدی سود نسبت به ضریب پایداری جزء نقدی کمتر می باشد. این یافته از 

د تفسیر شده است و با این موضوع همراه گشته که مدیران با استفاده از سوی  پژوهشگران شاهدی بر مدیریت جزء تعهدی سو

اقلام تعهدی اختیاری سود را مدیریت می کنند. در بیان انگیزه اغلب پژوهش های مربوط به اجزای تعهدی و نقدی سود با این 

ذهنیت است بنابراین ادعا می همراه است که تعیین جزء تعهدی سود بیش از جزء نقدی آن متضمن ( 1993) تذکر برنشتین

شود به طور نسبی کیفیت جزء تعهدی سود کمتر از جزء نقدی آن است. در بررسی دلایل پایین بودن ضریب جزء تعهدی سود 

نسبت به ضریب جزء نقدی سود باید بیان نمود که مدیریت سود به عنوان یکی از مهمترین دلایل است و در شرکت هایی که 

جاری طولانی تر یا اندازه کوچکتر و دیگر مشکلات باشند احتمال افزایش اقلام تعهدی و کاهش کیفیت دارای چرخه های ت
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 پیشنهادهای حاصل از پژوهش

می تواند به شفاف سازی اطلاعات و پی بردن به کیفیت آن کمک کند و در تصمیم تجزیه و تحلیل اجزای نقدی و تعهدی سود 

گیری ها از اهمیت بسزایی برخوردار می باشد. علاوه بر این از آن جایی که ممکن است سرمایه گذاران به سادگی و صرفاً بر 

افی ها و تجزیه و تحلیل ها می تواند سودهای گزارش شده تکیه و تصمیم گیری های خود را اتخاذ نمایند، این گونه موشک

برای کشف و پی بردن به قیمت های تحریف شده و دور از واقعیت مورد استفاده قرار گیرد. همچنین بررسی ضریب پایداری 

اجزای نقدی و تعهدی جهت برآورد قدرت شرکت در ایجاد جریان های نقدی و پیش بینی واقع بینانه تر بازده و درک ارزش 

پیشنهاد می گردد که سرمایه گذاران و لذا هام، نقش موثری در انجام سرمایه گذاری و اتخاذ تصمیم ها خواهد داشت.واقعی س

در ارزیابی در ارزیابی عملکرد شرکت ها به اقلام تعهدی وزن و اهمیت کمتری داده و سایر استفاده کنندگان از اطلاعات مالی 

دار علاوه بر وضعیت سوددهی و بازده حاصل از سهام شرکت ها به روند سودهای شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بها
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